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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorus

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
ozkaynak dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 5nemli muhasebe politikalartnin dzeti de dahil olmak
Gzere finansal 1ablo dipnotlanndan olugan finansal 1ablolarin denetlemis bulunuyoruz.

Gorugimiize gore ifigikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Arahik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayn| farihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akistarini, 24 Aralik 2013
larih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap Plant ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolan Hakkinda
Yonetmelik, tebli§ ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu {"BDDK") tarafindan
yapilan agiklamalar ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirrkiye Finansal Raporlama Standartlarn
{“TFRS") hitkiimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tiim
&nemli y6nleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadr.

2) Goriigiin Dayanaij

Yapti§imiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK")
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlannin  bir pargast olan Ba@imsiz Denetim
Standartlanina (“BDS”") uygun olarak yiritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari
béliminde aynintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagdimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatia yer alan etik
hokomlere uygun olarak $irket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim
sirasinda elfde etti§imiz bagimsiz denetim kanittarinin, gérigimiizin olusturulmas: icin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolann badimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulan, bir biitin olarak finansal tablolarin

bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin gérugiimizin olugturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr bir géris bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele

Faktoring alacaklanmn deger diigiikligi E & E,

Faktoring alacaklannin de@er dasuklugininfMevcut denetim  prosedirlerimiz, faktoring
tespiti ve alacaklara iligkin  zararlarin[alacaklarmin  muhasebelestiriimesi,  izlenmesi,
muhasebelestiriimesi, bakiyelerin  dnemliligi, | kayitlardan gikanimasi ile deger disukligine
muhasebelestirimesinin zamanlamasi, BDDK | ugramus fakloring alacaklarimin ve bunlara iligkin
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’nda | kargiliklarnin  beliflenmesi igin  Sirket tarafindan
belitilen zamanlamaya uymayan alacaklar igin | uygulanan prosediirlerin incelenmesini
de kredi dederliliginin tespit edilmesindeki|icermektedir.

karmagiklik ve 6znellik nedeniyle yonetim igin
onemli bir yarg: alamidir. $62 konusu risk, deger | Risk degerlendirmemize istinaden érneklem yoluyla
diglkligine ugrayan faktoring alacaklannin | segilmig faktoring alacaklarnnin BDDK Muhasebe ve
lespit edilememesi ve ilgili alacaklara iligkin | Finansal Raporlama Mevzuat'na goére deder
makul deger dusuklagi karsiig aynimamasidir. | disikligine  ugrayip  udramadigi, deger
Finansal tablolardaki faktoring alacaklan igin |dosuklodine ugramast durumunda ise ilgili
ayrilan kargiliklar Dipnot S'te ve Dipnot 6'da|alacaklara iligkin ayrilan kargihdin yeterliligi ve
agiklanmigtir. Covid-19 etkilerine kargt alinan aksiyoniar sektor
uyguiamalar gézetilerek degerlendirilmistir.

4) Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarinin tam kapsami
denetimi bagka bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestiriimis olup, séz konusu bagimsiz
denetim sirketi 16 Marl 2020 tarihli tam kapsamh denetim raporunda olumlu goris bildirmistir.

5)  Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olaniarin Finansal Tablolara iligkin Sorumiuluklars

irket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhslik
icermeyecek gekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdudu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazidarken ydnetim; Sirket'in  sireklilijini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig sirece igletmenin sirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama sitrecinin gdzetiminden sorumiudur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimz, bir biitiin olarak finansal tablolann hata veya hile kaynakh énemli yanhslik igerip icermedigine
iligkin makul givence elde etmek ve gérigimiizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS'tere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yuksek bir
guvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhghklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlighklarn, tek bagina veya topiu olarak, finansal tablo
kullanicilanmin bu  tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul Glgide
bekleniyorsa bu yanhshklar Gnemli olarak kabul edilir,
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BDS'lere uygun olarak yir(tilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi surdirmekieyiz. Tarafimizca aynica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “Gnemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
de@erlendiriimekte; bu risklere kargiik veren denetim prosedirleri tasarlanmakia wve
uygulanmakia ve goriigimize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit) elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlafi
fiillerini icerebildidinden, hile kaynakl énemli bir yaniishg: tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanhshd: tespit edememe riskinden yiiksektir.)

. Sirket'in i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendirilmektedir,

. Yénetim tarafindan kullantlan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalann makul olup olmadidi degerlendirilmekiedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi giphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigr
hakkinda ve yénetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
vanimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevecut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalann yetersiz olmasi
durumunda olumiu gorilg disinda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmakiadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, gene! sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olayian gercege uygun sunumu sadlayacak sekilde yansitip
yansiimadigi degerlendirilmektedir,

Diger hususlann yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas ile dnemli denetim bulguiann st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsiziiga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu dasindlebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst yénetimden sorumlu olantara iletmis bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal tablolarin
badimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularni belirlemekteyiz.
Mevzuatin  konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin  doguracad@ olumsuz sonuglann, kamuya agiklamanin doguracad kamu vyararni
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

(3)

A member lirm of Emst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliiliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas stzlegmesinin
finansal raporlamaya iligkin hikumlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTK'min 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiriitip sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Polat'tir.

%.Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
/st & Young Global Limited

Sorumlu Denetgi

4 Jubat 2021
Istanbul, Tirkiye

(4)
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Ekspo Faktoring A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durum tablosu (bilang¢o)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz denetimden gegmis Bagimsiz denetimden gegmis
. Cari Donem Onceki Donem
AKTIF KALEMLER 31 Aralk 2020 31 Arahk 2019
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I NAKIT, NAKIT BENZERLERIi ve MERKEZ BANKASI 3 171 19.359 19.530 126 11.138 11.264
1. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA

YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
1. TUREV FINANSAL VARLIKLAR 3 - - - - - -
V. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI

GELIRE YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) 4 - - - - - -
V. ITFA EDILMiS MALIYETI iLE OLGULEN FINANSAL

VARLIKLAR (Net) 217.738 81.527 299.265 194.843 95.549 290.392
5.1 Faktoring Alacaklar 5 217.738 81.527 299.265 194.843 95.549 290.392
511 iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 145.740 58.994 204.734 137.459 43.993 181.452
5.1.2 Diger Faktoring Alacaklari 71.998 22.533 94.531 57.384 51.556 108.940
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
521 Tuketici Kredileri - - - - - -
5.2.2 Kredi Kartlari - - - - - -
523 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
5.3 Kiralama iglemleri (Net) - - - - - -
53.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
5.3.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
5.3.3 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
5.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varliklar - - - - - -
55 Takipteki Alacaklar 6 21.815 - 21.815 22.842 2.300 25.142
5.6 Beklenen Zarar Karsiliklar/Ozel Karsiliklar (-) 6 (21.815) .| (e1815) | (22.842) (2.300) (25.142)
VI. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 Istirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagli Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklari) (Net) - - - - - -
VII. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 7 1.659 - 1.659 1.671 - 1.671
VI MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 272 - 272 282 - 282
IX. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) 9 1.999 - 1.999 1.482 - 1.482
X. CARIi DONEM VERGI VARLIGI - - - 1.851 - 1.851
XI. ERTELENMI$ VERGI VARLIGI 10 1.527 - 1.527 1.508 - 1.508
XIl. DIGER AKTIFLER 12 1.062 7 1.069 1.045 66 1.111

ARA TOPLAM 224.428 100.893 325.321 202.808 106.753 309.561
XII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKIN VARLIKLAR (Net) 11 - - - - - -
131 Satis Amagcli - - - - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -

AKTIFTOPLAMI 224.428 100.893 325.321 202.808 106.753 309.561

Not: Mali tablolar 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe uygulamalari ile
finansal tablolar hakkinda yonetmelikte degisiklik yapilmasina dair yonetmelik™te yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak sunulmustur.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

©)



Ekspo Faktoring A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durum tablosu (bilango)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz denetimden gegmis

Bagimsiz denetimden gegmis

PASIF KALEMLER Cari Dénem Onceki Dénem
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALINAN KREDILER 13 54.708 59.223 113.931 26.794 89.706 116.500
1. FAKTORING BORGLARI 15 1.419 12.775 14.194 1.092 15.224 16.316
1. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR 16 - . - - . .
V. iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 14 - R - - R R

GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA
V. YANSITILAN FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VII. KARSILIKLAR 18 1.158 - 1.158 1.317 - 1.317
7.1 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
7.2 Calisan Haklari Yukimlilugi Karsihg 1.158 - 1.158 1.317 - 1.317
7.3 Genel Karsilklar - - - - - -
7.4 Diger Karsilklar - - - - - -
VIIIL CARI VERGI BORCU 31 1.192 - 1.192 728 - 728
IX. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
X. SERMAYE BENZERi BORGLANMA ARAGLARI - - - - - -
XI. DIGER YUKUMLULUKLER 17 544 1.094 1.638 563 350 913

ARA TOPLAM 59.021 73.092 132.113 30.494 105.280 135.774

SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORGLARI
Xil. (Net) - - - - - -
121 Satis Amagcli - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
XIIIL OZKAYNAKLAR 193.208 - 193.208 173.787 - 173.787
13.1 Odenmis Sermaye 20 60.000 - 60.000 60.000 60.000
13.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
13.2.2 Hisse Senedi iptal Karlari . . R R . B
13.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis
13.3 Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler - - - - - -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
134 Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler - - - - - -
135 Kar Yedekleri 21 16.271 - 16.271 15.191 - 15.191
13.5.1 Yasal Yedekler 16.271 - 16.271 15.191 - 15.191
13.5.2 Statli Yedekleri - - - - - -
13.5.3 Olaganistl Yedekler - - - - - -
13.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.6 Kar veya Zarar 116.937 - 116.937 98.596 - 98.596
13.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 22 97.516 - 97.516 77.009 - 77.009
13.6.2 Donem Net Kéar veya Zarari 19.421 - 19.421 21.587 - 21.587

PASIF TOPLAMI 252.229 73.092 325.321 204.281 105.280 309.561

Not: Mali tablolar, 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe uygulamalari ile
finansal tablolari hakkinda yonetmelikte degisiklik yapilmasina dair yonetmelik™te yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak sunulmustur.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

(6)




Ekspo Faktoring A.S.

31 Aralik 2020 tarih itibariyla nazim hesaplar tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari D6nem
31 Aralik 2020

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Onceki Dénem
31 Aralik 2019

Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

1. RISKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 15.364 25.572 40.936 28.760 24.453 53.213
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 5 160.730 2.901 163.631 322.853 19.240 342.093
. ALINAN TEMINATLAR 5-23 4.666.337 985.503 5.651.840 4.372.880 783.544 5.156.424
[\ VERILEN TEMINATLAR 23 34.608 - 34.608 25.008 - 25.008
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayllamaz Taahhitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhtler - - - - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5211 Finansal Kiralama Taahhditleri - - - - - -
5212 Faaliyet Kiralama Taahhtleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhitler - - - - - -
VI TUREV FINANSAL ARAGLAR - - - - - -
6.1 Riskten Korunma Amagl Tirev Finansal Araglar - - - - - -

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli
6.1.1 Islemler - - - - R .
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli iglemler - - - - - -

Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli
6.1.3 Islemler - - - - R .
6.2 Alim Satim Amagli islemler - - - - R B
6.2.1 Vadeli Aim-Satim islemleri - - - - R .
6.2.2 Swap Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon iglemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim islemleri - - - - R B
6.2.5 Diger - - B B . N
VIl EMANET KIYMETLER 259.404 243.182 502.586 269.276 198.043 467.319

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 5.136.443 | 1.257.158 6.393.601 5.018.777 | 1.025.280 6.044.057

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

()




Ekspo Faktoring A.S.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

CARIi DONEM ONCEKi DONEM

enetimd D imd
GELIR VE GIDER KALEMLERI Gegmis Gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
NOT 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
B ESAS FAALIYET GELIRLERI 24 44.216 74.071
FAKTORING GELIRLERI 44.216 74.071
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 41.350 69.034
111 iskontolu 23.075 46.126
1.1.2 Diger 18.275 22.908
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 2.866 5.037
1.21 iskontolu 1.645 2.223
1.2.2 Diger . . . 1.221 2.814
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELIRLERI - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1. FINANSMAN GIDERLERI (-) 27 (6.991) (10.682)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (6.367) (9.770)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (624) (912)
1. BRUT K/Z (I+1) 37.225 63.389
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 25 (21.525) (20.013)
4.1 Personel Giderleri (16.145) (14.834)
4.2 Kidem Tazminati Karsih@i Gideri (348) (248)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (4.883) (4.809)
45 Diger (149) (122)
V. BRUT FAALIYET K/Z (ll1+1V) 15.700 43.376
VI DIGER FAALIYET GELIRLERI 26 17.819 13.035
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 619 1.088
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3 Temettl Gelirleri - -
6.4 Sermaye Piyasasi iglemleri Kari - -
6.5 Tiirev Finansal islemler Kar - 573
6.6 Kambiyo Islemleri Kari 13.600 6.302
6.7 Diger 3.600 5.072
Vil TAKIPTEKI ALACAKLARA iLISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 28 (56) (22.395)
7.1 Ozel Karsiliklar (56) (22.395)
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklari - -
7.3 Genel Karslliklar - -
7.4 Diger - -
IR DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 29 (8.702) (6.504)
8.1 Menkul Degerler Deger Disus Gideri - -
8.2 Duran Varliklar Deger Disus Giderleri - -
8.3 Sermaye Piyasasi Islemleri Zarari - -
8.4 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - (800)
8.5 Kambiyo Iglemleri Zarar (8.702) (5.704)
8.6 Diger . - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIIl) 24.761 27.512
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
Xl NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
Xl SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI+XII) 24.761 27512
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 30 (5.340) (5.925)
13.1 Cari Vergi Karsilig (5.359) (5.113)
132 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - (812)
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 19 -
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIII£XIV) 19.421 21.587
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
15.2 Bagh Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklan Satis Karlan - -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagl Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklar Satig Zararlari - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) - -
18.1 Cari Vergi Karsilig - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
183 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIII£XIX) - -
XXI. NET DONEM KARI/ZARARI (XV+XX) 19.421 21.587

Not: Mali tablolar, 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe uygulamalari ile

finansal tablolari hakkinda yénetmelikte degisiklik yapiimasina dair ydnetmelikte yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak sunulmustur

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

®)




Ekspo Faktoring A.S.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

CARI DONEM ONCEKi DONEM
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU KALEMLERI NOT Bag denetimd ¢mis | Bag deneti 1 gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
1. DONEM KARI/ZARARI 19.421 21.587
1I. DIGER KAPSAMLI GELIRLER - -
21 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
2.1.1  Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari - -
2.1.2  Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislar - -
2.1.3  Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgim Kazanglari/Kayiplari - -
2.1.4  Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
2.1.5 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli Gelire iligkin Vergiler - -
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
2.21  Yabanci Para Cevirim Farklari - -
2.2.2  Satiimaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Dederleme ve/veya Siniflandirma - -
Gelirleri/Giderleri
2.2.3  Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.4  Yurtdigindaki Isletmeye lliskin Yatim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.25 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
2.26  Karveya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire lligkin Vergiler - -
11 TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+I1) 19.421 21.587

Not: Mali tablolar, 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe uygulamalari ile
finansal tablolari hakkinda yénetmelikte degisiklik yapilmasina dair yonetmelik"te yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak sunulmustur

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ekspo Faktoring A.S.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yillara ait 6zkaynaklar degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak | Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler
Odenmis Hisse Senedi Hisse Senedi Diger Sermaye Kar Gegmis Dénem Donem Net Toplam
NOT Sermaye ihrag Primleri iptal Karlari Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri Kari / (Zarari) Kar veya Zarari_| Ozkaynak
ONCEKI DONEM

(31/12/2019)
8 Donem Basi Bakiyesi 60.000 - - - - - - - - - 13.725 49.170 29.305 152.200
Il TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Dizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
118 Yeni Bakiye (I+11) 60.000 - - - - - - - - - 13.725 49.170 29.305 152.200
V. Toplam Kapsaml Gelir - - - - - - - - - - - - 21.587 21.587
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirnmi - - - - - - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - -
vi. O is Sermaye yon Dii Farki - - - - - - - - - - - - - R
VIIl.  Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalig - - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - 1.466 27.839 (29.305) -
111 Dagitilan Temettl - - - - - - - - - - - - - -
11.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 1.466 (1.466) - -
11.3  Diger - - - - - - - - - - - 29.305 (29.305) -
Donem Sonu_Bakiyesi (llI+1V+......+XI+XIl) 60.000 - - - - - - - - - 15.191 77.009 21.587 173.787

CARi DONEM

(31/12/2020)
8 Dénem Basi Bakiyesi 60.000 - - - - - - - - - 15.191 77.009 21.587 173.787
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Dizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
[1[R Yeni Bakiye (I+I1) 60.000 - - - - - - - - - 15.191 77.009 21.587 173.787
V. Toplam Kapsaml Gelir - - - - - - - - - - - - 19.421 19.421
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirnmi - - - - - - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - N - N - - - -
Vi O is Sermaye yon Dii Farki - - - - - - - - R N R - - R
VIIl.  Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - N - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - R
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis - - - - - - - - - - - - - -
XI1. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - 1.080 20.507 (21.587) -
11.1  Dagitilan Temetti - - - - - - - - - - - - - -
11.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 1.080 (1.080) - -
113 Diger : : : : : : : R - R - 21.587 (21.587) -
Dénem Sonu Bakiyesi (llI+IV+......+XI) 60.000 - - - - - - - - - 16.271 97.516 19.421 193.208

Not: Mali tablolar, 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe uygulamalari ile finansal tablolari hakkinda yonetmelikte degisiklik yapiimasina dair ydnetmelik™te yer
alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak sunulmustur

(1) Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,

(2) Tanimlanmig fayda planlarinin birikmis yeniden 6lgiim kazanglari/kayiplari,

(3) Diger (Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirimayacak paylar ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari ifade eder),

(4) Yabanci para gevirim farklari,

(5) Satiimaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,

(6) Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamii gelir unsurlarinin birikmis tutarlari) ifade eder.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
(10)



Ekspo Faktoring A.S.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait
nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
NAKIT AKIS TABLOSU Gegmig Gegmig
1 Ocak — 1 Ocak —
Notlar 31 Aralik 2020 | 31 Aralik 2019
A. ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 12.146 26.281
1.1.1 | Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 42.139 63.068
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (7.077) (12.067)
1.1.3 Kiralama Giderleri (2.183) (1.831)
114 Alinan Temettiler - -
1.1.5 Alinan Ucret ve Komisyonlar 3.594 4.869
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 6 (2.981) 4.789
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (16.145) (14.834)
1.1.9 Odenen Vergiler 30 (4.903) (9.331)
1.1.10 | Diger (298) (8.382)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (10.621) (32.110)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (8.766) (35.471)
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig - -
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.4 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis 1.925 (867)
1.2.5 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) (2.122) 8.055
1.2.6 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.7 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) (1.859) (5.386)
1.2.8 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.9 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 201 1.559
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akig! 1.525 (5.829)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.2 Elden Cikarilan Bagl Ortaklik ve igtirakler ve Is Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7,8 (623) (2.077)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 7,8 - 16
25 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satiimaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger (22) (120)
I Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (645) (1.181)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi - -
3.3 inrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4 Temettii Odemeleri - -
3.5 Finansal Kiralamaya lliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - -
\A Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 7.361 3.173
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis/Azalis 8.241 (3.837)
VI. Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 11.264 15.101
VIL. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 19.505 11.264

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(11)




Ekspo Faktoring A.S.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait
kar dagitim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
31 Aralik 2020(*)(**) 31 Aralik 2019
. DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI 24.761 27.512
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (5.340) (5.925)
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (5.359) (5.113)
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal YukUmlUlikler (*) 19 (812)
A. NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) 19.421 21.587
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - 1.080
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3-1.4-1.5)] ) - 20.507
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 | Katilma intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara gtirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
19 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 Katilma intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.95 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - -
111 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - 20.507
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
II. YEDEKLERDEN DAGITIM
21 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3 Katilma intifa Senetlerine - -
2.3.4 Kara gtirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
. HISSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
V. HISSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) - -
*) Cari déneme ait karin dagitimi hakkinda Sirket'in yetkili organi Genel Kurul'dur. Bu finansal tablolarin diizenlendigi tarih itibariyla Sirket'in
yillik Olagan Genel Kurul toplantisi heniiz yapilmamistir.
**) Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak

nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla ddnem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirmina
konu edilmemesi gerektigi mitalaa edilmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket'in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan 19 TL
ertelenmis vergi geliri bulunmaktadir (31 Aralik 2019: (812) TL ertelenmis vergi gideri).

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
(12)



Ekspo Faktoring A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibanyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ekspo Faktoring A.S. (“Sirket”) sinai ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulmus
olup, 2 Haziran 2000 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’'nde tescil edilmigtir.

Sirket, gerek yurtici gerekse yurtdigi faktoring islemleri yapmaktadir. Gayrikabili riicu yurtdigi faktoring
islemleri, muhabir faktoring firmalari araciligiyla yapiimaktadir. Sirket, Turkiye’'de bulunan sinai ve ticari
isletmelere ihracat ve ithalat faktoring hizmetlerini istanbul’da bulunan merkezi araciidiyla
saglamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in calisan sayisi 35°'tir (31 Aralik 2019: 33). Sirket'in ticaret siciline
kayitl adresi, Maslak Mahallesi Maslak Meydan Sokak No:5/B Spring Giz Plaza Sariyer-
Istanbul/Tirkiye’'dir. Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikh olarak tek bir cografi bolgede (Turkiye)
surdurmektedir.

Sirket faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu ve 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazete’'de
yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ile 24 Nisan 2013 tarih,
28627 sayll Resmi Gazete’de yayinlanan BDDK’'nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik” gergevesinde sirdirmektedir.

Sirket'in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik  Ortaklik payi 31 Aralik  Ortaklik payi

2020 (%) 2019 (%)
M. Semra Timay 29.400 49,00 29.400 49,00
Murat Timay 15.300 25,50 15.300 25,50
Zeynep S. Akgakayalioglu 15.300 25,50 15.300 25,50
Sermaye 60.000 100,00 60.000 100,00

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yénetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 4 Subat 2021 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul'un ve diizenleyici kuruluslarin finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket faaliyetlerini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda
Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal
Tablolari Hakkinda Ydnetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK?”) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe
Standartlar hakamlerini iceren "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati" na uygun olarak
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari
Hakkinda Yénetmelik'te tarafindan 1 Subat 2019'da yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve
finansman sirketlerinin muhasebe uygulamalari ile finansal tablolari hakkinda yonetmelikte degisiklik
yapilmasina dair yonetmelik’te yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak sunulmustur

Finansal tablolar, gegmis dénem mali tablolarinda yer alan tiirev islemlerin gergede uygun degerleriyle
hesaplanmasi haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar igin ddenen tutarin gergcege uygun degeri esas alinmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu

(“KGK”) tarafindan yurarlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar ile bunlara iligskin ek ve
yorumlari (“TMS”) esas alinmistir.
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Ekspo Faktoring A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari (devami)

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarin gergege uygun
degeri esas alinmaktadir.

Son dénemde Cin’de ortaya cikan, diinyada cesitli tGlkelere yayilan, potansiyel olarak élimcil solunum
yolu enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgini, 6zellikle salgina asiri maruz kalan Ulkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol actigi gibi hem bdlgesel ve hem de kiiresel olarak ekonomik kosullari
olumsuz yénde etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline yayilmasi sonucunda, virtisiin bulagsmasini
Onlemek amaciyla dinyada oldugu gibi tlkemizde de gesitli tedbirler alinmis ve hald alinmaya devam
edilmektedir. Bu tedbirlerin yani sira, llkemizde ve dinya genelinde viris salgininin bireyler ve
isletmeler Uzerindeki ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi icin ekonomik tedbirler de
alinmaktadir. Sirket Yonetimi, mevcut durumun etkilerinin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolarda 6nemli seviyelerde olmayacagdini 6ngdérmektedir. Ayrica ilerleyen dénemlerde
kullanilan tahmin ve varsayimlar tekrar gézden gegirilecektir.

BDDK’'nin 19 Mart 2020 tarih ve 8950 sayili kararina esas olarak COVID-19 salgini neticesinde
ekonomik ve ticari faaliyetlerde olusan aksakliklar nedeniyle, Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Y&netmeligin 6 nci
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde ve ayni maddenin altinci fikrasinda belirtilen 90 giin gecikme
suresinin, TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarari ayiran sirketler igin de gegerli olmak ve bu Kurul
Karari tarihi itibariyle hentiz “Tasfiye Olunacak Alacaklar’ hesabinda izlenmeyen alacaklar da dahil
olmak Uzere, 31 Aralik 2020 tarihine kadar 180 guin olarak uygulanmasina imkan saglanmistir. BDDK,
Covid-19 salgininin ekonomik ve ticari faaliyetler Gzerindeki olumsuz etkisini g6z 6éninde bulundurarak,
kredilerin siniflandiriimasi ile ilgili kamuoyuna basin duyurularinda bulunmus olup ek olarak 08.12.2020
tarihli toplantisinda, pandeminin olasi etkilerinin devam etmesi sebebiyle, s6z konusu dizenlemelerin
ayni amaglarla 30.06.2021 tarihine kadar uzatiilmasina karar vermistir.

2.1.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar
icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir

2.1.3 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Sirket’in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iligkin Tirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon
muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtiimis ve 1 Ocak 2005 tarihi
itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir.

2.1.4 Netlestirme
Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestiriimesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini

ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek
bilangoda net tutarlari ile gosterilir.
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Ekspo Faktoring A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina
bagh olarak geriye donlk veya ileriye dénuk olarak uygulanmaktadir. Sirket’in cari yil igerisinde énemli
bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek doénemlere iliskin ise, hem dedisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli
bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye dénlk olarak uygulanir ve
Onceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir.

2.4  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi Gizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iligkin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligkin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katiimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- lIgletme ve cikti tanimlarinin sinirlandiriimasi; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gergege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. S6z konusu

degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmamisgtir.
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Ekspo Faktoring A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak Uzere
TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iliskin nakit akislarinin dayandi§i gosterge faiz oraninin, gdsterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu veya performansi tzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’ standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemililik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agiklia kavusturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin nitelidine,
blylkligune veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile
yukdmladuir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap doénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gecgerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.

Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada vyapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hikimleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar icin ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

e Kira 6demelerinde meydana gelen dedisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢lide
ayni olmasi veya bu bedelden daha disik olmasi,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya oncesinde dolan édemeleri etkilemesi ve

¢ Kiralamanin diger hikim ve kosullarinda énemli élgtde bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu veya performansi izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniz
yurdrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yoéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta So6zlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgclim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sb6zlesmelerinden dodan yukidmlaliklerin gincel bilango degerleri ile lgimuni hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde
etkisi olmayacaktir.

Yukiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak tizere yapilan bu
degisiklikler ylkumlultklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligskin kriterlere acgiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Dedgisiklikler ve Hatalar’e gore geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler - Kavramsal Cergeve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3’Un gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan glncel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kosullu varliklari tanimlamak i¢cin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarinte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta
bulunan degisikliklerin timune ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z
konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
TMS 16’daki degisgiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Urinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden distlmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donuk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
doénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ik defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamistir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37’deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlegsmeler-S6zlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37’de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri i¢cin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi1 yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapiimistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini i¢cermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagdi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tum ytkdmldliklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler igin geriye donik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi
uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020’de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegcici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir.
isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agagidaki konulari kapsamaktadir:
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

IBOR reformunun bir sonucu olarak s6zlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sdzlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi i¢in kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araclar i¢in gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo disi birakma ya da sézlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun
yerine nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
ongorulmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sdzlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iligskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iliskisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gecis surecinde, TMS 39 uyarinca geriye donik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmig kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakh riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis slreci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniz gegis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin aciklanmasi gibi ek
dipnot yukumldlukleri gerektirmektedir. Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. Uygulama geriye doénidk olmakla birlikte, sirketlerin gecmis dénemleri yeniden
diizenlemesi gerekli degildir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2.

2.4

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagl ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lcmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi igin '%10
testinde dikkate alinan lcretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukumlilik sartlarinin, orijinal finansal yudkumlulik sartlarindan 6nemli 6lgtide farkli olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri acgikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6édedikleri Gcretler de dahil olmak lGzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, édenen veya alinan Ucretleri igerir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belilenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin dikkate
alinmamasina yonelik hUkmU kaldirmigtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddénemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu iyilestirmelerin Sirket'in finansal
durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.5

Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

&i) Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri mUsterilere yapilan pesin ddemeler Gzerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz
gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami
Uzerinden alinan belirli bir yizde miktari faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve
komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz orani ydntemiyle muhasebelestiriimektedir.

(if) Diger faaliyet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

(20)



Ekspo Faktoring A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
(iii) Finansman gelir ve giderleri

Finansman gelir ve giderleri, tahakkuk esasina goére etkin faiz orani ydntemiyle
muhasebelestiriimektedir.

(b)  Finansal araglar

Finansal varlik ve borglar, Sirket'in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
bilangosunda yer alir.

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzerinden muhasebelestirilir. Yatinm
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen slreye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagh olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gercede uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varlklar’, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar’, “satilmaya hazir finansal varliklar’ ve “kredi ve alacaklar’ olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varhdin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yéntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitiimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrli boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net buginkl degerine indirgeyen orandir.

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari, borgluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varlklardir. S6z konusu
faktoring alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti lGzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miteakiben etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
(b)  Finansal araglar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Faktoring alacaklarinin degerlendiriimesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklari karsiligi
Sirket'in faktoring alacaklari portfoylindeki tahsili siipheli alacaklari kapsayacak sekilde belirlenmektedir.
Sirket, ilgili karsihgi BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari i¢in Ayrilacak Karsiliklara iligkin
Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir. ilgili teblige gére tahsili
vadesinden itibaren 90-180 guin arasi geciken faktoring alacaklarinin teminatlari dikkate alindiktan sonra
en az %?20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 glin arasi geciken faktoring alacaklarinin
teminatlar dikkate alindiktan sonra en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla
gecikmis olan faktoring alacaklarinin teminatlari dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilk
ayrilmaktadir. Ote yandan, COVID-19 salgini kapsaminda BDDK’nin aldidi karara istinaden, 19.03.2020
tarihinden itibaren gecerli olmak tzere, finansal varliklarin donuk alacak olarak siniflandiriimasi igin
ongorilen 90 glnlik gecikme suresi, 31.12.2020 tarihine kadar 180 gln olarak uygulanmaya
baslanmistir. BDDK, Covid-19 salgininin ekonomik ve ticari faaliyetler tizerindeki olumsuz etkisini g6z
onlnde bulundurarak, kredilerin siniflandiriimasi ile ilgili kamuoyuna basin duyurularinda bulunmus olup
ek olarak 08.12.2020 tarihli toplantisinda, pandeminin olasi etkilerinin devam etmesi sebebiyle, s6z
konusu duzenlemelerin ayni amaclarla 30.06.2021 tarihine kadar uzatiimasina karar vermistir.2 Mayis
2018 tarih ve 30409 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak gincellenen “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Y®&netmelik”
uyarinca TFRS 9 kapsaminda karsilik ayriimasi opsiyonel tutulmustur. Bu dogrultuda Sirket, 31 Aralik
2020 itibariyla TFRS 9 kapsaminda karsilik ayirmamaktadir.

Sirket, ayrica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki sureleri gegmemis olsa veya
alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlari icin borglunun kredi
degerliligine iliskin mevcut batun verileri gavenilirlik ve ihtiyathlik ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarini
hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda 6zel karsilik ayirabilmektedir.

Karsiliklar tebliginde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan
glnden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktari kesin olarak belli olmayan
zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir igslemle dogrudan ilgili olmaksizin karsihk
ayirabilecekleri belirtiimis ancak zorunluluk olarak degerlendiriimemistir. Sirket siipheli hale gelmeyen
faktoring alacaklari igin bu kapsamda genel karsilik ayirabilir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6éngorilmesi ya da
mdisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gergeklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha 6nce
ayrilmig olan karsilik terse déner ve alacagin tamami aktiften disiliir. Onceki dénemlerde silinen bir
alacag@in tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
(b)  Finansal araglar (devami)

Finansal varliklar (devami)

itfa edilmis maliyeti izerinden gdsterilen finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti izerinden
Olgulur: (a) Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi, (b) Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz édemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi. itfa
edilmis maliyeti Uzerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yéntemi kullanilarak
hesaplanir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varigin brit defter degerine etkin faiz orani
uygulanarak hesaplanir: (a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger dusikligu bulunan
finansal varliklar. Bu tir finansal varliklar i¢in isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren,
finansal varhdin itfa edilmis maliyetine krediye gdre dizeltiimis etkin faiz oranini uygular. (b) Satin
alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger disUkligid bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-deger dusukligine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tir finansal
varliklar igin isletme, sonraki raporlama donemlerinde, varhidin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini
uygular. Bir finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin degistirilmis ya da baska bir sekilde
yeniden yapilandiriimig olmasi ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varligin finansal
tablo disi birakilmasina yol acmadidi durumlarda, finansal varligin brit defter degeri yeniden
hesaplanarak yapilandirma kazang veya kaybi kar veya zarara yansitilir. Bir finansal varhdin degerinin
kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin bulunmamasi durumunda Sirket,
finansal varligin brit defter degerini dogrudan dislrerek finansal tablo diginda birakir.

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla itfa edilmis maliyeti ile gdsterilen finansal varliklari
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik agagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gergede uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitilarak élgular: (a) Finansal varhigin, sézlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil
edilmesini ve finansal varligin satiimasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi, (b)
Finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi. Gergege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak olgllen bir finansal varliktan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger
disukligu kazang ya da kayiplari ile kur farki kazang veya kayiplari disinda kalanlar, finansal varlik
finansal tablo disi birakilincaya ya da yeniden siniflandirilincaya kadar diger kapsaml gelire yansitilir.
Finansal varlik yeniden siniflandirildiginda, daha énce diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang
ya da kayip, yeniden siniflandirma tarihinde yeniden siniflandirma dizeltmesi olarak 6zkaynaktan
cikarilarak kér veya zarara yansitilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalar (devami)
(b)  Finansal araglar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Gergege uygun deder degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak olgilen finansal varligin yeniden
siniflandiriimasi durumunda, igsletme daha 6nce diger kapsamli gelire yansittigi toplam kazang ya da
kaybi finansal tablolara alir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz, kar veya zarar olarak
finansal tablolara alnir. ilk defa finansal tablolara almada isletme, ticari amacla elde tutuimayan
O6zkaynak aracina yapilan yatirrmin gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli
gelirde sunulmasi konusunda, geri déntlemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklari bulunmamaktadir (31 Aralk 2019 satilmaya hazir finansal varliklar:
Bulunmamaktadir).

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercede uygun degerleri ile
muhasebelestiriimektedir. ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde alacaklar etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden goésterilmektedir. Faktoring islemleri sonraki
raporlama dénemlerinde kayith degerleri ile gésterilmektedir.

Sirket ydnetimi faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto igleminin dikkate alinmasi
nedeniyle kayitl dederlerinin gercede uygun degerlerine yakin oldugunu dngérmektedir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman S$irketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik”e uygun olarak 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Disukligu

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disukligine ugradigina iliskin
gOstergelerin  bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhdin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
zarar olaymnin ilgili finansal varhdin veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlari Gzerindeki etkisi sonucunda deger dusikligine ugradigina iligkin
tarafsiz bir gbstergenin bulunmasi durumunda deger dusukligine ugrar ve deger dusukligu zarari
olusur. Kredi ve alacaklar icin deger dusuklugu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varliin esas faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Faktoring alacaklari haricinde, tim diger finansal varliklarda, deger dusukligi dogrudan ilgili finansal
varligin kayith degerinden disilir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik
hesabindan dusulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger degdisimi dijer kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar haricinde deger
disukliga zarari sonraki ddnemde azalirsa ve azalis deger dusukligl zararinin muhasebelestiriimesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliniyorsa 6nceden muhasebelestirilen deger
disukliga zaran deger dusukliginin iptal edilecegi tarihte yatirrmin deger disikligu higbir zaman
muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar
[ zararda iptal edilir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
(b)  Finansal araglar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cgevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi
riskini tasimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri
gercege uygun degerlerine yakindir.

Tarev Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak igletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere baglh olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket gelecekte gergeklesecek déviz ve kredi islemlerine bagh kur ve faiz orani
dalgalanmalari ile iligkilendirilen finansal risklerini ydnetmek amaciyla tiirev finansal araglar (esas
olarak doviz kuru forward sozlesmeleri) kullanmaktadir. TUrev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki
gergcede uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gergedge uygun
degerleri ile muhasebelegtiriimektedir. Tlrev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla
birlikte, finansal riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi igin tim
gereken kosullar yerine getirilmedigi icin alim satim amacl olarak muhasebelestiriimekte ve s6z konusu
araclar dolayisi ile gergeklesen kazang veya kayip kar zarar tablosu ile iliskilendiriimektedir. 31 Aralik
2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla riskten korunma muhasebesi uygulanmamigtir.

Finansal yuktumlultkler

Sirket’in finansal ylkimldlikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye baglh dizenlemelere, finansal bir
yukimlaligun ve 6zkaynaga dayal bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket’'in tim
borglar dusuldikten sonra kalan varlklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yukumlultkler ve 6zkaynaga dayall finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukidmlalikler gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukiamlalikler
veya diger finansal yukumlultkler olarak siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yikdamliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukumlulukler, gergege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama ddneminde, bilanco tarihindeki gergcege uygun degeriyle yeniden
degderlenir.

Gergcede uygun degerlerindeki dedisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikimlulik igin ddenen faiz tutarini
da kapsar.

Diger Finansal Yikdmlilikler

Diger finansal yukimlilikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindiriimis
gergcege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukimlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani lGzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
(b)  Finansal araglar (devami)

Finansal yukimlalikler (devami)

Diger Finansal Yiikidmliiliikler (devami)

Etkin faiz yontemi, finansal yikimliligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi slresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
Oddemelerini tam olarak ilgili finansal yukumluligun net buginkl degderine indirgeyen orandir.

(c) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusUklikleri
dUsuldikten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiuirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali d6mur, kalinti deger ve amortisman yéntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye donlk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarin elden gikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya
zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali &murlerini yansitan amortisman sureleri asagida belirtilmigtir:

Tanim Yil
Mobilya ve demirbaglar 5vyil
Tasitlar 5yil
Binalar 50 yil

Ozel maliyetler, kira sireleri veya s6z konusu 6zel maliyetin faydali dmriinden kisa olani (izerinden
dogrusal amortisman yéntemiyle amortismana tabi tutulur.

(d)  Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger
disuklikleri dusuldikten sonraki tutariyla goésterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmdarlerine gére
dogdrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6mur ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye dénuk olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen slrede olugan maliyetler Gzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmurlerine gére
itfa edilir.

Maddi olmayan duran varliklarin tahmini ekonomik émdrleri 5 yildir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
(e) Finansal Olmayan Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayitli deg@erleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
disukligu gostergesi olup olmadigi konusunda goézden gegirilir. Eger boyle bir gbsterge mevcutsa,
varhgin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varhigin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari kullanimdaki degeri veya gergege uygun
degerden satis masraflarinin digtilmesi ile elde edilen dederinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim
degeri, s6z konusu varhgin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi éncesi i¢ verim orani ile iskonto
edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger dusuklikleri her raporlama déneminde deger dusukliginin azalmasi veya deger disukliginin
gecgerli olmadigina dair gdéstergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger dusiklugu geri
kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.

)] Sermaye artiglari

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglari, yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri Uzerinden muhasebelegtirilir.

(9) Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tirk is Kanunu'na gére
hesaplanan muhtemel ylkimluligin buglinki degerine indirgenmis tutarina goére ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildikce tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. YUkimltlik tutari hikimet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin aktlieryal dederleme yontemleri kullanarak olasi
yukumlaliklerinin bugtnkt degerinin hesaplanmasini 6ngérmektedir. Dolayisiyla Sirket'in muhtemel
yukimlaligunin buginki degeri asagdidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Net iskonto orani %4,67 %4,67

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.

(h)  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yUkimlaligin bulunmasi, yukimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yikimlilik tutarinin gtvenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir. Kargilik olarak ayrilan tutar, yikimldltge iligkin
risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla yikimlGligin yerine getiriimesi
icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukiamlulaguan kargilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élgulmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter deg@eri, ilgili nakit akimlarinin bugiinku degerine esittir.

Karsilidin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gg¢lncu taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde dlglilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
() Borglanma maliyetleri

Tum borglanma maliyetleri olustuklari ddnemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
() Kur degisiminin etkileri
Sirket'in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢cevrede gecgerli olan para

birimi ile sunulmustur. Sirket’in faaliyet sonuglari ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve
finansal tablolar icin sunum para birimi olan Bin TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
ABD Dolari 7,3405 5,9402
Avro 9,0079 6,6506
Ingiliz Sterlini (“GBP”) 9,9438 17,7765

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan ddvize endeksli parasal varlik ve yukumlalikler bilanco tarihinde gecerli olan TCMB
gise alis kurlari kullanilarak Turk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Sirket’in gercede uygun degeri ile izlenmekte
olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olan, ger¢cege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmekte olan ve tarihi maliyet cinsinden
Olgllen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemleri bulunmamaktadir.

(k)  Hisse basina kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazanca iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi’na gére hisse senetleri borsada
islem gdrmeyen isletmeler hisse basina kazan¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri
borsada islem gérmediginden dolayi ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamistir.
)] Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

(m) Finansal bilgilerin béliimlere gére raporlanmasi

Sirket'in bUtln faaliyetleri agirlikh olarak tek bir cografi bélgede (Turkiye) ve tek bir ticari alanda
(faktoring) yarutuldigunden dolayr TFRS 8 kapsaminda boélimlere gére raporlama sunulmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)

(n)  Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari yil vergi yakimllugi, dénem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttuundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farkhlik gosterir.
Sirket'in cari vergi yukimluligu bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli dlglide yasallasmis
vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis Verqgi

Ertelenmis vergi yikimluligu veya varhdi, varliklarin ve yukimliliklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine goére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yukumlillkleri vergilendirilebilir gecici farklarin  timid igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olugsan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya igletme birlesmeleri disinda varlik veya yUkumliliklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolayi olugan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama
farklarina iliskin ertelenen vergi yukimliligu veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yukumlilikleri, Sirket'in gegici farkhiliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihdinin distk oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timd igin hesaplanir. Bu tur yatirrm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith dederi, her bir bilanco tarihi itibariyla gézden gecirilir. Ertelenen vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadidi dlgclide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.
Ertelenmis vergi varliklari ve yUkimldldkleri varliklarin gerceklesecedi veya yukumluluklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla kanunlasmis veya énemli 6lgtide
kanunlasmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yukumluluklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da yukumluluklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiktumlulikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiktumluliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yukumluliklerin ayni vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendiriimesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yukumlaliklerini net bir esasa bagli bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlarailigkin
ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yakimlulik ve
sarta bagl borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi géz éninde bulundurulur.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
(0) TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme blyilk o6lgliide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin dusuk degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fillen basladigi tarihte kiraci, kira yakimlaliguna o
tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinki degeri tizerinden dlger (kiralama yukumlaligu) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira siresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yukamlaliga tGzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir. Kiraci, kiralama yukimlGligu Gzerindeki
faiz gideri ile kullanim hakki varlidinin amortisman giderini ayri olarak kaydetmektedir. Kiracinin, belirli
olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yukimlilugini yeniden dlgmesi s6z konusu olacaktir (6rnegin
kiralama suresindeki degisiklikler, ileriye donuk kira ddemelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yiukumlulidgindn yeniden
Olgum etkisini kullanim hakki varligi Gzerinde bir dizeltme olarak kaydedecektir.

Sirket, gegis tarihi itibariyle kiralama suresi 12 ay veya daha kisa bir sure iginde bitecek kiralamalar ve
dusuk degerli kiralamalar i¢in taninan kolaylastirici uygulamalardan faydalanmistir. Sirket'in ofis
ekipman kiralamalari (kisisel bilgisayaralar, fotokopi makinalari gibi) dusuk degerli kiralama olarak
degerlendirilmigtir. Standardin  gsirketin  finansal tablolari Uzerinde 6nemli etkisi olmadigi
degerlendirilmigstir.

(p)  Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari esas, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini
gosterir. Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri d6demelerini gosterir.

(r)  lligkili taraflar

TMS 24, “iligkili Taraflarin Agiklamalarina iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik, sézlesmeye
dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde kontrol
edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak tanimlar. iliskili kuruluglara,
ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket ydnetimi de dahildir. iligkili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yukimlGluklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklari, yonetim kurulu Gyeleri ve Ust diizey yoneticiler “iligkili
taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Not 30).
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finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
(s) Satigs amaclh elde tutulan duran varliklar

Satis amagli elde tutulan olarak siniflandiriima kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satis igin
katlanilacak maliyetler distlmus gercede uygun degerlerinden disuik olani ile élgulir ve s6z konusu
varliklar Gzerinden amortisman ayirma islemi durdurulur.

) Yatirrm amacli gayrimenkuller

Yatinm amagcl gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger dusukltkleri
disuldukten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler.

Yatinnm amach gayrimenkuller, satiimalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango disi birakilirlar.
Yatirrm amagh gayrimenkuliin kullanim siresini doldurmasindan veya satigindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklari ddnemde gelir tablosuna dahil edilir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlk ve
yukumlalik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yukimlalik ve taahhuGtleri
ile raporlama doénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket ydnetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gésterebilir. Tahminler dizenli
olarak gézden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donem gelir tablosunda
yansitilmaktadirlar. Tahminlerin kullanildigi baglica notlar agagidaki gibidir:

Not 18 — Karsiliklar
Not 31 — Vergi varlik ve yukamlualtkleri
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

3. Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Kasa - - - -
Bankalar 171 19.359 126 11.138
~ Vadesiz mevduat 171 2.453 126 4.010
~ Vadeli mevduat - 16.906 - 7.128
171 19.359 126 11.138

Nakit akis tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzerleri degerinin 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla tutari vadeli mevduatlarin faiz gelir reeskontlari harig tutularak 19.505 TL olarak gergeklesmistir
(31 Aralik 2019: 11.264 TL). 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in vadeli mevduatlari G¢ aydan kisa
vadeli olup, tamami USD cinsinden olan vadeli mevduatlarin etkin faiz orani ortalama %3,08’dir (31
Aralik 2019: Sirket’in vadeli mevduatlari ¢ aydan kisa vadeli olup, tamami USD cinsinden olan vadeli
mevduatlarin etkin faiz orani ortalama %2,25’dir).

Banka mevduatlari Gzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
4. Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

5. Faktoring Alacaklari

31 Arahk 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla,faktoring alacaklarinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
iskontolu faktoring alacaklari 145.740 58.994 137.459 43.993
Diger faktoring alacaklar 71.998 22.533 57.384 51.556

217.738 81.527 194.843 95.549

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

TP YP TP YP

Yurt ici faktoring alacaklari (*) 217.738 58.994 194.843 43.993

Ihracat ve ithalat faktoring alacaklari - 22.533 - 51.556

Takipteki faktoring alacaklari(**) 21.815 - 22.842 2.300

Briit Faktoring Alacaklari 239.553 81.527 217.685 97.849
Takipteki faktoring alacaklari deger disukligu

karsihgi (21.815) - (22.842) (2.300)

Faktoring Alacaklari, Net 217.738 81.527 194.843 95.549

*) Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yurt igi faktoring alacaklar igerisinde gosterilen 6.154 TL
kazanilmamis geliri bulunmaktadir. (31 Aralik 2019 : 5.558 TL)
(**)  Bilangoda takipteki alacaklar kalemi iginde siniflandiriimaktadir.
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5. Faktoring Alacaklari (devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla faktoring alacaklarinin dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Sabit oranli 251.488 103.822
Degigken oranli 47.777 186.570
299.265 290.392

Faktoring alacaklari asagidaki gibi analiz edilmektedir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Vadesi gegcmemis ve deger dusikligine ugramamis 299.265 290.392
Vadesi gegmis henliz deger disikligine ugramamis krediler - -
Deger dusukltgine ugramis krediler 21.815 25.142
Brut Toplam 321.080 315.534
Eksi: Deger dusukligune ugramis krediler igin ayrilan 6zel karsilik (21.815) (25.142)
Faktoring alacaklari ve takipteki alacaklar (net) 299.265 290.392

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla faktoring alacaklarinin sektérel dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Tutar % Tutar %

Toptan ve perakende ticaret 48.984 16,4 45.414 15,6
Finansal kurumlar 40.632 13,5 21.864 7,5
Tekstil 34.632 11,6 60.967 21,0
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 28.219 9,4 26.009 9,0
Agag ve agag Urlnleri sanayi 24.920 8,3 23.619 8,1
Makine ve techizat sanayi 24.403 8,2 13.139 4,5
insaat-miiteahhitlik hizmetleri 16.028 5,4 15.459 5,3
Kimya ve ilag 15.876 53 20.274 7,0
Arastirma 14.063 4,7 17.329 6,0
Metal disi madenler sanayi 10.961 4,3 8.721 3,0
Demir, celik, kémir, petrol ve diger madenler 10.139 3,7 28.977 10,0
Deri ve deri Urlnleri sanayi 8.282 3,4 705 0,2
Turizm 3.104 2,8 1.334 0,5
Gida, mesrubat ve titlin sanayi 2.585 1,0 1.400 0,5
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 2.063 0,9 1.400 0,5
Tarim Urtnleri ve hayvancilik 1.473 0,7 1.927 0,7
Elektrik malzemeleri - 0,5 742 0,3
Diger 12.901 0,0 1.112 0,3
299.265 100 290.392 100
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5. Faktoring Alacaklari (devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in riski Gstlenilmeyen faktoring islemleri dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Musteri cekleri 163.631 342.093
163.631 342.093

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlarin
tasinan degerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Alinan kefaletler (*) 4.553.888 881.814 4.271.887 696.290
Teminat ¢ek ve senetleri 112.449 103.689 100.994 87.254
4.666.337 985.503 4.372.881 783.544

* Bir alacak icin birden fazla kisiden kefalet alinmis ise kefalet alinan her tutar ayri ayri dikkate alinarak teminat
bakiyesine yansitiimistir.

6. Takipteki alacaklar

Sirket alacaklarina iligkin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, Sirket, 24 Aralik 2013 tarihli ve
28861 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe uygulamalari ile
Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik” esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Takipteki faktoring alacaklari 21.815 25.142
Ozel karsiliklar (21.815) (25.142)

Takipteki faktoring alacaklarinin vade dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

90 giine kadar 56 16.928
90-180 glin arasi - 2
180-360 gin arasi - 5.538
1 yildan uzun 21.759 2.674

21.815 25.142

(34)



Ekspo Faktoring A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

6. Takipteki alacaklar (devami)

Sirket alacaklarina iligkin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, Sirket, 24 Aralik 2013 tarihli ve
28861 sayil “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe uygulamalar ile
Finansal Tablolari Hakkinda Yoénetmelik” esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir. Ote yandan, COVID-19 salgini kapsaminda BDDK’nin aldidi karara istinaden,
19.03.2020 tarihinden itibaren gecerli olmak U(zere, finansal varliklarin donuk alacak olarak
siniflandirilmasi igin 6ngdrilen 90 gunlik gecikme suresi, 31.12.2020 tarihine kadar 180 gun olarak
uygulanmaya baslanmistir. BDDK, Covid-19 salgininin ekonomik ve ticari faaliyetler Gzerindeki olumsuz
etkisini goz 6niinde bulundurarak, kredilerin siniflandiriimasi ile ilgili kamuoyuna basin duyurularinda
bulunmus olup ek olarak 08.12.2020 tarihli toplantisinda, pandeminin olasi etkilerinin devam etmesi
sebebiyle, s6z konusu dizenlemelerin ayni amaglarla 30.06.2021 tarihine kadar uzatiimasina karar
vermigtir.

Ozel karsgilik hesaplarinin hareketi agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

1 Ocak, acllis 25.142 9.062
Doénem gideri 56 22.395
Aktiften Silinen (*) (402) (1.526)
Tahsilat (2.981) (4.789)
Dénem sonu bakiyesi 21.815 25.142

* Sirket 31 Aralik 2020 itibariyla 402 TL tutarindaki ylizde yiz karsilik ayrilmis olan takipteki alacaklarinin
tamamini 4 TL bedel ile varlik yonetim sirketine devretmistir. Sirket 31 Aralik 2019 itibariyla 1.526 TL
tutarindaki ytzde yuz karsilik ayrilmig olan takipteki alacaklarinin tamamini 0,5 TL bedel ile varlik yénetim
sirketine devretmistir.

7. Maddi Duran Varliklar

1 Ocak 2020 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2020

Maliyet
Mobilya ve Demirbaslar 738 88 - 826
Tasitlar 1.929 - - 1.929
Ozel Maliyetler 341 - - 341
Diger 837 - - 837
3.845 88 - 3.933

Cari Dénem

1 Ocak 2020 Amortismani Cikiglar 31 Aralik 2020

Birikmis Amortisman

Mobilya ve Demirbaslar 559 29 - 588
Tasitlar 1.274 71 - 1.345
Ozel Maliyetler 341 - - 341

2.174 100 - 2.274
Net Defter Degeri 1.671 1.659
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7. Maddi Duran Varliklar (devami)

1 Ocak 2019 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2019
Maliyet
Mobilya ve Demirbaslar 666 72 - 738
Tasitlar 1.679 497 (247) 1.929
Ozel Maliyetler 341 - - 341
Diger 837 - - 837
3.523 569 (247) 3.845
Cari Donem
1 Ocak 2019 Amortismani  Cikislar 31 Aralik 2019

Birikmig Amortisman

Mobilya ve Demirbaslar 496 63 - 559
Tasitlar 1.381 124 (231) 1.274
Ozel Maliyetler 341 - - 341

2.218 187 (231) 2.174
Net Defter Degeri 1.305 1.671

31 Aralik 2020 itibariyla Sirket'in maliyet bedeli 3.933 TL ve birikmis amortisman tutar1 2.274 TL olmak
Uzere, net defter bedeli 1.659 TL olan maddi duran varligi bulunmaktadir (31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
maddi duran varliklarin net defter degeri 1.671 TL’dir).

8. Maddi Olmayan Duran Varliklar

1 Ocak 2020 ilaveler Cikiglar 31 Aralk 2020
Maliyet
Bilgisayar yazilim lisans ve haklari 614 22 - 636
614 22 - 636
Doénem itfa
1 Ocak 2020 paylari  Cikiglar 31 Aralik 2020
Birikmisg itfa paylan
Bilgisayar yazilim lisans ve haklari 332 32 - 364
332 32 - 364
Net Defter Degeri 282 272
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8. Maddi Olmayan Duran Varliklar (devami)

1 Ocak 2019 llaveler Cikislar 31 Aralik 2019
Maliyet
Bilgisayar yazilim lisans ve haklari 494 120 - 614
494 120 - 614
Donem itfa
1 Ocak 2019 paylarn  Cikiglar 31 Aralik 2019
Birikmis itfa paylan
Bilgisayar yazilim lisans ve haklari 231 101 - 332
231 101 - 332
Net Defter Degeri 263 282

31 Aralik 2020 itibariyla Sirket'in 636 TL maddi olmayan duran varliklari bulunmakta olup, birikmig
amortisman tutari 364 TL olmak Uzere, net defter bedeli 272 TL’dir (31 Aralik 2019 tarihi itibariyla maddi
olmayan duran varliklarin net defter degeri 282 TL'dir).

9. Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yatirnm amagh gayrimenkuller, Sirket'in sahip oldugu bir apartman dairesinden olusmakta olup, bu
gayrimenkul, Sirket tarafindan kira geliri kazanmak ya da gayrimenkuliin fiyatinda olusabilecek bir deger
artisindan faydalanmak veya her iki amag nedeniyle elde tutulmaktadir. Yatirrm amagch gayrimenkul ilgili
apartman dairesinin faydali 6mri olan 50 yil Gizerinden dogrusal amortisman yontemiyle amortismana

tabi tutulmustur.

1 Ocak 2020 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2020

Maliyet
Yatirirm amacl gayrimenkuller 1.816 535 - 2.351
1.816 535 - 2.351

Cari donem
1 Ocak 2020 Amortismani Cikiglar 31 Arahk 2020
Birikmig Amortisman

Yatirirm amacli gayrimenkuller 334 18 - 352
334 18 - 352
Net Defter Degeri 1.482 1.999
1 Ocak 2019 llaveler Cikislar 31 Aralik 2019

Maliyet
Yatirirm amagli gayrimenkuller 1.308 508 - 1.816
1.308 508 - 1.816
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9. Yatinm Amacgh Gayrimenkuller (devami)

Cari donem
1 Ocak 2019 Amortismani Cikiglar 31 Aralik 2019

Birikmis Amortisman

Yatirnrm amacli gayrimenkuller 301 33 - 334
301 33 - 334
Net Defter Degeri 1.007 1.482

31 Aralik 2020 itibariyla Sirket'in 2.351 TL yatirnm amacl menkul kiymetleri bulunmakta olup, birikmis
amortisman tutari 352 TL olmak Uzere, net defter bedeli 1.999 TL'dir (31 Aralik 2019 itibariyla yatirrm
amagl gayrimenkullerin net defter degeri 1.482 TL'dir).

10. Ertelenmis vergi varligi/borcu

Sirket, bir varhgin veya yukamluligin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine iligkin Tirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hikiumlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yururlukteki vergi mevzuati uyarinca
bilango tarihi itibariyla gecgerli bulunan yasalasmigs vergi oranlari kullaniimaktadir.

7061 sayili "Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" ile
yuzde 22 oranindaki Kurumlar vergisi orani yurarlige girdigi icin ertelenmis vergi hesaplamalarinda 31
Aralik 2019 finansal tablolari hazirlanirken 2019 ve 2020 yillarinda geri kazanilacagi muhtemel olan
gegici farklar igin ylizde 22 orani, iki yili asan kisim igin ise yuzde 20 orani kullaniimistir. Gegici vergi
orani degisikliginin 2020 yil itibari ile tamamlanmasi sebebi ile 2021 yili ve sonrasinda gergeklesmesi
veya kapanmasi beklenen gegici farklar icin Sirket 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolari hazirlarken
yuzde 20 vergi orani kullanmistir.

Ertelenmig vergi
Toplam gecici farklar _ varliklari/(ylikiimliiliikler)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2020 2019

Kidem tazminati karsihgi 1.158 930 231 186
Kisa vadeli calisan haklari karsihgi - 387 - 77
Pesin tahsil edilen komsiyonlar 1.141 413 228 91
Kazanilmamis faiz gelirleri 6.154 5.559 1.231 1.223
Tarev finansal araglar - 227 - 50
Ertelenmis vergi varliklari 8.453 7.516 1.690 1.627
Maddi ve maddi olmayan varliklar (817) (595) (163) (119)
Ertelenmig vergi ylikiimlulikleri (817) (595) (163) (119)
Ertelenmis vergi varliklari, (net) 7.636 6.921 1.527 1.508
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10. Ertelenmis vergi varligi/borcu (devami)

Bilanco tarihi itibariyla ertelenmis vergi varligi hareketi agagida verilmistir:

2020 2019
Acilis Bakiyesi, 1 Ocak 1.508 2.320
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 19 (812)
Kapanis Bakiyesi, 31 Aralik 1.527 1.508

11. Satis amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin varhklar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

12. Diger aktifler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

TL YP TL YP

Musterilerden alacaklar (*) 1.043 7 1.026 66
Pesin 6denmis giderler 19 - 19 -
1.062 7 1.045 66

* Musterilerden alacaklar, faktoring alacaklarina iliskin BSMV alacaklarindan olusmaktadir.

13. Alnan krediler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kisa vadeli krediler 113.931

116.500

113.931

116.500

Banka kredilerinin detayi agagidaki gibidir:

Ortalama Faiz

Déviz Cinsi Orani % Vade Aralig: 31 Aralik 2020
TL %18,40 Ocak 2021 — Subat 2021 54.708
54.708

Ortalama Faiz

Doviz Cinsi Orani % Vade Araligi 31 Aralik 2019
TL %11,86 Ocak 2020 - Ocak 2020 26.794
26.794
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

13.  Alinan krediler (devami)

Ortalama Faiz

Doéviz Cinsi Orani % Vade Araligi 31 Aralik 2020
usD %0,66 Ocak 2021 — Mayis 2021 44.807
44.807

Ortalama Faiz
Doviz Cinsi Orani % Vade Aralidi 31 Aralik 2019
usD %4,15  Ocak 2020 — Aralik 2020 80.427
80.427

Ortalama Faiz
Déviz Cinsi Orani % Vade Araligi 31 Aralik 2020
EUR %0,37 Mart 2021 — Mayis 2021 14.416
14.416

Ortalama Faiz
Doviz Cinsi Orani % Vade Araligi 31 Aralik 2019
EUR %0,45 Subat 2020 — Nisan 2020 9.270
9.270

Ortalama Faiz
Doviz Cinsi Orani % Vade Aralig: 31 Aralik 2020
GBP - - -

Ortalama Faiz
Doviz Cinsi Orani % Vade Araligi 31 Aralik 2019
GBP - - 9
9
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Sabit faizli 54.708 59.223 26.794 -
Degigken faizli - - - 89.706
54.708 59.223 26.794 89.706
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finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

14. ihrag edilen menkul kiymetler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

15. Faktoring borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Faktoring islemlerinden borglar 14.194

16.316

14.194

16.316

16. Kiralama islemlerinde borglar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

17. Diger Yikumliliikler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

TP YP TP YP
Pesin tahsil edilen tcret ve komisyonlar 65 1.076 69 344
Saticilara borglar 479 18 494 6
544 1.094 563 350

18. Karsiliklar

Calisan Haklari YUkimlaligu Karsiligi

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kidem tazminati karsihgi 1.158 930
Kullaniimis izin karsihgi - 387
1.158 1.317

Kidem tazminati karsiligi:

Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Dénem basi bakiyesi 930 745
Faiz maliyeti 112 39
Hizmet maliyeti 236 208
Doénem igi 6denen (118) (62)
Doénem sonu bakiyesi 1.158 930
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

18. Karsiliklar (devami)

Turk is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler icin
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle mukelleftir. 23
Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siresine iliskin bazi gegis
sureci maddeleri gikartiimistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin ilgili déneme ait kidem tazminat tavan tutarini gecemeyecek
sekilde bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla (tam TL tutari ile) 7.117,17 TL
(2019: 6.379,86 TL) ile sinirlandiriimigtir.

Kidem tazminati yukumliliga yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihgi, Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yukimlulik tutarinin bugtinki degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket'in yukiumliliklerinin, tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngorir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon
oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi deneyimlerinden dodan
faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin ilgili bilanco tarihlerinde gecerli olan devlet tahvili
faiz oranini ve “Ongorilen Birim Kredi Yéntemi”ni kullanarak iskonto eden bagimsiz bir aktiieryal
calisma yaptirmisg ve finansal tablolarina yansitmistir. Bilango tarihlerindeki karsiliklar, yilik %7,00
enflasyon, %12,00 iskonto orani ve yaklasik %4,67’lik reel iskonto orani varsayimlari kullaniimak suretiyle
hesaplanmistir (31 Aralik 2019: yillik %7,00 enflasyon, %12,00 iskonto orani ve yaklagik %4,67 reel iskonto

orani).

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek orani gésterir.

19. Azinlik paylari

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

20. Odenmis sermaye ve sermaye yedekleri

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 60.000 Bin TL’dir (31 Aralik 2019: 60.000 Bin
TL). 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikariimis 1 TL (31 Aralik 2019: 1 TL) degerinde 60.000.000
adet (31 Aralik 2019: 60.000.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir. Sirket’in tescil edilmis
sermayesi beheri 1 TL degerinde 100.000.000 adet hisseden olugsmaktadir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

20. Odenmis sermaye ve sermaye yedekleri (devami)

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda birikmis karlar asagida belirtilen yasal yedek sartina
tabi olmak kaydiyla dagitima aciktir. Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip
yasal yedekler olmak tzere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler sirketin
ddenmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tlrk Ticaret Kanunu’na goére
yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢cmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimktn degildir. 31 Temmuz 2004 tarihli
25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda Degisiklik Yapilmasi
Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore dizeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde ortaya
cikan ve “Gegmis Yillar Kari/Zarari”’nda izlenen 6zkaynak kalemlerine ait enflasyon farklari tutarinin,
dizeltme sonucu olusan geg¢mis vyil zararlarina mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi
mikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkin olmakta ve bu islemler k&r dagitimi
sayllmamaktadir. Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin
nakit ya da i¢ kaynak olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla dénem karinin bahse konu varliklardan
kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirrmina konu edilmemesi gerektigi mutalaa
edilmektedir.

21. Kar yedekleri
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kar yedekleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yasal Yedekler 16.271 15.191
16.271 15.191

22. Gegmis yil kar veya zarari
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gegmis yil kari / (zarari) 97.516 77.009
97.516 77.009

23. Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yukumliilukler
23.1 Alinan Teminatlar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan
teminatlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Musteri gekleri 31.642 24.569 68.363 23.504
Mdasteri senetleri 80.807 79.120 32.629 63.750
Alinan kefaletler(*) 4553.888 881.814 4.271.888 696.290

4.666.337 985.503 4.372.880 783.544

* Bir alacak icin birden fazla kisiden kefalet alinmig ise kefalet alinan her tutar ayri ayri dikkate
alinarak teminat bakiyesine yansitiimistir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

23.

23.2 Verilen Teminatlar

Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliliikler (devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla, verilen teminatlar agagida yer alan kuruluglara verilen

teminat mektuplardan olugsmaktadir:

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

TP YP TP YP
Bankalara verilen teminat mektuplari 27.108 - 17.500 -
Mdasteriler lehine verilen kefaletler 7.500 - 7.500 -
Mdasteriler lehine verilen garantiler - 8 -
34.608 - 25.008 -

24. Esas faaliyet gelirleri
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Faktoring Faiz Gelirleri 41.350 69.034
Faktoring Komisyon Gelirleri ve Diger Gelirler 2.866 5.037
44.216 74.071

25. Esas faaliyet giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Personel giderleri 16.145 14.834
Kiralama giderleri 2.183 1.831
Bilgi islem bakim gideri 577 406
Denetim ve danigmanlik gideri 466 173
Uyelik aidatlari 424 451
Kidem tazminat kargiligi gideri 348 248
Arag giderleri 149 226
Vergi, resim, harglar ve fonlar 149 122
Amortisman ve itfa payi giderleri 130 321
Temsil ve agirlama giderleri 65 115
Haberlesme giderleri 40 79
Diger 849 1.207

21.525 20.013
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(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

25. Esas faaliyet giderleri (devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleri icinde yer alan

personel giderlerinin agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Maas ve Ucretler 14.139 12.924
SSK isveren payi 937 902
Personel 6zel sigorta giderleri 579 505
Personel ulagim servis gideri 210 181
Personel yemek giderleri 206 175
Issizlik sigortasi isveren payi 66 64
Diger 8 83
16.145 14.834
26. Diger faaliyet gelirleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kambiyo islemleri kari 13.600 6.302
Konusu kalmayan karsiliklar 3.600 4.789
Bankalardan alinan faizler 619 1.088
Turev finansal islemlerden gelirler - 573
Diger - 283
17.819 13.035
27. Finansman giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kullanilan kredilere verilen faizler 6.367 9.770
Verilen Ucret ve komisyonlar 624 912
6.991 10.682
28. Karsilik giderleri
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla karsilik giderleri agsagida sunulmustur.
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Doénem iginde ayrilan karsilik (56) (22.395)
(56) (22.395)
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29. Diger faaliyet giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kambiyo islemleri zarari 8.702 5.704
Turev finansal islemlerden zararlar - 800
8.702 6.504

30. lligkili taraf islemleri

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili taraflarla yapilan islemleri
sonucu olusan giderler asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

M. Semra Tumay — kira gideri 2.183 1.831
2.183 1.831

Ust yénetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap déneminde yonetim kurulu ve Ust ydnetime sagladigi
Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 10.676 TL’dir (31 Aralik 2019: 9.587 TL).

31. Vergi varlik ve yukiimlultikleri

Kurumlar verqgisi

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %20°dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10°’ncu
madde uyarinca %20 oraninda kurumlar vergisi, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yih vergilendirme
dénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil icinde baglayan hesap donemlerine)
ait kurum kazanglari i¢in %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi,
ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdiincu ayin yirmi besinci giini aksamina kadar beyan edilmekte
ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler Gger ayhk mali karlari GUzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
dénemleri icin %22) gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 tinct ginune kadar beyan
edip on yedinci gund aksamina kadar dderler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegdi gibi mahsup
edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname Uizerinde gosterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla
doénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince
bes yil icerisinde incelenebilmektedir.

Turkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Turkiye’'de
mukim olmayan tuzel kigilere yapilan temettl ddemeleri %15 gelir vergisine tabidir.
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31. Vergi varlik ve yikiimluliikleri (devami)

Turkiye’de mukim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettli ddemeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Doénem vergi gideri ve ertelenen verqi

Vergi gideri, cari ddnem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan ézkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde
vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Doénem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyla Sirket'in bagh ortakliklarinin ve 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlarinin faaliyet gosterdigi tlkelerde yUrurliikte olan vergi kanunlari dikkate
alinarak hesaplanir. Turk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Turkiye'de bulunan
kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup,
Onceki yillar kazanglarindan (geriye donik) mahsup mumkin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek Uzere yil icinde ara dénemlerde beyan edilen matrahlar
Uzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2019 yillan vergilendirme dénemleri icin %22 olacaktir) gegici
vergi 6denmektedir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla vergi karsiligr yururlikteki vergi mevzuati gercevesinde
ayrilmigtir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablolarina yansitilmis vergiler asagida
Ozetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi 5.359 5.113
Doénem iginde ddenen gegici vergi (4.167) (6.964)
Vergi (varhiklar)/yiikiimliiliikleri 1.192 (1.851)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Doénem vergi gideri 5.359 5.113
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (19) 812
5.340 5.925
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31. Vergi varlik ve yikiimluliikleri (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi Karsiliginin Mutabakati 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Vergi 6ncesi kar 24.761 27.512
Gegerli vergi orani %22 %22
Hesaplanan vergi (5.447) (6.053)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (33) 128
Vergiden muaf gelirler 293 -
Vergi oranindaki degisikligin etkisi (153) -
Gelir Tablosundaki Vergi Gideri (5.340) (5.925)

32. Hisse basina kazang

Sirket'in hisse senetleri borsada islem goérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina
kazang hesaplanmamistir.

33. Finansal tablolar énemli 6l¢iide etkileyen ya da mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve

anlasilabilir olmasi agisindan gerekli olan diger hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

34. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
a) Sermaye Risk Yénetimi

Sirket, sermaye yénetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanmayi hedeflemektedir.

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik’in 12. maddesine gore Sirket 6z
kaynaginin toplam aktiflere oraninin yénetmelikte belirlenen asgari %3’lik standart oraninin tutturulmasi
zorunludur. Sirket, 31 Aralik 2020 itibariyla standart orani tutturmustur. (31 Aralik 2019: standart orani
tutturmustur).
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34. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
b)  Onemli Muhasebe Politikalari

Sirket'in finansal araclarla ilgili 6nemli muhasebe politikalari 2.5 numarali "Uygulanan Degerleme
likeleri- Muhasebe Politikalar" notunda agiklanmaktadir.

c) Finansal Araglar Kategorileri

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Finansal Varliklar:

Nakit degerler ve bankalar 19.530 11.264
Alim-satim amagli tirev finansal varliklar - -
Faktoring alacaklari 299.265 290.392

Finansal Yukumlulukler:

Faktoring borglari 14.194 16.316
ihrag edilen menkul kiymetler - -
Kiralama iglemlerinden borglar - -
Alinan krediler 113.931 116.500

Finansal varliklarin ve yakumliliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlalikler, birbirinin ayni varlik ve yukidmlultkler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve ylikimliliikler, ilgili varlik ya da yikimltligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

. Uclincli seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yukimlGligin gercege uygun
degderinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

d) Finansal Risk

Sirket finansal piyasalara erisimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler;
piyasa riski (déviz kuru riski, ger¢cege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit
akim faiz orani riskini kapsar.

e) Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doéviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (i maddesine

bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket dizeyinde karsilasilan piyasa
riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore Ol¢iimektedir.

Cari yilda Sirket'in maruz kaldig piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis ydonteminde veya bu
riskleri nasil délgtigune dair kullandigi ydntemde, dnceki seneye gore bir dedisiklik olmamistir.
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34. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

f) Kur Riski Yénetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin ve
finansman anlagmalarinin nakit akislarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini dizenli olarak kontrol

etmektedir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket'in detayli bazda yabanci para
pozisyonu riskini 6zetlemektedir, Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith
tutarlari yabanci para cinslerine TL kargsiliklari gére asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

USD EUR GBP Toplam
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 17.870 132 1.357 19.359
Faktoring alacaklar 44.764 28.684 8.079 81.527
Diger aktifler 7 - - 7
Toplam varliklar 62.641 28.816 9.436 100.893
Yikiimliiliikler
Alinan krediler 44.807 14.416 - 59.223
Faktoring borglari 453 4.367 7.955 12.775
Diger yukimliltkler 813 268 13 1.094
Toplam yiikiimliiliikler 46.073 19.051 7.968 73.092
Net yabanci para pozisyonu 16.568 9.765 1.468 27.801
Bilango digI pozisyon - - - -
Net pozisyon 16.568 9.765 1.468 27.801

31 Aralik 2019

UsSD EUR GBP Toplam
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.496 3.566 76 11.138
Faktoring alacaklari 83.187 13.154 2.133 98.474
Diger aktifler 66 - - 66
Toplam varliklar 90.749 16.720 2.209 109.678
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 80.428 9.270 8 89.706
Faktoring borglar 9.346 3.845 2.033 15.224
Diger yukimildlkler 232 117 1 350
Toplam yiikiimliiliikler 90.006 13.232 2.042 105.280
Net yabanci para pozisyonu 743 3.488 167 4.398
Bilango dis1 pozisyon - - - -
Net pozisyon 743 3.488 167 4.398
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34. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur Riskine Duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisin Sirket’in ilgili yabanci paralara olan
duyarliigini géstermektedir. Kullanilan %10’luk oran, kur riskinin Ust dizey ydnetime Sirket icinde
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yénetimin ddviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade eder. Sirket'in raporlama tarihinde maruz kaldidi kur riskine iliskin duyarhlik analizleri,
mali yilin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur.
Pozitif tutar, kar/zararda gelir artigini ifade eder.

Déviz kuru riski duyarhlik analizi

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisin Sirket’in ilgili yabanci paralara olan
duyarliigini géstermektedir. Kullanilan %10’luk oran, kur riskinin Ust dizey yonetime Sirket icinde
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin ddviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade eder. Sirket'in raporlama tarihinde maruz kaldidi kur riskine iligkin duyarhlik analizleri,
mali yilin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur.
Pozitif tutar, kar/zararda gelir artigini ifade eder.

31 Aralik 2020

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yakumluligu 1.657 (1.657) 1.657 (1.657)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -

3- ABD Dolari net etki (1 +2) 1.657 (1.657) 1.657 (1.657)

Avro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4 - Avro net varlik / yakimldlik 976 (976) 976 (976)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - -

6- Avro net etki (4+5) 976 (976) 976 (976)

Diger déviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yakimlGlGga 147 (147) 147 (247)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - -

9- Diger D6viz Varliklari net etki (7+8) 147 (147) 147 (147)

TOPLAM (3 + 6 +9) 2.780 (2.780) 2.780 (2.780)
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34. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2019

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yakimluligu 74 (74) 74 (74)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -

3- ABD Dolari net etki (1 +2) 74 (74) 74 (74)

Avro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4 - Avro net varlik / yakimldlik 349 (349) 349 (349)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - -

6- Avro net etki (4+5) 349 (349) 349 (349)

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yukimlalagu 17 a7 17 a7)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - -

9- Diger D6viz Varliklari net etki (7+8) 17 a7 17 (17)

TOPLAM (3 + 6 +9) 440 (440) 440 (440)

g) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yukdmlaliganu yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olugsturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi guvenirliligi
olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve mimkin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme
yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Kredi riski, musteriler i¢in belirlenen sinirlar aracihgiyla
kontrol edilmektedir.
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34. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

9) Kredi Riski (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2020

Faktoring
Alacaklan

Bankalar

Diger Aktifler

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

A. Vadesi gegmemis ya da deger distkligline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullari yeniden goéristlmuas bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger dusukligine ugramis
sayllacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger disikligine ugramamis
varliklarin net defter degeri teminat vs. ile glivence
altina alinmig kismi

D. Deger disukligune ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger disdkltgu (-)

E. Bilango disI kredi riski igeren unsurlar
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34. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2019

Faktoring
Alacaklari

Bankalar

Diger Aktifler

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (*)

A. Vadesi gegcmemis ya da deger dusukligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullari yeniden goéristlmuas bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disukligine ugramis
sayllacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger disikligine ugramamis
varliklarin net defter degeri teminat vs. ile glivence
altina alinmig kismi

D. Deger disukligune ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger disdkligu (-)

E. Bilango disI kredi riski igeren unsurlar

h) Likidite Risk Yénetimi

290.392

290.392

25.142
(25.142)

11.264

11.264

1.111

1111

Sirket yOnetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski yonetimi
olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akislarini dizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yukumliliklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini

saglayarak, likidite riskini yonetir.

(54)



Ekspo Faktoring A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

34. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

i) Faiz Orani Riski

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari Gzerinden faktoring islemi yapmasi ve borglanmasi, Sirket’i faiz
orani riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli alacak ve borglar arasinda

uygun bir dagilim yapilarak, Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Orani Duyarliligi

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolari etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Sirket, belirli bir dbnemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yikumliliklerin
zamanlama uyumsuzluklari veya farkliliklarindan dolay faiz riskine maruzdur. Sirket, bu riskini risk
yonetimi stratejileri uygulayarak varlik ve yukidmildliklerin faiz degisim tarihlerini eslestirerek
yonetmektedir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Sabit Faizli Finansal Araglar

Finansal Varliklar:

Bankalar 19.530 11.264
Faktoring alacaklari 251.488 103.822
Finansal Yukimlultkler:

Alinan krediler 113.931 26.794
Faktoring borglari 1.419 1.092

Ihrag edilen menkul kiymetler - -
Degisken Faizli Finansal Araglar

Finansal Varliklar:
Faktoring alacaklari 47.777 186.570

Finansal YukimlUltkler:

Alinan krediler - 89.706
Faktoring borglari 12.775 15.224
) Diger Fiyat Riskleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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34. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
k) Likidite Risk Yonetimi

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski yonetimi
olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akiglarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yukimlGluklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini
saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite Tablosu
Asagidaki tablolar, Sirket'in varlik ve yukidmliliklerini tahsil etmesi ve 6demesi gereken en erken

tarihlere gore hazirlanmistir. Sirket'in ayrica iskontolanmamis varlik ve ytkimlillkleri Gzerinden tahsil
edilecek ve 6denecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2020 Beklenen
Nakit
Sozlesmeye Gore veya Defter Cikislan 3 aydan 3-12 ay 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri Toplami kisa arasi 1-5yil arasi uzun

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikumliilikler 129.763 130.093 92.690 37.403 - -
Alinan krediler 113.931 114.261 76.858 37.403 - -
Faktoring borglar 14.194 14.194 14.194 - - -
Diger yukumlGlukler 1.638 1.638 1.638 - - -
31 Aralik 2019 Beklenen

Nakit
Sozlesmeye Gore veya Defter Cikiglan 3 aydan 3-12 ay 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri Toplami kisa arasi__1-5 yil arasi uzun

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 133.729 134.778 82.809 51.969 - -
Alinan krediler 116.500 117.549 65.580 51.969 - -
Faktoring borglari 16.316 16.316 16.316 - - -
Diger yukumlGlukler 913 913 913 - - -
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34. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

1) Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deder, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde. bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyat
rayi¢ deg@eri en iyi bicimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan tahminler,
her zaman, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi dederlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin gergcege uygun degeri, Turkiye’deki mali piyasalardan alinabilen glvenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araglarin rayi¢c degerleri, benzer 6zelliklere sahip bagka bir
finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlari ile
iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Kisa vadeli varlik ve yikumluliklerin gergege uygun degerlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz akisi sebebiyle
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngérilmektedir.

Faktoring alacaklarin kayith degerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle gercege uygun degeri yansittig
Ongorilmektedir.

35. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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