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Giirbiiz Tiimay Murat Tiimay
Onursal Baskan Yonetim Kurulu Baskani ve Genel Mudur

Kurucularinin bankacilik sektoériindeki engin
deneyimlerinin Gizerine insa edilen Ekspo Faktoring,
bayragi devralan ikinci kusakla birlikte geleneksel
degerlerini koruyarak yenilik¢i bakis acgisini sirketin tiim
is stireclerine entegre etmistir. Hayatimizin her alaninda
hizli bir degisim ve donisiimiin yasandigi glinimiiz
diinyasinda, geleneksel ile yenilik¢iligi uyumlu ve
dengeli bir sekilde bir araya getirmeyi basarmasi
Sirket’e dnemli bir tstlinliik saglamistir.



Baskan’in Mesaji1

Geride biraktigimiz 22 yilda, bize duydugunuz giiven sayesinde
siz is ortaklarimizin biiyimesine destek olabildigimiz icin
minnettariz. Basarimizin sirri olan temel degerlerimizi koruyarak
ulkemiz ekonomisini sizlerle beraber kalkindirmak tizere inang
ve kararlilikla calismaya devam ediyoruz.
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Degerli Is Ortaklarimiz,

2020 yilinda baslayarak hepimizin hayatlarini ve ekonomiyi
derinden etkileyen pandeminin etkileri nihayet geride
biraktigimiz yil hafiflemeye basladi. Dinya ekonomisindeki
biytime trendi pandemi dncesi seviyelere donerken, lkemiz
ekonomisi ise ylzde 11’lik dnemli bir biytime kaydetti.

Bu blylimede bankacilik sektoriiniin 6nemli bir roli
bulunuyor. Tirk bankacilik sektériinde toplam kredi
blyukliglinin 6nceki yila gore ylzde 37,05 oraninda artmasi,
bunun bir gostergesi. Bu sayede gelisimini sirdlren sektorin
aktif blytkligl yizde 50,9 artarken, bunun GSYH’ye orani
ise ylizde 1,3’e yaklasti. 2020 yil sonu itibariyla bu oran ylizde
1,21 seviyesindeydi.

Bununla birlikte, pandeminin ilk zamanlarinda neredeyse
tamamiyla duran ekonominin carklarinin yeniden donmeye
baslamasi, bazi meseleleri de beraberinde getirdi. Bunlardan
en onemlisi, basta gida ve enerji fiyatlarindaki yikselise bagli
olarak fiyat istikrarindaki bozulma oldu. OECD Ulkelerinde
enflasyon, son 20 yilin en yiiksek seviyesine ulasti. Ulkemizde
ise Turk lirasinin yabanci kurlar karsisindaki ciddi deger
kaybiyla birlikte, enflasyon rakamlari cok uzun zamandir
tanik olmadigimiz seviyelere ulastl. Bu da yabanci para cinsi
mevduatlarin, toplam mevduatlar icindeki payinin artmasini
beraberinde getirdi.

Bunun karsisinda, doviz kuruna dogrudan muidahalelerde
bulunan TCMB, kur korumali mevduat hesabi gibi yeni araglari
devreye sokarak, Turk lirasina olan gliveni tazeleme yolunda
adimlar attl.

Sanayi tretiminin yil boyunca arttigl Tirkiye ekonomisindeki
canlanmayla birlikte, faktoring sektort de bankacilik
sektorline paralel olarak aktiflerinde yizde 35,3, alacak
hacminde ise ylizde 33,6 artis kaydetti.

Ekonomi carklarinin yeniden donmeye basladigi bu dénemde
is ortaklarinin yarattigl katma degere katkida bulunmak tzere
en ylksek standartlarda etik, seffaf ve profesyonel bir hizmet
sunan Ekspo Faktoring olarak 6z kaynaklarimizi gegen yila
gore ylzde 22,5, islem hacmimizi ise ylzde 80 artirmay!
basardik. Ciromuzun yizde 64,5’ yurt ici islemlerimiz
Gzerinden gergeklesirken, yurt disi islemlerimizin ciromuza
orani ylzde 35,5 oldu. Vergi 6ncesi karimizda 2,4 kat gibi
etkileyici bir artis yakaladik.

Onlimiizdeki yil bizi bekleyen tabloda jeopolitik riskler ve fiyat
istikrarsizliginin getirdigi belirsizligin dnemli rol oynayacagini
degerlendiriyoruz. Ancak bununla birlikte, belirsizligin 6te
tarafinda kesin olarak bildigimiz bir tablo da var. Bu da
pandemiyle birlikte degisen diinyanin artik asla eskisi gibi
olmayacagidir. Bu degisimin basinda dijitallesme geliyor.
Finans sektorline yeni aracglar, oncelikler, politikalar ve yapilar
kazandiran dijitallesmenin artik rekabet edebilirlikte bir fark
degil, rekabet edebilirligin temel 6gelerinden biri oldugu
bilinciyle biz de yetkin kadromuzla teknolojik altyapimizi
slirekli olarak yeniliyoruz. Bu alanda sektoriin onde
gelenlerinden olmakta kararliyiz.

2022 yilinda daha 6nce tohumlarini ektigimiz dijital finans
yatirimlarimizi hizlandiracak; gligli sermaye, teknolojik
altyapi, yetkin insan kaynagi, gelenekseli bozmadan yenilikgi
ve vizyoner yonetim anlayisi ile Glkemizin 6ncd, yenilikgi ve
girisimci finans kurumu olmayi strdirecegiz.

Saygilarimla

Murat Timay
Yonetim Kurulu Bagskani ve
Genel Mudur



Yonetim Kurulu

Murat Timay
Yonetim Kurulu Baskani ve Genel Mudur

1974 yilinda Istanbul’da dogan Murat Tiimay, Clark
Universitesi Ekonomi Bélim{’nden mezun oldu. 1997 yilinda
is hayatina basladigl The Park Avenue Bank N.A’da sirasiyla
analist, mudur yardimcisi ve middr olarak gorev yapti.
2000-2002 yillari arasinda Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S.
ve Is-Tim Telekomiinikasyon Hizmetleri A.S.de yéneticilik
yapan Murat Timay, 2002’den bu yana Ekspo Faktoring

A.S. Yonetim Kurulu Bagkani ve Genel Middri olarak gorev
yapmaktadir.

Zeynep S. Akcakayalioglu
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

1969 yilinda Istanbul’da dogan Zeynep Siikriye
Akcakayalioglu, West Georgia Universitesi Isletme Yénetim
Sistemleri Bolimi’nden mezun oldu. 1991-1999 yillari
arasinda Arthur Andersen Insan Kaynaklar Danismanlig)
A.S.’de yoneticilik yapti. Zeynep S. Akgakayalioglu, 1999
yilindan itibaren Royal Yonetim Danismanligi A.S.’de Kurucu
Ortak ve Yonetim Kurulu Uyesi, kurulusundan itibaren Ekspo
Faktoring A.S.de Kurucu Ortak ve Yonetim Kurulu Baskan
Vekili olarak gorev yapmaktadir.
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Hasan Akcakayalioglu
Yonetim Kurulu Uyesi

1963 yilinda Ankara’da dogan Hasan Akcakayalioglu,

Orta Dogu Teknik Universitesi Bilgisayar Mithendisligi
Bolimi’nden mezun oldu. Daha sonra ayni bolimde
yiiksek lisans ve Yeditepe Universitesi’nde isletme alaninda
ylksek lisans (MBA) yapti. Arthur Andersen ve Andersen
Consulting’in Londra ve Istanbul ofislerinde calist, cesitli
bankalarda yoneticilik ve genel mudurlik; Hollanda,
Romanya, Bulgaristan, Kirgizistan ve Kazakistan’da banka
yonetim kurulu tyeligi; TUSIAD Yénetim Kurulu Uyeligi;

Dis Ekonomik Iliskiler Kurulu’nda Tiirkiye-Israil Is Konseyi
Baskanligi gorevlerinde bulundu. Halen Demir Kyrgyz
International Bank’in Yonetim Kurulu Baskani, TFI TAB
Gida Yatirimlari ve Abdi Ibrahim Ilac Sanayi ve Tic. A.S’de
Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi olup, Ekim 2018’den itibaren
Ekspo Faktoring A.S.de Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev
yapmaktadir.

Serif Orhan Colak
Yonetim Kurulu Uyesi

1945 yilinda Istanbul’da dogan Serif Orhan Colak, Neuchatel
Universitesi Ekonomi Bslimi’'nden mezun oldu. Is yasamina
1971’de Altin Mekik Ticaret ve Sanayi A.S.’de midur olarak
basladi. Uluslararasi EndUstri ve Ticaret Bankasi A.S.,

Facto Finans A.S., Banque Internationale de Commerce,
Iktisat BankasI T.A.S., Credit Lyonnais Isvicre ve Credit
Agricole Isvicre gibi bircok finans kurumunda yonetici

olarak gorev alan Serif Orhan Colak, 2011 yilindan bu yana
Ekspo Faktoring A.S. de Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev
yapmaktadir.
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Misyon

Cagin gerektirdigi teknolojik gelismeleri kullanarak kiiresel
ekonomide ragbet goren yeni finansman modellerini
kurumsal tiriin portfoyline ekleyerek banka disi finans
sektoriiniin ulusal ve uluslararasi ticaretten aldigi payin
artmasina onculuk etmek

Kurumsal yonetim anlayisi ve yenilikgci lirlinlerle sektorde
rekabet lstlinliigli elde ederek farkli sektorlerde faaliyet
gosteren cok sayida firmayi avantajli finansman urtinleriyle
tanistirmak

Musteri iligkileri yonetiminde kalite ve verimlilik esasli
uygulamalara imza atmak

Uluslararasi ticaret konusunda bolgesel lider olmak

Vizyoner bakis acisl, yenilik¢i uygulamalar, hizmet ve
urtinlerle sektorun ilklerini gerceklestirmeye devam etmek

Vizyon

Her sektorden her sirketin blylimesini saglayacak lirinler,
hizmetler ve deneyimi en yliksek standartta etik, seffaflik
ve profesyonellikle saglamak

Istikrarli bir bicimde gelismeye devam ederek 2022 yilinda
825 milyon TL aktif biiylikliige ulasmak
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Stratejik Hedefler

Inovatif iiriin ve hizmetlerle reel sektériin degisen
ihtiyaclarina cevap vermek

Kalite ve verimliligi esas alan hizmet anlayisiyla
surdurlebilir bir bliyiime cizgisi yakalamak

Calisanlarina mesleki ve kisisel gelisim olanaklari sunarak
nitelikli insan kaynagiyla 6ne cikan bir sirket olmak

Farkli sektorlerde faaliyet gosteren sirketler icin 6zel
finansman modelleri gelistirerek rekabet gliclinii korumak

Turk firmalarinin yurt disi faaliyetlerine finansman destegi
sunarak dis ticarete katki saglamak
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Bir Bakista Ekspo Faktoring

Kuruldugu gliinden bu yana vizyoner bir bakis acisi benimseyen
Ekspo Faktoring, hayata gecirdigi yenilik¢i uygulamalar, hizmet
ve urlnlerle sektorun ilklerini gerceklestirme misyonuyla

gelecege emin adimlarla ilerliyor.

Kurucularinin 40 yili asan bankacilik deneyimi ve bilgi
birikimini arkasina alarak 1 milyon TL sermaye ile 2000
yilinda kurulan Ekspo Faktoring, sektort farkli bir bakis
acisiyla yeniden kurgulama hedefiyle yola ¢ikmistir. Yenilikci
uygulamalari, seffaflik ve glivene dayali yaklasimi sayesinde,
kisa zamanda finans sektortiniin 6nde gelen sirketlerinden
biri haline gelmistir. Tirkiye'de hizla blytyen faktoring
sektorliine yeni bir soluk getiren Sirket, glicli 6z kaynak
yapisiyla krizlerden de hep basarili bir sekilde gikmistir.
Bugiin 236 milyon TLyi asan 6z kaynaklari, strddrilebilir
biytme odakli ve yenilikci vizyonuyla gelecege giivenle
bakmaktadir.

40 yil1 asan bankacilik deneyimi
2 3 6 milyon TL'yi asan 6z kaynaklar

Yeniliklerin ve ilklerin Onciisi

GUcll sermaye yapisi, yenilikci yonetim felsefesi, yetkin insan
kaynagi ve surdurtlebilir biylime hedefiyle kalite, verimlilik
ve musteri memnuniyeti odaginda faaliyetlerini stirdiren
Ekspo Faktoring, hayata gecirdigi yenilikgi uygulamalar,
hizmet ve Urlnlerle sektorde pek cok ilki gergeklestirmeyi
basarmistir. Turkiye’'nin yapilandirilmis ilk finansman
drtnlerini farkli sektorlerin kullanimina sunarak gectigimiz
11 yilda 102 milyon ABD dolari tutarinda akreditif islemleri
olmak Uzere yaklasik 702 milyon ABD dolari tutarinda dis
ticaret islemleri gergeklestirmistir.

Sektorlinde ilk kez faaliyet raporu yayimlayan, finansal
tablolarini kamuoyuyla dizenli olarak paylasan, yonetim
kurulunda bagimsiz Uyelere yer veren, bagimsiz denetim
kuruluslan tarafindan denetlenen ve Society for Worldwide
Interbank Financial Telecommunication (SWIFT) sistemine
gecen bir sirket olan Ekspo Faktoring, sergiledigi bu durusla
sektorin standartlarini yikseltmeye devam etmektedir.

1 1 yilda 702 milyon

ABD dolar: tutarinda dis ticaret islemi

Geleneksel ile yenilik¢iligin
mitkemmel uyumu

Kurucularinin bankacilik sektoriindeki engin deneyimlerinin
Uzerine insa edilen Ekspo Faktoring, bayragi devralan ikinci
kusakla birlikte geleneksel degerlerini koruyarak yenilikgi
bakis agisini sirketin tim is sreclerine entegre etmistir.
Hayatimizin her alaninda hizli bir degisim ve dontsimun
yasandigl ginimuz dinyasinda, geleneksel ile yenilikciligi
uyumlu ve dengeli bir sekilde bir araya getirmeyi basarmasi
Sirket’e onemli bir Ustlnlik saglamistir.

Kisiye 6zel ¢coziim ve hizmetler

Ustiin hizmet kalitesi ve proaktif yaklasimiyla sektériinde
her zaman bir adim ileride olmayi basaran ve Turkiye’nin en
glclt finansal kurumlari arasinda yer alan Ekspo Faktoring,
dinyada yasanan hizli degisime ayak uydurmayi ve yarinin
dinamiklerini 6ngormeyi oncelikleri arasinda gormektedir.
Sozlesme finansmani, proje finansmani, siparis finansmani,
satis oncesi finansman, tedarik zinciri finansmani ve
yapilandirilmis Grlnler basta olmak Gizere genis bir yelpazede
hizmet sunan Sirket, Tirkiye ekonomisinin belkemigini
olusturan imalat, tekstil, ulastirma, insaat gibi sektorlerde
faaliyet gosteren bircok firmanin finansman ihtiyaglarini
karsilamaktadir. MUsterilerinin ihtiyac ve beklentilerini
analiz ederek onlara 6zel, yaratici tirlin ve hizmet gelistirme,
gelecekte ortaya ¢lkabilecek ihtiyaclariigin en dogru
finansman, garanti ve nakit yonetimi ¢ozimlerini zamaninda
sunabilme becerisiyle de fark yaratmaktadir.

Miisteri beklenti ve ihtiyaclarina yonelik
olarak etkin ¢cozliimler tireten Ekspo
Faktoring, degisen ihtiyaclara hizli bir sekilde
cevap verebilmektedir.
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Giivene dayali, uzun soluklu is birlikleri

Tam is streclerinde musteriyi merkeze alan ve musteri
memnuniyetini oncelikleri arasinda goren Ekspo Faktoring,
beklenti ve ihtiyaclar dogrultusunda Urettigi etkin ve hizli
¢ozumlerin yani sira Usttn hizmet kalitesine gosterdigi
6zen sayesinde musterileriyle givene dayali ve uzun
soluklu iliskiler kurmaktadir. Portfoy verimliligi konusundaki
hassasiyeti ve proaktif yaklagimi sayesinde sektor
ortalamasinin hayli Gzerinde bir musteri muhafaza oranina
sahip olan Sirket, musterilerinin calismalarini ve faaliyet
gosterdikleri sektorleri yakindan takip etmekte, dizenli
ziyaretler ve gorismelerle iliskilerini canli tutmaktadir.

Ekspo Faktoring, sektor ortalamasinin
hayli tizerinde bir miisteri muhafaza
oranina sahiptir.

Proaktif yaklasim, ayricalikli hizmet

Benimsedigi proaktif yaklasim sayesinde Turkiye’nin 6nde
gelen firmalariyla basarili is streglerine imza atan Ekspo
Faktoring, ayricalikli hizmet sunma misyonuyla musterilerinin
yurt ici piyasalarda gerceklestirdigi islemlerin yani sira
ihracat faaliyetlerine de odaklanmaktadir. Metal ana sanayi,
makine techizat, dayanikli tiketim mallari, tekstil, deri, kagit,
gida ve insaat sektorlerinde faaliyet gosteren ve agirlikli
olarak ihracat amacli ham madde ithalati yapan sirketlerle
gerceklestirdigi proje, sozlesme ve siparis bazindaki basarili
calismalarla Turkiye ekonomisine deger katmaktadir.

Diinya genelinde yaygin muhabir ag1

Guclli mali yapisi, seffaflik ve hesap verebilirlik ilkeleri
cercevesinde sekillendirdigi yonetim yaklasimi sayesinde
kiresel para piyasalarinda da guvenilir, etkin ve istikrarli

bir kurum olarak taninan Ekspo Faktoring, finansal
dstlnliklerini ve gliclind uluslararasi derecelendirme
kuruluslari nezdinde tescillemistir. Kurdugu uluslararasi
muhabir iliskileriyle de nemli bir rekabet avantajina sahiptir.
ABD’den Almanya’ya, Cin’den Kore’ye yaygin bir muhabir
agl bulanan Ekspo Faktoring, yurt igi ve yurt disindaki
bankalar ve finans kuruluslariyla is birligi icinde calisarak bu
glicini perginlemeye devam etmektedir. Bu ortakliklarla,
ithalat faaliyetlerinde orta ve uzun vadeli kaynak ve garanti
saglayarak musterilerinin rekabet glclerinin artmasini
desteklemektedir.

ABD’den Almanya’ya, Cin’den Kore’ye
yaygin bir muhabir agi

Nitelikli entelektiiel sermaye

Entelektlel sermaye bakimindan da Turkiye’nin en gicld
finans kurumlarr arasinda yer alan Ekspo Faktoring’i basariya
ulastiran unsurlarin basinda; deneyimli profesyonellerden
olusan ve glincel gelismeleri yakindan izleyen insan
kaynaginin, musterilerin ihtiyag ve beklentilerine uygun
yenilikgi ve ozellestirilmis cozUmler sunmasi gelmektedir.
Yiksek etik standartlar cergevesinde ve sorumluluk bilinciyle
calisan bu ekip, Ekspo Faktoring’i gelecege tasiyan kurum
kilttrintn temelini olusturmaktadir. Hizmet altyapisini daha
da glclendirmeyi ve insan kaynaginin yetkinligini artirmayi
hedefleyen Sirket, yaratici cozimler gelistirmek Uzere
gerekli donanima sahip olan galisanlarinin gelisimine cesitli
egitimlerle destek vermektedir.

Operasyonel hiz ve verimlilik

Bilgi teknolojileri konusunda da 6nemli yatirimlar yapan
Ekspo Faktoring, bankalar ve uluslararasi finans kurumlariyla
iliskilerini glivenli bilgi aktarim ortaminda strdirme
hedefiyle 2012 yilinda Society for Worldwide Interbank
Financial Telecommunication (SWIFT) sistemine gecerek
sektorde bir ilki gergeklestirmistir. Bankalar ve uluslararasi
finans kurumlari ile arasindaki iliskileri bu sistem tzerinden
saglamaya baslayan Sirket; 2014 yilinda sistem altyapisini
yenilemis, 2016’da ise Bankalar Birligi'ne bagli Risk
Merkezi’nin talepleri dogrultusunda yatirimlar yaparak
sirketteki sanal platform kapasitesini iki katina ¢cikarmistir.
Loglama, test ortamlarinin olusturulmasi ve teknolojik
altyapinin merkezi yonetimiyle ilgili adimlar da atarak veri
glvenligini artirmistir. Faaliyetlerinde operasyonel hiz

ve verimliligi 6ncelikli tutan Ekspo Faktoring, teknolojik
yenilikleri yakindan takip etmekte, altyapisini stirekli giincel
tutup glglendirmektedir.

SWIFT sistemine gecerek sektorde bir ilki
gerceklestiren Ekspo Faktoring, sektoriin
standartlarini yiikseltmeye devam etmektedir.
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Yonetim Anlayisi

Sektorel uzmanliktan ve deneyimli insan kaynagindan beslenen
bir kurumsal yonetim anlayisini benimseyen Ekspo Faktoring,
proaktif bir stratejiyle yonetilerek finansal disiplin ve hesap
verebilirlik ilkelerine dncelikleri arasinda yer veriyor.

Kurucularinin 40 yili asan bankacilik deneyimi ve bilgi birikimi
ile yonetimi Ustlenen ikinci kusagin yenilikci yaklagiminin
olusturdugu sinerjiden giic alan Ekspo Faktoring, “yeni nesil
geleneksel bankacilik” anlayisini basariyla uygulamaktadir.
Faaliyetlerini etik degerlere, uluslararasi kriterlere,
yurlrlikteki mevzuat, sartname ve standartlara uygun

olarak yurlterek basarisini srdtrilebilir kilmaya odaklanan
Sirket’in kurumsal yonetim anlayisinin temelinde; seffaf
yonetim, etkin risk yonetimi ve i¢ kontrol mekanizmasi yer
almaktadir. Yonetim Kurulu’nda bagimsiz tyelere yer vererek,
uluslararasi bagimsiz denetim kuruluslarinca denetlenerek,
faaliyet raporu yayimlayip mali tablolarini paylasarak ilklere
imza atan Ekspo Faktoring, bu anlayisiyla faaliyet gosterdigi
sektorin standartlarinin ylikselmesine dnemli bir katki
sunmaktadir.

40 yil1 asan bankacilik deneyimi ile
“yeni nesil geleneksel bankacilik”

10

Komiteler ile daha giiclii bir kurumsal yap1

Kurumsal yonetim anlayisinin organizasyonun her biriminde
ayni standartlarda benimsenmesi, kurum ici iletisimin
gelistirilmesi ve kurum kilttrindn daha da giclendirilmesi
icin calismalarina araliksiz devam eden Ekspo Faktoring,
Sirket’in kuruldugu glinden bu yana aktif olarak calisan
komiteler araciligiyla kurumsal gelisimini strddrulebilir hale
getirmeyi hedeflemektedir. Is siireclerinin saglikli ve verimli
olmasina biytk katki saglayan bu komiteler ve gérevleri su
sekildedir:

Sirketin her biriminde ayni standartlarda
kurumsal yonetim

Aktif Pasif Komitesi (ALCO)

Bu komite, Genel Midur baskanliginda ve bilancoya etki
edebilecek faaliyetlerde bulunan grup yoneticilerinin
katilimiyla her hafta toplanmaktadir. Toplantinin gtindemini;
sirketin bilancosu, departmanlarin faaliyetleri, misterilerin
risk pozisyonlari, genel ekonomik veriler, mevcut siyasi ve
ekonomik gelismeler, mevzuat ve yapilacak plasmanlarla ilgili
durum degerlendirmesi ile haftalik stratejinin belirlenmesi
olusturmaktadir.
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Risk Degerlendirme Komitesi

Bu komite, duzenli olarak her hafta, gerekli hallerde

daha sik bir araya gelmektedir. Sirket blinyesindeki
kurumsal musterilerin kullanim taleplerine iliskin teklifleri
degerlendiren komite, ayrica Pazarlama Departmani’nin
onerilerini kendi yetki sinirlari icerisindeyse onaylamakta
ya da reddetmektedir; yetki sinirini asan teklifleri, Yonetim
Kurulu’nun onayina sunmaktadir.

Likidite Komitesi

Bu komite, Genel MudUr baskanliginda st diizey yoneticilerin
katilimiyla her hafta toplanmaktadir. Mali piyasalardaki
faizleri, bankalarda alinacak haftalik pozisyonlari, bankalarin
musterilerine uyguladigl faiz oranlarini gunluk, aylik, tg aylik,
altr aylik ve mimkinse yillik bazda ele almaktadir. Bos banka
limitlerini ve bankalar nezdinde tutulan teminat depolarini
degerlendirmenin yani sira calisilacak finans kurumlarinin
belirlenmesi ve o kurumlarin mali yapisi hakkinda bilgi
almakla gorevlidir.

insan Kaynaklari Komitesi

Bu komite, Insan Kaynaklar’ndan Sorumlu Yénetim

Kurulu Uyesi baskanliginda yilda bir kez, aralik ayinda
toplanmaktadir. Ekspo Faktoring’in tim calisanlarinin dikey
(hem unvanin hem de gorev ve sorumlulugun artmasi)

ve yatay (unvanin ayni kalarak gorev ve sorumlulugun
degismesi) ilerlemeleriyle ilgili degerlendirmeler yapmakta
ve nihai kararlar vermektedir. Yeni isbasi yapan calisanlarin
oryantasyon slrecinden egitim programlarina kadar
sirketin insan kaynagi verimliligini artiracak uygulamalar
belirlemektedir.

Bilgi Teknolojileri Komitesi

Bu komite, Genel Mudur baskanliginda yilda bir kez
toplanmaktadir. Sirketin bilgi teknolojisi alaninda ihtiyac
duyabilecegi yeni yatirimlar ve en son teknolojiler hakkinda
bilgi toplamaktadir. Ekspo Faktoring, sirket icinde ve disinda
bilgi teknolojisi acisindan dogabilecek riskleri onlemek

icin uluslararasi bagimsiz bir denetim firmasi tarafindan
denetlenmektedir. Denetim sonuglarina gore aksiyon almak,
bu komitenin oncelikli gorevleri arasindadir.
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Uriin ve Hizmetler

Kurulusundan itibaren kurdugu giivene dayali kalici iliskiler
sayesinde, miusteri iliskileri yonetiminde sektor ortalamasinin
uzerinde kurumsallasmayi basaran Ekspo Faktoring,
miisterilerine 6zel olarak gelistirdigi coziimlerle beklenti ve

ihtiyaclari hizli bir sekilde karsiliyor.

Finans sektoriindeki hizmet kalitesi ve cesitliliginin
artirilmasi, Ekspo Faktoring’in kuruldugu giinden bu yana
oncelikleri arasinda yer almaktadir. Bu anlayisla farkli
sektorlerde faaliyet gosteren musterilerinin finansman
ihtiyaclarina nitelikli cézimler sunan Ekspo Faktoring,
Uriin yelpazesini daima zenginlestirmeye ve gelistirmeye,
pazarlama yontemlerini daha da etkinlestirmeye ve en Ust

dlzeyde musteri memnuniyetini saglamaya odaklanmaktadir.

Genis bir Grlin ve hizmet yelpazesi, deneyimli kadrosu ile hizli
ve etkili is strecleri olusturarak musteri ihtiyaclarini dogru ve
zamaninda karsilamaktadir.

Genis iiriin ve hizmet yelpazesi

Hem yurt ici hem de yurt disi islemlerde finansman
saglamanin yani sira garanti ve tahsilat hizmetlerini de
binyesinde bulunduran Sirket; gelecekteki ihtiyaglari
ongorme ve en dogru finansman, garanti, nakit yonetimi
alternatiflerini buglinden sunma kabiliyeti sayesinde
musterilerinin basarili projelere ve is slreglerine imza
atmasina destek olmaktadir. Tlrkiye'yle ekonomik ve ticari
iliskileri bulunan pazarlardaki piyasa kosullarini da yakindan
izlemekte ve finansman olanaklarini degerlendirerek,
musterilerinin mdmkin olan en yiksek katma degeri
yaratmasina katki saglamaktadir.

Finansal ve reel sektdrlerde yasanabilecek her tirli
dalgalanmaya karsin musteriler lehine seffaf ve ilkeli
davranan Ekspo Faktoring, bu slrecleri musterilerini
taniyabilmek ve risk yonetimi konusunda deneyim kazanmak
adina bir firsat olarak gormektedir.
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Yapilandirilmis Finansman

Tirkiye ve gelismekte olan ekonomilerin ihracati ve ulusal
refahiicin ihracata yonelik Gretim amacli ham madde
ithalatinin yani sira enerji ve diger dogal kaynaklarin
cikarilmasi énem tagimaktadir. Onceki yillarda emtia
fiyatlarinin ylksek seyretmesi, daha dnce gortilmemis

bir talep artisina ve firmalarin ek banka limitlerine ihtiyag
duymasina yol agmaktadir. Bugline kadar bu ihtiyaclari
karsilama konusunda dnemli bir rol oynayan yapilandirilmis
finansman, gelecekte elde edilecek nakit akimlarinin veya
halihazirdaki alacaklarin teminat gosterilerek fon saglanmasi
yoluyla islev gormektedir.

2012 yilindan bu yana musterilerine ihracat dncesi
yapilandirilmis finansman olanaklari sunan Ekspo Faktoring,
bugline kadar uluslararasi finans kuruluslari vasitasiyla 146
milyon ABD dolarinin lizerinde yapilandirilmis finansman
sunmus, bu sayede musterilerinin ihtiyaci olan ham
maddenin tedarik edilmesine katkida bulunmustur.

1 46 milyon ABD dolarinin tizerinde
yapilandirilmis finansman
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Yiikleme Oncesi Finansman

Ekspo Faktoring, 2008 yilindan bu yana ihracat islemlerinde
ylkleme asamasina kadar yapilacak harcamalari kapsayan
ylkleme 6ncesi finansman hizmeti sunmaktadir. Bu
cercevede misterilerine, ihracat kontrati temliki karsiliginda
yapilacak ihracatin belli bir orani kadar 6n 6deme
kullandirmaktadir. Bu oran, musteriyle alicisinin iliskisinin
strekliligi, malin yikleme siresi ve ihracat bedelinin
gelmemesi durumunda misteriye riicu edileceginden
mdsterinin kredibilitesi gibi cesitli parametreler 1siginda
belirlenmektedir. Bu finansmanla Ekspo Faktoring
mdsterilerine pesin alimda fiyat avantaji saglayabilmekte ya
da borg servisi yapabilmektedir.

ithalat Finansmani

Ekspo Faktoring, sahip oldugu uluslararasi itibar ve muhabir
agl sayesinde ithalat finansmani ihtiyaglarina hizli cevap
verebilmektedir. Sirketin ithalatcl misterilerinin vadeli
alimlarina verdigi garanti, uluslararasi bankalar nezdinde
kabul gormektedir. Ekspo Faktoring garantisi, diinyanin en
biytkleri arasinda sayilabilecek Uzak Dogu, Asya, Amerika
Birlesik Devletleri ve Avrupa bankalari tarafindan kabul
gormektedir; gerekli durumlarda iskonto edilerek saticiya
pesin 6deme de yapilmaktadir.

Ekspo Faktoring garantisi, diinyanin en
biiytikleri arasinda sayilabilecek Uzak Dogu,
Asya, Amerika Birlesik Devletleri ve Avrupa
bankalari tarafindan kabul gormektedir.

7 9 1 milyon ABD dolar1
ithalat finansmani (2021)

Ihracat Finansmani

Firmalarin, blyimeyi finanse etmek icin nakit yaratmalari
gerekmektedir. Gelismis ve gelismekte olan dlkelere satis
yapan ihracatcilar icin finansman ¢nemli bir unsurdur. Nakit
akisi, ihracatcilarin karsilasabilecegi dnemli sorunlar arasinda
yer almaktadir. 2002 yilindan bu yana ihracat finansmani
hizmeti sunan Ekspo Faktoring, bu alanda engin deneyime
sahiptir ve ihracat finansmaninda dogmus ya da dogacak
alacaklarin temliki karsiliginda ihracatgilara cazip fiyatlarda
fon saglamaktadir. Ayrica ihracat kalkinma ajanslari ya da
0zel sigorta kuruluslarinin kapsamli sigorta anlagmalariyla,
gelismekte olan ya da i¢ karisiklik yasayan Ulkelere yapilacak
makine ya da blylk hacimlerdeki emtia ihracati igin hem
uzun vadeli fon hem de olusabilecek siyasi riskten ya da kredi
riskinden korunma saglamaktadir. Ttrk Eximbank’in ilk defa
2015 yilinda limit tesis ettigi faktoring sirketleri arasinda

yer alan Ekspo Faktoring, misterilerine sevk sonrasi ihracat
reeskont kredileri sunmaktadir. Ihracatci misterilerinin,
kiresel pazardaki rekabet giiclerinin artirilmasi amaciyla
Tlrk Eximbank’in giiciint de yanina alan Sirket, firmalara
finansman destegi saglamaktadir.

49 ’ 6 milyon ABD dolar1
ihracat finansmani (2021)

5 6 9 7 milyon ABD dolar:
dis ticaret finansmani (2021)

Tedarikgi Finansmani

Tedarikci finansmani, bircok firma tarafindan isletme
sermayesi ve finansman olanagi saglayan ¢ok dnemli bir
destek olarak gorlilmektedir. Tedarikei finansmanini kullanan
buylk alicilar, bu yontem vasitasiyla irili ufakli bircok ana
mamul ve hizmet tedarikcisine disik maliyetli alternatif bir
finansman kaynag| yaratarak onlarin nakit akiglarina yardimeci
olmaktadir.

Ticari Finansman Cozimleri

Ekspo Faktoring, deneyimli ve uzman kadrosuyla 6zgun
finansman yapilari sunmakta ve musterilerinin likiditeye
ulasmasina yardimci olmaktadir. Ticari finansman ¢oztmleri,
musteri gereksinimlerini karsilamak icin Ekspo Faktoring’in
sundugu dogmus ya da dogacak alacak satin alimi, garantiler,
geri donusslz ticari alacak satin alimi, tedarik zinciri
finansmany, teyitli akreditiflerin iskontosu, post finansman,
alacaklarin devri anlasmasi, 6deme garantisi, stok finansmani
gibi trlnlerin birkaginin birlikte kullanimini da kapsayacak
bicimde yapilandirilmasini icermektedir. Bugline kadar yaptigi
bircok yapilandirma vasitasiyla musterilerinin finansman
ihtiyaclarini karsilayan Sirket, stirekli yeni ve yaratici ¢ozim
arayist igindedir.
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Finansal Ustiinliikler

Guclu sermaye yapisi, nitelikli insan kaynagi ve ¢6zim odakli
is kultlirl sayesinde 6nemli rekabet lstlinliiklerine sahip olan
Ekspo Faktoring, diinyanin en biylik bankalariyla is birligi yapan,
riski satin alinan sayili banka disi finans sirketlerinden biridir.

Gelistirdigi yenilikci Grlin ve hizmetleriyle ihracat ve ithalat
agirlikli firmalarin en giiclt finansal ortaklarindan birisi olan
Ekspo Faktoring, 22 yildir kiiresel sirketlerle Turk sirketleri
arasindaki iliskilerin gelistirilmesi ve derinlestirilmesi icin
onemli bir katki saglamakta, uluslararasi platformdaki
agirligini her gecen giin daha da artirmaktadir.

Banka disi finans sektériinde yenilikgi Griin ve hizmetlerin
adresi konumunda olan Ekspo Faktoring, musterilerine global
bir perspektiften diinya standartlarinda sonuclar yakalama
firsati sunmakta, karsilikli given ve seffaflik ilkelerinden
aldigr gicle uygun maliyetli kaynak yaratmaktadir.

Giiclii bir finansal is ortagi

2021 yilinda yurt ici ve yurt disindaki banka ve finans
kuruluslariyla muhabirlik iliskilerini daha da gliclendiren
Ekspo Faktoring, basarili stratejik ortakliklar kurmayi ve
yiikselisini stirdiirmektedir. Uriin ve hizmet portfoyiini
genisleten, dis ticaretin finansmani alaninda gelistirdigi etkin
¢ozimlerle ihracat ve ithalat agirlikli firmalarin en gugli
finansal ortaklarindan birisi haline gelen Sirket, uzun vadeli
stratejik hedeflerine emin adimlarla ilerlemektedir.

Ozellestirilmis finansal ¢céziimler

Ekspo Faktoring, yurt dist islemler kapsaminda musterilerine
Gayrikabili Riicu Thracat Finansmani, Kabili Riicu Thracat
Finansmani, Ihracat Akreditifi Temliki, Ithalat Akreditifi, Kabul
Kredili Ihracat Alacaklarinin Temliki, ithalat Finansmani

ve Dogrudan Faktoring gibi Grtin ve hizmetler sunmaktadir.
Yurt ici islemler kapsaminda musterilerine sundugu Uriin ve
hizmetler arasinda ise Bildirimsiz Alacak Temliki, Bildirimli
Alacak Temliki ile Cek ve Senetli Alacaklarin Temliki yer
almaktadir. Vadeli ticaretin finansmanina yonelik gesitli Grin
ve hizmetler sunmaya da devam eden Sirket, 2011 yilindan
bu yana tedarikgi finansmani Urtntne agirlik vererek 6nemli
bir rekabet Ustinligu kazanmistir.

Tedarikci finansmani tiriniyle
rekabet tstiinligia

14

Yurt ici ve yurt disi islemler alanindaki uzmanliginin yani

sira piyasa, sektor analizleri, proje finansmani gibi alanlarda
danismanlik hizmeti de veren Ekspo Faktoring, bu sayede
misterilerinin ihtiyac ve beklentileriyle uyumlu 6zellestirilmis
finansal ¢ozimler Uretebilmektedir. Sirket, musterilerinin
stratejik ve finansal gereksinimlerini proaktif bir yaklasimla
karsilayarak, “is ortagl” anlayisiyla hizmet vermektedir.

Reel sektore onemli bir destek

Sektordeki uzmanligl, giclid fon yapisi ve nitelikli insan
kaynagi sayesinde musterilerinin ihtiyac ve beklentileri
dogrultusunda hizli ve etkin ¢ozimler treten Ekspo Faktoring,
yurticinde ve yurt disinda farkli sektorlerde faaliyet gosteren
cok sayida firmaya hizmet vermektedir. Misterilerini

uzun vadeli ve kalici is ortaklari olarak gormekte; yerli ve
yabanci bankalardan cazip kosullarda elde ettigi kaynaklari
musterilerinin beklentileri dogrultusunda yapilandirarak
sunmaktadir. Bu dogrultudaki faaliyetleri sonucunda Ekspo
Faktoring’in aktif blylUklugu 2021 yil sonu itibariyla 457,2
milyon TL olarak gerceklesmistir. 2022 yilinda ise 825 milyon
TL aktif buytkluge ulasmayr hedeflemektedir. Finansal
Usttnlikleri uluslararasi derecelendirme kuruluslari nezdinde
de tescillenen Sirket, 2022 yilinda musterileriicin hizli ve
distk maliyetli cozlmler yaratarak karliigini ve reel sektére
olan giclu destegini sirdirmeyi hedeflemektedir.

TOPLAM AKTIFLER (BIN TL)
]

457.220 20

325.321 2020

309.561 2019
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istikrarl biiyiime

2000 yilinda 1 milyon TL sermayeyle kurulan ve strdurdlebilir
basariya odaklanan Ekspo Faktoring, istikrarli bir bicimde
biyimeye devam etmektedir. 2021 yil sonu itibariyla 6z
kaynaklari 236,8 milyon TL'ye, islem hacmi 1,8 milyar

TLye ulasan Ekspo Faktoring’in sirket faaliyetlerinden elde
ettigi vergi oncesi donem kari ise 60,8 milyon TL seviyesine
cikmistir. Sirket’in 2021 yili cirosunun yizde 64,5’ini yurt

ici, ylizde 35,5’ini ise yurt disi islemler olusturmustur.
Yonetilebilir 6lglide vade riski, likidite riski ve kur riski tasiyan
Ekspo Faktoring’de geleneksel olarak kar dagitilmamakta,
elde edilen kar diizenli olarak 6z kaynakta muhafaza
edilmektedir.

TOPLAM GZ KAYNAKLAR (BiN TL)

236.779 2021

193.208 2020

173.787 2019

Strdiiriilebilir karlilik

Faaliyetlerini agirlikli olarak 6z sermayesine dayanarak
yurlten Ekspo Faktoring, etkin is slregleri sayesinde ylksek
ve slrdurdlebilir bir karlilik yakalamistir. 24.04.2013 tarihli
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
Yonetmeligi uyarinca, bankacilik disi finans kuruluslarinda 6z
kaynagin, toplam aktiflere oraninin asgari ylizde 3 seviyesinde
tutturulmasi ve devam ettirilmesi zorunludur. 2021 yilinda
degisen piyasa sartlari cergevesinde Ekspo Faktoring’de bu
oran ylizde 52 seviyesinde gergeklesmistir.

%52

Oz kaynagin, toplam aktiflere orani

Guvenilir derecelendirme sistemi

Ekspo Faktoring’in yurt ici ve uluslararasi piyasalarda
muhabir ve finansor kuruluslar nezdinde guigli iliskiler
gelistirmesini saglayan dlstk bor¢lanma katsayisi, Sirket’e
rekabet Ustinligl saglayan unsurlarin basinda gelmektedir.
Sirket alacaklarinin ylzde 98’ini geri donulebilir alacaklar
olusturmaktadir. Bir musteriden temlik alinan alacaklarin
icinde, tek bir borgluya ait payin, o misterinin toplam riskinin
ylzde 10’unu gecmemesine 6zen gostermektedir. Bu durum,
sirketin aktif kalitesinin yiksekliginin ve derecelendirme
sisteminin guvenilirliginin somut gostergesidir.

Ekspo Faktoring, finansal alacaklarin saglikli ve tutarli

bir bicimde degerlendirilmesi i¢in diinyanin 6nde gelen
derecelendirme kuruluslarinin metotlarindan yararlanmak
suretiyle risk degerlendirme sistemini strekli olarak
gelistirmektedir. Risk katsayisi distk firmalari portfoyline
katarak aktif kalitesini sektor ortalamasinin Ustiinde tutmayi
strdirmektedir.

%98

sirket alacaklarinin geri dontilebilir orani
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2021’de Finanse Edilen Isler

Musterilerinin ihtiyaclarini karsilayacak ve onlari kurumsal
hedeflerine ulastiracak stratejiler gelistirerek hizmet veren
Ekspo Faktoring, geleneksel tirtinlerin yani sira yenilikci dis
ticaret Urlinlerini de miisterilerine sunmaya devam ediyor.

Hedef odakli pazarlama anlayisiyla yurt igi ve yurt disi fon

saglayicilariyla Turk 6zel sektéri arasinda saglam bir képri gérevi Toplam Ciro (2021)
Ustlenen Ekspo Faktoring, gectigimiz 11 yilda farkli sektorlerde
faaliyet gosteren musterilerinin dis ticaret islemlerine yaklasik 702 1,8 milyar TL

milyon ABD dolari tutarinda destek saglamistir.

2021’DE FINANSE EDILEN iSLERIN SEKTORLERE GORE DAGILIMI (%)

TEKSTIL VE TEKSTIL URUNLERI SANAYI 29,75 I
METAL ANA SANAYI VE ISLENMIS MADDE URETIMI 19,52 I
KIMYA VE KIMYA URUNLERI ILE SENTETIK LIF SANAYI 10,46 T
TOPTAN VE PERAKENDE TICARET MOT. AR. SERVIS HIZMETLER] 9,97 EEEE————
ULASIM ARACLARI SANAY{ 5,23 =

KAGIT HAM MADDE VE KAGIT URUNLERI BASIM SANAY{ 3,95 mmmm

MAKINE VE TECHIZAT SANAY] 3,77 =

EMLAK KOMISYON, KIRALAMA VE ISLETMECILiK FAALIYETLER] 3,12 ==m

DERI VE DERI URUNLERI SANAYi 1,99 ==

INSAAT 1,68 mm

DIGER METAL DISI MADENLER SANAYi 1,62 mu

KAUCUK VE PLASTIK URUNLERI SANAY] 1,42 =

TASIMACILIK, DEPOLAMA VE HABERLESME 1,33 m

GIDA, MESRUBAT VE TUTUN SANAYi 1,07 =

FINANSAL ARACILIK 1,07 =

ENERJI URETMEYEN MADENLERIN CIKARILMASI 1,06 =

OTEL VE RESTORANLAR (TURIZM) 1,01 =

BASKA YERLERDE SINIFLANDIRILMAMIS IMALAT SANAY{ 0,66 =

AGAGC VE AGAG URUNLERI SANAYI 0,47

DIGER TOPLUMSAL SOSYAL VE KiSISEL HIZMETLER 0,30 1

ELEKTRIKLI GAZ VE SU KAYNAKLARI 0,29 1

TARIM, HAYVANCILIK, ORMANCILIK 0,27 1

ENERJI URETEN MADENLERIN CIKARILMASI 0,01
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2021’de Finanse Edilen Dis Ticaret islemleri

Farkli sektorlerden firmalara hizmet veren Ekspo Faktoring’in
portfoyinde 2021’de celik, tekstil, kimya ve perakende ticaret
sektorlerinin yani sira gemi insa ve onarimi, aliminyum ve
otomotiv yan sanayisi gibi sektorler de yer aldi.

CELIK URUNLERI (IHRACAT) 10,4 MiLYON ABD DOLARI (%18,34)
]

TEKSTIL VE HAZIR GIYIM URUNLERI (IHRACAT) 10,5 MiLYON ABD DOLARI (%18,51)
]

EV TEKSTILI URUNLERI (IHRACAT) 16 MiLYON ABD DOLARI (%28,22)
|

ALUMINYUM (IHRACAT) 1,3 MiLYON ABD DOLARI (%2,29)

[ |

TEKNE URETIMI VE OTOMOTIV YAN SANAYISI (IHRACAT) 6,3 MiLYON ABD DOLARI (%11,11)
I

GEMI INSA VE ONARIMI (IHRACAT) 3,9 MILYON ABD DOLARI (%6,87)
[ ]

KIMYA (IHRACAT) 855 BiN ABD DOLARI (%1,50)

m

KAGIT URUNLERT (HRACAT) 400 BiN ABD DOLARI (%0,70)

|

TEKSTIL ITHALAT 6,6 MILYON ABD DOLARI (%11,64)
I

PERAKENDE ITHALAT 442 BiN ABD DOLARI (%0,77)

TOPLAM ITHALAT

7 042 MILYON ABD DOLARI (%12,42)
b

TOPLAM IHRACAT

49 9 6 5 5 MILYON ABD DOLARI (%87,57)

TOPLAM

5 6 9 6 9 7 MILYON ABD DOLARI
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Celik Uriinleri

ihracat Finansmani (2021)

1 O 9 4 milyon ABD dolar1

Tirk celik sektort yiksek ihracat tutari, dogrudan ve
dolayli olarak istihdama katkisi ve diger endustriyel dallara
ham madde saglamasi acisindan stratejik énemi olan
sektorlerimizdendir. Pandemiye ragmen hiz kesmeden
Uretime devam eden Tlrk celik sektort, 2020 yilinda
dinyanin en biytk celik Ureticileri arasinda 7. siraya
yikselirken ve Avrupa’nin da en blylk celik Greticisi
konumuna ulasmistir. 2021’in ilk 6 ayinda da yizde 20
civarinda blytimus, ihracat degerini yizde 50 artirmistir.
Ekspo Faktoring, bu 6nemli sektore ihracat finansmani
destegi vermektedir.

Tekstil ve Hazir Giyim Uriinleri

ihracat Finansmani (2021)

1 O ’ 5 milyon ABD dolar1

Turkiye'de 1985 yilindan sonra dikkat geken bir oranda artis
gosteren tekstil ihracati, o donemden itibaren ihracatin en
dnemli kalemi haline gelmistir. Ulke ekonomisine bilyiik
katma deger saglayan Turk tekstil sektord, ihracattaki
ylkselisini strdlirmeye devam etmektedir. 2021 yilinda 12,9
milyar dolar degerinde ihracat gerceklestirerek Cumhuriyet
tarihi rekoruna ulasmistir. Ekspo Faktoring, tekstil ve hazir
giyim ihracatini orta vadeli finansmaniyla desteklemektedir.
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Ev Tekstili Urtinleri

fhracat Finansmani (2021)

1 6 milyon ABD dolar1

Diinya ev tekstili ticaretinde énemli bir paya sahip olan Tlrk
ev tekstili sektorl, Turkiye'de en biyik ihracat hacmini
gerceklestiren sektorler arasinda yer almaktadir. 2020

yil sonu itibariyla 2,49 milyar dolar ihracat gergeklestiren
sektor, toplam pazar blytkligl yaklasik 65 milyar dolar olan
diinya mekan tekstilleri pazarindan ylzde 4 pay almaktadir.
Ekspo Faktoring, ev tekstili ihracatina orta vadeli finansman
saglayarak sektort desteklemektedir.

Tekne Uretimi ve Otomotiv Yan Sanayisi

Ihracat Finansmani (2021)

6 ’ 3 milyon ABD dolar1

Tekne Uretimi ve otomotiv yan sanayisi, Turkiye'de gelismekte
olan sektorler arasinda yer almaktadir. Gegtigimiz yillarda

bu alanda faaliyet gésteren musterileriyle calismalar
gerceklestiren Ekspo Faktoring, bu destegini 2021 yilinda da
artirarak stirdirmustdr.

Aliiminyum

fhracat Finansmani (2021)

1 ’ 3 milyon ABD dolar1

Otomotivden beyaz esyaya, hava, kara ve deniz tasitlarindan
insaat sektoriine kadar cok genis alanlarda kullanilan
alliminyumun, giin gectikce kullanim alani daha da
yayginlasmaktadir. Sektor temsilcileri tarafindan “gelecegin
metali” diye tanimlanan aliminyum; yapisi geregi kolay
sekillendirilebilirligi, geri donlisiime uygun olusu, cevreciligi
ve estetik olusu nedeniyle sanayide pek cok sektériin onemli
malzemeleri arasinda yer almaktadir. Ekspo Faktoring,
sanayide genis yer bulan aliiminyumu dinyanin farkli
llkelerine gonderen musterilerini orta vadeli krediler ile
finanse etmektedir.
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Gemi insa ve Onarimi

fhracat Finansmani (2021)

3 9 9 milyon ABD dolar1

GlUnumuzde dinyadaki lojistik, arz giivenliginin 6nemi

ve yasanan yogun rekabet gemi insasinin énemini 6n
plana ¢ikartmaktadir. Hizla biytiyen ve gelisen bu sektor,
Ekspo Faktoring tarafindan ihracat finansmani trinleri ile
desteklenmektedir.

Kimya

Ihracat Finansmani (2021)

8 5 5 bin ABD dolar1

Uretimde ve dis ticarette Tiirkiye ekonomisiicin dnemli

bir yere sahip olan kimya sanayi, bircok sektore ara mal

ve ham madde tedarik etmektedir. Kiresel ekonomideki
blylmenin etkisinin kimya sektdriine de yansimasi ihracati
da artirmaktadir. 2021 yilinda dnceki yila gore ytizde 50 artis
gostererek gerceklestirdigi 25,4 milyar dolarlik ihracat ile

bir rekora imza atan kimya sektorti, 2021’de en fazla ihracat
yapan ikinci sektdr konumuna ulasmistir. Ekspo Faktoring’in
finansal destek verdigi sektorler arasinda kimya sektort de
yer almaktadir.

Kagit Uriinleri

ihracat Finansmani (2021)

400 bin ABD dolar:

Matbaa ve basim sektord, dinyada ve Tirkiye'de blylime
ve gelisme potansiyeli yliksek olan sektorler arasinda
gorilmektedir. Ekspo Faktoring, bu sektoriin 6nde gelen
firmalarinin Avrupa llkelerine yaptiklari ihracat islemlerine
aracilik etmektedir. Bunlarin yani sira farkli sektorleri
besleyen kagit Grtnleri sektériine Uretim dncesi, Gretim
asamasl ve Uretim sonrasinda ihtiyac duyulabilecek finansal
destegi de saglamaktadir.

Tekstil Uriinleri

ithalat Finansmani (2021)

6, 6 milyon ABD dolari

Tekstil sektort, yatirim ve istihdam bakimindan her gecen
yil gelismektedir. Gergeklestirdigi ithalatla da Turkiye
ekonomisine énemli bir vergi geliri kaynagl sunmaktadir.
Ekspo Faktoring, Tlrkiye’nin dnde gelen tekstil firmalarina
ithalat finansman destegi saglamaktadir.

Perakende Ticaret

ithalat Finansmani (2021)

442 bin ABD dolari

2021 yilinda Ekspo Faktoring, hazir giyim alaninda Turkiye’'nin
onclsi perakende firmalarinin Uzak Dogu ithalatlarina
finansman destegi saglamistir.
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Finansal Gostergeler

Guclu finansal yapisi, misteri odakli yaklasimi, yenilik¢i Grin
ve hizmetleriyle 2021 yilinda da reel sektore destegini artirarak
surdiren Ekspo Faktoring’in 2021 yilinda 6z kaynaklar1 236,8
milyon TL’ye, cirosu ise 1,8 milyar TL’ye yiikseldi.

FINANSAL GOSTERGELER (BiN TL) Aralik 2019 Aralik 2020 Aralik 2021
CirO 1.400.000 1.000.000 1.792.200
TOPLAM AKTIFLER 309.561 325.321 457.220
TOPLAM 0Z KAYNAKLAR 173.787 193.208 236.779
ODENMIS SERMAYE 60.000 60.000 60.000
NET ISLETME SERMAYESI 171.669 190.436 237.956
FAKTORING ALACAKLARI 290.392 299.265 431.613
FAKTORING BORCLARI 16.316 14.194 7.702
NET KULLANDIRILAN FONLAR 274.076 285.071 423.911
BANKA, TAHVIL BORGLARI 116.500 113.931 202.702
TOPLAM GELIRLER 87.106 62.035 111.933
FAKTORING GELIRLERI 74.071 44.216 87.602
BRUT KAR 27.512 24.761 60.777

NET KAR 21.587 19.421 45.511
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FINANSAL VERILER (%) Aralik 2019 Aralik 2020 Aralik 2021
CARI ORAN (KEZ) 2,28 2,45 2,07
LIKIDITE ORANI (KEZ) 2,25 2,44 2,05
NET ISLETME SERMAYESI / AKTIFLERE ORANI 55 59 51
LIKIT AKTIFLER / AKTIFLERE ORANI 98 98 98
BORCLAR / AKTIF TOPLAMI (BORCLANMA ORANI) 44 41 48
BORCLAR / OZ KAYNAK (FINANSAL KALDIRAC ORANI) (KEZ) 0,67 0,59 0,86
MALI BORCLAR / AKTIF TOPLAMI 44 41 48
FAIZ KARSILAMA ORANI (KEZ) 3,21 4,05 3,17
BRUT KAR MARJI 26 15 20
NET KAR MARJI (SATIS RANTABILITESI) 10 8 17
0Z KAYNAK KAR MARJI (OZ KAYNAK RANTABILITESI) 17 13 28
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CirO (BIN TL)

1.792.200 **
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1.400.000 **

BRUT KAR (BiN TL)

60.777 **

24.7671

27.512 %

TOPLAM 0Z KAYNAKLAR (BIiN TL)

236.779 **
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2021 Yihi Faaliyetleri

Guclli 6z kaynak yapisi, yenilikci yaklasimi ve kurumsal yonetim
anlayisiyla 2021 yilinda basarili bir performans sergileyen Ekspo
Faktoring, Turkiye’nin kalkinmasina istikrarli bir sekilde katki

saglamaya devam ediyor.

Agirlikli olarak Turkiye'nin ilk 500 blyik sirketi ve cok uluslu
sirketlere hizmet veren Ekspo Faktoring, seffaf yonetim, glicli
uluslararasi is birlikleri ve misteri memnuniyetini odaginda
tutmakta, uzun soluklu iliskilerini karsilikli gliven ve kazang
ilkesi cercevesinde siirdiirmektedir. Is ortagi olarak gordigi
musterilerinin finansal ihtiyaglarina cevap veren 6zgun
Urtnler gelistirmeye ve sektore yon veren 6ncl uygulamalari
hayata gecirmeye devam eden Sirket, 2021 yilinda da 6nemli
is slireglerinde ve projelerinde yer almistir.

Karlh ve istikrarli performans

2021 yil sonu itibariyla 457,2 milyon TL aktif buyuklige, 1,8
milyar TL ciroya ve 60,8 milyon TL vergi 6ncesi kara ulasan
Ekspo Faktoring, basarisiniistikrarli bir sekilde stirdirerek

0z kaynaklarini ytzde 22,5’lik biytimeyle 236,8 milyon

TL'ye cikarmistir. Sirket’in 2021 yilinda toplam 49,6 milyon
ABD dolarr ihracat ve 7,1 milyon ABD dolarr ithalat hacmine
ulasan cirosunun yiizde 64,5’ yurt ici, ylizde 35,5 ise yurt disi
islemlerden olusmustur.

TOPLAM AKTIiFLER (BIN TL)
|

457.220 2021

325.321 2020

309.561 2019
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ihracat ve ithalata c6ziim ortag:

2021 yilinda da ihracat ve ithalat finansmani faaliyetlerinde
sektordeki 6nci konumunu koruyan Ekspo Faktoring,
deneyimli ve uzman kadrosu sayesinde Urlin ve hizmet
gesitliligini genisletmistir. Hem yurt ici hem yurt disi ticaretin
finansmanina odaklanarak hayata gecirdigi etkin coziimlerle
ithalat ve ihracat agirlikli calisan firmalara finansal destek
saglamaya devam etmistir. Misterilerinin hedeflerini
gerceklestirmeleriicin stratejik bakis agisiyla hizmet veren ve
gerekli kaynaklari sunan Ekspo Faktoring, 2021°de dis ticaret
finansmanina yaklasik 56,7 milyon ABD dolari tutarinda
destek vermistir.

Dis ticaret finansmanina destek

5 6 9 7 milyon ABD dolar1

Ekspo Faktoring, uluslararasi muhabir agindan sagladigi
fon kaynaklari ve verdigi glivenceler, sundugu finansal
Urtn ve hizmetler ile dis pazarlara Urlin satmanin birgok
zorluk icerdigi ginimuz kosullarinda ihracati hedefleyen
Tirk firmalarina rekabet tGstinligl ve finansman avantaji
saglamaktadir. Thra¢c mallarina yeni pazarlar bulmak

ve ihracatgilara uluslararasi piyasalarda rekabet giicl
kazandirma hedefiyle de calismalar gerceklestiren Ekspo
Faktoring, 2021 yilinda tekstil, su trlnleri, metal ana sanayji,
saglik, tekne Uretimi ve otomotiv yan sanayi, kagit, makine
techizat ve deri sektorlerine 49,6 milyon ABD dolari ihracat
finansmani hizmeti sunmustur.

fhracat finansmani1 hizmeti

49 9 6 milyon ABD dolar1
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MUHABIR AGI

KANADA
(]

ABD
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Kiiresel is birlikleriyle giiclii konum

Uluslararasi bir oyuncu olma vizyonuyla hizmet sunan Ekspo
Faktoring, dinyanin en blyutk bankacilik disi finans hizmet
agl olan Factors Chain International’a (FCI) 2004 yilinda
katilmistir. 1968’de uluslararasi ticaret hacminin gelisimine
katkida bulunmak ve finansman islemlerine uluslararasi

bir standart getirmek hedefiyle kurulan FCI’in 90 (lkeden
yaklasik 400 UGyesi bulunmakta ve Uyelerinin gergeklestirdigi
islemler, uluslararasi faktoring hacminin yaklasik ylzde
80’ini olusturmaktadir. FCI araciligiyla diger Uye kuruluslarla
kurumsal iliskiler kuran Ekspo Faktoring’in Ust dizey
yoneticileri, bu sayede 2021 yilinda da is birligi imkanlari
saglamak icin calismalar ve finans kuruluslariyla gorismeler

ALMANYA
°
. KORE
GiN ®
°
[ ]
TAYVAN

Uluslararasi derecelendirme ve denetim

GUclu 6z kaynaklarr ve aktif kalitesiyle sektorde ayricalikli bir
konumda yer alan Ekspo Faktoring, 2006 yilindan bu yana
uluslararasi derecelendirme kuruluslari Fitch, Moody’s ve JCR
Eurasia Rating tarafindan degerlendirmeye tabi tutulmaktadir.
Denetim ve derecelendirme sonugclarinin givence altina
alinmasini saglamak amaciyla Avrupa Birligi denetim
reformunda da 6ngoruldigl gibi derecelendirme ve denetim
firmalarr belirli araliklarla degistirilmektedir.

JCR Eurasia Rating, yaptigi degerlendirmede, Ekspo
Faktoring’in Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu’nu
bir kademe artirarak AA- (Tr), ileriye yonelik gorinimn

gerceklestirmis, uluslararasi muhabir agini ve fon kaynaklarini de Stabil olarak belirlemistir. Ekspo Faktoring’in uzun vadeli

gelistirmeye devam etmistir.

gelir yaratma becerisi, varlik kalitesi, faktoring sektortintn
geneline gore daha yiiksek sermaye yeterlilik ve daha distik
kaldirag oranlari, ylksek seviyeli risk yonetim becerisi,
deneyimli ve etkin yonetim kabiliyetleri bu yiiksek notun
alinmasinda etkili olmustur.

AA-

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu
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Diinya Ekonomisi

Dliinya ekonomisi 2021’de ylizde 5,9 buyliyerek, 2020’deki
ylizde 3,5’lik daralmanin ardindan pandemi 6ncesi seyrine
yaklasti. Ancak otomotiv gibi bazi sektorlere damga vuran
tedarik sikintilari?, diinya genelinde yuksek seyreden enflasyon,
enerji fiyatlarinin tim yil boyunca yukselmesi ve pandemiye dair
belirsizliklerin stirmesi nedeniyle diinya ekonomisi 2021’i 6nceki
beklentilere gore daha zayif bir goriinimle kapatti.

Hiikiimet destekli tesvikler toparlanmanin
lokomotifi oldu

2021 yilinda ekonomik blyimenin pandemi dncesi
seviyelere ulagsmasinda, 6zellikle gelismis ekonomilerde
asilama kampanyalarinin basarisina bagli olarak pandeminin
etkilerinin azalmasi ve bunun yaninda hikimet destekli mali
tesvik programlari etkili olmustur. Saglanan hikiimet destekli
mali tesvik programlarinin toplami, pandeminin basindan
Kasim 2021’e kadar gayri safi yurt ici hasilanin (GSYIH)
ylzde 29’una ulasmistir. 2008 kiresel krizinin ardindan
verilen tesvikler gayri safi yurt ici hasilanin ylzde 3,30
seviyesindeydi.?

Ekonomik toparlanma iilkeler bazinda
farklilik gosteriyor

Bununla birlikte, ekonomik toparlanma Ulkeler ve sektorler
bazinda 6nemli farkliliklar géstermistir. Ikinci olarak bazi
sektorlerde, istihdam ve calisma saatleri heniiz tam normale
dénmediyse de ciddi istihdam sikintilari goralmustdr.
Uclincii olarak ise bazi mallar icin arz ve talep arasinda
stregiden fark, gida ve enerji maliyetlerindeki artisla birlikte,
beklenenden daha ylksek ve uzun slreli fiyat artislarina
neden olmustur.*
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Son 20 yilin en yiiksek enflasyon artisi

2021 yili kapanirken yiksek enflasyon kiresel olarak

en énemli gindem maddelerinden biri haline gelirken,
merkez bankalarinin ne tepki verecegine dair de dnemli

bir belirsizlik hakim olmustur. IMF tarafindan gelismis
ekonomi olarak siniflandirilan 34 Glkenin 15’inde, Aralik
2021 itibariyla 12 aylik enflasyon orani ylizde 5’in Gstlinde
Olctlmustlr. Modern standartlarda, enflasyonda boylesine
ani ve Ulkeler geneline sirayet eden bir sicrama 20 yildan
uzun sUredir kaydedilmemistir. Enflasyondaki bu artis,
gelismis ekonomilerle sinirli kalmamis; yikselen ve gelisen
ekonomiler de (boyle siniflanan 109 tlkenin 78’inde) ylizde
5’in Gstlindeki yillik enflasyonla karsi karsiya kalmistir.®

Dlnya Bankasi'nin Kiresel Ekonomik Gortinim’tne gore,
gelismis ve gelisen ekonomileri etkileyen en 6nemli
konulardan biri, son iki yilda yasananlara bagli olarak kiiresel
tedarik kanallarinda karsilasilan sikintilar olmustur. Tagima
maliyetleri cok sert bir seklide yikselmistir. 2970’lerin
petrole bagli tedarik krizinden farkli olarak, COVID-19’a bagli
tedarik krizi, daha cesitli ve opak bir tablo ¢izdiginden, daha
fazla belirsizlik getirmistir.

Enerji fiyatlar: ylizde 59 artt1

2021 yilinda, S&P Goldman Sachs Emtia Endeksi (GSCI)
icerisinde yer alan enerji fiyatlari, ylizde 59 ylkselmistir.
Fiyat artislari, pandeminin hafiflemesine bagli olarak gelisen
ekonomik toparlanmadan kaynaklanmistir. Karsilastirma
yapmak gerekirse, GSCI icindeki diger cogu emtiaicin artis
ylzde 20 civarinda kalmistir.®
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EKONOMiK BUYUME BEKLENTILERI (%)

Tahmin Projeksiyon

2021 2022 2023

DUNYA 5,8 4,4 3,8
GELiSMIS EKONOMILER 5 3,9 2,6
ABD 5,6 4 2,6
AVRO BOLGESI 5,2 3,9 2,5
ALMANYA 2,7 3,8 2,5
FRANSA 6,7 3,5 1,8
ITALYA 6,2 3,8 2,2
ISPANYA 4,9 5,8 3,8
JAPONYA 1,6 3,3 1,8
INGILTERE 7,2 4,7 2,3
KANADA 4,7 41 2,8
DiGER GELiSMiS EKONOMiLER 4,7 3,6 2,9
YUKSELEN VE GELISEN EKONOMiLER 6,5 4,8 4,7
CIN 8,1 4,8 5,2
HINDISTAN 9 9 7,1
RUSYA 4,5 2,8 2,1
BREZILYA 4,7 0,3 1,6
MEKSIKA 53 2,8 2,7
SUUDI ARABISTAN 2,9 4,8 2,8
GUNEY AFRIKA 4,6 1,9 1,4

Kaynak: IMF, World Economic Outlook Update, January 2022
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Cin’in doymak bilmeyen gayrimenkul
istahi kriz getirdi

2027%’in basinda Cin’in en blytk gayrimenkul sirketlerinden
Evergrande’nin icinde bulundugu mali kriz ve yabanci
yatirimcilarina olan yaklasik 300 milyar dolarlik borcunun
tamamini 6deyemeyecegini bildirdikten sonra, Cin hikimeti
ile borglari yeniden yapilandirma sirecine girmistir.” Ancak
kriz bitmis gorinmemektedir.

Cinli emlak gelistiricilerinin 2021 yili son ¢eyreginde dolar
cinsinden offshore borclari 10,2 milyar dolar seviyesinde
olmasina karsin, 2022 yilinin ilk ceyregi icin borglar

bunun neredeyse iki kati, 19,8 milyar dolar seviyesinde yer
almaktadir. Evergrande’nin temerriide diismesine neden olan
bu borg yUk, Kaisa gibi diger gelistiricilerin de temerride
disme tehdidini 6n plana ¢ikarmaktadir.®

Cin uzun yillardir emlak projelerine énemli yatinm yapmistir.
Ancak 2021 yilinda, ev satislarinda ve yeni insaatlarda,
siraslyla ylizde 16 ve ylizde 21 seviyelerinde kaydedilen
dususler, glizel glinlerin sona erdigine isaret etmektedir.

2022 y1l1 ciddi belirsizlikle basladi

IMF’nin 2022 Ocak ayinda diinya ekonomisinin 2022 yilinda
ylzde 4,4 biylyecegi tahminine karsin?, Subat ayi sonunda
Rusya’nin Ukrayna’yi isgali ile birlikte siyasi riskler, mali
piyasalar dahil olmak tizere ekonominin genelinde ciddi bir
belirsizlige yol agmistir.® ABD ve Avrupa Birligi basta olmak
Uzere Rusya’ya yonelik uygulanan yaptirimlarin, ki buna
Rusya’nin SWIFT sisteminden ¢ikarilmasi da dahil, kiresel
ekonomi tzerindeki olasi etkileri hentz bilinmemektedir.
Ancak, Avrupa’nin dogal gaz ihtiyacinin ylizde 41’inin,
petrol ihtiyacinin ise ylizde 25’inin Rusya’dan karsilandigi
dikkate alindiginda, enerji fiyatlarindaki artisin stirecegi
ongorulmektedir.tt
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Tirkiye Ekonomisi

Turkiye ekonomisi, pandeminin etkilerinin zayiflamasiyla birlikte
kiresel ekonomiye paralel olarak onceki yilki ylizde 1,8’lik

sinirli bliyimenin ardindan 2021’de ylizde 11 bliyudui.! Bununla
birlikte, Turk lirasi dolar karsisinda yiizde 44 deger kaybetti.?
Dlinya piyasalarindaki enerji ve sektorler genelindeki fiyat
artislari da eklendiginde, Tiirkiye’de yillik enflasyon Aralik ayi
sonu itibariyla ylizde 36,08’e ulasti.®

Ekonomi biiyiimeye gecti

Tlrkiye genelinde asilama oraninin yizde 85’lere ulasmasiyla
birlikte* COVID-19 etkisi azalarak, glindelik yasam ve
ekonomik faaliyetler yil boyunca normallesmeye devam
etmistir. Buna bagli olarak yilin ilk ceyreginde ylzde 7,3
biytyen ekonomi, ikinci ceyrekte ylizde 21,9’luk dnemli

bir blylime gdstermistir. Uclincii ve son ceyrek biylimesi
sirasiyla ytzde 7,5 ve ylzde 9,1 olarak kaydedilmistir. Yillik
biyimenin ylizde 11’e ulagsmasiyla 2021-2023 Orta Vadeli
Program’da ongortilen yizde 5,8’lik hedef asilmistir.

Dinya genelinde gorllen ekonomik toparlanmanin bir
yansimasi olarak, sanayi Uretiminde ve istihdamda artiglar
kaydedilmistir. Bununla birlikte, 2021 yilinda Turkiye
ekonomisine, Turk lirasinin 6nemli 6lciide deger kaybi ve
ylksek enflasyon damga vurmustur.

Yiksek enflasyondan en fazla etkilenen dar gelir grubunun
rahatlatilmasi amaclyla, kayitli iscilerin yaklasik ylizde
42’sinin asgari Ucrete tabi oldugu dikkate alinarak, asgari
tcret gelir ve damga vergisinden muaf tutulmasi gibi
onlemlere basvurulmustur.

Buna karsin Mart ayinda 86,7 puana ylkselen tiketici gliven
endeksi, ylksek enflasyon ve liranin deger kaybina bagli
olarak yil sonuna kadar strekli olarak gerileyerek Aralik
ayinda 68,9’a dismustir.

Ekonomik gliven endeksi Aralik 2019°da 97,2 puan iken,
2020 yilinin Nisan ayinda son zamanlarin en dislk seviyesine
58,4 puana gerilemistir. 2020 yilini Aralik ayindaki 86,4 puan
ile kapatan ekonomik giiven endeksi, normallesme sireciyle
birlikte kisa bir stire 200 puanin Ustline ¢iktiysa da yili 97,6
puan seviyesinde kapatmistir.

2021 yilinda Turkiye'nin kredi derecelendirme notu

Moody'’s tarafindan gectigimiz yil oldugu gibi yine B2 olarak
aciklanmistir. Moody’s, 2019 yil sonunda Tirkiye’nin B1

olan kredi notunu negatif yonde degistirerek yeni kredi
notunu B2 olarak aciklamist. Ilave olarak Tiirkiye, Moody’s,
Standard&Poors (S&P) ve Fitch tarafindan da Ocak 2017’den
bu yana “yatinm yapilamaz-spekdlatif” seviyesinde
notlandirntmistir.®

2020 yil genelinde 36,7 milyar dolar seviyesinde olan cari
islemler agigl, 2021 yil sonu itibariyla 14,9 milyar dolar
seviyesinde yer almistir. 2021 yilinda dis ticaret acigl ylizde
7,5 gerileyerek 46,13 milyar dolar olmustur.

Cari islemler aci181 azaldi

2020 yilinda cari islemler acigli 36,8 milyar dolar seviyesinde
olmustur. 2021 yilinda ise cari islemler hesabi 14 milyar 882
milyon dolar acik vermistir. Blitce gelirleri 2021 yilinda bir
onceki yila kiyasla ylizde 36,8 artarak 1,40 trilyon lira, bltce
giderleri de ylzde 32,9 ylkselerek 1,60 trilyon lira olmustur.
Boylece merkezi yonetim blitgesi acigl ylzde 9,7 artarak 192
milyar lira olarak kaydedilmistir.®

2021 yilinda vergi gelirleri tahsilati ylizde 39,8 artarak 1,1
trilyon liraya ulasmistir. Vergi gelirlerinin bitce tahminine
gore gerceklesme oraniise ylizde 126,2 olarak tespit
edilmistir.

Merkezi yonetim briit borg stoku 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla 2,7 trilyon lira olmustur. Borg stokunun 933,2
milyar lira tutarindaki kismi Tirk lirasi cinsi, 1,8 trilyon lira
tutarindaki kismi déviz cinsi borglardan olusmustur.”
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Dis ticaret aci181 geriledi

Salginin damga vurdugu 2020 yilinda 49,88 milyar dolar
seviyesinde olan dis ticaret acigl, 2021°de ylzde 7,5
gerileyerek 46,13 milyar dolar olmustur.

Genel ticaret sistemine gore ihracat 2021 yili Ocak-Aralik
doneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore ylizde 32,8
artarak 225 milyar 291 milyon dolar, ithalat yiizde 23,6
artarak 271 milyar 424 milyon dolar olarak gerceklesmistir.
Ihracatin ithalati karsilama orani 2020 Ocak-Aralik
doneminde ylzde 76,7 iken, 2021 yilinin ayni déneminde
ylzde 82’ye ylkselmistir.

Ocak-Aralik doneminde ihracatta ilk sirayr Almanya almistir.
Almanya’ya yapilan ihracat 19 milyar 321 milyon dolar
olurken, bu Ulkeyi sirasiyla 14 milyar 722 milyon dolar ile
ABD, 13 milyar 704 milyon dolar ile Birlesik Krallik, 11 milyar
475 milyon dolar ile Italya ve 11 milyar 133 milyon dolar

ile Irak takip etmistir. Ilk bes tilkeye yapilan ihracat, toplam
ihracatin ylizde 31,2’sini olusturmustur.

Ocak-Aralik doneminde ithalatta ilk sirayi Cin almistir. Cin’den
yapilan ithalat 32 milyar 240 milyon dolar olurken, bu Ulkeyi
siraslyla 28 milyar 959 milyon dolar ile Rusya, 21 milyar

757 milyon dolar ile Almanya, 13 milyar 151 milyon dolar

ile ABD, 11 milyar 562 milyon dolar ile Italya izlemistir. Ilk
bes llkeden yapilan ithalat, toplam ithalatin yiizde 39,7’sini
olusturmustur.

is giiciine katilim orani yiikseldi

2021 yilinda mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik orani

ylzde 11,2 olmustur. 2020 yilinin Aralik ayinda ylzde 49,1
olan is glictine katilim orani, 2021 Aralik ayi itibariyla yizde
52,9’a ylkselmistir.®

Yiiksek kur ve enflasyon ekonomiye damga
vurdu

2021 yilinda Turk lirasinin, tim gelismekte olan Ulkelere
gore cok daha yliksek olan deger kaybi ve ylksek enflasyon,
Tlrkiye ekonomisine damga vurmustur.

2020 yili Aralik ayinda yiizde 14,6 seviyesinde olan TUFE,
2021 yili Aralik ayi itibariyla 2002 yili Eylil ayindan bu yana
kaydedilen en ylksek oran olan yiizde 36,08 seviyesine
ylkselmistir. OECD Ulkeleri genelinde de enflasyon son

30 yilin en yiksek seviyesi olan ylzde 6,6’ya ulagmistir.’
Bunda basta enerji ve gida maliyetlerindeki artislar etkili
olmustur. Ancak, Tlrkiye'deki oranin OECD ortalamasinin
cok daha lizerinde kaydedilmesinde Ortodoks olmayan mali
politikalarin etkisiyle Turk lirasinin 6nemli deger kaybi rol
oynamistir.
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Merkez Bankasl, 2021 yili Ocak ayinda ytizde 17 olan politika
faizini, Mart ayi itibariyla 6nce ylizde 19’a ¢ikardiysa da
hiktumetin “Yiksek faiz yliksek enflasyonun nedenidir”
varsayimina paralel olarak Eylil ayindan itibaren kademeli
olarak asagi cekerek, Aralik ayinda ytzde 14 seviyesine
cekmistir. Merkez Bankasi yonetiminde yil boyunca
gerceklesen degisimlerle birlikte, faiz distrme politikasi Turk
lirasinin deger kaybetmesinde etkili olmustur. Turk lirasi son
20 yilin en kotl performansini gostererek dolar karsisinda
ylzde 44 deger kaybetmistir.

Merkez Bankasi’'nin doviz kuruna midahaleleri neticesinde,
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla TCMB’nin net déviz rezervleri
Agustos 2002°den beri kaydedilen en distk seviye olan

8,3 milyar dolara gerilemistir. Swaplar hari¢ tutuldugunda
ise net rezervlerin eksi 56,4 milyar dolara kadar distigu
izlenmistir.*®

Kur artisi ile artan dolarizasyonun éniine gegmek amaciyla,
20 Aralik 2021 tarihinde TCMB ABD dolari, Euro ve Ingiliz
sterlini cinsinden doviz tevdiat hesaplarinin ve katilim
fonlarinin vadeli Turk lirasi mevduat/katilma hesabina
donustdrilmeleri halinde, vade sonu kuru tzerinden
hesaplanacak tutar, anapara ve faiz/kar payi tutarindan
biytkse, aradaki farkin TCMB tarafindan karsilanacagini
aciklamistir. Destegin aciklanmasindan yil sonuna kadar olan
slrede, yaklasik 8 milyar dolarlik mevduatin vadeli Turk lirasi
hesaplarina donusturildigi tahmin edilmektedir.

2022 y1l1 beklentileri

Tirkiye ekonomisi, diinya ekonomilerine paralel olarak 2022
yilina 6nemli belirsizlikler icinde baslamistir.

2021 yili boyunca stren enflasyon artisi 2022 yili basinda
hizlanarak devam etmis ve Subat ayi itibariyla yillik TUFE
ylzde 54,44 seviyesine ulasmistir. Enerji fiyatlarinin,
Ukrayna-Rusya savasina bagli olarak sirekli yikselisi bunda
onemli rol oynamistir. Uluslararasi 6lgekte Soguk Savas
yillarindan bu yana gortilmeyen bir siyasi tansiyonun yilin
geri kalaninda ekonomiye yansimasinin nasil olacagi oldukga
belirsizdir. Mart ayi itibariyla Turkiye, Karadeniz komsulari
olan Rusya ve Ukrayna’ya yonelik olarak yapici bir denge
politikasi uygulayarak, sicak gatismanin zaten kirilgan
ekonomisine olan etkisini azaltmaya calismaktadir.

Bununla birlikte, Merkez Bankasi’'nin, net rezervlerinin ekside
olmasi nedeniyle doviz kurlarina midahale araclar zayiflamis
durumda oldugundan, 20 Aralik 2021 midahalesi sonrasinda
gevseyen kurlarin yilin geri kalanindaki seyri belirsizdir.

KAYNAKLAR

1. TUIK 6.TCMB

2. TCMB 7. Hazine ve Maliye Bakanligi
3. TUIK 8. TUIK

4. Saglik Bakanligi verileri 9. OECD

5. Turkiye Ekonomisinin 2021 Karnesi, 10. TCMB

Dogruluk Payi, 31 Aralik 2021



EKSPO FAKTORING A.S. 2021 FAALIYET RAPORU

Ekonomik Veriler

BANKACILIK SEKTORU TOPLAM AKTIFLERI (MILYAR TL)
]

9.213 2021

6.106 2020

4.490 2019

GSYH (CARI FIYATLARLA) (MILYAR TL)
1

7.209 2021

5.048 2020

4.320 2019

IHRACAT (MILYAR ABD DOLARI)
]

225,3 0n

169,7 2020

180,8 2019

Kisi BASINA DUSEN GSYH (ABD DOLARI)
]

9.539 201

8.599 2020

9.127 2019

TUFE (%)
1

36,0820

14,60 2020

11,84 2020

BANKACILIK SEKTORU NET KAR (MILYAR TL)
]

9 2 2021
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ITHALAT (MILYAR ABD DOLARI)
]

271,48 50n
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210,3 2019

TURK EKONOMiSiNiN BUYUME HIZI (%)
]

11,002021
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TUKETICi GUVEN ENDEKSI (PUAN)
]

69,9 20n

79,8 2020
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isSizLiK (%)
]

11,202021

13,20 2020

13,70 2020
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Bankacilik Sektoriiniin Gelisimi

19. yiizyilda baslayan bankacilik gelenegi

Turk bankacilik sistemi, Avrupa’ya gore oldukca gec gelismis
ve 19. ylzyilda ortaya ¢ikmaya baslamistir. Bankacilik (ya da
bankerlik) Ulkedeki azinliklar ve yabanci uyruklular tarafindan
yapilagelmistir. Bankerler, Istanbul’'un Galata semtinde
yogun olarak faaliyet gosterdiginden 1850’li yillarin basindan
itibaren bu kisilere kisaca Galata Bankeri denmistir.

Tirk bankaciligl acisindan ilk dGnemli hukuki metin, 1852
yilinda gikarilan, faiz oranlarini sinirlayarak tefeciligi nlemeye
calisan Murabaha Nizamnamesi’'dir.

Osmanli htikimetinden izin alinmadan, yabanci uyruklu
kisilerin faaliyetleriyle 1842 yilinda Izmir'de gayri resmi
olarak acilan Izmir Bankasi’nin kapatilmasiyla birlikte

uzun bir stire herhangi bir banka kurma tesebbtstine
rastlanilmamistir. 1847 yilinda ise Bank-1 Dersaadet
kurulmustur. 1849-1852 yillari arasinda faaliyette bulunan
Dersaadet Bankasli, kambiyo istikrarinin tutulmasina yonelik
olarak, zararlari devlet tarafindan karsilanan bir nevi istikrar
fonu olmustur.

Osmanli Bankasi ise 1856’da kurulan Ingiliz sermayeli Bank-1
Osmani (Ottoman Bank) ile 1862 istikrazini Ustlenen Fransiz
mali grubu Banque de Paris et des Pays-Bas ortakligiyla,
1863’te Istanbul’da Bank-1 Osmani-i Sahane adiyla
kurulmustur. Kendi bankasini kuramayan Osmanli yonetimi
banknot basma imtiyazi ve tekelini 30 yil stireyle Bank-1
Osmani Sahane’ye vermistir. Almanya’nin Deutsche Bank’i ise
bir yatirim bankasi olarak tlkeye girmistir.

Ikinci Mesrutiyet’in ilaniyla birlikte yerli sermayeye dayali
ulusal bankalarin da sayisi artmistir. Istiklal Savasi ile biten
bu donem, bankacilik tarihimiz acisindan bir deneyim edinme
slireci olarak 6nem tasimaktadir. Lozan Antlagmasi’nin
imzalanmasindan dért ay 6nce toplanan Tiirkiye Iktisat
Kongresi'nde kurulacak yeni cumhuriyetin ekonomik hedefleri
belirlenmis ve Lozan Antlagsmasi ile daha 6nce yabanci
bankalara taninmis bircok imtiyaz geri alinmistir. Kongrede,
ekonomik gelisimin ulusal nitelikte olmasi gerektigi yoninde
alinan kararlar, 1950’lere kadar Tirk ekonomisine damga
vuracak devletci yaklasimin ilk adimi olmustur. Kamu
maliyesinde “altin ilke” denilen, devlet bitgesinin aglik
vermemesine yonelik denk blitce yaklasimi benimsenmistir.
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Ulusal bankaciligin gelisimi

Cumhuriyetin ilanindan sonra ulusal bankacilig gelistirmek
amaciyla devlet tesvikiyle bircok banka kurulmustur. Merkez
Bankasi (TCMB) ise 1931 yilinda faaliyete baslamistir. Tim
diinyada ekonomik ¢okiintlye yol agan Blylk Buhran sonrasi
bankacilikta devlet midahaleleri gindeme gelmistir. Bu
doénemden itibaren Turkiye’de kamu bankalarinin agirlig
artmistir. Ikinci Diinya Savasi sonrasinda ekonomide
devletciligin yerine 6zel kesimin onciliginde bir kalkinma
politikasi yerlestirilmeye calisilmistir. Ozel sektér bankacilig)
bu dénemde oldukga gelismis ve ¢ok partili siyasal ortama
gecilmesiyle birlikte ekonomi disariya acilmaya baslamistir.
Ancak 1953’ten itibaren ekonomik dengeler bozulmus,
enflasyon ve dis ticaret agiklari hizla artmistir.

Bankacilik devlet kontrolii altinda

1960’larin ilk yarisinda 15 banka faaliyetlerine son vermis

ve bu bankalar tasfiye edilmistir. Bankacilik sistemi bir kez
daha 6nemli 6lciide devlet kontroli altina girmistir. 1980’lere
kadar Turkiye ekonomisi, yeniden disa kapali bir ekonomi
gorlinimu almis, faiz oranlari ve doviz kuru, devlet tarafindan
ve dunya piyasalarindan bagimsiz olarak belirlenmistir.
1980’den itibaren mali sistemde liberalizasyon baslamis

ve ekonomi yeniden disa acilmistir. Ekonomik biyimenin
hizlanmasiyla finansal sistem genislerken bankacilik sektori
de uluslararasi banka ve finans sistemiyle bitinlesme
slUrecine girmistir. Ticaret bankasi, yatirim bankasi ve sube
dizeyinde bircok yabanci bankanin faaliyete gectigi ve Tulrk
bankalari ile ortaklik kurdugu gibi, Tirk bankalari da yurt
disinda sube acarak ve banka kurarak orgitlenmistir.
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Doviz piyasalarinin kurulusu

1994 bankacilik ve finans krizi, TCMB’nin duruma zamaninda
ve gerekli olcide midahale edecek kadar rezervi olmamasi
nedeniyle yayginlasmis ve tim bankacilik sektorint ve
ekonomiyi tehdit eder hale gelmistir. Bankacilik sektorintn
1994 krizinden ciddi boyutta etkilenmesinin temel nedeni,
1989-1993 doneminde izlenen disik doviz kuru ve

ylUksek faiz politikalarinin sona ermesiyle kar oranlarinin
dismesidir. 1989 yilinda yururlige giren kararlarla para
piyasalari ve doviz piyasalar kurulmus ve yatirimcilar dovize
yonelmeye baslamistir. Ancak Hazine ve TCMB, bu yeni
egilimi dengeleyecek diizenlemelerde yetersiz kalmistir.
Banka sayisinin arttigi ve faiz oranlarinin piyasada belirlendigi
bu yeni rekabet ortaminda, globallesmenin de etkisiyle
bankacilik sistemi kriz olgusuyla ytzlesmek durumunda
kalmistir.

Faktoring faliyetlerinin baslamasi

Tlrkiye'de faktoring faaliyetleriilk olarak 1988 yilinda,
bankalar bunyesinde gerceklestirilen islemlerle baslamistir.
1990 yilinda ise ilk yetkilendirilmis faktoring sirketi
kurulmustur. Finansal hizmetlerin ¢esitlenmesi ve gelismesi
yolunda 6nem tasiyan bankacilik disi finansal kesimin dnci
sektorl olan faktoring, 2000’li yillarin ikinci yarisindan
itibaren hizli bir gelisim strecine girmistir. Ttrkiye 2000 yilina
cok onemli ekonomik kararlarin alindigl bir ortamda girmistir.
Subat 2001°de, mali piyasalara giivenin kirilganligi bir kez
daha finansal krize yol agmistir. Bunun bir sonucu olarak
2000 Enflasyonu Dislrme Programi’nda ongortilen para ve
kur politikalar terk edilerek 22 Subat 2001’de dalgali kur
sistemine gecilmis, boylelikle Enflasyonu Dislrme Programi
da sona ermistir.

Krizlerin bankaciliga etkileri

2000-2001 krizleri, finansal sistem, ozellikle bankacilik
sistemi Gzerinde buyUk tahribat yaratmistir. Kriz sonrasi
donemde, IMF gozetiminde uygulamaya konulan Bankacilik
Sistemi Yeniden Yapilandirma Programi, finansal sistem
reformunun baslangic noktasini olusturmustur. Program
kapsaminda kamu sermayeli bankalarin sermaye yapilari
glclendirilmis, gorev zarari alacaklari 6denmis, yeni gorev
zararlarinin dogmasina imkan veren dizenlemeler kaldirnlmis,
kisa vadeli yaktumlultkleri tasfiye edilmistir. 2001 sonrasinda
yapilan temel reformlar, bankacilik sektortintin etkin
dizenleme, denetim ve siki risk yonetimi ile gicli bir mali ve
operasyonel yaplya kavusmasini saglamistir. Sermaye yapisi
guclu, krizlere karsi daha saglam ve uluslararasi 6lcekte
rekabet edebilir bir konumda bulunan sektor, bu anlamda
gelismis ve gelismekte olan Ulkelerde sikinti yasayan
bankacilik sektorlerinden ayrismaktadir. Tlrkiye, 2008-2009
krizi sonrasinda bankacilik sektorine acik veya kapali kamu
desteginin saglanmadigi tek OECD ulkesi olmustur.

Dijitallesme ile yeni bir donem

Dinyada ilk ATM 1961°de New York’ta denenmis, ancak
musteriler ilgi gostermedigi icin alti ay sonra kaldirilmistir.
ABD’de ilk Elektronik Fon Transferi Yasasi’'nin ¢cikmasi ise
1978 yilini bulmustur. Tlrkiye'de ilk EFT islemi 1 Nisan
1992°de, internet bankaciligi ise 1997 yilinda baslamistir.
2000’li yillardan itibaren bankacilikta hizlanan dijitallesme,
2020 yilinda baslayan COVID-19 salgini ile yepyeni bir boyuta
tasinmistir. Dinyada bankalarin calisma streleri kisalmis,
ancak bunun yaninda yeni dijital 6zelliklere kavusmustur:
Ylzde 34’0 cevrimici olarak hesap agma, ylzde 23’0 uzaktan
tanimlama ve dogrulama, ylizde 18’i ise temassiz 6deme
ozelliklerini devreye almistir. Yapay zeka ve gelismis veri
analizi sayesinde Chatbot kullanimi misteri memnuniyetini
yukari cekmeye baslamistir. Bununla birlikte, kisisel ve mali
verilerin gizliligi ve glivenligi yepyeni bir tehdit sahasi agmis
ve siber glivenligi bankacilik sektorintin en 6nemli yatirim
kalemlerinden biri haline getirmistir.

Tiirkiye’de bankaciligin bugiinii

2021 yil sonu itibariyla sektorde, 35 adedi mevduat bankasi
olmakla birlikte, katilim, kalkinma ve yatirim bankalari dahil
toplam 51 banka faaliyet gostermektedir. Yil sonu itibariyla
sektorde sube sayisi 9.726, calisan sayisi ise 185.248 olarak
gerceklesmistir.
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Bankacilik Sektoriiniin 2021 Yilinda Gorinumi

2021 yilini yizde 11 gibi ylksek bir buyime hiziyla kapatan
Turkiye ekonomisine bu toparlanmada bankacilik sektorii onemli
destek sagladi. Alinan makro ihtiyati 6nlemlerle enflasyon ve
cari denge lzerindeki olumsuz etki azaltilmaya calisildi.

2021 yilinda diinya ekonomisi sasirtici bir sire iginde
ylkselise gecerken, bankalarin en kotl senaryolardan
kaginabildigine tanik olunmustur. Bu toparlanmada bankalar
ve bankacilar blyik rol oynamistir. Bankalar sadece devlet
yardimi saglamada ve sirekli glinliik operasyonlari araciligiyla
finansal istikrari saglamada etkili olmakla kalmamis, ayni
zamanda bilancolarini borgc vermeye de acmislardir. Kiiresel
Olcekte krediler gecen yil ylizde 11 oraninda artmistir.
Unutmamak gerekir ki bankalar bunu, cogu subenin kapall
oldugu bir zamanda basarmistir.

Kredi biiytikliigii ylizde 37 artt1

Turkiye bankacilik sektoriine bakildiginda, BDDK’nin Aralik
2021 verilerine gore? toplam kredi biytkligi 2020 yili
sonuna gore ylzde 37,05 oraninda artarak 4.901 milyar
TL seviyesine ulasmistir. Toplam kredi tutari icinde yabanci
para (YP) kredi hacmi orani nceki yila gore 8 puan artarak
ylzde 42 olmustur. Kredilerin sektorlere gore dagilimina
bakildiginda, ilk U¢ siranin gecen yila gore degismedigi
gorilmektedir. Buna gore, toplam krediler igerisinde insaat
sektorindn payi ylzde 8,29, elektrik, gaz ve su kaynaklari
Uretim ve dagitim sanayi ylzde 7,69, toptan ticaret ve
komisyonculuk sektorlnin payi ise ylzde 7,26°dir. 2020
yilinda ytzde 4,08 olan kredilerin takibe dontstim orani,
2021 yili Aralik ayt itibariyla yizde 3,16’ya gerilemistir.

Yiiksek kur yabanci para mevduat oranini
yukari cekti

Ayni dénemde toplam mevduat, bir 6nceki yila gore ylizde
53,4 artarak 5.303 milyar TL olarak kaydedilmistir. Toplam
mevduatin 1.880 milyar TL'si Turk Parasi (TP) mevduat/
katilim fonlarindan, 3.006 milyar TUsi doviz tevdiat hesabi/
katilim fonlarindan ve 417 milyar TLsi kiymetli maden
hesaplarindan olusmustur. Déviz kurlarinda yil boyunca siiren
sert artis nedeniyle, doviz tevdiat hesabi/katilim fonlarinin
toplam mevduat igindeki payi, 2020 Aralik ayina gore 10
puan birden artarak ylizde 57’ye ulasmistir.
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Bankacilik sektoriiniin ekonomideki pay1
yuzde 1,3’e yaklasti

Turk bankacilik sektortinin aktif bayuklagi, Aralik

2021 déneminde bir 6nceki yil sonuna gore yizde 50,9
artarak 9.213 milyar TL olmustur. Bankacilik sektorinin
glclendiginin en 6nemli isareti ise sektorin aktif
blytkliginin GSYH’ye oraninin 2021 Aralik ayi itibariyla
ylzde 1,3’e yaklagsmasi olmustur. 2020 yil sonu itibariyla bu
oran ylzde 1,21 seviyesindeydi.

Bankacilik sektoriinde karlilik artt:

Aralik 2021 dénemi itibariyla Tirk bankacilik sektorinin
net dénem kari, 6nceki yila gore ylzde 53,3 artisla 92
milyar TL'dir. S6z konusu dénemde net kar, 2020 yilinin ayni
donemine gore kamu, yerli 6zel ve yabanci banka gruplarinin
tamaminda artmistir. Kamu bankalarinin kari ylizde 0,23
artisla 21,53 milyar TL, yerli 6zel bankalarin kari yizde
88,2 artisla 40,26 milyar TL, yabanci bankalarin kari ise
ylzde 93,79 artisla 30,29 milyar TL olmustur. 2020 yilinda
ylzde 11,36 olan 6z kaynak karliligi 2021°de yizde 15,34’
ulasirken, aktif karlilik ise ayni donemde yiizde 1,38’den
ylzde 1,67’ye cikmistir. Sektoriin sermaye yeterlilik orani
gegen yila gore hemen hemen ayni seviyede kalarak ylzde
18,34 olarak kaydedilmistir.

Faktoring sektorii son dort yilda
biiyiimesini siirdiirdii

Turkiye faktoring sektortintin cirosu 2021 yilinda 199,6 milyar
TL seviyesinde yer alirken, Aralik 2021 itibariyla sektorin

net kari 1,8 milyar TL, toplam aktifleri dnceki yila gore ylizde
35,2 artarak 65 milyar TL, faktoring alacaklari dnceki yila
gore yluzde 33,6 artarak 59,5 milyar TL olmustur. Buna gére
sektorin alacak hacminin son dort yilda strekli buytduga,
2021 yili sonu ile 2018 sonu karsilastirildiginda yizde 89,5’
varan bir artis oldugu gortlmektedir.
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FAKTORING SEKTORU TEMEL GOSTERGELER (MILYON TL)

Aralik 2019 Aralik 2020 Aralik 2021 Artis (%)
YURT DISI CiRO 19.751 20.236 30.894 52,66
YURT iCI CiRO 109.403 128.272 168.640 31,47
TOPLAM CiRO 129.912 148.508 199.534 34,35
TOPLAM ALACAKLAR 34.026 44.565 59.538 33,59
ALINAN KREDILER VE IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER 27.442 37.588 51.275 36,41
OZ KAYNAK 8.136 8.943 10.815 20,93
TOPLAM AKTIFLER 37.017 48.041 64.970 35,23
NET KAR 1.374 976 1.820 86,47
TAKIPTEKI FAKTORING ALACAKLARI (BRUT) 2.140 1.830 1.705 -6,83
OZEL KARSILIKLAR 1.730 1.599 1.513 -5,37
TAKIPTEKI ALACAKLAR (NET) 410 230 192 -16,52
TAKIPTEKI ALACAKLAR (NET) / ORTALAMA OZKAYNAKLAR 5 2,7 1,9 -29,62

2021 yilinda faktoring sirketlerine bankalardan saglanan
krediler dnceki yila gore ylizde 37, ihrag edilen menkul
kiymetler ylzde 32, 6z kaynaklar ylizde 21 artmistir. Aralik
2021 itibariyla faktoring alacaklari 59,5 milyar TL, aktif
toplami 65 milyar TL, sektortin net kari ise 1,8 milyar TL
olmustur.

2021 yili sonu itibariyla Finansal Kurumlar Birligi’ne (FKB)
bagli 54 sirketin toplam 350 sube ile faaliyet gosterdigi
faktoring sektort, 4.026 kisiye istihdam saglamaktadir.

2022 yil1 beklentileri

2021 yilinda pandemi 6ncesi seyre geri donen kiresel
ekonomik biytmeyi 2022 yilinda en fazla etkileyecegi
degerlendirilen faktorler; jeopolitik gelismeler, pandeminin
seyri ve son olarak gelismis ulkelerin izleyecegi para
politikalari olarak siralanmaktadir. Kiresel 6lcekte
yUkselen enflasyon karsisinda gelismis ekonomilerde
merkez bankalarinin para politikalarinda sikilasma
egilimi olacagl tahmin edilmektedir. Bunun yaninda, en
son Omicron varyantinin énceki varyantlara gore daha
bulasicr ancak insan sagligi ve saglik sistemi Gizerinde
yarattigl yik bakimindan daha hafif olmasi birgok tlkede
salgin onlemlerinin gevsetilmesine yol agtiysa da olasi
yeni varyantlarin ekonomi tzerindeki etkileri belirsizligini
strdUrmektedir. Trk ekonomisinde artan enflasyon ve
kur oynakligr karsisinda sermaye yeterliliginin korunmasi
ve aktif/pasif kompozisyonun vade, doviz cinsi ve karlilik
boyutlariyla yonetilmesine iliskin risklerin 6ne ¢ikacagi
degerlendirilmektedir.

Sektorler genelinde oldugu gibi bankacilik sektériinde de
devam eden dijitallesmeyle birlikte bilgi teknolojileri, siber
glivenlik ve veri koruma risklerinin kiresel dlcekte arttigy,
dolayisiyla sektorde farklilasmanin da bu kalemlere yapilan
yatirimlarla sekillendigi gorilmektedir.

Klresel bankacilik sektordndn goriinimd ise bankalarin
yarisinin 6z sermaye maliyetlerini karsilayamamasi gercegiyle
golgelenmektedir. Onlimiizdeki yillarda bankalarin makul
ancak olaganustl olmayan bir performans gosterme sansi
vardir. Uc makro faktér -faiz oranlari, ekonomik toparlanma
icin devlet destegi ve bankalarin fazla likiditeyi yonetme
sekli- sektorin geleceginde belirleyici olacaktir. Ancak makro
senaryodan bagimsiz olarak, bankalarin is modelleri, kredi
yaratmaya odaklanan kurumlara gore daha az cekici ve
gelirlerin parasallastirilmasiyla daha az ilgili olan bilancolarla,
asir likit ve sermaye yogun olmaya devam etmektedir. Son
olarak pandemi sureci dijital dontstmu hizlandirmis ve
fintech’lere ve diger dijital oyunculara finansal hizmetlerdeki
onemliilerlemelerini pekistirme firsati vermistir.?

KAYNAKLAR

1. McKinsey Global Banking Annual Review 2021

2. Turk Bankacilik Sektort Temel Gostergeleri, Aralik 2021, BDDK
3. McKinsey Global Banking Annual Review 2021
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Kurumsal Yonetim

Turk finans sektorinde ayricalikli bir konuma sahip olan Ekspo
Faktoring’in seffaflik, adillik, etik degerlere baglilik, hesap
verebilirlik gibi degerler lizerine insa ettigi kurumsal yonetim
anlayisi, Sirket’in sirdiirilebilir basarisina 6nemli katki sagliyor.

Ekspo Faktoring, kurulusundan bu yana tiim is streglerini
profesyonel ve kurumsal bir yonetim anlayisi cergevesinde
slirdirebilmeye blylik 6énem vermektedir. Seffaf, adil,

etik degerlere bagli ve hesap verebilir bir kurumsal yapi
kurmay! basaran ve bu ilkelere siki sikiya bagli olan Sirket,
Tirk finans sektoriindeki ayricalikli konumunu korumaysi,
istikrarli bir bigcimde karliigini ve verimliligini artirmayi, basta
musterileri olmak Uizere tim paydaslarina deger yaratmay!i
hedeflemektedir.

Komiteler ile daha giiclii bir kurumsal yap1

Kurumsal yonetim anlayisinin organizasyonun her biriminde
ayni standartlarda benimsenmesi, kurum ici iletisimin
gelistirilmesi ve kurum kultirinin daha da guiclendirilmesi
icin calismalarina araliksiz devam eden Ekspo Faktoring,
Sirket’in kuruldugu gtinden bu yana aktif olarak calisan
komiteler araciligiyla kurumsal gelisimini strdurulebilir hale
getirmeyi hedeflemektedir. Aktif Pasif Komitesi (ALCO), Risk
Degerlendirme Komitesi, Likidite Komitesi, Bilgi Teknolojileri
Komitesi ve Insan Kaynaklari Komitesi is stireclerinin saglikli
ve verimli olmasina dnemli bir katki saglamaktadir.
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Uluslararasi seviyede denetim

Ekspo Faktoring, uluslararasi bagimsiz bir denetim sirketi
tarafindan; altincr ay sonunda gerceklestirilen denetim

sinirli olmak tzere yilda iki kez denetlenmektedir. Sonuglarin
saydamliginin strekli kilinmast igin bagimsiz denetim sirketi
her yedi yilda bir degistirilmektedir. Ayrica Ekspo Faktoring’in
mali tablolari her ¢ ayda bir bagimsiz denetim firmasi
tarafindan gozden gecirilmektedir. Vergi denetimleri ise
farkli bir firma tarafindan yapilmaktadir. Sirket, halka acik
olmamasina ragmen Yonetim Kurulu’nda bir bagimsiz Gyeye
yer vermektedir.

Seffaf ve hesap verebilir bilgilendirme

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK),
seffafligin, tutarliligin ve gorinarligin saglanmasi amaciyla
finans sektorindeki tim finans kurumlarina bilancolarini
internetten belirli periyotlarla aciklamalarini tavsiye
etmektedir. Ekspo Faktoring, sektorinin temelinde gliven
unsurunun yer aldigi bilinciyle kamuoyuna; acik, anlasilir

ve dogru bilgiler vermeyi bir gérev ve sorumluluk olarak
gormektedir. Bu nedenle, her yil bilancolarini kendi kurumsal
internet sitesi Uzerinden dizenli olarak kamuoyu ile
paylasmaktadir. Ayrica, her t¢ ayda bir Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) yayimladig mali tablolar ile kamuoyunu
bilgilendirmektedir. Etkin organizasyon yapisi sayesinde
faaliyetlerini verimli ve hizli bir bicimde gerceklestiren

Ekspo Faktoring, gelismis teknolojik altyapisiyla rekabet
Gstinliglnd saglamaktadir. Ayrica calisanlarinin gelisimine
ve egitimine yatirm yaparak kurumsal hedeflerine ulagsmayi
amaclamaktadir.
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ic Kontrol

Seffaflik ve hesap verebilirlik ilkelerine blyik 6nem veren ve
kuruldugu giinden bu yana I¢ Kontrol kadrosu bulunan Ekspo
Faktoring, dis denetimi ise uluslararasi bagimsiz denetim

firmalari ile gerceklestiriyor.

Uluslararasi platformlarda faaliyet gosteren ve hedefleri
biytylp gelismek olan finans sirketlerinin 6ncelikleri;
denetim ve risk yénetimidir. Ic kontrol; kurumlarin
organizasyon plani ile varliklarini korumayi, muhasebe
bilgilerinin dogrulugunu ve guvenilirligini arastirmayi,
faaliyetlerinin verimliligini artirmayi, 6nceden saptanmis
yonetim politikalarina bagliligi 6zendirmeyi hedefleyen

tim onlem ve yontemleri icermektedir. Sirket icinde
gerceklestirilen kontrollerin yeterli ve denetlenebilir olusu,
mevcut varliklarin korunmasinda ve biytimeye yonelik
olusan risklerde en etkili aractir. Sermaye Piyasasi Kurumu
(SPK), Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
ve Turkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi (TBB), denetim

ve risk yonetimiyle ilgili calismalari sart kosmaktadir.

Ekspo Faktoring; hedeflere ulasmak, finansal raporlarin
glvenilirligini gostermek ve dnceden belirlenen politikalarla
yasal ve yonetsel diizenlemelere uygunlugu saglamak

amaciyla i¢ kontrol sisteminin etkin bir sekilde uygulanmasina

biyik 6nem vermektedir.

Etkin is siirecleri icin diizenli denetim

Kurulusundan bu yana alanlarinda uzman ekipleriyle

ic denetim calismalari gerceklestiren Ekspo Faktoring,
ayrica uluslararasi bagimsiz denetim firmalari tarafindan
gerceklestirilen denetimlerle seffaflik ve hesap verebilirlik
ilkelerine baglilikla mali veri ve bilgilerini glivence altina
almaktadir. ic ve dis denetimler yiritilirken sirketin vergi
ve mali tablo denetimleri ise piyasanin en iyileri arasinda yer
alan iki farkli uluslararasi bagimsiz denetim firmasi tarafindan
gerceklestirilmektedir. Bunun yani sira BDDK ve Maliye
Bakanligi'na gerekli bildirimler diizenli olarak yapilmaktadir.
Bagimsiz Denetim Raporu icin BDDK formatinda rapor
hazirlanmaktadir.

Yetkin ve uzman ekip

Ic Kontrol Departmani’nin sorumluluklar arasinda sirket
faaliyetlerinin Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Yonetmeligi’ne ve sirketin yonetim politikalarina
uygun olarak etkin bir bicimde yonetimi yer almaktadir.

ic Kontrol Departmani, hesap ve kayit diizeni ile veri
sistemindeki bilgilerin zamaninda elde edilmesi icin

de calisma yuritmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenen yonetim ve organizasyon yapisi kapsaminda,
sirket calismalarinin eksiksiz olarak sirdirtlmesi icin her
seviyedeki calisanin uygulamasi gereken faaliyetlerin kontroli
de i¢ Kontrol fonksiyonunun sorumluluklari arasindadir. Ic
Kontrol MUduri’nin gorev yaptigl bu departmanin bagimsiz
olarak gerceklestirdigi operasyonel, finansal ve diger
kontroller raporlanmakta, Yénetim Kurulu ve Ust Yénetim ile
eszamanli olarak paylasilmaktadir.
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Mevzuata uygun raporlamalar

ic Kontrol faaliyetleri; Borclar Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu
(TTK), Vergi Usul Kanunu (VUK), ilgili kanun hikmindeki
kararnameler, Kisisel Verileri Koruma Kurumu (KVKK),
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), Mali
Suclarr Arastirma Kurulu (MASAK), Hazine ve Maliye Bakanlig|
yonetmelikleri, tebligleri ve ilgili mevzuat uyarinca islemlerin
ilgili birimler tarafindan kontrolt ve bu kontroller sonucu
belirlenen tespitlerin raporlanmasi islemlerini icermektedir.
BDDK'ya aylik gonderilen Banka Disi Mali Kurumlar Gozetim
Sistemi raporlarinin eksiksiz bir bicimde hazirlanip zamaninda
iletilmesi ve veri tabanina aktarildigina dair onayin alinmasi
da bu birimin gorevleri arasinda yer almaktadir.

Kanun ve yonetmeliklere uyum

5549 sayili “Suc Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi
Hakkindaki Kanun” ve 26751 sayili Yonetmelik geregince, 9
Ocak 2008 tarihinden bu yana bankacilik disi finans sirketleri
de yukumluler arasinda kabul edilmistir. Bu yonetmelik
kapsaminda sirket yénetimi, Ic Kontrol Departmani’ni MASAK
uyarilari dogrultusunda bilgilendirici ve onleyici tedbirler
almasi icin gorevlendirmektedir. 16 Eylil 2008 tarihli 26999
sayili Yonetmelik geregi, Yénetim Kurulu’'nun karariyla ic
Kontrol Midurl, Uyum Gérevlisi Yardimcisi olarak atanmistir.
Finansal Kurumlar Birligi ile MASAK’In dizenledigi egitimlere
katilan Uyum Gorevlisi Yardimcisi, egitimlerde edindigi bilgi
ve notlari sirket calisanlarina aktarmakla ydkimlidir. 6698
sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu (KVKK), 7 Nisan
2016 tarihli ve 29677 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak
yurlrlige girmistir. Ekspo Faktoring, bu kanun kapsamindaki
yukidmluliklerini yerine getirerek Veri Sorumlulari Sicil Bilgi
Sistemi’ne (VERBIS) 11 Kasim 2019 tarihinde veri envanterini
yiklemistir. KVKK I¢c Kontrol Miidiird, Sirket’in Irtibat
Sorumlusu olarak atanmistir. KVKK toplanti ve seminerlerine
katilarak, KVKK Calisma Grubu’nun yénetilmesi, veri
envanterinin giincellenmesi konularindan sorumludur. Ayrica
yurt disiislemlerde ise uluslararasi yetkili kurumlar tarafindan
yayimlanan yasaklilar ve stipheliler listesinde (BM, OFAC,

AB kara listeleri) yer alan kisi ve kurumlarin kontrollerinin
yapilmasindan da sorumludur. 6 Nisan 2019 tarihinde
yurlrlige giren “BDDK Bilgi Sistemlerinin Yonetimine

ve Denetimine Iliskin Teblig” kapsaminda Sirket’in

politika, proseddr ve sirecleri olusturulmus, denetimler
tamamlanmistir.
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Proaktif yaklasim

Ic Kontrol Departmani’'nin gérevleri arasinda Ekspo Faktoring
mdusterilerinin yurt ici ve yurt disi islemlerini kontrol etmek,
hatalardan kaynaklanan risklerin azaltilmasini saglamak ve
olasi sorunlari 6nceden tespit ederek énlemek de vardir. ic
Kontrol Departmani, ayrica Pazarlama, Operasyon, Hazine,
Muhasebe, Risk Degerleme ve Dis Islemler Departmanlarinin
gerceklestirdigi islemleri belirlenen is akislari cercevesinde
kontrol etmektedir. Tespit edilen eksikliklerin gin icinde
dizeltilmesini saglamaktadir. Belirlenen periyotlarda Yonetim
Kurulu’na ve Ust Yonetim’e sunulmak (zere haftalik ve aylik
raporlar hazirlamaktadir.

Mesleki ve kisisel gelisim

Ic Kontrol Departmani, mevcut sistemin gelistirilmesi
hedefiyle Ust Yonetim'in talep ettigi projeleri yénetmekte

ve galisanlara sunmaktadir. Bunun yani sira Ekspo Faktoring
calisanlarinin mesleki ve kisisel gelisimlerini saglamak
amaciyla egitim ihtiyaglarini tespit ederek egitim igeriklerinin
olusturulmasini, egitmenlerin secilmesini ve egitimlerin
uygulanmasini saglamaktadir.
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Risk YOonetimi

2009 yilinda sektorde ilk rating sistemini kuran Ekspo Faktoring,
sahip oldugu piyasa ve istihbarat bilgi bankasi sayesinde basarili
bir risk yonetimi uyguluyor ve riskleri tim asamalarda proaktif

bir yaklasimla yonetiyor.

Finans sektoriinde etkin bir risk yonetimi politikasinin hayata
gecirilmesi, kurumlarin varliginin devami acisindan hayati
onem tasimaktadir. Alacaklarini gliniinde ve tam olarak

tahsil etmek isteyen her finans kurumu, riski aldiktan sonraki
asamalari da sistemli bir sekilde yonetmelidir. Dolayisiyla
finans sektoriinde etkin risk yonetimi, strddrtlebilir basarinin
kilit unsurlarindan birisidir. Stratejik hedeflere ulasmak amaci
cercevesinde sirketler, maruz kalabilecekleri riskleri 6nceden
belirlemeli ve tanimlamali, risklere yonelik proaktif kontrol ve
yonetim faaliyetleri gergeklestirmelidir.

Etkin ve basarili risk yonetimi

Finans kurumlarinda uluslararasi standartlar ve yasal
dizenlemeler cergevesinde bilimsel, rakamsal ve sistemsel
risk olgctim tekniklerine ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu dlgimler
ve yontemler, genellikle glincel somut degerlendirmelerden
ziyade, yasal gerekliliklerin hesaplanmasinda
kullanilmaktadir. Firmalarin kurum agisindan tasidig riskin
ve kullandirilan kredinin tahsil edilememe riskinin tespitinde
somut veriler, sektorel bilgiler, kisisel deneyim ve piyasa
istihbarati gereklidir. Ozellikle tilkemizde kayit disiligin yaygin
olmasi ve firma muhasebe kayitlarinin givenilir olmamasi

bu sonucu dogurmaktadir. Bir firmanin risk agirliginin

sadece teknik analizlerle anlasilmasi mimkin degildir.
Ayrica firmanin kendi basina degerlendirilmesi de yeterli
degildir. Risk agirliginin anlasilmasi igin, kurumun kredi
portfoylinun izlenmesinde Ulke ekonomisindeki degisim ve
diinya ekonomik konjonktard bilingli bir sekilde takip edilmeli
ve buna gore gerekli tedbirler alinmalidir. Risk 6lgme ve

degerlendirme teknikleri yardimci bir aracg olarak kullanilabilir.

Bu uygulamayi gerceklestirebilmek ise yeterli sayida uzman
calisan istihdam etmek, risk izleme fonksiyonunu departman
olarak etkin bir sekilde orgtitlemek, bu is icin yeterli kaynak
ve zaman ayirmak gerektirmektedir.

Riskin analizi

Ekspo Faktoring’de sirket politikalari, riskler gozetilerek
olusturulmaktadir. Karar alma stirecinde kritik 6nem

tastyan kredi riskine iliskin analizler, dizenli bir bicimde

Ust Yonetim’e raporlanmaktadir. Risk Degerlendirme
Departmanr’nin kurumsal ve ticari bankacilik alanlarinda
deneyimli, finansal analiz, kredi tahsis ve istihbarat
konularinda uzman kadrosu, sektordeki gelismeleri yakindan
takip etmektedir. Ekspo Faktoring, portféyiinde yer alan
riskleri farkli parametreler isiginda yakindan izleyerek ve
cesitli modeller altinda senaryolar gelistirerek plasman
politikasini dinamik ve proaktif bir yaklagimla yonetmektedir.
Risk alinirken dncelikli olarak degerlendirmeye konu olan
firmanin kurulus tarihi ve gecmisi, faaliyette bulundugu
sektor, sirket yonetici ve ortaklarinin sektorel deneyimi, 6z
kaynak yapisi ve fon yaratma potansiyeli gibi unsurlar dikkate
alinmaktadir.

Riskin giivenli dagilimi

Ekspo Faktoring, etkin risk yonetimi politikalari kapsaminda
riskin dagilimini saglamaya calismakta ve herhangi bir
sektdrde yogunlasmamaktadir. TUm riskleri sektor ve

grup sinirlamalarr cercevesinde yoneterek, firma bazinda
riskin, sirket 6z kaynaklarinin ylzde 25’ini gecmemesine
ozen gostermektedir. Ayrica, musterilerin alici limitlerinin
belirlenmesinde hassas olcimlemeler yaparak 6z
kaynaklarin ylizde 10’unu asmama konusunda kararli bir
tutum sergilemektedir. Ekspo Faktoring acisindan risk
degerlendirmesinin uluslararasi standartlara uygun ve saglikli
bicimde yapilmasi cok dnemlidir. Bu baglamda Ust Yénetim,
risk izleme faaliyetlerinin verimini artirmak ve etkin bir

risk degerlendirme sistemi gelistirmek amaciyla kapsamli
calismalar gergeklestirmistir. Sirketin danismanlik hizmeti
aldigr firmalarin da destegiyle gelistirilen yeni sistemin,
uluslararasi standartlara uygun bir rating uygulamasina
uyarlanmasi calismalari 2008 yil sonunda tamamlanmis;
2009 yilindan itibaren tim Ekspo Faktoring musterileri yeni
firma rating sistemiyle incelenmeye baslanmistir.
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Riskleri izleme faaliyetleri

Ekspo Faktoring, temlik alinan alacaklarin kalitesine byuk
0zen gostermekte ve alacaklarini strekli takip etmektedir.
Sirket, 2012 yil sonunda Kredi Kayit Birosu (KKB) tarafindan
bankacilik disi finans sirketlerinin kullanimina acilan ve daha
sonra Bankalar Birligi biinyesindeki Risk Merkezi tarafindan
devam ettirilen kesideci ¢cek raporu ve risk raporlarinin yani
sira 6denen senet dokimu, mahkemelik cekler, 6deme
yasakli cekler, capraz cek sorgusu, ihale yasaklilari, icra
kayitlari, konkordato ilanlari gibi sorgulama ve bildirimleri
de etkin olarak kullanmaktadir. Ekspo Faktoring, risk izleme
faaliyetlerinde haftalik, 15 glnlik ve aylik periyotlarda
gerek musterilerini gerekse teminat portfoyini gozden
gecirmekte, ayrica memzug bildirimlerinin yliklenerek
izlendigi ve degisimlerinin raporlanabildigi memzuc takip
sistemini kullanmaktadir. Limit basvurusunda bulunan ya da
limit artinmina gitmek isteyen firmalarin kredi degerlilikleri,
objektif kriterler esas alinarak degerlendirilmektedir.

Ayrica mevcut riskler, haftalik Aktif Kalitesi toplantilarinda
bilanco, istihbarat ve teminat yoninden de degerlendirmeye
alinmaktadir.

Titiz ve secici bir analiz siireci

Sektdr ortalamasinin Gzerindeki aktif kalitesini korumayi
hedefleyen Ekspo Faktoring, kredi portfoylnd olustururken
titiz ve secici davranmaktadir. Bu slirecte, finansal

analiz yontemleri ve teknikleri konusunda uzmanlasmis
profesyonellerden olusan Risk Degerlendirme Departmani’nin
deneyiminden yararlanmaktadir. Risk Degerlendirme
Departmani’nin kadrosunda yer alan Finansal Analiz ve
Istihbarat Ekibi, en yeni teknikleri yakindan izlemekte ve
alanlarindaki giincel gelismeler konusunda bilgilenmek
amaciyla profesyonel egitim kurumlari tarafindan verilen
kredi, finansal analiz ve istihbarat egitimlerine dizenli olarak
katilmaktadir. Ayrica Risk Degerlendirme Komitesi finansman
talebinde bulunan musterileri; mali durum, faaliyet gosterdigi
sektor, operasyonel riskler, piyasa istihbarati gibi kriterler
Isiginda degerlendirmektedir. Haftada bir kez, gerektiginde
daha da sik toplanan komite, musteri taleplerini en fazla

iki gtin icerisinde degerlendirip sonuclandirmaktadir.

Daha ivedi gorlisilmesi gereken durumlarda da toplantilar
gerceklestirmektedir. Toplantilarda, her firma igin mali analiz
ve istihbarat sonucunda olusturulan Firma Degerlendirme
Raporu incelenmektedir. Risk Degerlendirme Komitesi'ne
sunulan limit onerisi, bu slirecin sonunda karara
baglanmaktadir.
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Giincel veri kaynagi

Ekspo Faktoring, limit tahsis kararlarinin alinmasinda,
pazarlama stratejilerinin gelistirilmesi ve uygulanmasi
asamalarinda basvurmak Uzere genis bir veri bankasina
sahiptir. Musterilerle ilgili olarak derlenen veriler, 6deme
aliskanliklari, cek keside performanslar gibi detayli ve farkli
yonlerdeki tamamlayici bilgileri kapsayan veri bankasi,
icerik ve kalite acisindan surekli olarak gelistirilmektedir.
Sektor limitleri belirlenirken veri bankasinda yer alan

sektor ve sirket bilgilerinden yararlanilmaktadir. Uygulanan
analizlerde firmalarin TL ve doviz pozisyonlarini da yakindan
izleyen Ekspo Faktoring, piyasadaki mevcut riskleri Basel 1T
kriterlerini baz alarak degerlendirmektedir. Bu yogun ve titiz
analizler sonucunda olusturulan raporlamalar, Ust Yénetim’e
sunulmaktadir.



EKSPO FAKTORING A.S. 2021 FAALIYET RAPORU

insan Kaynaklar:

Kurum kultirini benimsemis, stratejik bilince sahip, iyi
egitimli, c6ziim ve sonuc¢ odakli Ekspo Faktoring ekibi, Sirket
kuruldugundan bu yana fark yaratan is suireclerine imza atiyor.

Kurumsal yapliyi ve basariyi strdirdlebilir kilmanin ancak
yetkin ve vizyoner bir calisan kadrosuyla mimkin oldugunun
bilinciyle insan kaynagina diizenli yatirim yapan Ekspo
Faktoring, gelisime acik bir calisma ortami sunmaktadir.
Calisanlarin mesleki donanimlarinin giiclenmesi,
motivasyonlarinin artirilmasi ve vizyonlarinin genislemesi,
musterilere sunulan Ustin hizmet kalitesinin 6n kosulu olarak
degerlendirilmektedir. Katiimci sirket kiiltirl sayesinde
calisan memnuniyetinin artirilmasini saglayarak “takim ruhu”
olusturmayi ve korumayi her zaman 6n planda tutmaktadir.

Sektor ortalamasinin iizerinde mesleki
deneyim

Ekspo Faktoring’in sektor ortalamasinin tzerinde mesleki
deneyim ve uzmanliga sahip olan insan kaynag|, 2021 yil
sonu itibariyla 35 calisandan olusmaktadir. Sirketin ise
alim streclerinde; insan kaynagi kalitesini tst diizeyde
tutmak amaciyla Universiteden mezuniyet, yabanci

dil bilgisi, bankacilik sektortinde deneyim, alaninda
uzmanlik ve sirketi temsil yetenegi gibi kriterler dikkate
alinmaktadir. Insan Kaynaklari Departmani, sirket hedef
ve stratejileri dogrultusunda yeni isbasi yapan calisanlarin
oryantasyon sirecinden kendilerine atanacak mesleki
egitim programlarina kadar bircok alanda sorumluluk
Ustlenmektedir.

Siirekli egitim olanagi

Ekspo Faktoring, calisanlarinin egitim programlarina ve
sektorel toplantilara katiimlarini destekleyerek kisisel ve
mesleki yetkinliklerine katkida bulunmakta, gelismeye
elverisli bir calisma ortamini tesvik etmektedir. Ekspo
Faktoring Akademi catisi altinda koordine edilen strekli
egitim programlari cercevesinde, calisanlara gerek Uyesi
olunan Finansal Kurumlar Birligi (FKB) ve dinyanin en
biyik bankacilik disi finans hizmet agi olan FCI (Factors
Chain International) gerekse 6zel danismanlik firmalari

ve Milletlerarasi Ticaret Odasi (ICC) Turkiye tarafindan
saglanan egitim programlari araciligiyla strekli gelisim
olanagl sunulmaktadir. 2021 yilinda pandeminin etkisiyle
sinif ici egitimlere ara verilmis, degisen veya yeni yurlrlige
giren uygulamalarla ilgili konularda cevrim ici egitimlere ve
seminerlere katilim saglanmistir.

Kapsamli bir 6lcme ve degerlendirme

Yilda bir kez, calisan kadrosunun performanslarinin

hedef ve yetkinlikler Gzerinden genis kapsamli bir sekilde
élclimlenmesi ve degerlendirilmesi icin aralik ayinda Insan
Kaynaklari Komitesi tarafindan performans degerlendirme
slreci gerceklestirilmektedir. Performans degerlendirme;
mesleki bilgi, is birligi, musteri/insan iliskileri, temsil yetenegi,
sorumluluk bilinci, kendini gelistirme, sorun ¢oéziimleme,
inisiyatif ve karar verme, isin kalitesi ve isin miktar gibi
kriterler baz alinarak yapilmaktadir. Calisanlarin sirket
basarisina katkisinin gozlemlenmesine olanak saglayan,
motivasyon ve is disiplini anlaminda tesvik edici sonuclar
doguran bu stireg; terfi, Gcretlendirme ve 6dullendirme
uygulamalarina analitik bir zemin saglamaktadir.

is saglig1 ve giivenligi

Calisanlarin sagligi ve glivenligi Ekspo Faktoring’'de

insan kaynaklari uygulamalarinin 6nceliklerinin basinda
gelmektedir. Ekspo Faktoring, COVID-19 pandemisi
slirecinde aldigr énemlerle galisanlarinin sagligini korumaya
devam etmistir. 15 glinlik periyotlarda yapilan COVID-19
PCR testi ve seyreltilmis ¢calisma dizeni ile calisanlarin ve
toplum sagliginin korunmasina énem verilmistir.
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Bilgi Teknolojileri

Faaliyetlerinde operasyonel hiz ve verimliligi en lst seviyede
tutan Ekspo Faktoring, donanimli, guivenilir, zengin icerikli ve
glincel bir sistem altyapisiyla misterilerine hizmet veriyor.

Bilgi teknolojisi ihtiyaglarini deneyimli, gtivenilir, konusunda
uzman ve iyi hizmet veren dis kaynaklardan saglayan

Ekspo Faktoring, altyapisini stirekli giincel tutmakta ve
gelistirmektedir. Sirket’in teknolojik yenilikleri goz 6niinde
bulundurarak yaptigl yatirimlarin basinda glivenligi Ust
seviyede saglanan ve surekli glincel tutulan sunucu ortamlari,
felaket anlarinda en az kayipla calismayi saglayacak Disaster
Recovery Platformu, OS isletim sistemlerinde giincellestirme
islemlerinin dncelikle test ortaminda calistirilmasini
saglayacak uygulamalar, kapsamli yedekleme proseddrleri,
en temelden en st seviyeye kadar loglama ve raporlama
gelmektedir. Ekspo Faktoring, teknolojik altyapinin her
alaninda yedekleme prensibine riayet etmenin kazanimi
olarak 2021 yilini %100 uptime ile kapatmistir.

Giivenilir bir yedekleme sistemi

2006 yilinda Ankara’daki Afet Merkezi’'ni (Disaster Recovery
Center) devreye alan Ekspo Faktoring, 2007 yilinda bu
merkezin donanim ve yazilim gelistirme calismalarini
tamamlamistir. Sirket, boylece saglikli ve glvenilir bir
yedekleme sistemine sahip olmustur. 2016 yilinda yine
Ankara’da bulunan Superonline Veri Merkezi’nden hizmet
almaya baslayarak disaster (felaket) yaziliminin gtincel
strimint kullanmaya baslamistir. Ekspo Faktoring, finansal
yazilim konusunda uzman bir firma tarafindan giincel
ihtiyaclar dogrultusunda hazirlanan Facto 2000 adli yazilim
paketini kullanmaktadir. Bu yazilim programi ile pazarlama,
musteri hizmetleri ve muhasebe alanindaki faaliyetlerin
koordinasyon iginde yuritilmesi saglanmaktadir. Ayrica,
kurumsal web sitesinden ulasilabilen Ekspo Online Sistemi
Uzerinden miusteriler, istedikleri konuyla ilgili olan islemleri
sorgulayabilmekte ve hesap kontroll yapabilmektedir. 2020
yilinda giincellenen Ekspo Online, daha kullanici dostu bir
uygulama haline getirilmistir.
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Ust diizey giivenlik

2012 yilinda sektordeki bankalar arasi givenli bilgi aktarim
ortami SWIFT sistemine gecen ilk faktoring sirketi olan Ekspo
Faktoring, sektorde yine bir ilki gergeklestirerek bankalar ve
uluslararasi finans kurumlari ile arasindaki iliskileri bu sistem
Gzerinden yUritmeye baslamistir. 2014 yilinda operasyonel
hizini ve verimliligini daha da artirmak amaciyla server dahil
tim sistem altyapisini yenilemis, 2016 yilinda Bankalar
Birligi’ne bagli Risk Merkezi’nin talepleri dogrultusunda veri
guvenligini artiracak yeni yatirimlar hayata gecirmistir. Bu
yatinmlarla sirket icerisindeki sanal platform kapasitesi iki
katina ¢ikarilarak loglama, test ortamlarinin olusturulmasi

ve teknolojik altyapinin merkezi yonetimi ile ilgili adimlar
atilmistir. Ayrica givenlik duvari Urlint yenilenerek gtvenlik
ilkelerini daha 6n planda tutan bir cihaz ile yola devam etme
karari alinmistir.

Seffaf ve tutarh iletisim

Ekspo Faktoring’in kurumsal sitesi www.ekspofaktoring.
com, musterilerle seffaf ve tutarli iletisimde 6nemli bir rol
Ustlenmektedir. Cevrim ici hizmetlerini stirekli glincelleyen
Sirket, musterilerine en iyi standartlarda hizmet vermek
icin yeni projeler Gretme calismalarina da hiz kesmeden
devam etmektedir. Ekspo Faktoring, teknolojik gelismelere
gore tasarlanmis bir altyapiyla galisan kurumsal web sitesi
araciligiyla bir ilki gerceklestirip cek gortintiileme sistemini
uygulamaya alarak hem sirket hem de musteriler nezdinde
kontrol mekanizmasini daha gligli bir hale getirmistir.
Web sitesi Uzerinden; musterilere tahsildeki ceklerinin
dokimlerine, hesap ekstrelerine, risk bakiyelerine ve diger
bilgilere aninda ulasabilme imkani saglanmaktadir. Ayni
zamanda kamuoyuna yonelik aciklamalara da yer veren
web sitesi, sirketi erisilebilir ve seffaf bir iletisim platformu
Uzerinden paydaslariyla bulusturmaya devam etmektedir.
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Bagimsiz Denetci Raporu
Ekspo Faktoring A.S. Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolalarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar
tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil
olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortisiimize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalarr ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan
yapilan agiklamalari ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS”) hiktiimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”) uygun olarak ylrtttilmdstir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari béliminde ayrintili bir
sekilde acliklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gortisimdzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en cok 6nem arz eden konulardir. Kilit
denetim konulari, bir biitin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve finansal tablolara iliskin gortisimizin olusturulmasinda ele
alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir géris bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindigi

Faktoring alacaklarinin deger diisiikliigii

Faktoring alacaklarinin deger distkliginin tespiti ve alacaklara
iliskin zararlarin muhasebelestirilmesi, bakiyelerin 6nemliligi,
muhasebelestirilmesinin zamanlamasi, BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'nda belirtilen zamanlamaya uymayan alacaklar

Mevcut denetim prosedurlerimiz, faktoring alacaklarinin
muhasebelestirilmesi, izlenmesi, kayitlardan ¢ikarilmasi ile deger
distkligline ugramis faktoring alacaklarinin ve bunlara iliskin
karsiliklarin belirlenmesi icin Sirket tarafindan uygulanan prosedurlerin

icin de kredi degerliliginin tespit edilmesindeki karmasiklik ve 6znellik
nedeniyle yonetim icin 6nemli bir yargi alanidir. S6z konusu risk, deger
distkligline ugrayan faktoring alacaklarinin tespit edilememesi ve

ilgili alacaklara iliskin makul deger diistkligi karsiligr ayrilmamasidir.

incelenmesini icermektedir.

Risk degerlendirmemize istinaden drneklem yoluyla secilmis faktoring
alacaklarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na gore

deger distkligline ugrayip ugramadigi, deger distkligline ugramasi
durumunda ise ilgili alacaklara iliskin ayrilan karsiligin yeterliligi
degerlendirilmistir.

Finansal tablolardaki faktoring alacaklarricin ayrilan karsiliklar Dipnot
5’te ve Dipnot 6'da aciklanmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordigu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket’in strekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlar
aciklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig stirece isletmenin strekliligi esasini

kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve
gorisiimizl iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir. BDS’lere uygun olarak ylrGtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glvence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6l¢tide bekleniyorsa bu yanlisliklar 5nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak ylritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
slipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim
prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorlisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlisligr tespit
edememe riski, hata kaynakli dGnemli bir yanlisligl tespit edememe riskinden ylksektir.)

= Sirket’in i¢ kontroltinln etkinligine iliskin bir gorts bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla
denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

« Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig|
degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla
ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigl hakkinda ve yénetimin isletmenin slrekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat
cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in strekliligini
sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege
uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Gizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve
zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde
etkisi oldugu duslnulebilecek tim iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden
konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
actklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. TTK’nin 402’nci maddesinin dordlnc fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal
tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2. TTK’nin 402’nci maddesinin dordlnc fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen
belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetci Fatih Polat’tir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatih Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi
22 Subat 2022
Istanbul, Tiirkiye
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Ekspo Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 Tarih Itibariyla
Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

CARI DONEM 31 Aralik 2021 ONCEKI DONEM 31 Aralik 2020
AKTiF KALEMLER Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
I. NAKiT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 2.947 13.800 16.747 171 19.359 19.530
GER(}EGE UYGI:JN DEGER FARKI KAR/ZARARA
II. YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - -
III.  TUREV FINANSAL VARLIKLAR 2.5 - - - - - -
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI
Iv. GELIRE YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) 4 - - - - - -
i'I:FA EDiLMiS MALIYETI iLE OLCULEN
V. FINANSAL VARLIKLAR (Net) 332.095 99.518 431.613 217.738 81.527 299.265
5.1 Faktoring Alacaklari 5 332.095 99.518 431.613 217.738 81.527 299.265
5.1.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 207.388 38.453 245.841 145.740 58.994 204.734
5.1.2 Diger Faktoring Alacaklari 124.707 61.065 185.772 71.998 22.533 94.531
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
5.2.1  Tuketici Kredileri - - - - - -
5.2.2  KrediKartlari - - - - - -
5.2.3  Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
5.3 Kiralama Islemleri (Net) - - - - - -
5.3.1 Finansal Kiralama Alacaklar - - - - - -
5.3.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
5.3.3  Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Diger
5.4 Finansal Varliklar - - - - - -
5.5 Takipteki Alacaklar 6 21.042 - 21.042 21.815 - 21.815
5.6 Beklenen Zarar Karsiliklari/Ozel Karsiliklar (-) 6 (21.042) - (21.042) (21.815) - (21.815)
VI. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 Istirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagli Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklarr) (Net) - - - - - -
VII. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 1.853 - 1.853 1.659 - 1.659
VIII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 294 - 294 272 - 272
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) 1.953 - 1.953 1.999 - 1.999
X. CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - - - -
XI. ERTELENMi§ VERGI VARLIGI 10 2.906 - 2.906 1.527 - 1.527
XII.  DiGER AKTIFLER 12 1.841 13 1.854 1.062 7 1.069
ARA TOPLAM 343.889 113.331 457.220 224.428 100.893 325.321
SATIS_ AMACLI E-LI?E 'I:UTULAN VE DURDURULAN
XIII. FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) 11 - - - - - -
13.1  Satis Amagli - - - - - -
13.2  Durdurulan Faaliyetlere Iliskin - - - - - -
AKTIF TOPLAMI 343.889 113.331 457.220 224.428 100.893 325.321

Not: Mali tablolar 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe uygulamalari ile finansal

tablolarr hakkinda yonetmelikte degisiklik yapilmasina dair yonetmelik”te yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak sunulmustur.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Ekspo Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 Tarihi itibariyla
Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

CARI DONEM 31 Aralik 2021 ~ ONCEKi DONEM 31 Aralik 2020
PASIF KALEMLER Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
I. ALINAN KREDILER 13 150.216 52.486 202.702 54.708 59.223 113.931
II. FAKTORING BORCLARI 15 272 7.430 7.702 1.419 12.775 14.194
III. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 16 - - - - - -
IV. iHRA(} EDiLEN MENKUL KIYMETLER (Net) 14 - - - - - -
GER(}EGE UYG!JN DEGER FARKI KAR ZARARA
V. YANSITILAN FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - -
VII. KARSILIKLAR 18 1.324 - 1.324 1.158 - 1.158
7.1 Yeniden Yapilanma Karsilig| - - - - - -
7.2 Calisan Haklar Yukimlalaga Karsiligs 1.324 - 1.324 1.158 - 1.158
7.3 Genel Karsiliklar - - - - - -
7.4 Diger Karsiliklar - - - - - -
VIII. CARI VERGI BORCU 31 7.775 - 7.775 1.192 - 1.192
IX. ERTELENMiS VERGI BORCU - - - - - -
X. SERMAYE BENZER} BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XI. DiGER YUKUMLULUKLER 17 606 332 938 544  1.094 1.638
ARA TOPLAM 160.193 60.248 220.441 59.021 73.092 132.113
SATI§ AMACLI I%LI_)E 'I:UTULAN VE DURDURULAN
XII. FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
12.1 Satis Amacli - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIII. OZKAYNAKLAR 236.779 - 236.779 193.208 - 193.208
13.1 Odenmis Sermaye 20 60.000 - 60.000 60.000 - 60.000
13.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1 Hisse Senedi Thrag Primleri - - - - - -
13.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
13.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
13.3 Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis Diger
13.4 Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
13.5 Kar Yedekleri 21 16.512 - 16.512 16.271 - 16.271
13.5.1 Yasal Yedekler 16.512 - 16.512 16.271 - 16.271
13.5.2 Statl Yedekleri - - - - - -
13.5.3 Olaganusti Yedekler - - - - - -
13.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.6 Kar veya Zarar 160.267 - 160.267  116.937 - 116.937
13.6.1 Gecmis Yillar Kar veya Zarari 22 114.756 - 114.756 97.516 - 97.516
13.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 45,511 - 45511 19.421 - 19.421
PASIiF TOPLAMI 396.972 60.248 457.220 252.229 73.092 325.321

Not: Mali tablolar 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe uygulamalari ile finansal

tablolar hakkinda yonetmelikte degisiklik yapilmasina dair yénetmelik”te yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak sunulmustur.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Ekspo Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 Tarih Itibariyla
Nazim Hesaplar Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

CARI DONEM 31 Aralik 2021 ONCEKI DONEM 31 Aralik 2020
NAZIM HESAP KALEMLERI Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
I RisKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERi 34.518 62.689 97.207 15.364 25.572 40.936
II. RiSKI USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 5  174.639 44.641  219.280  160.730 2901  163.631
III. ALINAN TEMINATLAR 5-23 5.962.371 1.990.511 7.952.882 4.666.337 985.503 5.651.840
Iv. VERILEN TEMINATLAR 23 42.508 - 42.508 34.608 - 34.608
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhdtler - - - . _ i
5.2 Cayilabilir TaahhUtler - - - . _ i,
521 Kiralama Taahhtleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhttleri - - - . _ -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhdtleri - - - . _ _
5.2.2 Diger Cayilabilir Taahhttler - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR - - - . - -
6.1 Riskten Korunma Amagli Tirev Finansal Araglar - - - - - -
_Ger(;ege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli
6.1.1 Islemler - - - - : -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amacli Islemler - - - - - -
Yurtd@mdaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli
6.1.3 Islemler - - - - - B,
6.2 Alim Satim Amagli Islemler - - - - . -
6.21  Vadeli Alm-Satim Islemleri - . - i i R
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - - - - B,
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - i - .
6.2.5 Diger - - - . _ -
VII. EMANET KIYMETLER 391.326 393.502 784.828 259.404 243.182 502.586
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 6.605.362 2.491.343 9.096.705 5.136.443 1.257.158 6.393.601

Not: Mali tablolar 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe uygulamalari ile finansal
tablolar hakkinda yénetmelikte degisiklik yapilmasina dair ydnetmelik”te yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak sunulmustur.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Ekspo Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Kar veya Zarar Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

CARI DONEM ONCEKi DONEM
Bagimsiz Denetimden Geg¢mis g D imd i

GELiR VE GIDER KALEMLERi NOT 1 Ocak - 31 Aralik 2021 1 Ocak - 31 Aralik 2020
I. ESAS FAALIYET GELIiRLERI 24 87.602 44.216
FAKTORING GELIRLERI 87.602 44.216

11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 79.548 41.350
1.1.1  Iskontolu 44.294 23.075
1.1.2  Diger 35.254 18.275
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 8.054 2.866
1.2.1 Iskontolu 5.090 1.645
1.2.2  Diger 2.964 1.221
FINANSMAN KREDiLERINDEN GELiRLER - -

13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELiRLERi - -

15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1I. FINANSMAN GiDERLERI (-) 27 (21.894) (6.991)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (20.983) (6.367)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borclara Verilen Faizler - -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri R -
2.4 ihrac Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
2.5 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (911) (624)
III. BRUT K/Z (1+I1) 65.708 37.225
1v. ESAS FAALIYET GiDERLERI (-) 25 (23.794) (21.525)
4.1 Personel Giderleri (17.254) (16.145)
4.2 Kidem Tazminati Karsiligl Gideri (316) (348)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (6.067) (4.883)
4.5 Diger (157) (149)
V. BRUT FAALIYET K/Z (I11+1V) 41.914 15.700
VL DiGER FAALIYET GELiRLERi 26 24.331 17.819
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 51 619
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3 Temettl Gelirleri - -
6.4 Sermaye Piyasasi Islemleri Kari - -
6.5 Tirev Finansal islemler Kari - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kari 22.867 13.600
6.7 Diger 1.413 3.600
VIL TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR (-) 28 (765) (56)
7.4 Ozel Karsiliklar (765) (56)
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklari - -
7.3 Genel Karsiliklar - -
7.4 Diger - -
VIIL DIGER FAALIYET GiDERLERI (-) 29 (4.703) (8.702)
8.1 Menkul Degerler Deger Dusls Gideri - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisls Giderleri - -
8.3 Sermaye Piyasasl Islemleri Zarari - -
8.4 Tirev Finansal islemlerden Zarar - -
8.5 Kambiyo Islemleri Zarari (4.703) (8.702)
8.6 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 60.777 24.761
X. BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XII NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
XIII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI+XII) 60.777 24.761
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) 30 (15.266) (5.340)
13.1 Cari Vergi Karsiligi (16.645) (5.359)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 1.379 19
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIII+XIV) 45.511 19.421
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
15.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve s Ortakliklari Satis Karlari - -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri R -
XVII.  DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklari Satig Zararlari - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri R -
XVIII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
181 Cari Vergi Karsiligi - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIII+XIX) - -
XXI. NET DONEM KARI/ZARARI (XV+XX) 45.511 19.421

Not: Mali tablolar 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe uygulamalarr ile finansal
tablolari hakkinda yonetmelikte degisiklik yapilmasina dair ydonetmelik”te yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak sunulmustur.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

50



Ekspo Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

CARI DONEM ONCEKi DONEM
Bagimsiz denetimden gecmis  Bagimsiz denetimden gegmis
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU KALEMLERI NOT 1 Ocak-31 Aralik 2021 1 Ocak-31 Aralik 2020
I. DONEM KARI/ZARARI 45.511 19.421
II. DiGER KAPSAMLI GELIRLER - -
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
2.1.1  Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari - -
2.1.2  Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari - -
2.1.3  Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanclari/Kayiplari - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
2.1.4  Kapsamli Gelir Unsurlari - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire
2.1.5  lligkin Vergiler - -
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
2.2.1  Yabanci Para Cevirim Farklari - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya
2.2.2  Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.3  Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatinm Riskinden Korunma Gelirleri/
2.2.4  Giderleri - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli
2.2.5  Gelir Unsurlar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire
2.2.6  lligkin Vergiler - .
III. TOPLAM KAPSAMLI GELiR (I+1I) 45.511 19.421

Not: Mali tablolar 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe uygulamalari ile finansal
tablolari hakkinda yénetmelikte degisiklik yapilmasina dair ydnetmelik”te yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak sunulmustur.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Ekspo Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya

Karveya  Zararda Yeniden

Zararda Yeniden  Siniflandirilacak
Siniflandinlmayacak Birikmis Diger

Birikmis Diger Kapsamli
. . o Kapsamli Gelirler ve Gelirler ve
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Giderler Giderler
Hisse Hisse Gecmis Donem
. Senedi Senedi Diger Dénem Net Kar
Odenmis Ihrag Iptal  Sermaye Kar Kan / veya  Toplam
_NOT  Sermaye Primleri Karlari  Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri (Zaran) Zarani  Ozkaynal
ONCEKi DONEM (31/12/2020) o
I.  Ddnem Bagi Bakiyesi o 60.000 - - - - - - - - - 15.191 77.009 21.587 173.787
II.  TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler o - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarn Dizeltilmesinin Etkisi o - - - - R - - - -
Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
2.2 Etkisi o - - - - - - - - - - - - - -
III.  Yeni Bakiye (I+II) - 60.000 - - - - - - - - - 15.191 77.009 21.587 173.787
IV.  Toplam Kaj li Gelir o - - - - - - - - - - - - 19.421 19.421
V. Nakden Gerceklestirilen Sermaye Artirimi o - - - - - - - - - - - - - -
ic Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
VL. Artirmi o - - - - - - - - - - - - - -
Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme
VII.  Farki o - - - - - - - - - - - - - -
VIII.  Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller o - - - - - - - - - - - - - -
IX.  Sermaye Benzeri Krediler o - - - - - - - - - - - - - -
X.  Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig /Azalig o - - - - - - - - - - - - - -
XI.  KarDagitimi o - - - - - - - - - - 1.080 20.507  (21.587) -
111 Dagitilan Temetti o - - - - R - - - -
11.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar o - - - - R 1.080 (1.080) - -
113  Diger - - - - - - - - - - 21.587  (21.587) -

Dénem Sonu Bakiyesi (III+IV+...
< +XI+XII) 60.000 - - - - - - - - - 16.271 97.516 19.421 193.208

CARi DONEM (31/12/2021)

I.  Dénem Basi Bakiyesi o 60.000 - - - - - - - - - 16.271 97.516 19.421 193.208
II.  TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler o - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Duzeltilmesinin Etkisi o - - - - - - - - -
Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
2.2 Etkisi - - - - - - - - - - - - R - R
III.  YeniBakiye (I+II) - 60.000 - - - - - - - - - 16.271 97.516 19.421 193.208
IV.  Toplam Kaj i Gelir o - - - - - - - - - - - - 45.511 45.511
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi o - - - - - - - - - - - - - -
ic Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
VL.  Artirmu o - - - - - - - - - - - - - -
Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme
VII.  Farki o - - - - - - - - - - - - - -
VIII.  Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller o - - - - - - - - - - - - - -
IX.  Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - -
X.  Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis - - - - - - - - - - - - - - -
XI.  KarDagitimi o - - - - - - - - - - 241 17.240  (19.421) (1.940)
111 Dagitilan Temetti o - - - - R - (1.940) - (1.940)
11.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar o - - - - R 241 (241) - -
113 Diger - - - - - S e e - 19.421  (19.421) -
Donem Sonu Bakiyesi (III+IV+......+XI) 60.000 - - - - - - - - - 16.512 114.756 45.511 236.779

Not: Mali tablolar, 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe uygulamalari ile finansal
tablolari hakkinda yonetmelikte degisiklik yapilmasina dair ydonetmelik”’te yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak sunulmustur

(1) Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,

(2) Tanimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢im kazanglari/kayiplari,

(3) Diger (Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirmlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari ifade eder),

(4) Yabanci para cevirim farklari,

(5) Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,

(6) Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanclari/kayiplari, Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar
veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari) ifade eder.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

CARI DONEM
Bagimsiz Denetimden Gegcmis

ONCEKi DONEM
Bagimsiz Denetimden Gecmis

NAKIT AKIS TABLOSU Notlar 1 Ocak - 31 Aralik 2021 1 Ocak - 31 Aralik 2020
A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI

1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 37.809 12.146
1.1.1 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 85.012 42.139
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (21.693) (7.077)
1.1.3 Kiralama Giderleri (2.183) (2.183)
1.1.4 Alinan Temettiler - -
1.1.5 Alinan Ucret ve Komisyonlar 7.271 3.594
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 6 (1.568) (2.981)
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (17.254) (16.145)
1.1.9 Odenen Vergiler 31 (10.062) (4.903)
1.1.10 Diger (1.714) (298)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (54.839) (10.621)
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (136.682) (8.766)
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalig - -
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.4 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (745) 1.925
1.2.5 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalig) (6.492) (2.122)
1.2.6 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.7 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalig) 89.481 (1.859)
1.2.8 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.9 Diger Borglarda Net Artig (Azalig) (401) 201
I. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (17.030) 1.525
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKiT AKISLARI -

2.1 Iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.2 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7,8 (328) (623)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 7,8 120 -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar -

2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger (161) (22)
II. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (369) (645)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI -

3.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi - -
3.3 Ihrag Edilen Sermaye Araclari - -
3.4 Temettli Odemeleri 20 (1.940) -
3.5 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler -

3.6 Diger - -
III. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (1.940) -
IV. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 16.556 7.361
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig/Azali (2.783) 8.241
VI. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 19.530 11.264
VII. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 16.747 19.505

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Kar Dagitim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

CARI DONEM 31 Aralik 2021 GNCEKI DONEM 31 Aralik 2020

I DONEM KARININ DAGITIMI

1.1 DONEM KARI 60.777 24,761
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (15.266) (5.340)
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (16.645) (5.359)
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yukumlilikler (*) 1.379 19
A. NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) 45.511 19.421
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3-1.4-1.5)] ) 45.511 19.421
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - 19.421
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere

1.6.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
113 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
II. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
2.3.4 Kara Istirakli Tahvillere

235 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
III. HiSSE BASINA KAR

3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - 0,32368
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - 32,37
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
V. HiSSE BASINA TEMETTU

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - 0,32368
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - 32,37
4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -

(*) Cari doneme ait karin dagitimi hakkinda Sirket’in yetkili organi Genel Kurul’dur. Bu finansal tablolarin diizenlendigi tarih itibariyla Sirket’in yillik Olagan Genel Kurul toplantisi hentiz
yapilmamistir. (**) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak nitelendirilemeyecegi ve
dolayisiyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirmina konu edilmemesi gerektigi mitalaa edilmistir. 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla Sirket’in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan 1.379 TL ertelenmis vergi geliri bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 19 TL ertelenmis vergi geliri).

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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31 Aralik 2021 Tarihi itibariyla

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ekspo Faktoring A.S. (“Sirket”) sinai ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulmus olup, 2 Haziran 2000 tarihinde Ticaret Sicil
Gazetesi’nde tescil edilmistir.

Sirket, gerek yurtici gerekse yurtdisi faktoring islemleri yapmaktadir. Gayrikabili riicu yurtdisi faktoring islemleri, muhabir faktoring firmalari araciligiyla
yapilmaktadir. Sirket, Tiirkiye'de bulunan sinai ve ticari isletmelere ihracat ve ithalat faktoring hizmetlerini Istanbul’da bulunan merkezi araciligyla
saglamaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in calisan sayisi 32°dir (31 Aralik 2020: 35). Sirket’in ticaret siciline kayitli adresi, Maslak Mahallesi Maslak
Meydan Sokak No:5/B Spring Giz Plaza Sariyer-istanbul/Tirkiye'dir. Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bélgede (Tiirkiye)
slirdirmektedir.

Sirket faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu ve 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketleri Kanunu” ile 24 Nisan 2013 tarih, 28627 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve

Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik” gergevesinde strdtrmektedir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 Ortaklik payi (%) 31 Aralik 2020 Ortaklik payi (%)
M. Semra Tumay 29.400 49,00 29.400 49,00
Murat Timay 15.300 25,50 15.300 25,50
Zeynep S. Akgakayalioglu 15.300 25,50 15.300 25,50
Sermaye 60.000 100,00 60.000 100,00

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, ydnetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 22 Subat 2022 tarihinde yayinlanmasi icin yetki verilmistir. Genel Kurul’'un ve dizenleyici
kuruluslarin finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlart

Sirket faaliyetlerini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalarr ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan
yapilan agiklamalari ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hiikiimlerini iceren "BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuat" na uygun olarak Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yonetmelik’te tarafindan 1 Subat 2019’da yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe uygulamalari ile finansal
tablolari hakkinda yonetmelikte degisiklik yapilmasina dair ydonetmelik”te yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak sunulmustur

Finansal tablolar, gegcmis donem mali tablolarinda yer alan tirev islemlerin gercege uygun degerleriyle hesaplanmasi haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlariile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS”) esas alinmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1 Sunuma ili§kin Temel Esaslar (devami)
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlart (devami)

Finansal tablolar, bazi finansal araclarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin
belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Son donemde Cin’de ortaya ¢ikan, diinyada cesitli Glkelere yayilan, potansiyel olarak 6limcil solunum yolu enfeksiyonlarina neden olan COVID-19
salgini, 6zellikle salgina asiri maruz kalan Ulkelerde operasyonlarda aksakliklara yol agtigi gibi hem bélgesel ve hem de kiresel olarak ekonomik
kosullar olumsuz yonde etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline yayilmasi sonucunda, virtisiin bulagmasini dnlemek amaciyla diinyada oldugu
gibi ilkemizde de cesitli tedbirler alinmis ve hald alinmaya devam edilmektedir. Bu tedbirlerin yani sira, tilkemizde ve diinya genelinde virls salgininin
bireyler ve isletmeler Gzerindeki ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi icin ekonomik tedbirler de alinmaktadir. Sirket Yonetimi, mevcut
durumun etkilerinin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarda 6nemli seviyelerde olmayacagini ongormektedir. Ayrica ilerleyen
dénemlerde kullanilan tahmin ve varsayimlar tekrar gozden gegirilecektir.

BDDK’nin aldigr 16 Eylil 2021 tarihli karara istinaden, daha 6nce COVID-19 salgini kapsaminda 17 Mart 2020 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere,
finansal varliklarin donuk alacak olarak siniflandirilmasi igin 6ngoériilen 90 gunlik gecikme siresinin 180 gilin olarak uygulanmaya baslanmasi karari
ve 90 gunlik gecikmeye ragmen “Tasfiye Olunacak Alacaklar" hesabina aktarilmayan alacaklar icin sirketlerce kendi risk modellerine gore karsilik
ayrilmasina devam olunmasina iliskin uygulama sona erdirilmistir. Diger taraftan 1 Ekim 2021 itibariyla gecikme stiresi 180 giini gecmeyen krediler
icin 180 gline dek siire taninmasina karar verilmistir.

2.1.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in
finansal durumu ve faaliyet sonuclari, finansal tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon dizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile
enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigl belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde yapilan agiklamada, Tiiketici Fiyat Endeksi'ne (TUFE)
gore son Ug yilin genel satin alim glictindeki kiimulatif degisiklik %74,41 oldugundan, 2021 yilina ait finansal tablolarda TMS 29 Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi kapsaminda herhangi bir diizeltme yapilmasina gerek bulunmadigi belirtilmistir. Bu itibarla, 31 Aralik
2021 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon dizeltmesi yapilmamisti.

2.1.4 Netlestirme
Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesiicin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma

veya borcun ifasiile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar
netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile gosterilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina bagli olarak geriye dontik veya ileriye donlk
olarak uygulanmaktadir. Sirket’in cari yil icerisinde 6nemli bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden
dizenlenir.

2.4 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen
1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Gosterge Faiz Orani Reformu - 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020’de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek
adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yaymlamistir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akislarint belirleme esasindaki degisiklikler icin kolaylastirict uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir
harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak degerlendirilmesi icin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama
kapsaminda finansal araglar icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun bir finansal
tablo disi birakma ya da sozlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak
belirlenmeye devam edilmesi ongorilmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araclar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araclar: Siniflandirma ve Olcme) standardindan muafiyet saglayarak

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleriicin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi icin zorunludur.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten
korunma iliskisini sonlandirilmadan yapilmasina izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye donik etkinlik testlerinin degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma
iliskisi nezdinde birikmis gercege uygun deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

» Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR
reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasina
ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde
yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayrt olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin
ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair gegici muafiyet getirmektedir.

Ilave Actklamalar
Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif referans faiz oranlarina gegis sireci ve gecisten
kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, hentiz gecis gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR

reformu risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agcmis ise, bu degisikligin aciklanmasi gibi ek dipnot ylikimlilikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla birlikte, sirketlerin gecmis donemleri yeniden
dizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan
bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin,
vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya 6ncesinde dolan kira 6demelerinde azalisa sebep olan imtiyazlari da kapsayacak sekilde uzatilmasina iliskin

degisiklik yapmustir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Genel anlamda, Sirket finansal tablolar tGzerinde énemli bir etki beklememektedir.
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2.4 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henlz yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken
uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin
yurlrlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar veya Katkilari

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek tzere, Aralik 2017’de TFRS 10 ve TMS 28'de
yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 3 Degisiklikleri - Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS 3’(in gerekliliklerini dnemli sekilde
degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989 Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve)
yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklari tanimlamak igin
TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin ileriye yonelik olarak uygulanacaktir.
Eger isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (2018 Suriim)’ye atifta bulunan degisikliklerin
timune ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi
kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Grlinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden distlmesine
izin vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Degisiklikler geriye dontk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigl hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan maddi duran varlik kalemleriicin uygulanabilir.

Ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet taninmamistir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik acidan dezavantajli s6zlesmeler-S6zlesmeyi yerine getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. TMS 37’de yapilan ve 1 Ocak
2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa “zarar
eden” miolup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesiicin yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi
yaklasiminin uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yukimluliklerini yerine getirmedigi sozlesmeler igin ileriye yonelik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢im, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi
olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan yikimluliklerin glincel bilango degerleri ile 6lctimini hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleriicin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Standart Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

Ocak 2021’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan

yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak tzere yapilan bu degisiklikler yuktumliliklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iliskin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gére geriye dontk

olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" igin yeni bir tanim getiren degisiklikler yayinlamistir. TMS 8 icin yayinlanan degisiklikler,

1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima aciklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki

bir degisikligin veya bir 6lcim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini tzerindeki etkilerinin, dnceki donem hatalarinin dizeltilmesinden
kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin énceki tanimi,
muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tir
degisiklikler hatalarin dizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yoni KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yirurlik tarihinde veya
sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 icin isletmelerin muhasebe politikasi aciklamalarina 6nemlilik tahminlerini uygulamalarina yardimei olmak adina
rehberlik ve drnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. TMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap donemleri igin gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi bilgilerinin
aciklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmis bir terimdir ve KGK’ya gore finansal
tablo kullanicilarr tarafindan biyik 6lglide anlasilmaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin dnemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin
boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi bilgilerini dnemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara drnekler eklenmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir
gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan degisiklikler yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu
tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, bir yikimlilige iliskin yapilan 6demelerin vergisel agidan indirilebilir
oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yikimlilige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve

faiz giderine) vergi amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna

aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yikimluligin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadiginin
belirlenmesinde dnemlidir. Degisiklikler karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda ya da sonrasinda gergeklesen islemlere
uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten gekme, restorasyon ve benzeri
yukUimlaliklerle ilgili tim indirilebilir ve vergilendirilebilir gecici farklar icin ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla)
ve ertelenmis vergi yikimliligl muhasebelestirilir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
Yiluk iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde
yaymlanmistir:

« TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Itk Uygulamasi — Ilk Uygulayan olarak Istirak: Degisiklik, bir bagli ortakligin, ana ortaklik
tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis yabanci para cevrim farklarini lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is
ortakligina da uygulanir.

= TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yikimluliklerin finansal tablo disi birakilmasi igin '%210 testinde dikkate alinan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin
yeni veya degistirilmis finansal yikimlulik sartlarinin, orijinal finansal yikimlilik sartlarindan 6nemli 6lctide farkli olup olmadigini degerlendirirken
dikkate aldigi tcretleri acikliga kavusturmaktadir. Bu tcretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri Gicretler de dahil olmak lzere yalnizca borglu ile
borc veren arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri icerir.

« TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS
41 kapsamindaki varliklarinin gercege uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina yonelik
hikma kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

(i) Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri misterilere yapilan pesin édemeler Gizerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden

olusmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami Gzerinden alinan belirli bir ylizde miktari faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz orani yontemiyle muhasebelestirilmektedir.

(i) Diger faaliyet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

(iii) Finansman gelir ve giderleri

Finansman gelir ve giderleri, tahakkuk esasina gore etkin faiz orani yontemiyle muhasebelestirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)

(b) Finansal araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in bilangosunda yer alir.
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki
finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar Gzerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen stireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi
veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir
finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagli olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi
Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin
faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit

toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buglinki degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari, borcluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu faktoring alacaklari ilk olarak elde etme maliyeti
Uzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi miteakiben etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
(b) Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Faktoring alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklar karsiligi Sirket'in faktoring alacaklari portfoytindeki tahsili
slipheli alacaklari kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligi BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari icin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
hilkiimlerine uygun olarak ayirmaktadir. lgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin arasi geciken faktoring alacaklarinin teminatlar
dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 glin arasi geciken faktoring alacaklarinin teminatlar dikkate
alindiktan sonra en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin teminatlari dikkate alindiktan
sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir. Ote yandan, BDDK’nin aldigi 16 Eyliil 2021 tarihli karara istinaden, daha énce COVID-19 salgini
kapsaminda 17 Mart 2020 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere, finansal varliklarin donuk alacak olarak siniflandirilmasi icin 6ngoérilen 90

glinlik gecikme siresinin 180 glin olarak uygulanmaya baslanmasi karari ve 90 glinliik gecikmeye ragmen “Tasfiye Olunacak Alacaklar" hesabina
aktarilmayan alacaklar igin sirketlerce kendi risk modellerine gore karsilik ayrilmasina devam olunmasina iliskin uygulama sona erdirilmistir. Diger
taraftan 1 Ekim 2021 itibariyla gecikme stiresi 180 giini gegmeyen krediler igin 180 giine dek siire taninmasina karar verilmistir.

2 Mayis 2018 tarih ve 30409 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak giincellenen “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik” uyarinca TFRS 9 kapsaminda karsilik ayrilmasi opsiyonel tutulmustur. Bu dogrultuda Sirket,
31 Aralik 2021 itibariyla TFRS 9 kapsaminda karsilik ayirmamaktadir.

Sirket, ayrica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki siireleri gegmemis olsa veya alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme
bulunmasa dahi, alacak tutarlarr icin borclunun kredi degerliligine iliskin mevcut bitin verileri glivenilirlik ve ihtiyatlilik ilkelerini dikkate alarak,
teminat tutarini hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda ¢zel karsilik ayirabilmektedir.

Karsiliklar tebliginde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan gtinden daha az gecikme olan alacaklardan
dogmasi beklenen ancak miktari kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili
olmaksizin karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket stipheli hale gelmeyen faktoring alacaklari igin bu
kapsamda genel karsilik ayirabilir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin dngérilmesi ya da misterinin aciz vesikasina baglanmasi

durumunda gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha 6nce ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin tamami aktiften disilir. Onceki
dénemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.
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Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
(b) Finansal araclar (devamt)

Finansal varliklar (devami)

Itfa edilmis maliyeti Gizerinden gosterilen finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti Gzerinden olclir: (a) Finansal varligin, s6zlesmeye bagli
nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi, (b) Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmas. itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen
finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin
faiz orani uygulanarak hesaplanir: (a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diistkligi bulunan finansal varliklar. Bu tir finansal
varliklar icin isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine krediye gére dizeltilmis etkin faiz oranini
uygular. (b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diistikligu bulunan finansal varlik olmayan ancak sonradan kredi-deger diisikligiine
ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tir finansal varliklar igin isletme, sonraki raporlama dénemlerinde, varligin itfa edilmis
maliyetine etkin faiz oranini uygular. Bir finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin degistirilmis ya da baska bir sekilde yeniden yapilandirilmis
olmasi ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varligin finansal tablo disi birakilmasina yol agmadigr durumlarda, finansal varligin briit
defter degeri yeniden hesaplanarak yapilandirma kazang veya kaybi kar veya zarara yansitilir. Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen
geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin bulunmamasi durumunda Sirket, finansal varligin brit defter degerini dogrudan dislrerek finansal tablo
disinda birakir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla itfa edilmis maliyeti ile gésterilen finansal varliklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olculir:

(@) Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amagclayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi, (b) Finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz édemelerini
iceren nakit akislarina yol agmasi. Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak élcllen bir finansal varliktan kaynaklanan

kazang veya kayiplardan, deger disUkligl kazang ya da kayiplariile kur farki kazang veya kayiplari disinda kalanlar, finansal varlik finansal tablo

disi birakilincaya ya da yeniden siniflandirilincaya kadar diger kapsamli gelire yansitilir. Finansal varlik yeniden siniflandirildiginda, daha 6nce diger
kapsamli gelire yansitilan toplam kazang ya da kayip, yeniden siniflandirma tarihinde yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaktan cikarilarak
kar veya zarara yansitilir.

65



Ekspo Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
(b) Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Gercgege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak élgtlen finansal varligin yeniden siniflandirilmasi durumunda, isletme daha dnce
diger kapsamli gelire yansittig toplam kazanc ya da kaybi finansal tablolara alir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz, kar veya zarar olarak
finansal tablolara alinr. Ilk defa finansal tablolara almada isletme, ticari amacla elde tutulmayan ézkaynak aracina yapilan yatirmin gercege uygun
degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri donilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklari bulunmamaktadir (31 Aralik
2020 satilmaya hazir finansal varliklar: Bulunmamaktadir).

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Ilk kayit tarihinden sonraki raporlama
donemlerinde alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden gosterilmektedir. Faktoring islemleri sonraki raporlama
donemlerinde kayitli degerleri ile gosterilmektedir.

Sirket yonetimi faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayitli degerlerinin gergege uygun
degerlerine yakin oldugunu 6ngdrmektedir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik”e uygun olarak 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Finansal Varliklarda Deger DUsUklUEU

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her bilanco tarihinde bir finansal varlik veya finansal
varlik grubunun deger disukligine ugradigina iliskin gostergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve soz konusu zarar olaymin ilgili finansal varligin veya varlik
grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlari Gzerindeki etkisi sonucunda deger dusikligline ugradigina iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger dislklUgline ugrar ve deger distikligu zarari olusur. Kredi ve alacaklar igin deger distkligu
tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklari haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger distkligt dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden dasdlir.
Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan dusllerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar haricinde deger distkligl zarari sonraki ddnemde azalirsa ve azalis
deger dusukligl zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliniyorsa dénceden muhasebelestirilen deger
distkligl zaran deger dustkligunin iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger dtistkligu highbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
(b) Finansal araclar (devamt)

Finansal varliklar (devami)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Bu varliklarin defter
degeri gercege uygun degerlerine yakindir.

Tlrev Finansal Aracglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere maruz birakir. Sirket gelecekte
gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagli kur ve faiz orani dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal risklerini yénetmek amaciyla tiirev finansal
aracglari (esas olarak déviz kuru forward sézlesmeleri) kullanmaktadir. Tirev finansal araclar, sézlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit
altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Tlrev islemler ekonomik olarak riskten
korunma saglamakla birlikte, finansal riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi icin tim gereken kosullar yerine
getirilmedigi icin alim satim amacli olarak muhasebelestirilmekte ve s6z konusu araclar dolayisi ile gerceklesen kazanc veya kayip kar zarar tablosu ile
iliskilendirilmektedir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 itibariyla riskten korunma muhasebesi uygulanmamistir.

Finansal yukimlilikler

Sirket’in finansal yiktumlilikleri ve 6zkaynak araclari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yikimliligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin
tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim borglari disildikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali
finansal aragtir. Belirli finansal yiktumlulikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yuktimlulikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler veya diger finansal yikimlilikler olarak
siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yikimliilikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yuktimlulikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde,
bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.

Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu
finansal yikimlaluk icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yiktumliliikler
Diger finansal yikumlilukler, finansal borclar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yikimlilukler sonraki donemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz ydontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
(b) Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Diger Finansal Yiikimliliikler (devamt)

Etkin faiz yontemi, finansal yikimlalugun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir.
Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yikimliligin net buglinki degerine indirgeyen orandir.

(c) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger distklikleri distldikten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler.
Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmurlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali 6mur, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gozden gecirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donutk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimiicin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir
maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar

veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali 6mdrlerini yansitan amortisman streleri asagida belirtilmistir:

Tanim il
Mobilya ve demirbaslar 5yl
Tasitlar 5yil
Binalar 50yl

Ozel maliyetler, kira siireleri veya séz konusu 6zel maliyetin faydali mriinden kisa olani (izerinden dogrusal amortisman ydntemiyle amortismana tabi
tutulur.

(d) Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger distklikleri dUslldikten sonraki tutariyla
gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6murlerine gére dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6mdr ve itfa yontemi,
tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegcirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen slirede olusan maliyetler Gzerinden
aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmirlerine gore itfa edilir.

Maddi olmayan duran varliklarin tahmini ekonomik émdrleri 5 yildir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
(e) Finansal Olmayan Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger diistikligl gostergesi olup olmadigl konusunda
gozden gecirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari kullanimdaki degeri veya gercege uygun degerden satis masraflarinin distilmesiile elde
edilen degerinden yiksek olani ifade eder. Kullanim degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin

zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger dusuklikleri her raporlama doneminde deger distkliglinin azalmasi veya deger duslklugunin gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda degerlendirilir. Deger duistkligu geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.

(f) Sermaye artislart

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislari, yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri Gzerinden muhasebelestirilir.

(g) Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsiligl, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gére hesaplanan muhtemel yikimliligin bugiinkd
degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yikimlilik tutarr hikidmet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin aktleryal degerleme yontemleri kullanarak olasi yikimlaltklerinin bugiinki degerinin

hesaplanmasini dngérmektedir. Dolayislyla Sirket’in muhtemel yukimluliginin buglinkl degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak
hesaplanmistir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Net iskonto orani %3,93 %4,67

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.

(h) Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligin bulunmasi, yukimluligin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yukimlulik tutarinin gtivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan tutar,
yukimlulige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak, bilango tarihi itibaryla yikimliligin yerine getirilmesiicin yapilacak harcamanin

tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yakimlaligin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élctlmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter
degeri, ilgili nakit akimlarinin buglinki degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismiya da tamaminin tglinci taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil
edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve givenilir bir sekilde dlgtlmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)

(i) Borclanma maliyetleri

Tdm borclanma maliyetleri olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
(j) Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi ile sunulmustur. Sirket’in faaliyet
sonuglari ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan Bin TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
ABD Dolar (“USD”) 12,9775 7,3405
Avro (“EUR”) 14,6823 9,0079
Ingiliz Sterlini (“GBP”) 17,4530 9,9438

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar
esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yikimlilikler bilanco tarihinde gecerli olan TCMB

gise alis kurlari kullanilarak Tirk Lirasi’na cevrilmektedir. Sirket’in gercege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci
para cinsinden kaydedilmis olan, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye cevrilmekte olan ve tarihi maliyet
cinsinden élcllen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemleri bulunmamaktadir.

(k) Hisse basina kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na gére hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina
kazanc aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazanc
hesaplanmamistir.

(D) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis
olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimiicin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde duzeltir.

(m) Finansal bilgilerin béliimlere gére raporlanmast

Sirket’in bitln faaliyetleri agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Turkiye) ve tek bir ticari alanda (faktoring) yirittldtgtinden dolayr TFRS 8
kapsaminda bolimlere gore raporlama sunulmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
(n) Kurum kazanct iizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cariyil vergi yukimlulagl, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya
indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri haric tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylikimlilugu bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli 6lclide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yikimlilugu veya varligl, varliklarin ve yukimliliklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda
dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yikimlilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tim igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya ytktmliltklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolayi olusan
ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yikimluligi veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yikimlilukleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma
olasiliginin dislik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin timd igin hesaplanir. Bu tlr yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegcirilir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin
saglayacagl faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig 6lglide, ertelenen vergi varliginin kayitli
degeri azaltilir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikidmlilikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiuktumliliklerin yerine getirildigi donemde gecerli
olmasi beklenen ve bilango tarihi itibaryla kanunlasmis veya 6nemli 6l¢tide kanunlasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) izerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi varliklari ve yikimliltklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanma ya
da yukumliliklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yakumlulikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikimlultklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z
konusu varlik ve yuktimluliklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yukUimluliklerini net bir esasa bagli bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta
muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile déneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin,
satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yikimlilik ve sarta bagli borclarinin gergcege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz dninde bulundurulur.
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31 Aralik 2021 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)

(o) TFRS 16 Kiralama Islemleri

Sirket’in TFRS 16 standardina uygun olarak uygulamakta oldugu muhasebe politikalari asagidaki gibidir.
Kullanim Hakki Varliklari

Sirket, kullanim hakki varliklarini finansal kiralama sozlesmesinin basladigl tarihte muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim igin uygun
oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diistikligi zararlar distlerek hesaplanir. Finansal
kiralama borclarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da dizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

a. kira yakimlalugunan ilk olgiim tutari,

b. kiralamanin fiilen basladig| tarihte veya dncesinde yapilan tim kira ddemelerinden, alinan tim kiralama tesviklerinin disilmesiyle elde edilen
tutar, ve

c. Sirket tarafindan katlanilan tim baslangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin mulkiyetinin kiralama stresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi slrece, Sirket kullanim hakki varligini,
kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varligin yararli mriinin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakki varliklari deger
distkligl degerlendirmesine tabidir.

Kira Yiikiimliiliikleri
Sirket kira yikimluligind kiralamanin fiilen basladigl tarihte 6denmemis olan kira édemelerinin buglinkl degeri Gzerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yukimlulidginin 6lgimine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak varligin kiralama stresi boyunca kullanim

hakkricin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig tarinte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

a. Sabit 6demeler,

. Ilk 8lctimii kiralamanin fiilen basladigy tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana bagl degisken kira 6demeleri,

. Kalinti deger taahhitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

. Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul él¢iide emin olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim fiyati ve

. Kiralama stresinin Sirket’in kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin
ceza 6demeleri.

© O O T

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, ddemeyi tetikleyen olayin veya kosulun gerceklestigi donemde gider olarak
kaydedilmektedir.
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
(0) TFRS 16 Kiralama Islemleri (devam:)

Sirket kiralama siresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu
oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif bor¢clanma faiz orani olarak
belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra, kira yukimliligint asagidaki sekilde olcer:
a. Defter degerini, kira yikimluliglindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
b. Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama stresinde bir degisiklik, 6zU itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya dayanak varlig| satin alma opsiyonuna iliskin
yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda, finansal kiralama yikdmliltklerinin degeri yeniden 6lctlmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalar

Sirket kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama sézlesmelerine uygulamaktadir (yani, baglangi¢ tarihinden
itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siresi olan ve bir satin alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayni zamanda, dtslk degerli varliklarin
muhasebelestirilmesi muafiyetini, kira bedelinin distk degerli oldugu distndlen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama
sozlesmeleri ve dislk degerli varliklarin kiralama sézlesmeleri, kiralama stiresi boyunca dogrusal ydonteme gore gider olarak kaydedilir.

(p) Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Esas
faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili
nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigl kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

(v) liskili taraflar

TMS 24, “Iliskili Taraflarin Aciklamalarina iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla
karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. Iliskili
kuruluslara, ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket ydnetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikimliliiklerin iligkili kuruluslar

arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Bu finansal tablolar acisindan Sirket’in ortaklari, yénetim kurulu Gyeleri ve Gst dizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Not 30).
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
(s) Satis amacli elde tutulan duran varliklar

Satis amacli elde tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satis icin katlanilacak maliyetler distlmUs gercege
uygun degerlerinden dusuk olani ile 6lgulur ve s6z konusu varliklar Gzerinden amortisman ayirma islemi durdurulur.

() Yatirrm amacl gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis
amortisman ve varsa birikmis deger dustklikleri disuldikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler.

Yatirim amacli gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin
belirlenmesi durumunda bilango disi birakilirlar. Yatirim amacli gayrimenkultn kullanim siresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/
zarar, olustuklari donemde gelir tablosuna dahil edilir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, bilanco tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yiktumliltk tutarlarini etkileyecek, bilanco tarihi
itibari ile olusmasi muhtemel yiktumlilik ve taahhUtleri ile raporlama dénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Tahminler dizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem
gelir tablosunda yansitilmaktadirlar. Tahminlerin kullanildigl baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 18 — Karsiliklar
Not 31 — Vergi varlik ve yikimlaltkleri
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3. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

TP YP TP YP

Kasa - - - -
Bankalar 2.947 13.800 171 19.359
~ Vadesiz mevduat 2.947 13.800 171 2.453
~ Vadeli mevduat - - - 16.906
Toplam 2.947 13.800 171 19.359

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla vadeli mevduat bulunmamaktadir. Nakit akis tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzerleri degerinin
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla tutari vadeli mevduatlarin faiz gelir reeskontlari hari¢ tutularak 19.505 TL olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla, Sirket’in vadeli mevduatlari Gic aydan kisa vadeli olup, tamami USD cinsinden olan vadeli mevduatlarin etkin faiz orani ortalama %3,08'dir.

Banka mevduatlari Gzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

4. Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020 Bulunmamaktadir).

5. Faktoring Alacaklari

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

TP YP TP YP

Iskontolu faktoring alacaklari 207.388 38.453 145.740 58.994
Diger faktoring alacaklar 124.707 61.065 71.998 22.533
332.095 99.518 217.738 81.527

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

TP YP TP YP

Yurt ici faktoring alacaklari (*) 332.095 38.453 217.738 58.994
Ihracat ve ithalat faktoring alacaklari - 61.065 - 22.533
Takipteki faktoring alacaklari(**) 21.042 - 21.815 -
Briit Faktoring Alacaklari 353.137 99.518 239.553 81.527
Takipteki faktoring alacaklari deger dusUklUgu karsilig (21.042) - (21.815) -
Faktoring Alacaklari, Net 332.095 99.518 217.738 81.527

(*) Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yurt igi faktoring alacaklari icerisinde gosterilen 11.993 TL kazanilmamis geliri bulunmaktadir. (31 Aralik 2020: 6.154 TL)

(**) Bilangoda takipteki alacaklar kalemi iginde siniflandirilmaktadir.
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5. Faktoring Alacaklari (devami)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 itibariyla faktoring alacaklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Sabit oranli 184.671 251.488
Degisken oranli 257.835 47.777
442.506 299.265
Faktoring alacaklari asagidaki gibi analiz edilmektedir:
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Vadesi gegcmemis ve deger dUsikligline ugramamis 431.613 299.265
Vadesi gegcmis hentiz deger distkligline ugramamis krediler - -
Deger dustkligine ugramis krediler 21.042 21.815
Briit Toplam 452.655 321.080
Eksi: Deger distkligline ugramis krediler icin ayrilan 6zel karsilik (21.042) (21.815)
Faktoring alacaklari ve takipteki alacaklar (net) 431.613 299.265
Eksi: Deger distkligline ugramis krediler icin ayrilan 6zel karsilik  (21.042) (21.815)
Faktoring alacaklari ve takipteki alacaklar (net) 431.613 299.265
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 itibariyla faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Tutar % Tutar %
Tekstil 98.828 22,90 34.632 11,60
Kimya ve ilag 61.908 14,34 15.876 5,30
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 47.562 11,02 28.219 9,40
Toptan ve perakende ticaret 40.607 92,41 48.984 16,40
Deri ve deri trlnleri sanayi 25.556 5,92 8.282 3,40
Arastirma 21.581 5,00 14.063 4,70
Agac ve agac Urlnleri sanayi 21.073 4,88 24.920 8,30
Metal disi madenler sanayi 20.657 4,79 10.961 4,30
Makine ve techizat sanayi 19.466 4,51 24.403 8,20
1n§aat—mijteahhitlik hizmetleri 17.734 4,11 16.028 5,40
Demir, gelik, kdmr, petrol ve diger madenler 12.631 3,38 10.139 0,00
Turizm 10.894 2,93 3.104 3,70
Finansal kurumlar 9.746 2,52 40.632 2,80
Gida, mesrubat ve titlin sanayi 3.421 2,26 2.585 13,50
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 2.920 0,79 2.063 1,00
Tarim Urinleri ve hayvancilik 2.447 0,68 1.473 0,90
Diger 14.582 0,56 12.901 0,70
431.613 100 299.265 100
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5. Faktoring Alacaklari (devami)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in riski Gstlenilmeyen faktoring islemleri dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Musteri cekleri 219.280 163.631
219.280 163.631

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlarin tasinan degerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

TP YP TP YP

Alinan kefaletler (*) 5.841.288 1.756.137 4.553.888 881.814
Teminat ¢ek ve senetleri 121.083 234.374 112.449 103.689
5.962.371 1.990.511 4.666.337 985.503

(*) Biralacak icin birden fazla kisiden kefalet alinmis ise kefalet alinan her tutar ayri ayri dikkate alinarak teminat bakiyesine yansitilmistir.

6. Takipteki alacaklar

Sirket alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, Sirket, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik” esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve

muhasebelestirmektedir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Takipteki faktoring alacaklari 21.042 21.815

Ozel karsiliklar (21.042) (21.815)
Takipteki faktoring alacaklarinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

90 gline kadar 796 56

90-180 glin aras! - -

180-360 gun aras| 2 -

1 yildan uzun 20.244 21.759

21.042 21.815
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6. Takipteki alacaklar (devami)

Sirket alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, Sirket, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring

ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik” esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir. Ote yandan, BDDK’nin aldigi 16 Eyliil 2021 tarihli karara istinaden, daha énce COVID-19 salgini kapsaminda 17 Mart 2020
tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere, finansal varliklarin donuk alacak olarak siniflandirilmasi icin 6ngorilen 90 glinlik gecikme siresinin 180 giin
olarak uygulanmaya baslanmasi karari ve 90 giinlik gecikmeye ragmen “Tasfiye Olunacak Alacaklar" hesabina aktarilmayan alacaklar igin sirketlerce
kendi risk modellerine gore karsilik ayrilmasina devam olunmasina iliskin uygulama sona erdirilmistir. Diger taraftan 1 Ekim 2021 itibariyla gecikme

sliresi 180 glint gecmeyen krediler icin 180 gline dek slire taninmasina karar verilmistir.

Ozel karsilik hesaplarinin hareketi asagidaki gibidir:
1 0Ocak - 31 Aralik 2021

1 Ocak - 31 Aralik 2020

1 Ocak, acilis 21.815 25.142
Donem gideri 795 56
Aktiften silinen (*) - (402)
Tahsilat (1.568) (2.981)
D6nem sonu bakiyesi 21.042 21.815

(*) Sirket 31 Aralik 2020 itibariyla 402 TL tutarindaki ylzde ylz karsilik ayrilmis olan takipteki alacaklarinin tamamini 4 TL bedel ile varlik yonetim sirketine devretmistir. Sirket 31
Aralik 2020 itibariyla 402 TL tutarindaki ylzde yiz karsilik ayrilmis olan takipteki alacaklarinin tamamini 4 TL bedel ile varlik yonetim sirketine devretmistir.

7. Maddi Duran Varlklar

1 Ocak 2021 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2021
Maliyet
Mobilya ve Demirbaslar 826 36 - 862
Taslitlar 1.929 230 (120) 2.039
Ozel Maliyetler 341 - - 341
Diger 837 - - 837
3.933 266 (120) 4.079
1 Ocak 2021 Cari Donem Amortismani Cikislar 31 Aralik 2021
Birikmis Amortisman
Mobilya ve Demirbaslar 588 17 - 605
Taslitlar 1.345 55 (120) 1.280
Ozel Maliyetler 341 - - 341
2.274 72 (120) 2.226
Net Defter Degeri 1.659 1.853
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7. Maddi Duran Varlklar (devami)

1 Ocak 2020 Tlaveler Cikislar 31 Aralik 2020
Maliyet
Mobilya ve Demirbaslar 738 88 - 826
Tasltlar 1.929 - - 1.929
Ozel Maliyetler 341 - - 341
Diger 837 - - 837
3.845 88 - 3.933
1 Ocak 2020 Cari Dénem Amortismani Cikislar 31 Aralik 2020
Birikmis Amortisman
Mobilya ve Demirbaslar 559 29 - 588
Tasltlar 1.274 71 - 1.345
Ozel Maliyetler 341 - - 341
2.174 100 - 2.274
Net Defter Degeri 1.671 1.659

31 Aralik 2021 itibariyla Sirket’in maliyet bedeli 4.079 TL ve birikmis amortisman tutari 2.226 TL olmak lzere, net defter bedeli 1.853 TL olan maddi

duran varligi bulunmaktadir (31 Aralik 2020 tarihi itibariyla maddi duran varliklarin net defter degeri 1.659 TLdir).

8. Maddi Olmayan Duran Varliklar

1 0cak 2021 flaveler Cikiglar 31 Aralik 2021
Maliyet
Bilgisayar yazilim lisans ve haklari 636 62 - 698
636 62 - 698
10cak 2021 Donem itfa paylan Cikislar 31 Aralik 2021
Birikmis itfa paylar
Bilgisayar yazilim lisans ve haklari 364 40 - 404
364 40 - 404
Net Defter Degeri 272 294

79



Ekspo Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. Maddi Olmayan Duran Varliklar (devami)

1 Ocak 2020 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2020
Maliyet
Bilgisayar yazilim lisans ve haklari 614 22 - 636
614 22 - 636
1 Ocak 2020 Dénem itfa paylari Cikislar 31 Aralik 2020
Birikmis itfa paylari
Bilgisayar yazilim lisans ve haklari 332 32 - 364
332 32 - 364
Net Defter Degeri 282 272

31 Aralik 2021 itibariyla Sirket’in 698 TL maddi olmayan duran varliklari bulunmakta olup, birikmis amortisman tutari 404 TL olmak Uzere, net defter

bedeli 294 TLdir (31 Aralik 2020 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklarin net defter degeri 272 TLdir).

9. Yatirnm Amacli Gayrimenkuller

Yatirim amacli gayrimenkuller, Sirket’in sahip oldugu bir apartman dairesinden olusmakta olup, bu gayrimenkul, Sirket tarafindan kira geliri kazanmak
ya da gayrimenkulln fiyatinda olusabilecek bir deger artisindan faydalanmak veya her iki amag nedeniyle elde tutulmaktadir. Yatirim amacli
gayrimenkul ilgili apartman dairesinin faydali 6mri olan 50 yil Gzerinden dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulmustur.

10cak 2021 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2021
Maliyet

Yatirim amacli gayrimenkuller 2.351 - - 2.351
2.351 - - 2.351
10cak 2021 Cari donem Amortismani Cikislar 31 Aralik 2021

Birikmis Amortisman
Yatirim amacli gayrimenkuller 352 46 - 398
352 46 - 398
Net Defter Degeri 1.999 1.953
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9. Yatirnm Amacli Gayrimenkuller (devami)

1 Ocak 2020 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2020
Maliyet

Yatinnm amacli gayrimenkuller 1.816 535 - 2.351
1.816 535 - 2.351
1 Ocak 2020 Cari donem Amortismani Cikislar 31 Aralik 2020

Birikmis Amortisman
Yatirim amacli gayrimenkuller 334 18 - 352
334 18 - 352
Net Defter Degeri 1.482 1.999

31 Aralik 2021 itibariyla Sirket’in 2.351 TL yatinm amagcli menkul kiymetleri bulunmakta olup, birikmis amortisman tutari 398 TL olmak Uzere, net
defter bedeli 1.953 TUdir (31 Aralik 2020 itibariyla yatirrm amagli gayrimenkullerin net defter degeri 1.999 TLdir).
10. Ertelenmis vergi varligi/borcu

Sirket, bir varligin veya yikimlaltgin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir
gecici farklaricin “Gelir Vergilerine liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yirirlikteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyla gegerli bulunan yasalasmis
vergi oranlari kullanilmaktadir.

31 Aralik 2021 itibariyla, 2022 yilinda gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gecici farklar igin %23,
2022 yilindan sonra gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gecici farklar icin %20 vergi orani kullanilmistir

(31 Aralik 2020: 1 Ocak 2021 tarihinde gecerli kurumlar vergisi orani %20 oldugu igin, 2021 ve sonrasi gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gegerli
farklaricin %20 vergi orani kullanilmistir.).

Toplam gegici farklar Ertelenmis vergi varliklari/(yiikiimliiliikler)

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Calisan haklari karsiligi 1.324 1.158 265 231
Pesin tahsil edilen komsiyonlar 358 1.141 82 228
Kazanilmamis faiz gelirleri 11.993 6.154 2.758 1.231
Ertelenmis vergi varliklar 13.675 8.453 3.105 1.690
Maddi ve maddi olmayan varliklar (997) (817) (199) (163)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (997) (817) (199) (163)
Ertelenmis vergi varliklari, (net) 12.678 7.636 2.906 1.527
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10. Ertelenmis vergi varligi/borcu (devami)

Bilanco tarihi itibariyla ertelenmis vergi varligi hareketi asagida verilmistir:

2021 2020
Acilis Bakiyesi, 1 Ocak 1.527 1.508
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 1.379 19
Kapanis Bakiyesi, 31 Aralik 2.906 1.527
11. Satis amacli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligskin varliklar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
12. Diger aktifler
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TL YP TL YP
Misterilerden alacaklar (*) 1.822 13 1.043 7
Pesin 6denmis giderler 19 - 19 -
1.841 13 1.062 7
(*) Musterilerden alacaklar, faktoring alacaklarina iliskin BSMV alacaklarindan olusmaktadir.
13. Alinan krediler
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli krediler 202.702 113.931
202.702 113.931
Banka kredilerinin detayi asagidaki gibidir:
Déviz Cinsi Ortalama Faiz Orani % Vade Araligi 31 Aralik 2021
TL %21,30 Ocak 2022 - Haziran 2022 150.216
Doviz Cinsi Ortalama Faiz Orani % Vade Aralig 31 Aralik 2020
TL %18,40 Ocak 2021 - Subat 2021 54.708
54.708
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13. Alinan krediler (devami)

Déviz Cinsi Ortalama Faiz Orani % Vade Araligi 31 Aralik 2021
usb %1,48 Ocak 2022 - Mart 2022 51.719
51.719

Doviz Cinsi Ortalama Faiz Orani % Vade Aralig 31 Aralik 2020
usD %0,66 Ocak 2021 - Mayis 2021 44.807
44.807

Déviz Cinsi Ortalama Faiz Orani % Vade Araligi 31 Aralik 2021
EUR %0,70 Mart 2022 777
777

Doviz Cinsi Ortalama Faiz Orani % Vade Aralig) 31 Aralik 2020
EUR %0,37 Mart 2021 - Mayis 2021 14.416
14.416

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

TP YP TP YP

Sabit faizli 150.216 13.954 54.708 59.223
Degisken faizli - 38.532 - -
150.216 52.486 54.708 59.223
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14. fhrac edilen menkul kiymetler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

15. Faktoring borglari

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Faktoring islemlerinden borglar 7.702 14.194
7.702 14.194
16. Kiralama islemlerinde borglar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
17. Diger Yiikiimliiliikler
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Pesin tahsil edilen Ucret ve komisyonlar 28 330 65 1.076
Saticilara borglar 578 2 479 18
606 332 544 1.094
18. Karsiliklar
Calisan Haklart Yikdmlaligu Karsiligl
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kidem tazminati karsilig| 1.324 1.158
Kullanilmamis izin karsiligl - -
1.324 1.158
Kidem tazminati karsiligi:
Kidem tazminati karsiligl asagidaki agiklamalar cercevesinde ayrilmaktadir.
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
D6nem basi bakiyesi 1.158 930
Faiz maliyeti 248 112
Hizmet maliyeti 126 234
Donem ici 6denen (208) (118)
Aktleryal (kazang) / kayip - -
D6nem sonu bakiyesi 1.324 1.158
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18. Karsiliklar (devami)

Turk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve
emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere ¢cagrilan veya vefat eden personeliicin kidem tazminati 6demekle
mukelleftir.

23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten énceki hizmet slresine iliskin bazi gegis streci maddeleri gikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin ilgili ddneme ait kidem tazminat tavan tutarini gecemeyecek sekilde bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31
Aralik 2021 tarihi itibariyla (tam TL tutari ile) 8.284,51 TL (2020: 7.117,17 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati yukimliligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig), Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlilik tutarinin buglink degerinin
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiktUmldliklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngorr.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya
isine son verilmesiile ilgili kendi deneyimlerinden dogan faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin ilgili bilancgo tarihlerinde gecerli olan
devlet tahvili faiz oranini ve “Ongoriilen Birim Kredi Yéntemi'ni kullanarak iskonto eden bagimsiz bir aktiieryal calisma yaptirmis ve finansal tablolarina
yansitmistir. Bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %16,90 enflasyon, %21,50 faiz orani ve yaklasik %3,93’lik reel iskonto orani varsayimlari
kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2020: yillik %7,00 enflasyon, %12,00 faiz orani ve yaklasik %4,67 reel iskonto orani).

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun
beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterir.

19. Azinlik paylari

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

20. Odenmis sermaye ve sermaye yedekleri

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 60.000 Bin TL'dir (31 Aralik 2020: 60.000 Bin TL). 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in
cikarilmis 1 TL (31 Aralik 2020: 1 TL) degerinde 60.000.000 adet (31 Aralik 2020: 60.000.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir. Sirket’in
tescil edilmis sermayesi beheri 1 TL degerinde 100.000.000 adet hisseden olusmaktadir.

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda birikmis karlar asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak kaydiyla dagitima aciktir. Tirk Ticaret
Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tlirk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler
sirketin ddenmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise édenmis sermayenin
%5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gecmedigi slirece sadece zararlari
netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mtmkin degildir. 31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi
Gazete'de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore dizeltilen ilk finansal
tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Ge¢mis Yillar Kari/Zarar”’nda izlenen 6zkaynak kalemlerine ait enflasyon farklari tutarinin, diizeltme
sonucu olusan gecmis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi muikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkin olmakta ve
bu islemler kar dagitimi sayilmamaktadir. Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak
olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirimina konu
edilmemesi gerektigi mitalaa edilmektedir.
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20. Odenmis sermaye ve sermaye yedekleri (devami)

Kar Payt Dagitimi

Sirket, 2020 yilina iliskin 2021 Mart ayi icerisinde (tam TL tutari ile) 1.582.200 TL nakit temettl 6demesi ve (tam TL tutari ile) 357.800 stopaj kesintisi

olmak tizere toplamda (tam TL tutarr ile) 1.940.000 TLyi ortaklara temetti olarak dagitmistir (2020: Yoktur).

21. Kar yedekleri

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kar yedekleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Yasal yedekler 16.512 16.271
16.512 16.271

22. Gecmis yil kar veya zarari
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Gecmis yil kari / (zarari) 114.756 97.516
114.756 97.516

23. Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yiikiimliiliikler

23.1 Alinan Teminatlar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

TP YP TP YP

Mdusteri cekleri 44,931 12.289 31.642 24.569
Mdisteri senetleri 76.152 222.085 80.807 79.120
Alinan kefaletler(*) 5.841.288 1.756.137 4.553.888 881.814
5.962.371 1.990.511 4.666.337 985.503

(*) Bir alacak icin birden fazla kisiden kefalet alinmis ise kefalet alinan her tutar ayri ayri dikkate alinarak teminat bakiyesine yansitilmistir.
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23. Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yiikiimliiliikler (devami)

23.2 Verilen Teminatlar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar asagida yer alan kuruluslara verilen teminat mektuplardan olusmaktadir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

TP YP TP YP

Bankalara verilen teminat mektuplari 35.008 - 27.108 -
Musteriler lehine verilen kefaletler 7.500 - 7.500 -
42.508 - 34.608 -

24. Esas faaliyet gelirleri

1 Ocak-31 Aralik 2021

1 Ocak-31 Aralik 2020

Faktoring faiz gelirleri 79.548 41.350
Faktoring komisyon gelirleri ve diger gelirler 8.054 2.866
87.602 44.216

25. Esas faaliyet giderleri

1 Ocak-31 Aralik 2021

1 Ocak-31 Aralik 2020

Personel giderleri 17.254 16.145
Kiralama giderleri 2.511 2.183
Bilgi islem bakim gideri 596 577
Denetim ve danismanlik gideri 354 466
Uyelik aidatlari 621 424
Kidem tazminat karsilig gideri 316 348
Arag giderleri 113 149
Vergi, resim, harglar ve fonlar 157 149
Amortisman ve itfa payi giderleri 114 130
Temsil ve agirlama giderleri 161 65
Haberlesme giderleri 48 40
Diger 1.549 849

23.794 21.525
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25. Esas faaliyet giderleri (devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri iginde yer alan personel giderlerinin asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2021

1 Ocak-31 Aralik 2020

Maas ve Ucretler 15.330 14.139
SSK isveren payi 952 937
Personel 6zel sigorta giderleri 392 579
Personel ulasim servis gideri 224 210
Personel yemek giderleri 222 206
Issizlik sigortasi isveren payi 74 66
Diger 60 8
17.254 16.145

26. Diger faaliyet gelirleri
1 Ocak-31 Aralik 2021 1 Ocak-31 Aralik 2020
Kambiyo islemleri kari 22.867 13.600
Bankalardan alinan faizler 51 619
Diger 1.413 3.600
24.331 17.819

27. Finansman giderleri

1 Ocak-31 Aralik 2021

1 Ocak-31 Aralik 2020

Kullanilan kredilere verilen faizler 20.983 6.367
Verilen Gcret ve komisyonlar 911 624
21.894 6.991
28. Karsilik giderleri

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla karsilik giderleri asagida sunulmustur.
1 Ocak-31 Aralik 2021 1 Ocak-31 Aralik 2020
Ozel karsiliklar (765) (56)
(765) (56)
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29. Diger faaliyet giderleri

1 0cak-31 Aralik 2021 1 Ocak-31 Aralik 2020
Kambiyo islemleri zarar 4.703 8.702
4.703 8.702

30. iligkili taraf islemleri

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili taraflarla yapilan islemleri sonucu olusan giderler asagidaki gibidir.

1 Ocak-31 Aralik 2021 1 Ocak-31 Aralik 2020
M. Semra Timay — kira gideri 2.511 2.183
2.511 2.183

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplamu:

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap déneminde yonetim kurulu ve Ust yonetime sagladig tcret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
16.174 TUdir (31 Aralik 2020: 10.676 TL).

31. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Kurumlar vergisi

Kurum kazanclari %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 13'iinci madde uyarinca %20 olan
kurumlar vergisi orani; 2021 yili kurum kazanglari igin %25, 2022 yili kurum kazangclari igin ise %23 oraninda uygulanacaktir. Bu oran, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi ile vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari
istisnasi gibi) ve diger indirimlerin (yatirm tesvikleri gibi) sonucu, bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip
eden dordlnci ayin yirmi besinci glint aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler Uger aylik mali karlari Gzerinden gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 Gnci gliniine kadar beyan edip on yedinci gint
aksamina kadar 6derler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak

kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname (zerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan
indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil icerisinde incelenebilmektedir.

Turkiye'de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tirkiye'de
mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettli 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

20 Ocak 2022 tarihinde Turkiye BlyUk Millet Meclisi giindeminde kabul edilen “Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” ile enflasyon muhasebesi uygulamasi 31 Aralik 2023 tarihli bilancodan baslamak lzere ertelenmistir.
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31. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Tirkiye’de mukim sirketlerden yine Tlrkiye'de mukim anonim sirketlere yapilan temettli 6demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin
dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili

olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyla Sirket’in bagli ortakliklarinin ve 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin faaliyet
gosterdigi Ulkelerde yirirlikte olan vergi kanunlari dikkate alinarak hesaplanir. Tirk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Turkiye’'de

bulunan kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Tirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup, 6nceki yillar kazanclarindan (geriye donik)

mahsup mimkin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek tizere yil icinde ara dénemlerde beyan edilen matrahlar tizerinden gecici vergi 6denmektedir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla vergi karsiligl yirirlikteki vergi mevzuati cercevesinde ayrilmistir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablolarina yansitilmis vergiler asagida ¢zetlenmistir:

1 Ocak-31 Aralik 2021

1 Ocak-31 Aralik 2020

Cari dénem kurumlar vergisi karsilig| 16.645 5.359
Donem icinde ddenen gecici vergi (8.870) (4.167)
Vergi (varliklan)/yiikiimliiliikleri 7.775 1.192

1 Ocak-31 Aralik 2021

1 Ocak-31 Aralik 2020

Dénem vergi gideri 16.645 5.359
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (1.379) (19)
Toplam vergi gideri / (geliri) 15.266 5.340

Vergi Karsiiginin Mutabakati

1 Ocak-31 Aralik 2021

1 Ocak-31 Aralik 2020

Vergi oncesi kar 60.777 24.761
Gegerli vergi orani %25 %22
Hesaplanan vergi (15.194) (5.447)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (108) (33)
Diger 36 293
Gelir tablosundaki vergi gideri (15.266) (5.340)
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32. Hisse basina kazang

Sirket’in hisse senetleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamistir.

33. Finansal tablolar dnemli dlciide etkileyen ya da mali tablolarin acgik, yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi
acisindan gerekli olan diger hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

34. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

a) Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli
sekilde kullanmayi hedeflemektedir.

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar Hakkinda
Yonetmelik’in 12. maddesine gore Sirket 6z kaynaginin toplam aktiflere oraninin yénetmelikte belirlenen asgari %3’lik standart oraninin tutturulmasi
zorunludur. Sirket, 31 Aralik 2021 itibariyla standart orani tutturmustur. (31 Aralik 2020: standart orani tutturmustur).

b) Gnemli Muhasebe Politikalart

Sirket'in finansal araclarla ilgili 5nemli muhasebe politikalari 2.5 numarali "Uygulanan Degerleme Ilkeleri- Muhasebe Politikalarn" notunda
aclklanmaktadir.
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34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

¢) Finansal Araclar Kategorileri

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Finansal Varliklar:
Nakit degerler ve bankalar 16.747 19.530
Faktoring alacaklari 431.613 299.265
Finansal YukUimlulikler:
Faktoring borclari 7.702 14.194
Alinan krediler 202.702 113.931

Finansal varliklarin ve yakimluliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

- Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlalikler, birbirinin ayni varlik ve yiktumldlikler icin aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan
degerlenmektedir.

- Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimliliikler, ilgili varlik ya da ytkiimlligiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da
dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

- Uclinci seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir
bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

d) Finansal Risk

Sirket finansal piyasalara erisimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gozlemlenmesinden ve
yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de icerir), likidite riski ile
nakit akim faiz orani riskini kapsar.

e) Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (i maddesine bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore olctulmektedir.

Cari yilda Sirket'in maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis ydnteminde veya bu riskleri nasil 6lctigline dair kullandigi yontemde,
onceki seneye gore bir degisiklik olmamistir.
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34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

f) Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin ve finansman anlasmalarinin nakit akislarinin

sonucunda ortaya gikan kur riskini diizenli olarak kontrol etmektedir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in detayli bazda yabanci para pozisyonu riskini ¢zetlemektedir, Sirket
tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitli tutarlar yabanci para cinslerine TL karsiliklari gore asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021
uspD EUR Diger Toplam
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 11.428 2.198 174 13.800
Faktoring alacaklari 76.053 22.552 913 99518
Diger aktifler 13 - - 13
Toplam varliklar 87.494 24.750 1.087 113.331
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 51.713 767 - 52.486
Faktoring borglari 324 8 - 332
Diger yukumlilikler 1.033 5.506 891 7.430
Toplam yiikiimliiliikler 53.083 6.274 891 60.248
Net yabanci para pozisyonu 34.411 18.476 196 53.083
Bilango disl pozisyon - - - -
Net pozisyon 34.411 18.476 196 53.083
31 Aralik 2020
uspD EUR Diger Toplam
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 17.870 132 1.357 19.359
Faktoring alacaklan 44.764 28.684 8.079 81.527
Diger aktifler 7 - - 7
Toplam varliklar 62.641 28.816 9.436 100.893
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 44.807 14.416 - 59.223
Faktoring borglari 453 4.367 7.955 12.775
Diger yukumlilikler 813 268 13 1.094
Toplam yiikiimliiliikler 46.073 19.051 7.968 73.092
Net yabanci para pozisyonu 16.568 9.765 1.468 27.801
Bilango disI pozisyon - - - -
Net pozisyon 16.568 9.765 1.468 27.801
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34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur Riskine Duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisin Sirket’in ilgili yabanci paralara olan duyarliigini gostermektedir. Kullanilan %210’luk
oran, kur riskinin Ust diizey yonetime Sirket icinde raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi
olasi degisikligi ifade eder. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iliskin duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige gore
belirlenir ve tim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artisini ifade eder.

Déviz kuru riski duyarlilik analizi

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisin Sirket’in ilgili yabanci paralara olan duyarliligini gostermektedir. Kullanilan %10’luk
oran, kur riskinin st diizey yonetime Sirket icinde raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi

olasi degisikligi ifade eder. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iliskin duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige gore
belirlenir ve tim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artisini ifade eder.

31 Aralik 2021
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi  deger kaybetmesi  deger kazanmasi  deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yakimlalugu 3.441 (3.441) 3.441 (3.441)

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - B B )

3- ABD Dolari net etki (1 +2) 3.441 (3.441) 3.441 (3.441)
Avro'nun TL karsisinda %210 degismesi halinde
4 - Avro net varlik / yakdmlalik 1.848 (1.848) 1.848 (1.848)

5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - R _

6~ Avro net etki (4+5) 1.848 (1.848) 1.848 (1.848)
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yikimlulagi 20 (20) 20 (20)

8- Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-) - - ) )

9- Diger Doviz Varliklari net etki (7+8) 20 (20) 20 (20)

TOPLAM (3 + 6 +9) 5.309 (5.309) 5.309 (5.309)
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34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2020
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi  deger kaybetmesi  deger kazanmasi  deger kaybetmesi
ABD Dolan'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yakamlaliagi 1.657 (1.657) 1.657 (1.657)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 1.657 (1.657) 1.657 (1.657)
Avro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4 - Avro net varlik / yikimlalik 976 (976) 976 (976)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 976 (976) 976 (976)
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yikimlGlugu 147 (147) 147 (147)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklari net etki (7+8) 147 (147) 147 (147)
TOPLAM (3 + 6 +9) 2.780 (2.780) 2.780 (2.780)

8) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli yikimluligini yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi
riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi gtivenirliligi olan taraflarla islemlerini gerceklestirme ve mimkun oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Kredi riski, musteriler icin belirlenen sinirlar araciliglyla kontrol edilmektedir.
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34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
8) Kredi Riski (devamt)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2021 Faktoring Alacaklar Bankalar Diger Aktifler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 431.613 16.747 1.854
A. Vadesi gecmemis ya da deger duslkligline ugramamis finansal varliklarin net

defter degeri 431.613 16.747 1.854
B. Kosullari yeniden gortsilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger

distkliglne ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger dislkligline ugramamis varliklarin net defter

degeri teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - - -
D. Deger dusukligline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -
- Vadesi gecmis (brtit defter degeri) 21.042

- Deger diisiikliigii (-) (21.042)

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar
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34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2020 Faktoring Alacaklari Bankalar Diger Aktifler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 299.265 19.530 1.069
A. Vadesi gecmemis ya da deger duslkligline ugramamis finansal varliklarin net

defter degeri 299.265 19.530 1.069
B. Kosullari yeniden goritsilmus bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger

disukliglne ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger dislkligline ugramamis varliklarin net defter

degeri teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - - -
D. Deger distkliglne ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -
- Vadesi gecmis (brtit defter degeri) 21.815

- Deger dusiikligii (-) (21.815)

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

h) Likidite Risk Yonetimi

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili
nakit akislarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yikimliliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma

rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.
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34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
i) Faiz Orani Riski

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari lizerinden faktoring islemi yapmasi ve bor¢lanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu
risk, sabit ve degisken oranli alacak ve borclar arasinda uygun bir dagilim yapilarak, Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Orani Duyarliligl

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolari etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Sirket, belirli bir donemde vadesi dolacak veya
yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yakamluliklerin zamanlama uyumsuzluklari veya farkliliklarindan dolayi faiz riskine maruzdur. Sirket, bu riskini risk
yonetimi stratejileri uygulayarak varlik ve yuktumluliklerin faiz degisim tarihlerini eslestirerek yonetmektedir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Sabit Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar:
Bankalar - 19.530
Faktoring alacaklart 184.671 251.488
Finansal Yukimlultkler:
Alinan krediler 158.909 113.931
Faktoring borclari 7.702 1.419
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar: - -
Faktoring alacaklart 184.671 47.777
Finansal Yukimlultkler:
Alinan krediler 43.793 -
Faktoring borglart 246.942 12.775

j) Diger Fiyat Riskleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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31 Aralik 2021 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

k) Likidite Risk Yonetimi

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili
nakit akislarini dizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yikimliliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borclanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite Tablosu

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiktumliliklerini tahsil etmesi ve 6demesi gereken en erken tarihlere gore hazirlanmistir. Sirket’in ayrica
iskontolanmamis varlik ve yiktumldlikleri Gzerinden tahsil edilecek ve 6denecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2021

Beklenen

Nakit Cikislari
Sozlesmeye Gore veya Beklenen Vadeler Defter Degeri Toplami 3aydankisa 3-12ayarasi  1-5yilarasi 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 211.342 215.553 197.439 18.114 - -
Alinan krediler 202.702 206.913 188.799 18.114 - -
Faktoring borglari 7.702 7.702 7.702 - - -
Diger yukumlilikler 938 938 938 - - -

31 Aralik 2020

Beklenen

Nakit Cikislari
Sozlesmeye Gore veya Beklenen Vadeler Defter Degeri Toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasl 1-5yilarasl 5 yildan uzun
Tlrev Olmayan Finansal Yakimldlikler 129.763 130.093 92.690 37.403 - -
Alinan krediler 113931 114.261 76.858 37.403 - -
Faktoring borglari 14.194 14.194 14.194 - - -
Diger yuktumlulikler 1.638 1.638 1.638 - - -

99



Ekspo Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2021 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
D) Finansal Araclarin Gergcege Uygun Degeri

Gercgege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde. bir finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi
tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati rayi¢ degeri en iyi bicimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.
Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda
sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri, Tlrkiye'deki mali piyasalardan alinabilen gtivenilir bilgilere dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal
araclarin rayic degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari

faiz oranlari ile iskonto edilmesini iceren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Kisa vadeli varlik ve yuktimlullklerin gercege uygun degerlerinin iskonto etkisinin énemsiz akisi sebebiyle kayitli degerlerine yakin oldugu
ongorilmektedir.

Faktoring alacaklarin kayitli degerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle gercege uygun degeri yansittigl ongorilmektedir.
35. Bagimsiz denetci/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iligkin licretler

1 Ocak — 31 Aralik 2021 raporlama donemine ait bagimsiz denetim Gcreti 150.000 TL'dir.
(1 Ocak — 31 Aralik 2020: 140.000 TL).

36. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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