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Sorumlulugu buyuk, guvenin
basrolde oldugu bir sektorde

15 yila buyuk basarilar ve ilkler
sigdirdik. Ticareti guvenle
finanse ederek guclu bir temel
olusturduk. Simdi sira bu temel
uzerinde daha da yukselmeye
geldi. Birlikte nice 15 yillara.
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GURBUZ TUMAY
ONURSAL BASKAN

GUCLU KURUMSAL YAPIMIZ,

VIZYONUMUZ, CALISMA AZMIMIZ

VE NITELIKLI KADROLARIMIZLA,

SAGLAM MALI YAPIMIZI

KORUYARAK BASARILARIMIZ]

DAHA NICE 15 YILLAR

SURDURECEGIZ. TURKIYE FINANS

SEKTORUNDE FARK YARATMAYA

DEVAM EDECEGIMIZE VE

PERFORMANSIMIZI DAHA DA

ILERIYE TASIYACAGIMIZA

INANCIM SONSUZDUR.




ONURSAL
BASKAN’IN
MESAJI

Degerli paydaslarimiz,

Basarlyi ve gelecedi glvence altina almak

her seyden dnce saglam temeller gerektirir.
Bundan tam 15 yil bnce Ekspo Faktoring'’in
temellerini atarken, bizi sektérde dne
cikaracak gelisme alanlarini ve firsatlari
gobrmemizi saglayan vizyona sahiptik. 40 yila
yvakin bankacilik gecmisimiz, ihtisasa ve bilgi
birikimine dayall bir is modeli kurgulamamizda
ve bizi rekabette dne ¢ikaracak yenilikgi
uygulamalari tasarlamamizda etkin oldu.
Yurtdisindaki iyi 6rnekleri ve koklU faktoring
sirketlerini de inceleyerek hedeflerimizi
belirledik. Farklilasmak, yalnizca Urtn ve
hizmetlerimizle degdil muhabir banka ve
musterilerimizle olan iliskilerimizden teknolojik
altyapimiza ve kurumsal organizasyonumuza
kadar her anlamda sektére yeni bir soluk
getirmek istedik. Yolculugumuzun 15. yilinda
bu hedeflere ulasmis oldugumuzu goriyor ve
gelecekte de musterilerimiz ve Ulke ekonomisi
icin katma deger yaratacagimiza sonsuz inang¢
duyuyorum.

Sirketlerin agirlikli olarak demode ve kapal

bir yapi icinde oldugu, seffaf olmayan,

Urun yelpazesi kisitl bir sektorde; acik, net,
gorunebilir bir faktoring sistemini kurmak
idealiyle yola ciktik. Gegcmis deneyimlerimiz ve
seffafliga verdigimiz 6nem, Ekspo Faktoring’i
kisa zamanda yurticinde ve yurtdisinda itibarli
bir noktaya ulastirdi.

O glne kadar banka ortakli olmayan ¢zel
faktoring sirketleri, bilancolarini aciklamiyor;
bankalara ait cok az sayida sirket faaliyet
raporu yayinhyordu. Biz, kurulusumuzdan
itibaren faaliyet raporu yayinlayan, bilang¢olarini
duzenli olarak musterileriyle ve muhabir
bankalarla paylasan, denetime acik bir yapida
olduk. Bu aciklik, tim iliskilerimizde gtiven
unsurunu pekistirdi ve ayni zamanda faktoring
sektdrine ve gelisimine dikkat ¢ekti.

Teknoloji ve iletisim alaninda cok hizli bir
gelisimin yasandigi bir dbnemde, Ulkemizde
faaliyet gdsteren hicbir faktoring sirketinin
web sitesi yoktu. Sektdriumuuzde glvenin

ve basarinin yolu bilgiyi paylasmaktan
geciyor diyerek yeni teknolojileri takip

ettik ve uygulamaya aldik. Web sitemizde;
misyonumuzu, hedeflerimizi, bilang¢olarimizi
acikladik; kadrolarimizi, calistigimiz yeri
gosterdik. ilerleyen dénemlerde de teknolojiye
vatirim yapmaya ve sektorde yenilik teskil
edecek uygulamalari hayata gecirmeye devam
ettik.

Kurulusumuzdan itibaren uluslararasi banka ve
finans kurumlariyla yarattigimiz sinerji, daha
genis kaynaklara erismemizde rol oynadi.
Yurtdisi muhabir iliskilerimizi gelistirmek

icin yaptigimiz calismalarla, dinya capinda
sermaye piyasalarinda etkin ve istikrarli bir
kurum olarak taninirhigimizi artirdik. 2002
vilinda dis ticaret finansmani yapmaya
baslarken, hedefimiz ilk 10’a girmekti ve bunu
basardik. Banka disi faktoring sirketleri o gline
kadar bu alanlarda yoktu; bu konuda iyi bir
ornek olusturduk. Hem reel sektérin hem

de kendi sektérumuzun dikkatini cekerek,
Turkiye'de dis ticaretin gelismesinde etkin bir
rol oynamis olduk.

Baslangicta bizi rakiplerimizden farklilastiran
ve ileride onlara 6rnek teskil edecek bir diger
onemli unsur da dzkaynak yapimiz oldu.
Turkiye gibi enflasyonun sureklilik gosterdigi
bir Ulkede, strdurtlebilirligin, sermaye yapisini
korumaktan gectigini gérduk ve her yil elde
ettigimiz kari sirket icinde tutarak enflasyonun
cok Uzerinde bir sermaye artirimi yaptik. Bu
sayede hem enflasyona hem piyasaya karsi
daha saglikli bir yapi olusturduk.

Kurulusumuzun hemen ardindan, 2001 yilinda
yasanan ekonomik krizde ciddi bir durus
sergiledik. Sirketlerin kGictlme yoluna gittigi
bir ortamda, musterilerimize yakin durarak
iliskilerimizi gug¢lendirdik ve odadimiza onlari
koyduk. Karlilik yerine musterilerimizle uzun
soluklu iliskiler kurmayi 6nceleyen bu yaklasim
ve yonetim becerilerimiz, bizi sektérde farkl
bir noktaya tasidi.

MUsterilerimize ayirdigimiz zamanin kalitesi
ve genisligiyle de rakiplerimizden ayrisiyoruz.
Sektdr ortalamasinin hayli Uzerinde, %70
oraninda “musteri muhafaza oranina” sahibiz.
MdUsterilerimizi tanimak ve intiyaclarini
anlamak her zaman énceligimiz oldu. Urin ve
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hizmetlerimizde her zaman yeniliklerin &Gnctsu
olduk ve bircok enstrimani Turkiye'de ilk kez
biz hayata gecirdik.

MUsterimiz kazanirken kazanmayi ve biz
kazanirken de c¢alisanlarimizin kazanmasini
esas aldik. Ortak akil ve kolektif calisma
tarzinin gerekliligine besledigimiz inanc¢

ve entelektlel sermayemize verdigimiz
deger, ¢cok yUksek bir calisan bagliligina
sahip olmamizi sagladi. Ekspo Faktoring’in
calisanlari icin yalnizca bir isyeri dedil, ayni
zamanda bir okul olmasini cok énemsiyoruz.

Bir misyon Ustlenmememize karsin,
baslangic¢ta kurguladigimiz is modeli bizi
sektorun gelisimine katki saglayan, 6rnek
teskil eden bir konuma tasidi. Ekspo
Faktoring’in hem Turkiye'de hem yurtdisinda
olumlu algilanmasi ve takdir gdérmesi, dogru
yolda oldugumuzu gdsteriyor.

Bizi bugunlere tasiyan yenilik¢i ve girisimci
karakterimiz, gelecekteki basarilarimizin
garantisidir. Uzun omurla, kalicy, iyi, farkli,
basarili olmak hedefiyle yola ¢ikmistik. Bugun
Ekspo Faktoring’e baktigimda basarilarinin
strdurtlebilirligini kanitlamis bir sirket
goruyor ve mutluluk duyuyorum. Gelecege
umutla bakarken, konumunu gtclendirmis

ve standartlarini yukseltmis bir sektér ve bu
sektorde kodk salmis bir sirket gdriyorum.

GUclu kurumsal yapimiz, vizyonumuz,
calisma azmimiz ve nitelikli kadrolarimizla,
saglam mali yapimizi koruyarak basarilarimizi
daha nice 15 yillar strdUrecegdiz. Turkiye
finans sektortnde fark yaratmaya devam
edecegimize ve performansimizi daha da
ileriye tasiyacagimiza inancim sonsuzdur.

ideallerimizi hayata gecirerek bu sonuclara
ulasmamizda blUyUk pay! olan ¢alisma
arkadaslarima ve bizlere glvenen degerli
musterilerimize en icten duygularla tesekkr
ediyorum.

Saygilarimla,

Girbiz Timay
Onursal Baskan
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MURAT TUMAY

EKSPO FAKTORING A.S.
YONETIM KURULU BASKANI VE
GENEL MUDUR

EKSPO FAKTORING, 15. YILINI

KUTLARKEN SEKTORUNDE BIRCOK

ILKE IMZA ATMANIN HAKLI

GURURUNU YASAMAKTADIR.

KURULUSUNDAN BUGUNE

YENILIKCI URUN, HIZMET VE

UYGULAMALAR GELISTIRME

VIZYONUYLA MUSTERILERI ICIN

BIR IS VE COZUM ORTAGI OLAN

SIRKETIMIZ, REEL SEKTORE

AKTARDIGI KAYNAKLARLA ULKE

EKONOMISININ GELISIMINE KATK]

SAGLAMAYA DEVAM ETMEKTEDIR.




BASKAN’IN

MESAJI

Degerli paydaslarimiz,

Bundan 15 yil énce yolculugumuza baslarken,
hedefimiz emtia finansmani, ithalat ve ihracat
finansmani saglayacak, kalkinma kredileri
vermeye yetkili, ihracati destekleme kredileri
verecek, bunlarin yani sira birgok alternatif
finansman Urtnleri gelistirecek bir sirket
olmakti. Yenilik¢iligi odagimiza koyarak

bu hedefleri astik; bilgi birikimimizi ve
deneyimlerimizi paylasarak musterilerimizle
birlikte istikrarl bir bicimde blyuduk. Bugln
uluslararasi finans piyasalarinda etkin ve
guvenilir bir kurum olarak taninan Ekspo
Faktoring, yurtdisi kaynaklara erisim firsatlarini
artirarak musterilerini finans piyasalarinin
sundudu her turlt olanakla tanistirmaya
devam etmektedir.

Turkiye ekonomisi i¢c ve dis kosullarin etkisiyle
zorlandigi bir yili geride birakirken, 2014'te
gundeme damga vuran ekonomik gelismeler
2015%e tasinmaktadir. 2014 yilinda éngorulerin
altinda bir blyUme performansi sergileyen
dinya ekonomisi, Amerikan Merkez Bankasi
FED’in faiz artirimina gidecegdi isaretini
vermesiyle dalgalanmalar yasamistir. Rusya
ile Ukrayna arasinda yasanan siyasi gerginlik,
Rusya'yi resesyona sUrUkleyen yaptirimlara
ve petrol fiyatlarinda keskin bir disutse yol
acmistir. TUrkiye'nin de aralarinda oldugu
petrol ithalatcisi Ulkeler bu durumdan fayda
saglarken, ihracatci Ulkeler butce acidi
sorunlari yasamistir. Resesyondan cikmasina
karsin bUyume hedeflerinden uzak kalan Euro
Bolgesi'nde, deflasyon riski artmaktadir.

Turkiye ekonomisi 2014 yilinda %2,9 oraninda
bUyUmustur. Ekonomimiz 2014 yilinda

bltce acigi, cari acik ve dis ticaret aciginda
kayda deger bir ilerleme sergilemistir. Petrol
fiyatlarinin seyri ve kur dalgalanmalari
ekonominin gidisatini belirleyen en énemli
faktorler olarak éne cikarken, tiketim
harcamalarindaki yavaslama ve yatirm
harcamalarindaki dusts buytme performansini
olumsuz etkilemistir. Ortadogu’da yasanan
jeopolitik gelismeler dis ticaretimizi olumsuz
yonde etkilemis; Turk Liras’'nda yasanan
degder kaybi ise enflasyonun hedeflenen %5

seviyesinin 6nemli 6lctde Uzerinde, %817
olarak gerceklesmesine yol agcmistir.

Turk bankacilik sektort, saglam sermaye
vapisi ve aktif kalitesiyle 2014 yilinda da
istikrarl bUyUmesini sirdUrmustar. Aktif
bUyUklugunu ve karhhgini koruyan sektdrin
aktifleri %15 oraninda buylyerek 1.994.238
milyon TL'ye ulasmistir. Sektorin donem
net kari 25 milyar TL olarak gergeklesmistir.
Faktoring sektorl ise %22 oraninda
genislemistir.

Ekspo Faktoring 2014 yilinda da guglu
finansal yapisi, musteri odakli yaklasimi,
venilik¢i Urtin ve hizmetleriyle reel sektore
destegini artirarak strdtrmusttr. Aktif
buyuklugumuzdeki istikrarl bUyUmenin yani
sira, 2014 yilinda vergi 6ncesi karimiz -yeni
ve farkl Grunler sunarak musterilerle daha
verimli ¢alisma olanagdi ve giderlerin kontrolU
sayesinde- bir dnceki yila gére %29’luk artis
gostermistir.

2013 yilinda 82 milyon TL olan
Ozkaynaklarimiz, %10’luk artis gdstererek
2014’te 90 milyon TL'ye yUkselmistir. Yil

icinde yapilan temettl 6demeleri sonrasi
bakildiginda gerceklesen sermaye getirimiz
%14’e karsilik gelmektedir. Odenmis
sermayemizi 2014'te 50 milyon TL'den 60
milyon TL'ye artirdik. 2015'te de bu yolda
ilerleyerek strdurtlebilir performansimizi daha
ileriye tasimaya kararhyiz.

Sirket olarak 2014 yilinda tum muUsteri
segmentlerindeki etkinligimizi yukselttik

ve farkli sektorlerden bircok yeni musteri
kazandik. Bu yeni sektérlerde edindigimiz bilgi
ve knowhow, 6nimuUuzdeki dénemde muUsteri
tabanimizi buydtmemizin 6nUnU acacaktir.

2014 yihinda uluslararasi banka ve finans
kurumlariyla iliskilerimizi daha da glg¢lendirdik.
2012 yilinda Karadeniz Kalkinma Bankasr'ndan
temin ettigimiz 5 milyon ABD Dolari
tutarindaki kredimizi, bu yil iki katina ¢cikararak
ihracatcimiza olan destegimizi artirdik. 27,2
milyon ABD Dolari tutarinda dis ticaretin
finansmanina aracilik ettik.
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Urin gamimiza Tark Eximbank ve Takasbank
kredilerini ekledik. Turk Eximbank’in ilk defa
limit tesis ettigi faktoring sirketleri arasinda
ver alarak ilk etapta sevk sonrasi ihracat
reeskont kredileri kullandirmak icin ¢calismalari
baslattik. Takasbank A.S. tarafindan ise
Sirketimize yaklasik 45 milyon TL tutarinda
limit tesis edildi. Musterilerimizin kuresel
pazarlardaki rekabet glicindn artirilmasinda
etkin rol almaya, sundugumuz nitelikli ve
yvenilikgi hizmet ve GrUnleri daha da artirmaya
devam edecegdiz.

Son derece verimli ve karl bir yili geride
birakirken, operasyonel mukemmellik ve
buna uygun teknolojik altyapi yatirmlarimizi
artirmanin da gururunu yasiyoruz. 2014'te
sistem altyapimizi bastan asagi yenileyerek
operasyonel hizimizi ve verimliligimizi en Ust
seviyeye tasidik. 2015 yilinda da yenilikgilik
refleksimizi tetikte tutmaya devam ederek
altyapimiza ve insan kaynagdi sermayemize
yvatirim yapmayi strdtrecegiz.

Aktif kalitemizden ve risk odakli
politikamizdan édun vermeden
genislettigimiz musteri tabanimizla,
strdurtlebilir performansimizi daha da
ileriye tasiyacagimiza inancim sonsuzdur. Bu
vesileyle, 6zverili calismalari ile fark yaratan
calisanlarimiza, Ekspo Faktoring’e duyduklari
glven i¢in degerli musterilerimize ve diger
tum paydaslarimiza tesekklr ederim.

Saygilarimla,

Murat Timay

Ekspo Faktoring A.S.
Yonetim Kurulu Baskani ve
Genel Mudur
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YONETIM KURULU

MURAT TUMAY
YONETIM KURULU BASKANI VE GENEL MUDUR

1974 yilinda istanbul’da dogan Murat Tumay, Clark
Universitesi Ekonomi BolUmu’'nden mezun oldu. is hayatina
1997 vilinda The Park Avenue Bank N.A’da baslayan Tumay,
bu kurumda sirasiyla analist, mudur yardimcisi ve mudur
olarak gérev yaptli. 2000-2002 yillari arasinda Turkcell
lletisim Hizmetleri ve Is-Tim TelekomuUnikasyon Hizmetleri
A.S de yoneticilik yapan Tumay, 2002 yilindan bu yana
Ekspo Faktoring A.S. Genel MudurU olarak gérev almaktadir.

ZEYNEP $. AKCAKAYALIOGLU
YONETIM KURULU BASKAN VEKILI

1969 yilinda istanbul’da dogan Zeynep Stkriye
Akcakayalioglu, Saint Benoit Lisesi'nin ardindan, 1991 yilinda
West Georgia Universitesi isletme Yoénetim Sistemleri
BolumU'nden mezun oldu. 1991-1999 villari arasinda Arthur
Andersen Insan Kaynaklari Danismanhgrnda yoneticilik
vaptl. Ak¢akayalioglu, 1999 yilindan itibaren Royal Yonetim
Danismanhdl A.S. de ve kurulusundan itibaren Ekspo
Faktoring A.S.’de Kurucu Ortak ve Yonetim Kurulu Uyesi
olarak gorev almaktadir.



SERIF ORHAN COLAK
YONETIM KURULU UYESI

1945 yilinda istanbul’da dogan Serif Orhan Colak, Neuchatel
Universitesi Ekonomi Bolumu’'nden mezun oldu. Is yasamina
1977de Altin Mekik Tic. ve San. A.S’de mudur olarak baslayan
Colak, Uluslararasi Endustri ve Ticaret Bankasi, Facto

Finans, Banque Internationale de Commerce, Iktisat Bankasi
T.A.S. gibi bircok finans kurumunda yonetici olarak gdrev
aldi. 2007 yilinda Istanbul Ticaret Universitesi’'nde dJretim
gorevlisi olarak calismaya baslayan Colak, 2011 yilindan bu
yana Ekspo Faktoring A.S. de Yonetim Kurulu Uyesi olarak
gbrev yapmaktadir.
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GUNAL iNCE
YONETIM KURULU UYESI

1959 yilinda Istanbul’da dogan Gunal ince, Bogazici
Universitesi idari Bilimler Fakiltesi isletme BoIUm'nden
mezun oldu. Is yasamina 1985 yilinda iktisat Bankasi T.A.S.de
baslayan ince, Dresdner Bank A.G., Dresdner Kleinwort
Benson, BNP-AK-Dresdner Bank’ta gérev aldi. 2000-2012
villari arasinda Doruk Una Deger Katma A.S., Unmas Unlu
Mamuller A.S. (UNO), Doruk Perakende A.S. (Komsufirin),
Dosu Maya A.S. ve Zeelandia Doruk A.S.’de yoneticilik

vapan Ince, Aralik 2014'ten itibaren Ekspo Faktoring A.S.de
Yonetim Kurulu Uyesi olarak gdrev yapmaktadir.
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EKSPO FAKTORING

HAKKINDA

MiSYON

KUresel ekonomide ragbet gdren yeni finansman
modellerini kurumsal Urtin portfoylne ekleyerek,
Turk bankacilik sektortnun yurtici ve uluslararasi
ticaretten aldigi payin artmasina 6nculik etmek.

Kurumsal yonetim anlayisi ve yenilikei Urtnlerle
sektorde rekabet Ustinltgu elde ederek, farkl
sektorlerde faaliyet gdsteren ¢cok sayida firmayi
avantajl finansman UrlUnleriyle tanistirmak.

MdUsteri iliskileri yonetiminde, kalite ve verimlilik
esasli uygulamalara imza atmak.

Uluslararasi ticaret konusunda boélgesel lider olmak.

ViZYON

istikrarli bir bicimde gelismeye devam ederek 2015
yilinda 150 milyon ABD Dolari aktif buyukluge
ulasmak.

STRATEJIK HEDEFLER

inovatif Urdin ve hizmetlerle reel sektérin degisen
ihtiyaclarina cevap vermek.

Kalite ve verimliligi esas alan hizmet anlayisiyla strdurtlebilir
bir bUyUme ¢izgisi yakalamak.

Farkl sektorlerde faaliyet yurtten sirketler icin “kisiye ¢zel
finansman modelleri” gelistirerek rekabet glcinl korumak.

Turk firmalarinin yurtdisi faaliyetlerine finansman destedi
sunarak karhhgi daha fazla bayttmek.

Calisanlarina mesleki ve kisisel gelisim olanaklari sunarak
nitelikli insan kaynagdiyla ¢ne c¢cikan bir sirket olmak.



BiR BAKISTA

EKSPO FAKTORING
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TARIMDAN TEKSTILE, INSAATTAN GIDAYA OLDUKCA GENIS BIR

YELPAZEDE FAALIYET YURUTEN COK SAYIDA SIRKETIN DIS

TICARET ISLEMLERINDEK]I ONEMLI IS ORTAKLARINDAN BIRI OLAN

EKSPO FAKTORING, KURESEL PARA PIYASALARINDA DA ETKIN VE

ISTIKRARLI BIR KURUM OLARAK TANINMAKTADIR.

iLKLERIN VE YENILIKLERIN ONCUSU

Faktoring lisansi basvurularinin uzun sure
bekletildigi, hatta verilmedigi bir dénemde
Hazine MUstesarlhdi tarafindan lisansa layik
bulunan tek sirket olan Ekspo Faktoring, 2000
yilinda 1T milyon TL sermaye ile kurulmustur.
GUg¢lu 6zkaynak yapisiyla krizlerden hep
basarili ve glcll bir bicimde ¢cikmayi basaran
Sirket, strddrtlebilir buytme ve karhhidga
odakli, yenilik¢i vizyonuyla gelecege glvenle
bakmaktadir.

Kurucularinin bankacilik sektortindeki engin
deneyimleriyle, Turkiye'de faktoringi yeni bir
bakis acisiyla kurgulamayi hedefleyen Sirket,
seffafligl ve glveni vurgulayan adimlariyla éne
cikmistir. Sektorunde ilk kez faaliyet raporu
yvayinlayan, mali tablolarini dtizenli olarak
paylasan, yonetim kurulunda bagimsiz Gyelere
yer veren ve badimsiz denetim kuruluslarinca
denetlenen bir sirket olan Ekspo Faktoring,
sergiledigi bu durusla sektdrinde standartlari
yUkseltmistir.

SEKTORUN GENG, DINAMIK VE
SAYGIN KURUMU

Turk finans sektérinun éncl kuruluslarindan
biri olan Ekspo Faktoring, kuruldugu 2000
vilindan bugtne yeniliklere acik yonetim
anlayisiyla buytme yolculugunu istikrarl bir
bicimde sUrdUrmektedir.

MUsterilerine, kapsami giderek artan Grtn

ve hizmetler sunmayi ilke edinen Ekspo
Faktoring, Ustln hizmet kalitesiyle sektérinde
her zaman bir adim ileride olmayi basarmistir.
MUsterilerinin beklenti ve ihtiyaclari
dogrultusunda etkin ve hizli ¢cdézUmler
Ureterek sektodrde kendine farkli bir yer edinen
Sirket, 15. yilinda Turkiye’'nin en guc¢lu finansal
kurumlari arasinda yer almaktadir.

Ozellikle dis ticaret islemlerindeki uzmanhgiyla
sektorde fark yaratan Ekspo Faktoring,

ihracat ve ithalat alanindaki yenilik¢i finansal
cOdzUmlerinin yani sira yurtdisindaki guc¢lu
uluslararasi muhabir iliskileriyle de 6nemli

bir rekabet avantajina sahiptir. MUsterileriyle
glvene dayall, uzun vadeli iliskiler insa eden
Sirket, yatirimcilara dogru Grtnd dogru
maliyette sunarken, birikimi ve yetkinlikleriyle
kalkinmaya yon vermektedir.
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DIS TICARETE ARTAN DESTEK

Tarimdan tekstile, insaattan gidaya oldukca
genis bir yelpazede faaliyet yuruten ¢cok
saylida sirketin dis ticaret islemlerindeki
onemli is ortaklarindan biri olan Ekspo
Faktoring, klresel para piyasalarinda da etkin
ve istikrarli bir kurum olarak taninmaktadir.
2014 yilinda yurtici ve yurtdisindaki banka

ve finans kuruluslariyla muhabir iliskilerini
daha da glclendiren ve Japonya’'dan ABD’ye
uzanan bir muhabir agina sahip olan Ekspo
Faktoring, yarim milyar ABD Dolari'na ulasan
finansman olanagina sahiptir. Toplam 27,2
milyon ABD Dolari dis ticaretin finansmanina
aracilik eden Sirket, 2015 yilinda, yurtici ve
yurtdisi islemlerde %40 dlUzeyinde blUylme
gerceklestirmeyi hedeflemektedir.

Sirket, mUsterilerinin yurtdisindan yaptidi
ithalata orta ve uzun vadeli kaynak ve garanti
saglayarak rekabet glglerinin artirilmasina
destek vermektedir. Bu yonde atilan adimlarin
en dnemlilerinden biri Karadeniz Ticaret

ve Kalkinma Bankasl'yla imzalanan kredi
anlasmasi olmustur.

Sirket, 2013 yilinda Karadeniz Ticaret ve
Kalkinma Bankasli'yla uluslararasi ticaretin
finansmani konulu 370 gtn vadeli 5 milyon
ABD Dolari kaynak temini icin kredi anlasmasi
imzalamistir. Bu kapsamda 2013 yili icerisinde
5 milyon ABD Dolari plasman yapan Ekspo
Faktoring, Nisan 2014 itibariyla ikinci

dilim limit olan 5 milyon ABD Dolar’'ni da
mUsterilerinin ihracatlarina hazirlik kredisi
olarak tesis etmis; yil icinde 10 milyon

ABD Dolari'na yukseltilen bu kaynak ile
mUsterilerine orta vadeli finansman kredileri
saglama konusunda destegini artirmistir.

Amerikan Tarim Bakanligi tarafindan
dunyada sadece belirli bankalara verilen
GSM 102 kredisini alan Ekspo Faktoring,
Turkiye'nin en buylk 22 bankasinin disinda
bu krediye uygun gorulen tek finans kurulusu
unvanina kavusmustur. Sirket, 2013 yilinda
yUruttagu uluslararasi calismalar sonucunda
Kanada Eximbank ile de isbirligine girerek,
musterilerine orta ve uzun vadeli finansman
olanagi saglamistir. Ekspo Faktoring’in bu
kurumlarin yani sira Amerikan Eximbank, Kore
Eximbank ve UK Export Finance (ECGD) ile
de anlasmalari bulunmaktadir.

GUCLU ENTELEKTUEL SERMAYE,
OZELLESTIRILMIS COZUMLER

Entelektlel sermaye bakimindan da
Turkiye’'nin en guclu finansal kurumlari
arasinda yer alan Ekspo Faktoring'i basariya
ulastiran unsurlarin basinda; Sirket’in
deneyimli profesyonellerden olusan, guncel
gelismeleri adim adim izleyen ekibinin,
musterilerinin intiyac ve beklentilerine uygun
yvenilikci ve dzellestirilmis ¢dzUmler sunmasi
gelmektedir. Yuksek etik standartlara ve
sorumluluga sahip bu insan kaynadi, Ekspo
Faktoring’i gelecege tasiyan kurum kalttrdndn
temelini olusturmaktadir.

Misyon ve vizyonu dogrultusunda strekli
gelisim ilkesini benimseyen Ekspo Faktoring,
mukemmeliyetci, yetkin ve esgidim icinde
calisan uzmanlariyla finans sektérindeki
glncel gelismeleri yakindan takip etmekte ve
hizmet altyapisini gelistirmektedir.

Bilgi teknolojileri konusunda da dnemli
yatirimlar yapan Ekspo Faktoring, 2012
vilinda bankalar arasi glvenli bilgi aktarim
ortami olan Society for Worldwide
Interbank Financial Telecommunication
(SWIFT) sistemine gegerek sektodrde bir ilki
gerceklestirmistir. Bankalar ve uluslararasi
finans kurumlari ile arasindaki iliskileri bu
sistem Uzerinden saglamaya baslayan Sirket,
kurumsal web sitesini daha kullanisli bir
tasarim ile yeni teknolojik standartlara uyumlu
hale getirmis ve 2014 yilinda tum sistem
altyapisini da yenileyerek operasyonel hizini
ve verimliligi daha yukari tasimistir.

ODENMiS SERMAYE

Guclu sermaye, surdurulebilir buyume

Ekspo Faktoring, bliylimesinin arkasindaki asil itici gli¢ olan sermayesini
diizenli olarak artirarak giiclendirmistir. 2000 yilinda 1 milyon TL olan 6denmis
sermayesi, 2014 yilinda 60 milyon TL'ye ulasan Sirket, 2015’te bu rakami

70 milyon TL'ye ¢ikarmay1 hedeflemektedir.




MUSTERI BEKLENTILERINi ASAN
YENILIKCi URUNLER

Ekspo Faktoring’in baslica rekabet Ustunlugu,
musterilerine hizla degisen piyasalardaki
konjonktUre uygun, yenilik¢i Grtin ve hizmetler
sunmaktaki glcudur. Sirket, farkli sektorlerde
faaliyet gdsteren ¢cok sayida firmayi avantajli
finansman Urlnleriyle tanistirma misyonu
dogrultusunda musteri portfoyunu sektorel
bazda dnemli oranda ¢esitlendirmistir.
Piyasalardaki trendleri yakindan takip eden
Ekspo Faktoring, musterilerinin ileride ortaya
cikabilecek gereksinimlerini de bugtnden
ongdrmekte ve olasi ihtiyaclara yanit verecek
en dogru finansman, garanti ve nakit yonetimi
alternatiflerini buginden sunmaktadir.

Ekspo Faktoring, musteri memnuniyetini en
Ust dizeyde tutarak, her gecen gun artan
saylda oyuncunun faaliyet gosterdigi finans
sektorunde fark yaratmaktadir.

MdUsterilerine s6zlesme finansmani, proje
finansmani, siparis finansmani, satis 6Gncesi
finansman, tedarik zinciri finansmani ve
yapilandirilmis Urlnler basta olmak Uzere
genis bir Grtn yelpazesi sunan Ekspo
Faktoring, benimsedigi proaktif yaklasim
sayesinde Turkiye'nin énde gelen firmalariyla
basarili is sUreclerine imza atmaktadir.

Ekspo Faktoring, 2014 yilsonu itibariyla

284 milyon TL aktif buyukluge, 1,1 milyar TL
ciroya ve 12 milyon TL kara ulasmistir. 2014
vilinda 6zkaynaklarini %10’luk bir bUyUmeyle
90 milyon TL seviyesine ulastiran Ekspo
Faktoring, komisyon gelirlerini de artirarak
Sirket tarihindeki en yUksek seviyeye
cikartmistir.

REEL SEKTORE DESTEK MiSYONU

2000 yilindan bu yana Urun cesitliligi ve
hizmet kalitesiyle Turk reel sektorinin
gelisimine dnemli oranda finansman destedi
saglayan Ekspo Faktoring, 2014 yilinda da reel
sektore yonelik finansman destegini devam
ettirmistir. Sirket’in cirosunun %94°Un0 yurtici,
%6’sinl yurtdisi islemler olusturmustur. 2014
vilinda toplam 21,6 milyon ABD Dolari ihracat
cirosuna ve 5,6 milyon ABD Dolari ithalat
hacmine ulasiimistir.

2014 yilinda dinyanin en blyUk bankalariyla
anlasmalar yaparak muhabir adini daha da
genisletmeyi basaran Ekspo Faktoring’in
hedef musteri kitlesi, agirlikli olarak ihracat
amacl hammadde ithalati yapan firmalar

ile insaat, turizm, tekstil, metal ana sanavyi,
makine techizat, dayanikli tiketim mallari,
enerji ve gida sektdrlerinde faaliyet gosteren
firmalardan olusmaktadir. Bu sektérlerin ortak
ozelligi, yurtici piyasalarin yani sira ihracat
faaliyetine odaklanmalari, proje, sézlesme ve
siparis bazinda calismayi tercih etmeleridir.

Ekspo Faktoring, cok yakindan tanididi
musterilerinin intiyaclarini cok boyutlu bir
analiz ile ele alarak en uygun finansman
alternatiflerini musterilerinin hizmetine
sunmaktadir. Sirket, hiz ve kalite prensipleri
dogrultusunda sekillenen etkin is sUrecleri ve
gelisime acik kurumsal yapisiyla, gelecekte
de Turk ekonomisinin istikrarli yUkselisinde
onemli gorevler Gstlenme kararliligindadir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2014 FAALIYET RAPORU

YUZDE 70 MUSTERI MUHAFAZA ORANI

Ekspo Faktoring’in musteri portféyunin
%70ini uzun sUredir Sirket ile calismay! tercih
eden musteriler olusturmaktadir. Portfoy
verimliligi konusundaki hassasiyeti ve proaktif
yaklasimi nedeniyle sektdr ortalamasinin hayli
Uzerinde bir musteri muhafaza oranina sahip
olan Sirket, mUsterilerini dUizenli olarak ziyaret
etmektedir. Ayni zamanda musterilerinin
calismalarini ve faaliyet gdsterdikleri sektorleri

de yakindan takip etmeyi ihmal etmemektedir.

ODENMIS SERMAYE
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YONETIM
ANLAYISI

SURDURULEBILIR BASARIYA ODAKLI
SEFFAF YONETIM

Ekspo Faktoring, basarisinin strdurtlebilirligini
uluslararasi kriterlere, yUrurlUkteki mevzuat,
sartname, standart ve etik degderlere uygun
olarak, karli bir sekilde gerceklestirme
hedefindedir. Sirket, deneyimli insan
kaynadindan ve sektorel uzmanlktan
beslenen bir kurumsal yonetim anlayisini
benimsemistir. Bu anlayisin temelleri seffaf
bir yénetim, etkin risk ydnetimi ve i¢c kontrol
mekanizmasinda yatmaktadir. Yonetim
Kurulu'na secilen iki bagimsiz Gye, seffaflik ve
hesap verebilirlik ilkelerine olan baghligin bir
gostergesidir.

Sirket, kurumsal yonetim anlayisinin
organizasyonun her biriminde ayni
standartlarda benimsenmesi, kurum ici
iletisimin gelistirilmesi ve kurumsal kultGran
daha da guclendirilmesi icin calismalarina
ara vermeden devam etmektedir. Bu
dogrultuda Sirket’in kuruldugu ginden

bu yana aktif olarak calisan komiteler
araciligiyla eksikliklerin tanimlanip kurumsal
gelisimin strdurulebilir hale getirilmesi
hedeflenmektedir. Is streclerinin saghkl ve
verimli olmasina buyuk katki saglayan bu
komiteler ve gorevleri su sekildedir:

AKTIF PASIF (ALCO) KOMITESI

Bu komite, her hafta Genel Mudur’un
baskanlginda bilancoya etki edebilecek
faaliyetlerde bulunan grup ydneticilerinin
katihmiyla toplanmaktadir. Toplantinin
gundemini Sirket’in bilancosu, departmanlarin
faaliyetleri, musterilerin risk pozisyonlari, genel
ekonomik veriler, mevcut siyasi ve ekonomik
gelismeler, mevzuat ve yapilacak plasmanlarla
ilgili durum degerlendirmesi ile haftalik
stratejinin belirlenmesi olusturmaktadir.

RiSK DEGERLENDIRME KOMITESIi

Bu komite, her hafta Kredi Komitesi
Baskani'nin baskanlhginda toplanmaktadir.
Sirket bunyesindeki kurumsal musterilerin
kullanim taleplerine iliskin teklifleri
degerlendiren komite; Pazarlama
Departmani’nin énerilerini degerlendirip kendi
yetki sinirlari icerisinde olanlari onaylamakta
ya da reddetmektedir. Yetki sinirini asan
teklifleri ise Yonetim Kurulu’nun onayina
sunmaktadir. Komite gerektigi hallerde daha
sik da toplanabilmektedir.

AKTIF BUYUKLUK

Duzenli aktif buyukluk artis:

Kuruldugu 2000 yilinda 14 milyon TL aktif biiyiikliige sahip olan
Ekspo Faktoring, sektordeki uzmanligi, giiclii fon yapisi ve nitelikli insan
kaynagi sayesinde bu rakami her yil diizenli olarak artirmay1 basarmistir.
2014’te Sirket’in aktif buytikligi 284 milyon TL'ye ulagmustir.




LiKIDITE KOMITESI

Bu komite, Genel Mudur’'tin baskanliginda

Ust duzey yoneticilerin katilimiyla her hafta
toplanmaktadir. Mali piyasalardaki faizler,
bankalarda alinacak haftalik pozisyonlar,
bankalarin musterilerine uyguladigi faiz
oranlari gunluk, aylik, t¢ aylik, alti aylik ve
mumkunse villik olarak ele alinmaktadir. Bos
banka limitlerini ve bankalar nezdinde tutulan
teminat depolarini dederlendiren komite,
calisilacak finans kurumlarinin belirlenmesi ve
o kurumlarin mali yapisi hakkinda bilgi almakla
da gorevlidir. Piyasa ve ekonomi kosullarini
g6z dnunde bulundurarak tahsilatlar ile vade
uyumsuzlugu yaratmayacak bigimde fon
saglama kararlari alan komite, belirli araliklarla
Sirket bilancosunun faiz ve piyasa riskine
duyarhligini 6lcmek amaciyla stres testleri de
uygulamaktadir.
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DENEYIMLI INSAN KAYNAGINDAN VE SEKTOREL UZMANLIKTAN

BESLENEN BIR KURUMSAL YONETIM ANLAYISINI BENIMSEYEN

EKSPO FAKTORING, KURULDUGU GUNDEN BU YANA

AKTIF BIR SEKILDE CALISAN KOMITELER ARACILIGIYLA

KURUMSAL GELISIMINI SURDURULEBILIR HALE GETIRMEYI

HEDEFLEMEKTEDIR,

BiLGi TEKNOLOJILERI KOMITESI iNSAN KAYNAKLARI KOMITESI

Bu komite, insan Kaynaklar’'ndan Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi'nin baskanliginda yilda
bir kez aralik ayinda toplanmaktadir. Sirket'te
goOrev yapmakta olan tim calisanlarin dikey
(hem unvanin hem de gdrev ve sorumlulugun
artmasl) ve yatay (unvanin ayni kalarak gérev
ve sorumlulugun dedismesi) ilerlemeleri ile
ilgili degerlendirmelerin yapildidi ve nihai
kararlarin verildigi komitede; yeni isbasi
yapan c¢alisanlarin oryantasyon sUrecinden
egitim programlarina kadar Sirket’in insan
kaynagdi verimliligini artiracak uygulamalar
belirlenmektedir.

Bu komite, Genel Mudur’'tin baskanliginda
yilda bir kez toplanmaktadir. Firmanin ihtiyaci
olabilecek yeni bilgi teknolojileri yatirimlari ile
ilgili olarak gintn gerektirdigi en son teknoloji
hakkinda bilgi toplamak, bilgi teknolojisi
acgisindan Sirket icinde ve disinda dogabilecek
riskleri belirleyip aksiyon almak komitenin
oncelikli gorevleri arasindadir.

AKTIF BUYUKLUK

(BIN TL)
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SUNULAN

URUN VE

HiZMETLER

FAKTORING ALACAKLARI

COK YONLU VE SOFISTIKE HiZMET
ANLAYISI

Farkl sektorlerde faaliyet gdsteren
musterilerinin finansman ihtiyaclarina nitelikli
cozUmler saglayan Ekspo Faktoring, mUsteri
iliskileri yonetiminde sektdr ortalamasinin
Uzerinde kurumsallasma yakalamistir.
Kurulusundan itibaren Sirket’in muUsterileriyle
gelistirdigi glvene dayall kalic iliskilerin

ana temasi, likidite ve glvenceyi ayni paket
dahilinde musterilere sunmak olmustur.

Finansal ve reel sektdrlerde yasanabilecek her
turlt dalgalanmaya karsin musteriler lehine
seffaf ve ilkeli davranma kararlihginda olan
Ekspo Faktoring, bu strecleri musterilerini
taniyabilmek ve risk yonetimi konusunda
deneyim kazanmak adina bir firsat olarak
gbrmektedir. Gerek yurtici gerekse yurtdisi
islemlerde finansman saglamanin yani sira
garanti ve tahsilat hizmetlerini de blnyesinde
bulunduran Sirket, musteri portfoyunu
genisletmek i¢in Urun yelpazesini gelistirmeye
ve pazarlama yontemlerini daha da
etkinlestirmeye odaklanmistir.

Ekspo Faktoring, Turkiye'yle ekonomik ve
ticari iliskileri bulunan pazarlarda piyasa
kosullarini izlemekte ve finansman olanaklarini
degerlendirerek, musterilerinin mumkun olan
en yUksek katma degeri yaratmasina katki
saglamaktadir,

YAPILANDIRILMIS FINANSMAN

Turkiye ve diger bircok gelismekte olan
ekonomi icin, ihracata dayall Gretim amacli
hammadde ithalatinin yani sira enerji ve
diger dogal kaynaklarin cikariimasi, o
Ulkelerin ihracati ve ulusal refahi icin dnem
tasimaktadir. Onceki yillarda yUksek seyreden
emtia fiyatlari daha evvel gérulmemis bir
talep artisina ve firmalarin ek banka limitlerine
ihtivac duymasina yol acmistir. Buglne

kadar bu ihtiyaclari karsilamada dnemli

bir rol oynayan yapilandiriimis finansman,
gelecekte elde edilecek nakit akimlarinin veya
halihazirdaki alacaklarin teminat gdsterilerek
fon saglanmasi yoluyla islev gbrmektedir.

MUsterilerine 2012 yilindan bu yana ihracat
oncesi yapilandirilmis finansman olanaklari
sunan Ekspo Faktoring, buglne kadar
uluslararasi finans kuruluslari vasitasiyla
gerceklestirdigi 100 milyon ABD Dolarrnin
Ustundeki yapilandiriimis finansman
araciligiyla sanayicinin ihtiyaci olan
hammaddenin tedarik edilmesine katkida
bulunmustur.

YUKLEME ONCESi FINANSMAN

ihracat islemlerinde yikleme asamasina kadar
yvapilacak harcamalarin finansmanidir. Ekspo
Faktoring, 2008 yilindan bu yana sundugu bu
hizmetle ihracat kontrati temligi karsihginda
musterilerine yapilacak ihracatin belli bir orani
kadar 6n 6¢deme kullandirabilmektedir. Bu
oran; musteriyle alicisinin iliskisinin surekliligi,
malin yUukleme stresi ve ihracat bedelinin
gelmemesi durumunda musteriye rtcu
edilecedinden musterinin kredibilitesi gibi
cesitli parametreler i1siginda belirlenmektedir.
Saglanan bu finansman vasitasiyla musteri
pesin alimda fiyat avantaji saglayabilmekte ya
da borc¢ servisi yapabilmektedir.

Istikrarli finansal performans

Kokl kurumsal kiltiirinden aldig giicle, istikrarh bir finansal performans
yakalayan Ekspo Faktoring’in alacaklarinin %99’unu geri doniilebilir alacaklar
olusturmaktadir. Aktif kalitesinin yiiksekligi ve derecelendirme sisteminin
guvenilirligi ile One ¢ikan Sirket, ilk faaliyet doneminde 13 milyon TL olan
faktoring alacaklarini, 2014’te 276 milyon TL'ye yiikseltmistir.




EMTIA FINANSMANI

Emtia finansmani; ktclk, orta veya blyUk
sanayici musterilerin ihracata ya da i¢ satisa
yonelik hammadde ithalatina kisa vadeli
finansman saglayan bir mekanizmadir. Ekspo
Faktoring’in, 2010 yilindan itibaren agirlik
verdigi ve bugln i¢in ana is kollarindan

biri olan emtia finansmanindaki bilgisi,
oOzellikle enerji sektoru ve tarimsal emtia
Uzerinde yogunlasmistir. Sirket, bu Urunleri
musterilerine, dinyanin en blyUk banka

ve ihracat kalkinma ajanslarinin destegiyle
sunmaktadir.

TARIM URUNLERI

Tarim, Turkiye dahil bircok gelismis ve
gelismekte olan Ulkede ¢cok énemli bir
sektordur. Ekspo Faktoring'in ticaretin

finansmani hizmeti pamuk, seker, soya, kakao,

kahve ve tutun dahil olmak Uzere genis bir
emtia yelpazesini kapsamaktadir. Ekspo
Faktoring 2012'den bu yana musterilerinin
gunluk ticari finansman ihtiyaclarinin yani sira
Amerika, Avrupa ve Uzak Dogu'da yerlesik

is ortaklarinin destegiyle emtia rehni karsiligi
finansman ve yUkleme 6ncesi finansman
hizmetleri vermekte ve bu destedi buyuterek
devam ettirmektedir.

GSM 102

Turkiye'deki ithalatcilarin ABD’den
yapacaklari tarim artnleri ithalatinin,

ABD Tarim Bakanhgrna bagh Commodity
Credit Corporation (CCC) tarafindan
yUruttlmekte olan GSM 102 programi
cercevesinde kredilendirilmesi mUmkundur.
GSM kredilerinde, adi gecen kurulus, Ulke

ve kredi riskini sigorta etmekte, kredi ise
ABD’de isleme aracilik eden banka tarafindan
saglanmaktadir. Kredinin kullandiriimasi
asamasinda ithalatgl firma icin géruldugunde
odemeli (sight) bir akreditif acilmakta ve
yuklemeyi muteakip ABD’deki araci banka
tarafindan Ekspo Faktoring’e kredi acilarak
ihracatcl firmaya 6¢deme yapilmaktadir.
islemde kredi borclusu Ekspo Faktoring
olmasina karsin krediyi kullanan Turkiye'deki
ithalate! firma oldugundan bu firmaya Ekspo
Faktoring tarafindan kredi tahsis edilmektedir.
Kredi anapara geri 6demesi yillik veya
(tercihe gore) alti aylik donemler sonunda
gerceklestirilmektedir.

Genis bir mal cinsinin kredilendirilebildigi GSM
102 programinda azami vade iki yildir. GSM
islemlerinde ithalat tutarinin (genellikle FOB
degeri, bazi mal cinslerinde ise CIF degeri
Uzerinden) tamami kredilendirilmekte olup
pesin 6deme zorunlulugu bulunmamaktadir.
2012'den bu yana sunulan bu program
dahilinde orman urtnleri, bugday, bugday
unu, irmik, piring, ¢eltik, yem tohumlari,
hayvan yemi trUnleri, proteinli besinler,
damizhk ciftlik hayvanlari, damizlik kiimes
hayvanlari, balik, bitkisel yaglar, tohumlar, don
vadi, yag, hayvansal yad, mandira Grunleri,
etler, besi sigirlari, pamuk, pamuk iplidi,
pamuk Urtnleri, ekin tohumlari, etil alkol,
damizlik ¢iftlik hayvanlari (sigir, koyun, keci,
at, sperm ve embriyo dahil olmak Uzere),

besi sigirlari, damizlik kimes hayvanlari gibi
Uranler ithal edilebilmektedir.
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iITHALAT FINANSMANI

Ekspo Faktoring, 2004 yilindan bu yana
musterilerinin emtia disindaki Grun ithalatina
da aracilik hizmeti vermektedir. Bu kapsamda
ithalatcl musterilerinin yapacagdi alimlarin
o6denmeme riskine karsi, yurtdisina verdigi
garanti uluslararasi bankalar nezdinde kabul
gormektedir. Ekspo Faktoring garantisi
dunyanin en buyUkleri arasinda sayilabilecek
Uzak Dogu, Asya, Amerika ve Avrupa
bankalari tarafindan kabul gérmekte, gerektigi
durumlarda iskonto edilerek saticiya pesin
6deme de yapilmaktadir. Ekspo Faktoring,
sahip oldugu uluslararasi itibar ve muhabir
agdl sayesinde musterilerinin 29 milyon ABD
Dolarr’na kadarki ithalat ihtiyaclarina cevap
verebilmektedir.

iHRACAT FiINANSMANI

Nakit akisi bircok ihracatcinin karsilastigi
onemli bir sorundur. Firmalarin, buytmelerini
finanse etmek icin nakit yaratmalari
gerekmektedir. Gelismis ve gelismekte olan
Ulkelere satis yapan ihracatcilar icin finansman
dnemli bir unsurdur. Ihracat finansmaninda,
dogmus ya da dogacak alacaklarin temligi
karsiliginda ihracatcilara cazip fiyatlarda

fon saglanmaktadir. Bunun yaninda riskli
sayilabilecek gelismekte olan Ulkelere ya da
ic karisiklik olan Ulkelere yapilacak makine
ya da buyUk hacimlerdeki emtia ihracati icin
ihracat kalkinma ajanslari ya da 6zel sigorta
kuruluslarinin kapsamli sigorta anlasmalari
ile hem uzun vadeli fon saglanmakta hem
de olusabilecek siyasi riskten ya da kredi
riskinden korunmaktadir. 2002 yilindan
buglne ihracat finansmani hizmeti sunan
Ekspo Faktoring, bu alanda engin deneyime
sahiptir.

FAKTORING ALACAKLARI
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EKSPO FAKTORING, GENIS BIR YELPAZEDE HIZMET VE FINANSMAN

OLANAKLARI SUNMAKTADIR. COZUM ODAKLI ORTAKLIGI

BENIMSEMEK VE ILISKILERI HER IKI TARAF ICIN DE KAZANCLI BIR

YATIRIM OLARAK GORMEK, SIRKET'IN GUVENE DAYALI MUSTERI

ILISKILERININ ARKASINDA YATAN TEMEL UNSURLARDIR.

TiCARI FINANSMAN ¢OZUMLERI

Ticari finansman ¢dzUmleri, musteri
gereksinimlerini karsilamak icin Ekspo
Faktoring’in sundugu Urunlerin birkacinin
birlikte kullanimini da kapsayacak bicimde
yvapilandirilmasini icermektedir:

* Dogmus ya da dogacak alacak satin alimi,

» Garantiler,

* Geri donUssUz ticari alacak satin alimi,

» Tedarik zinciri finansmani, teyitli akreditiflerin
iskontosu, post finansman, alacaklarin devri
anlasmasi, 6deme garantisi, stok finansmani.

Ekspo Faktoring, deneyimli ve uzman
kadrosuyla 6zgln finansman yapilari
olusturmakta ve musterilerinin likiditeye
ulasmasina yardimci olmaktadir. Buglne
kadar yaptigl bircok yapilandirma vasitasiyla
musterilerinin finansman ihtiyaclarini
karsilayan Sirket, strekli olarak yeni ve yaratici
cdzUm arayislari icindedir.

ODEME GARANTILERI

Odeme garantileri, acik hesap ihracat

yapllan gelismekte olan ya da gelismis
Ulkelerde olusabilecek ticari riskleri ve Ulke
risklerini minimize etmek icin kullanilan bir
enstrimandir. Genellikle bir islemmden dogan
veya belirli bir sUre boyunca olusan borglarin
6denmeme ihtimalini kapsayacak sekilde
kullaniimaktadir. Ekspo Faktoring, 2004
vilindan buglne musterilerine 6deme garantisi
olanaklari sunmaktadir.

TICARI ALACAKLARIN SATIN ALIMI

Ekspo Faktoring’in 2004 yilindan itibaren
sundugdu alacaklarin satin alimi yani
faktoring islemi, Sirket’in ana is kollarindan
biridir. Bu sUrecte Sirket, saticinin bir
sdzlesme karsiliginda alicidan dogan ticari
haklarini satin alarak bedelini saticiya pesin
odemektedir. Alacak satin alimi;

* GUclt mali yapiya sahip olma,

» Alacaklarin denetim ve yéonetim olanagdi,

» Alternatif finansman kaynadi saglama,

» Sermaye yetersizligi sorunlarina ¢é6zim
bulma,

* Yonetim ve operasyonda kolaylik saglama,
* Bildirimsiz islemlerde musterinin aliciyla
olan diyalogunun bozulmamasi gibi olanaklar
saglamaktadir.

OZKAYNAKLAR

Saglikli buyume grafigi

Ekspo Faktoring’in kesintisiz bagsarisinin ardinda yatan en énemli nedenlerden
biri, giliclii sermaye yapisidir. Ekspo Faktoring’de geleneksel olarak
kar dagitilmamakta ve likit sermaye diizenli olarak en az enflasyon oraninda
artirilmaktadir. Bu sayede Sirket’in 6zkaynaklari, kurulusundan bu yana

65 kat artarak 2014’'te 90 milyon TL'ye ulagmustir.




TEDARIKGCI FINANSMANI

Tedarikgi finansmani, gectigimiz yillarda
bircok yabanci ve Turk CFO tarafindan isletme
sermayesi ve finansman olanagdi saglayan ¢cok
onemli bir destek olarak gortlmustur. Tedarikei
finansmani yontemini kullanan buyuk alicilar,
bu ydntem vasitasiyla irili ufakli bircok ana
mamul ve hizmet tedarik¢isine dustk maliyetli
alternatif bir finansman kaynagdi yaratarak
onlarin nakit akislarina yardimci olmaktadir.
Ekspo Faktoring, 2009 yilinda uygulamaya
koydugu tedarik¢i finansmani yontemi ile
musterilerinin vadeli 6deme yapmalarina
olanak saglamaktadir.

ULKE KREDILERI

Ekspo Faktoring, cesitli Ulke kredileri
araciligiyla da musterilerine ayricalikli
hizmetler sunmaya devam etmektedir.

Kore Ex-Im Bank: Kore Ex-Im Bank, Kore
Urunlerinin ihracatini tesvik etmek ve aliciya
bankalar kanaliyla cazip finansman olanaklari
sunmak amaciyla kurulmus bir Ulke ihracat
kredi bankasidir. Ekspo Faktoring, Kore
Ex-Im Bank ile yaptigi anlasma vasitasiyla
201 yilindan bugtne musterilerinin Kore’den
vaptiklari ithalata alti aya kadar vadeli
finansman olanagi saglamaktadir. Bu
kapsamda Ekspo Faktoring, mUsterilerinin is
makineleri ve kimyevi madde ithalatini finanse
etmektedir.

Amerikan Ex-Im Bank: ABD, Turkiye'nin
yUksek montanli tarimsal hammadde tedarik
ve ithalati yaptigi tlkelerden biridir. Ekspo
Faktoring, 2011 yiinda Amerikan ihracat kredi
bankasi US Ex-Im Bank ile yaptigr anlasma
kapsaminda sanayicilerin ABD’den Turkiye'ye
vaptiklari vadeli ithalata aracilik etmekte,
boylece ithalatta bir yil vadeli ucuz fonlama
olanagdl saglamaktadir.

UK Export Finance (ECGD): ingiltere Ihracat
Kredi Ajansi UK Export Finance (eski adiyla
ECGD), Ekspo Faktoring musterilerinin
ingiltere’den yapacaklari ithalat icin araci
olacak bir diger ihracat tesvik kurulusudur.
Sirket 2012 yilindan bugiine ingiltere’den
vapllan ithalata ucuz maliyetli uzun vadeli
fonlama olanadl saglamaktadir.

Kanada Eximbank (EDC): Ekspo Faktoring,
2013 yilindan bu yana Kanada Eximbank
kredileri ile Turkiye’'nin Kanada’'dan yaptigi
ithalata orta ve uzun vadeli finansman olanagdi
sunmaktadir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2014 FAALIYET RAPORU

Karadeniz Ticaret ve Kalkinma Bankasi:
Ekspo Faktoring, 2013 yilinda uluslararasi
ticaretin finansmani konulu 370 gun vadeli

5 milyon ABD Dolari i¢in, Karadeniz Ticaret
ve Kalkinma Bankasi'yla kredi anlasmasi
imzalamistir. S6z konusu kaynak, Turk
sirketlerinin Karadeniz Ticaret ve Kalkinma
Bankasi'na Uye Ulkelerden yapacaklari ithalatin
finansmani ve ayrica Turk sirketlerinin tUm
dunyaya yapacaklari inracatin desteklenmesi
amaclidir. Sirket bu kaynagi agirlikli olarak
Turk firmalarinin Banka’'nin Uye Ulkelerinden
yvaptigl hammadde ithalatini finanse

etmek amaciyla kullandirmaktadir. 2013
vilinda saglanan bu kredi, 2014 yilinda iki
katina ¢ikarilarak 10 milyon ABD Dolari’'na
yUkseltilmistir.

Tark Eximbank: Turk Eximbank’in ilk defa
limit tesis ettigi faktoring sirketleri arasinda
yer alan Ekspo Faktoring, musterilerine ilk
etapta sevk sonrasi inracat reeskont kredileri
kullandirmak icin calismalara baslamistir.
ihracatci musterilerinin, kiresel pazardaki
rekabet gUclerinin artirilmasi amaciyla

Turk Eximbank’in glcltnt de yanina alan
Sirket, Turkiye’'nin en uygun maliyetli ihracat
finansmanini musterilerine sunmaktadir.

Takasbank Para Piyasasi: Ekspo Faktoring'e
Takasbank Para Piyasasi’nda islem
yapabilmesi icin Takasbank A.S. tarafindan
45 milyon TL tutarinda limit tesis edilmistir.
Takasbank Para Piyasasi, araci kurum ve
bankalardan fon fazlasi ve/veya fon ihtiyaci
olanlarin talep ve tekliflerinin karsilasmasini
saglayan organize bir piyasadir. Finansal
kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin
Takasbank Para Piyasasi’na Uye olabilecegdi
Takasbank A.S.’nin 1215 No., 16.03.2015 tarihli
Genel Mektubu ile duyurulmustur.

OZKAYNAKLAR
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FINANSE EDILEN
iISLER

KURUMSAL HEDEFLERE YONELIK
OzEL ¢6ZUMLER

ihtiyaclara yonelik coztmler Uretme glciyle
fark yaratan Ekspo Faktoring, hedef odakli
pazarlama anlayisi dogrultusunda tekstilden
insaata, tuketici Urunlerinden enerjiye
ekonominin her alaninda faaliyet gdsteren
sirketleri kurumsal hedeflerine ulastiracak
stratejiler gelistirmektedir. Ekspo Faktoring,
2014 yilinda da yogun dis finansman
faaliyetlerine devam etmistir.

2014°'TE FINANSE EDILEN iSLERIN
SEKTORLERE GORE DAGILIMI (%)

Tekstil 14,77
insaat 14,62
Mali kurumlar 12,13
Seramik, ates tugla 5,98
Arastirma, danismanlik 4,43
Motorlu araclar 4,06
Toptan ticaret 3,71
Karayolu tasimacihgi 3,64
Gida ve mesrubat 3,64
Suni ve sentetik elyaf 2,91
Oteller 2,61
Deniz tasimaciligi 2,52
Deri ve deri GrUnleri 2,40
Metal ana sanayi 2,12
Elektrik, gaz ve su Uretimi 2,00
Konfeksiyon 1,89
Agac ve agac Urunleri 1,56
Plastik Grunleri 1,33
Gayrimenkul yatirim ortakliklari 1,27
Cimento, kirec ve algi 1,25
Balikeilik 1,18
Kagit hamuru ve kagit drinleri 1,17
Mobilya 1,07
Diger 7,75

FAKTORING GELIRI

Faktoring gelirinde duzenli buytume

Kokl kurumsal bir kiiltiire sahip olan Ekspo Faktoring, salt faktoring

islemlerinden sagladig: faktoring gelirini ilk faaliyet doneminden bu yana gecen
15 y1l boyunca artan islem hacmi dogrultusunda diizenli olarak bliytitmeyi

basarmistir. Bu rakam 2014 yilinda 43 milyon TL'ye ulagmistir.




PAMUK EMTIA ITHALATI FINANSMANI

2011
2012
2013
2014

9,0 milyon ABD Dolari
17,3 milyon ABD Dolari
9,3 milyon ABD Dolari
1,7 milyon ABD Dolari

Pamuk, Ulke ihracatinin lokomotifi
konumundaki Turk tekstil ve hazir giyim
sektorinun en 6Gnemli hammaddelerinden
biridir. Ekspo Faktoring, yurtdisi kalkinma
ajanslari vasitasiyla ithalatcilara uygun
kosullarda krediler saglamaktadir.

KiMYEVi MADDE EMTIA iTHALATI
FiINANSMANI

2011 10,0 milyon ABD Dolari
2014 1,2 milyon ABD Dolari

Turkiye'de ilk olarak 20071de Uretimine
baslanan altinin kalkinmadaki 6nemi giderek
artmaktadir. Bu kapsamda kalkinma ajanslari
araciligiyla altin madenlerinin sodyum siyanur
alimlarina finansal destek saglayan Ekspo
Faktoring, 2014’te sunta ve MDF sektoértnde
kullanilan Ure ithalatina da destek vermistir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2014 FAALIYET RAPORU

ULUSLARARASI PIYASALARA ILISKIN BILGI BIRIKIMI VE SERMAYE

GUCU ILE REEL SEKTORE DIS TICARETTE DAHA FAZLA KAYNAK

AKTARMAY| HEDEFLEYEN EKSPO FAKTORING, 2014 YILINDA

TUM MUSTERI SEGMENTLERINDEKI ETKINLIGINI YUKSELTEREK

FARKLI SEKTORLERDEN BIRCOK YENI SIRKETE HIZMET VERMEYE

BASLAMISTIR.

PETROL URUNLERIi EMTIA iITHALATI
FINANSMANI

2012 10,0 milyon ABD Dolari
2013 5,2 milyon ABD Dolari
2014 2,0 milyon ABD Dolari

Petrokok, enerji etkinligi nedeniyle Turk agir
sanayiinde sikca kullanilan, hava kirliligini
azaltan bir petrol atigidir. Ekspo Faktoring,
uluslararasi bankalarla yaptigr anlasmalari
derinlestirerek Turk sanayii i¢cin bUyUk énem
tasiyan bu Grtnun ithalat finansmanini
gerceklestirmistir.

PETROL URUNLERI EMTIA FINANSMANI

2014 13,0 milyon TL

Petrol Grtnleri, petrol rafinerilerinde islenen
ham petrolden elde edilen akaryakit harici
yararh materyallerdir. Ekspo Faktoring, 2014
yilinda 13 milyon TL tutarinda petrol Urunleri
emtia finansmani gerceklestirmistir.

iS MAKINELERI iTHALAT FINANSMANI
2012 42,0 milyon ABD Dolari

Avrupa’nin satis bazinda en buyuk dérddnct
is makineleri pazari olan Turkiye'nin, 2023'te
Avrupa’nin en blyUk is makineleri pazari
olacagi tahmin edilmektedir. Ekspo Faktoring,
yurtdisi kalkinma ajanslari ve bankalar
vasitasiyla Turk distribUtorlere toplam 42
milyon ABD Dolari vadeli ithalat olanagi
saglamistir.

AGAC YONGASI VE KAGIT HAMURU
EMTIA iTHALATI FINANSMANI

2012 2,8 milyon ABD Dolari
2013 425 bin ABD Dolari

Agac yongasl, sunta ve MDF sektorinde;
kagit hamuru ise her tarld kagit Urdndnun elde
edilmesinde kullanilan temel bir hammaddedir.
Ekspo Faktoring, yabanci bankalarin tesvik
programi kapsaminda Turk ithalatcilarina

3,2 milyon ABD Dolari tutarinda kredi
kullandirmistir.

FAKTORING GELIRI
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TUKETICi URUNLERI ITHALAT FINANSMANI

2012 9,0 milyon ABD Dolari
2013 1,6 milyon ABD Dolari

Ekspo Faktoring, Cin'den yapilan tluketici
Urunleri ithalatina yukleme &ncesi garantorluk
ve finansman hizmetleri vermektedir. Bu
kapsamda 4,5 milyon ABD Dolari dis giyim
ve 6,1 milyon ABD Dolari tutarinda teknolojik
UrUnlerin ithalatina garantorlik ve finansman
hizmeti verilmistir.

RUZGAR TURBINi YEDEK PARCALARI
iITHALAT FINANSMANI

2013 2,2 milyon ABD Dolari

RUzgar enerjisi, rizgar gUclUnln enerjiye
donusturulmesidir. Yapilan ¢esitli dlctimler
Turkiye’nin dunyanin en verimli rizgar
koridoruna sahip Ulkelerden biri oldugunu
gostermektedir. Ekspo Faktoring,
uluslararasi bankacilik agindan sagladigi
destekle musterilerinin Japonya, Avrupa ve
Uzakdogu’'dan cesitli vadelerde toplam 2,2
milyon ABD Dolari tutarinda yedek parca
ithalatina garantorltk ve finansal destek
saglamistir.

SUT URUNLERI EMTIA FINANSMANI

2012 1,2 milyon ABD Dolari
2013 750 bin ABD Dolari
2014 218 bin ABD Dolari

Ekspo Faktoring, uluslararasi muhabir agdi
araciligiyla tlkemizin énde gelen sut Urunleri
Ureticilerinin Avrupa’dan yaptiklari hayvansal
kati yag ithalatina garantorlik ve finansal
destek hizmeti sunmaktadir.

TARIM URUNLERI iTHALAT FINANSMANI

2014 370 bin ABD Dolari

Tarim sektord, ntfusun gida ihtiyacinin
karsilanmasinin yani sira sanayi icin hammadde
saglamasi, bUyUk ¢apta istihdam yaratmasi

ve ihracata katkisi bakimindan Turkiye
ekonomisi icin blUyUk 6nem tasimaktadir.
Ekspo Faktoring, basta tohum ithalatinin
finansmani olmak Uzere, sektore finansal
destek saglamaya devam etmektedir.

DONEM KARI

Yenilikci stratejilerle saglanan karlilik

Ekspo Faktoring, kurulusundan bu yana para piyasalarinda olusan kosullara
uygun ve makul kar oranlari ile plasman yaparak karliligini artirmaistir.

2014 yilinda sagladigi 12 milyon TL donem karini da 6zkaynaklarini bliytitmede
kullanmaya devam eden Sirket’in 6zkaynaklar1 90 milyon TL'ye ulagmustir.




SU URUNLERI iIHRACAT FINANSMANI

2013
2014

250 bin ABD Dolari
1,3 milyon ABD Dolari

Deniz ve akarsu kaynaklarinda su Urunleri
yetistiriciligi ve islenmesi ile bunun icin gerekli
tesis ve altyapinin olusturulmasina yonelik
yatirimlar son dénemde hiz kazanmistir. Ekspo
Faktoring, muhtelif Avrupa Ulkelerine yapilan
dondurulmus balik ve islenmis balik Grtnleri
ihracatina finansman destedi saglamistir.

TEKSTIL VE KONFEKSIYON URUNLERI
iHRACAT FINANSMANI

2013
2014

2,3 milyon ABD Dolari
4,1 milyon ABD Dolari

1980l yillarin ikinci yarisindan itibaren
Turkiye’'nin tekstil inracati énemli oranda
artmis ve ihracatin en énemli kalemi

haline gelmistir. Sektor, Ulke ekonomisine
bUyuk katma deger yaratmaktadir. Ekspo
Faktoring, hazir giyim ihracatinin uzun vadeli
finansmaniyla sektort desteklemeye devam
etmektedir.

TEKSTIL URUNULERI iTHALAT FINANSMANI

2013
2014

350 bin ABD Dolari
1,3 milyon ABD Dolari

Yatirim ve istihdam bakimindan her

gecen yil gelismekte olan tekstil sektord,
gerceklestirdigi ithalatla da devlet icin ciddi
bir vergi geliri kaynadi olusturmaktadir. Ekspo
Faktoring, basta iplik olmak tzere tekstil
hammaddeleri ithalatina finansman destedi
saglamistir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2014 FAALIYET RAPORU

CELiIK URUNLERI IHRACAT FINANSMANI
2013 500 bin ABD Dolari

Basta insaat ¢eligi, boru ve profil olmak

Uzere genis bir yelpazede Uretim yapan celik
sektord, yeni yatirimlarla yuksek katma degerli
Urtnler gelistirmeye devam etmektedir. Ekspo
Faktoring, celik sektdrtine ihracat finansmani
destegdi vermektedir.

ELEKTRIK VE ELEKTROMEKANIK TESISAT
TAAHHUT iTHALAT FINANSMANI

2012 450 bin ABD Dolari
2014 155 bin ABD Dolari

Bina ve endUstriyel isletmelere yonelik elektrik
ve elektromekanik sistemlerin taahhtdu,

en guncel uygulamalara ve yeni teknolojik
Urtnlerin kullanimina acik bir alandir. Ekspo
Faktoring, elektromekanik sistemler icin
gereken tum parcalarin finansmani konusunda
finansal destek saglamistir.

DONEM KARI

(BIN TL)
11.722

9.723

4.424

1.405
Selv//

2000
2001
2002
2003
2004

13.198

20.919

19.367/‘

12.734

10.169

2005
2008
2009

2006
2007

15.023 \/

14.407

12.270
13.292 g

05385

2010
2011
2012
2013
2014

21



EKSPO FAKTORING A.S. 2014 FAALIYET RAPORU

22

2014 YILI GELISMELERI

FINANSAL

GOSTERGELER

FINANSAL GOSTERGELER (BiN TL)

ARALIK 2012-TL

ARALIK 2013-TL

ARALIK 2014-TL

ARALIK 2014-ABD DOLARI

TOPLAM AKTIFLER 269.576 309.296 284.002 122.473
TOPLAM OZKAYNAKLAR 76.206 82.067 89.856 38.749
ODENMIS SERMAYE 50.000 50.000 60.000 25.874
NET iSLETME SERMAYESI 73.544 79.621 87.320 37.656
FAKTORING ALACAKLARI 233.544 289.514 276.087 119.059
FAKTORING BORCLARI 990 2.671 1.249 539
NET KULLANDIRILAN FONLAR 232.554 286.843 274.838 118.521
BANKA BORCLARI 105.915 153.891 188.216 81.166
iHRAC EDILEN TAHVILLER 50.000 50.000 - -
TOPLAM GELIRLER 41.195 33.848 44.847 20.453
FAKTORING GELIRLERI 41.049 32.688 43.092 19.652
BRUT KAR 14.407 9.534 12.270 5.596
NET KAR 11.505 7.862 9.789 4.464
FINANSAL VERILER (%) ARALIK 2012 ARALIK 2013 ARALIK 2014
CARI ORAN (KEZ) 1,46 1,38 1,46
LIKIDITE ORANI (KEZ) 1,46 1,38 1,46
NET ISLETME SERMAYESI/AKTIFLER ORANI 31 27 31
LIKIT AKTIFLER/AKTIFLER ORANI 98 99 98
BORCLAR/AKTIF TOPLAMI (BORCLULUK ORANI) 68 72 68
BORCLAR/OZKAYNAK (FINANSAL KALDIRAC ORAND (KEZ) 2,12 2,59 2,14
MALI BORCLAR/AKTIF TOPLAMI 67 70 67
FAIZ KARSILAMA ORANI (KEZ) 1,91 1,76 1,63
ALACAKLARIN ORTALAMA TAHSIL SURESI (GUN) 84 84 88
TOPLAM GIDERLER/CIRO 2 2 3
BRUT KAR MARJI 17 12 16
NET KAR MARJI (SATIS RANTABILITESI) 6 4 4
OZKAYNAK KAR MARJI (OZKAYNAK RANTABILITESI) 20 12 14
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EKSPO FAKTORING 2014 YILINDA DA GUCLU FINANSAL YAPISI, MUSTERI ODAKLI

YAKLASIMI, YENILIKCI URUN VE HIZMETLERIYLE REEL SEKTORE DESTEGINI

ARTIRARAK SURDURMUSTUR. OZKAYNAKLARINI 90 MILYON TL'YE YUKSELTEN

SIRKET'IN VERGI ONCESI KARI, BIR ONCEKI YILA GORE %29'LUK ARTIS GOSTERMISTIR.

TOPLAM CiRO
(BIN TL)

1.104.410™

1.106.219 **

1.107.466 **

BRUT KAR
(BIN TL)

12.270™

9.534 *%

14.407 =02

TOPLAM OZKAYNAK BUYUKLUGU
(BIN TL)

TOPLAM GELIRLER
(BIN TL)

44.847
33.848

41.195 **

AKTIF BUYUKLUGO
(BIN TL)

284.002™
309.296 **

269.576 **

89.856™

FAKTORING ALACAKLARI
(BIN TL)

82.067 **

276.087™

/76.206 ***

289.514 %

233.544 %
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2014 YILI
FAALIYETLERI

EKSPO FAKTORING,

YUKSEK KARLILIGI, GUCLU

OZKAYNAKLARI VE SAGLIKLI

AKTIF KALITESIYLE

SEKTORDE AYRICALIKLI BIR

KONUMDA BULUNMAKTADIR.

BASARILARLA DOLU BIR YILI

GERIDE BIRAKAN EKSPO

FAKTORING, OZKAYNAKLARINI

82 MILYON TL'DEN 90 MILYON

TL'YE GETIRMISTIR,
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MUSTERI ODAKLI VE YENILIKCI
¢OZUMLERLE EN IYILERIN TERCIHi

Ekspo Faktoring, kuruldugu 2000 yilindan
buglne istikrarli bGyUmesini strdUrlrken
sermaye yapisini da yildan yila daha guclu
kilmistir. Ekspo Faktoring’e muUsteriler ve
kreditérler nezdinde duyulan glven, bu
bUyUmenin ne kadar saglam temeller Uzerinde
oldugunun acik gdstergesidir. MUsterileriyle
iliskilerini karsilikli glven ve kazang ilkesi
cercevesinde sekillendiren Sirket, 2014'te
de basaril projelere imza atarak, cirosunu
istikrarl bir sekilde artirmistir.

Ekspo Faktoring’in portféyunt agirlikli olarak
Turkiye'nin ilk 500 buyuk sirketi ve cokuluslu
sirketler olusturmaktadir. Birer is ortadi olarak
gordugu musterilerinin finansal intiyaclari
dogrultusunda 6zgun UrUnler gelistirerek
istikrarl gelisimini strdtren Sirket, 2014
vilsonu itibariyla 11 milyar TL tutarinda ciroya
ulasmistir. Faktoring sektérinde bankacilik
yaklasimiyla hizmet veren Sirket, hizli karar
verme sureci ve kararlarin ayni stUratle
uygulanmasini saglayan esnek yapisiyla
rekabet UstUnltgl kazanmaktadir.

iTHALAT FINANSMANINDA YUKSELEN GU¢

Yurtici ticaret kadar yurtdisi ticaretin
finansmaninda engin deneyim ve uzmanlik
sahibi olan Ekspo Faktoring, musterilerine
hedeflerini gerceklestirmeleri icin gereken
stratejik bakis ac¢isini ve kaynaklari sunmaya
devam etmektedir. Sirket, 2014 yilinda yaklasik
6 milyon ABD Dolari tutarinda pamuk,
kimyevi madde, st GrinU ve tUketici Grtnleri
ithalatina finansman destedi saglamistir.

2012 yilinda, aralarinda Rusya, Ukrayna,
Yunanistan'in da bulundugu 11 tlkenin ortak
oldugu Karadeniz Kalkinma Bankas’’'ndan

370 gun vadeli Ticaretin Finansmani Kredisi
saglayan Ekspo Faktoring, 2014 yilinda
mevcut limitinin iki katina cikariimasiyla
Karadeniz Kalkinma Bankasi'na Uye Ulkelerden
hammadde ithalati yapan muUsterileri ile
Turkiye'den dunyanin bir¢ok yerine ihracat
yapan musterilerine destedini artirmistir.

Merkezi San Francisco'da bulunan Wells Fargo
Bank ile Amerika'dan yapilacak hammadde
ithalatina yonelik yeni bir kredi s6zlesmesi
imzalayan Ekspo Faktoring, 360 gun vadeli
kredi anlasmasi cercevesinde musterilerinin
Amerika'dan yapacaklari petrokok, hurda
celik, kdbmur, pamuk, talas gibi emtia
Urtnlerinin finansmani icin cazip oranlarla fon
saglamistir.

Merkezi Quebec’te bulunan National Bank
of Canada ile Kanada'dan yapilacak ithalata
yonelik kredi ve muhabirlik anlasmasi
imzalayan Ekspo Faktoring, 370 gun vadeli
kredi anlasmasi ¢cercevesinde Kanada'dan
Turkiye'ye yapilacak ithalata da cazip
kosullarla finansman olanagi sunmustur.



iIHRACATA ARTAN DESTEK

Ekspo Faktoring, yaygin uluslararasi muhabir
agindan sagladigi fon kaynaklarini ihracatei
musterilerinin hizmetine sunarak Turkiye’'nin
ihracat potansiyelinin gelisimine énemli
katkilar sunmaktadir.

Dis pazarlara Urlin satmayi hedefleyen
Turk firmalarinin bircok zorlukla karsilastigi
gunumuz kosullarinda Ekspo Faktoring’in
sundugu hizmetler, rekabet Ustunltugu
yvaratacak ¢ok 6nemli finansman avantajlari
olusturmaktadir. 2014 yilinda tekstil, su
Urdanleri, metal ana sanayi ve ¢cimento
sektorlerine 22 milyon ABD Dolari ihracat
finansmani saglayan Sirket, dnumuzdeki
donemde 26 milyon ABD Dolari tutarinda
ihracata aracilik etmeyi hedeflemektedir.

2004 yilindan bu yana dunyanin en buyuk
bankacilik disi finans hizmet adi Factors
Chain International'in (FCI) Gyesi olan

Ekspo Faktoring, Uye kuruluslarla gelistirdigi
kurumsal iliskiler sayesinde muhabir agini ve
fon kaynaklarini 2014 yilinda da gelistirmeye
devam etmistir. Uluslararasi ticaret hacminin
gelisimine katkida bulunulmasi ve finansman
islemlerine uluslararasi bir standart
getirilmesi amaciyla 1968 yilinda kurulan
FCI'n 2014 yilsonu itibariyla 75 Glkeden
toplam 274 Uyesi bulunmaktadir. Orgut,
dinya bankacilik disi finans cirosunun %61'ini
elinde bulundurmaktadir. Sadece uluslararasi
ciro dikkate alindiginda ise bu oran %78’
bulmaktadir.

KURUMSAL ITIBARI ARTIRAN
ULUSLARARASI BAGLANTILAR

GUc¢lt muhabir agi ve ginden glne artan fon
kaynaklariyla inracat ve ithalat finansmani
faaliyetlerinde emin adimlarla ilerleyen Ekspo
Faktoring’in Ust duzey yoneticileri, 2014
yilinda uluslararasi finans kuruluslarini ziyaret
ederek Sirket’in dis baglantilarini daha da
glclendirecek isbirlikleri gerceklestirmistir.

Finansman glcunu ve kurumsal itibarini
artiran Ekspo Faktoring, 2014 yilinda da
muhabir finans sirketlerinden garanti altina
alinan islemlerin fonlanmasi yénundeki
calismalarini strdrmus ve basarili sonuclar
elde etmistir.

Yurtdisi finansman olanaklarini ve muhabir
agini daha ileri noktalara tasima amacinda
olan Ekspo Faktoring, oGnimuzdeki dénemde
bu yondeki calismalarina hiz vermeyi
planlamaktadir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2014 FAALIYET RAPORU

KREDI

DERECELENDIRME

NOTU

Guclu dzkaynaklari ve saghkh aktif
kalitesiyle sektorde ayricalikh bir konumda
bulunan Ekspo Faktoring, uluslararasi
derecelendirme kurulusu Moody’s
tarafindan degerlendirilen ilk Turk
faktoring sirketidir ve 2006’dan bu yana
degerlendirmeye tabi tutulmaktadir.

MOODY’S’iN DEGERLENDIRDIGi
iLK TURK FAKTORING SIRKETI

Derecelendirme, kreditorler ya da
yatirimcilar nezdinde cok dikkat edilen

bir dlcektir ve her tarlu fiyatlama bu nota
bagli olarak verilmektedir. Derecelendirme,
ayni zamanda kurumun taninirhdina da
katki saglamaktadir. ileride yeterli derinlik
saglandiginda yerel para piyasalarindan
saglanacak fonlarin fiyatlandirmasi, bu
derecelendirmeye gore yapilacaktir. Iste
bu nedenlerle giinimuzde bir¢cok yerel
finans ve finans disi kurum, derecelendirme
vaptirmak i¢cin caba gdstermektedir.

Moody’s’i bankacilik sektortne iliskin
yUksek standartlar cercevesinde
degerlendirme yapan uluslararasi bir
kurum olmasi nedeniyle tercih eden Ekspo
Faktoring, 2006 yilindan bu yana bu kurum
tarafindan degerlendirilmektedir.

Ekspo Faktoring’in notu yillar itibariyla
Ba3 olarak istikrarli kalmistir. 2014 yilinda
ise iki katina ulasan sermaye vapisi,
daha az bor¢lanma katsayisl, uluslararasi
borclanabilme kapasitesi, ¢cesitlendirilmis
borclanma yapisi, vade ve Moody's’in
derecelendirme metodolojisinde yaptidi
degisiklik nedeniyle Ekspo Faktoring’in
notu B2 olarak revize edilmistir.
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FINANSAL
USTUNLUKLER

GLOBAL PERSPEKTIF, REKABETCI
SONUCLAR

DUnyanin en bUyUk bankalariyla isbirligi yapan
ve riski satin alinan sayili banka disi finans
kurumlarindan biri olan Ekspo Faktoring,
karsilikll glven ve seffaflik ilkelerinden aldigi
glcle Turk sirketlerine uygun maliyetli kaynak
yvaratmaya devam etmektedir.

15 yildir kuresel sirketler ile Turk sirketleri
arasindaki iliskilerin gelistirilmesi ve
derinlestirilmesi icin ¢aba gdsteren Ekspo
Faktoring, uluslararasi platformdaki agirligini
glnden gune artirmakta ve konumunu
glclendirmektedir.

Ekspo Faktoring, musterilerine global bir
perspektiften dinya standartlarinda sonuclar
yakalama firsati sunmaktadir. GUclU sermaye
vapisl, nitelikli insan kaynagi ve ¢6ztm odakli
is kulturt gibi 6Gnemli rekabet Gstunluklerine
sahip olan Sirket, banka disi finans sektérinde
yvenilik¢i Urdn ve hizmetlerin adresi
konumundadir.

GUCLU BiR FINANSAL ORTAK

Ekspo Faktoring icin 2014, uluslararasi

finans kuruluslariyla mevcut iliskilerini

ivice gelistirdigi, basaril bir yil olmustur.
Stratejik hedeflerine daha da yaklasan

Sirket, Urun portféyunt genisletmis, dis
ticaretin finansmani alaninda gelistirdigi etkin
cozumlerle ihracat/ithalat agirlikli firmalarin
en onemli finansal ortaklarindan biri olarak
one ¢ikmistir.

2014 yilinda yurtici ve yurtdisindaki banka
ve finans kuruluslariyla muhabir iliskilerini
daha da glclendiren Ekspo Faktoring, 500
milyon ABD Dolari’'na yakin finansman
olanagina sahiptir. 2014’te toplam 27,2
milyon ABD Dolari dis ticaretin finansmanina
aracilik eden Sirket, 2015 yilinda yurtici ve
yurtdisi islemlerde %40 duzeyinde blUylme
gerceklestirmeyi hedeflemektedir.

GENIi$S URUN VE HiZMET YELPAZESI

Sirket, yurtdisi islemler kapsaminda
muUsterilerine; Gayrikabili Ricu Thracat
Finansmani, Kabili Ricu lhracat Finansmani,
ihracat Akreditifi Temliki, ithalat Akreditifi,
Amerikan Tarim Bakanligi GSM 102 Kredisi,
Amerikan Ex-Im Bank, Kanada Eximbank,
Kore Ex-Im Bank ve Ingiltere ihracat

Kredi Ajansi UK Export Finance Kredileri,
Karadeniz Kalkinma Bankasi Kredileri, Kabul
Kredili ihracat Alacaklarinin Temliki, ithalat
Finansmani ve Dogrudan Faktoring gibi genis
bir alanda Urtn ve hizmet sunmaktadir.

Sirket, yurtici islemler kapsaminda ise
Bildirimsiz Alacak Temliki, Bildirimli Alacak
Temliki ile Cek ve Senetli Alacaklarin
Temliki’nin yani sira Turkiye’'nin ihracat
potansiyelinin gelisimi acisindan kilit isleve
sahip bir dizi Grtn ve hizmeti musterilerine
sunmaktadir. 2011, 2012 ve 2013 yilinda,
tedarikci finansmani Grunudne agirlik vererek
onemli rekabet avantajl kazanan Sirket,
2014 yilinda da bu konudaki rekabetini
sUrddrmustar.

Yurtici ve yurtdisi islemler alanindaki
uzmanhdinin yani sira piyasa, sektor analizleri,
proje finansmani gibi alanlarda danismanlik
hizmeti de sunan Ekspo Faktoring, bu sayede
musterilerinin intiyac ve beklentileriyle

uyumlu o6zellestirilmis finansal ¢coztmler
Uretebilmektedir. Sirket, musterilerinin stratejik
ve finansal gereksinimlerini proaktif bir
yaklasimla karsilayarak, “is ortad!” anlayisiyla
hizmet vermektedir.

cirRO

2014 sonu itibariyla 1,1 milyar TL'lik islem
hacmine ulasan Ekspo Faktoring’in cirosunun
%94°UNnU yurtici, %6’sini ise yurtdisi islemler
olusturmustur.



OZKAYNAKLAR

Ekspo Faktoring’de geleneksel olarak kar
dagitilmamakta ve elde edilen kar duzenli
olarak sermayeye eklenerek édenmis sermaye
en az enflasyon oraninda artirilmaktadir. 2000
yilinda, 1 milyon TL sermaye ile kurulan Ekspo
Faktoring’in 6zkaynaklari 2014 sonu itibariyla
90 milyon TL'ye ulasmistir. Kurulusundan

bu yana surdtrulebilirlige odaklanan Sirket,
disiplinli bir bicimde buylimeye devam
etmektedir.

KARLILIK

Ekspo Faktoring, 2014 sonu itibariyla
sagladigi 12 milyon TL duzeyindeki karin
tumunu faaliyetlerinden elde etmistir. Sirket,
yonetilebilir dlgtde vade riski, likidite riski ve
kur riski tasimaktadir.

BORCLANMA KATSAYISI

Ekspo Faktoring’e rekabet Ustinltgl saglayan
unsurlarin basinda Sirket’in 2,14 oranindaki
borclanma katsayisi gelmektedir. DUsUk
borclanma katsayisi, Ekspo Faktoring’in
yurtici ve uluslararasi piyasalarda muhabir

ve finansor kuruluslar nezdinde guclu iliskiler
gelistirmesini saglamistir. Faaliyetlerini agirlikli
olarak &zsermayesine dayanarak yUrtten
Sirket, etkin is sUrecleri sayesinde yUksek bir
karhhk yakalamistir.

24.04.2013 tarihli BDDK yo6netmeligi
uyarinca, bankacilk disi finans kuruluslarinda
Ozkaynadin, toplam aktiflere oraninin asgari
%3 duzeyinde tutturulmasi ve devam
ettirilmesi zorunludur. Ekspo Faktoring’de bu
oran %30 seviyesinde gerceklesmistir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2014 FAALIYET RAPORU

GUCLU SERMAYE YAPISI, NITELIKLI INSAN KAYNAGI VE COZUM

ODAKLI IS KULTURU GIBI ONEMLI REKABET USTUNLUKLERINE

SAHIP OLAN EKSPO FAKTORING, ETKIN VE SAYGIN ILISKI

YONETIMIYLE FINANSAL HIZMETLER KONUSUNDA TURKIYE'NIN

ONCU SIRKETLERINDEN BIiRI HALINE GELMEYI BASARMISTIR.

AKTIF KALITESI

Ekspo Faktoring’in takipteki alacaklari sektdr
ortalamasinin ¢ok altindadir. Bankacilik disi
finans sektortnde takipteki alacaklar (net),
bir dnceki yil %4,89 iken 2014 yilinda %4,29
olarak gerceklesmistir. Buna karsin, Ekspo
Faktoring’in takipteki alacaklarinin orani %2,19
duzeyinde kalmistir.

Sirket alacaklarinin %99’unu geri donulebilir
alacaklar olusturmaktadir. Sirket, bir
musteriden temlik alinan alacaklarin iginde,
tek bir borcluya ait payin, o musterinin
toplam riskinin %5’ini gecmemesine dzen
gbstermektedir.

Bu durum, Sirket’in aktif kalitesinin
yUksekliginin ve derecelendirme sisteminin
guvenilirliginin somut gostergesidir. Finansal
alacaklarin saghkl ve tutarl bir bicimde
degerlendirilmesi icin dinyanin 6nde gelen
derecelendirme kuruluslarinin metotlarindan
yvararlanmak suretiyle risk degerlendirme
sistemini strekli olarak gelistiren Ekspo
Faktoring, risk katsayisi dustk firmalari
portfoylne katarak aktif kalitesini

sektdr ortalamasinin Ustinde tutmayi
sUrdUrmektedir.

AKTIF BOYUKLUGU

2014 sonu itibariyla aktif buyukluk 284

milyon TL olarak gerceklesmistir. Sektordeki
uzmanhgi, guclt fon yapisi ve nitelikli insan
kaynagdi sayesinde musterilerinin ihtiyac

ve beklentileri dogrultusunda hizli ve etkin
¢codzUmler Ureten Sirket, yurticinde ve
yurtdisinda farkli sektorlerde faaliyet gdsteren
cok sayida firmaya bu anlayisla hizmet
vermektedir. MUsterilerini uzun vadeli ve kalici
is ortaklari olarak goren Ekspo Faktoring, yerli
ve yabanci bankalardan cazip kosullarda elde
ettigi kaynaklari musterilerinin beklentileri
dogrultusunda yapilandirarak hizmete
sunmaktadir.

Ekspo Faktoring, 2015 yilinda 423 milyon

TL dUzeyinde net plasman buyuklagune
ulasmayi hedeflemektedir. Finansal Gstunltkleri
uluslararasi derecelendirme kuruluslari
nezdinde de tescillenen Sirket, 2015 yilinda
musterileri icin hizli ve dustk maliyetli cdézUmler
yaratarak karlihgini ve reel sektore olan glclu
destegdini strdlUrmeyi amaclamaktadir.

27



EKSPO FAKTORING A.S. 2014 FAALIYET RAPORU

EKONOMIDEK
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GELISMELER

DUNYA

EKONOMISI

ABD EKONOMISi HIZLA TOPARLANIYOR

Kuresel ekonomi 2014 yilinda 6ngorulerin
altinda bir blyUme performansi sergilemistir.
Uluslararasi Para Fonu (IMF) kuresel
ekonomik blyUume beklentisini U¢ kez asadi
cekmis, 7 Ekim’de yayimlanan Kuresel
Ekonomik Gorunim Raporu’'nda, blyume
beklentisini %3,3’e dusurmusttr. 2014°Un
ekonomi ve finans acisindan en kayda deger
gelismelerinin basinda, 6zellikle ABD ve
ingiltere ekonomilerinin gucli seyrine karsin,
gelismekte olan Ulkelerin bUyUme hizlarindaki
goreceli yavaslama gelmektedir.

ABD, 2014’te 2,5 milyon yeni istihdam
yvaratarak tUketim pazarini canlandirmis ve
gelecede donlk olarak da glven asilamistir.
Bu iyilesmeye paralel olarak yil boyunca
tahvil alimlarini azaltmaya devam eden ABD
Merkez Bankasl (FED), 2014'te kuresel finans
piyasalarina yon veren en dtnemli aktor olarak
one cikmistir. FED’in bu olumlu seyreden
bUyUme performansina paralel olarak, 2015
vili ortalarinda yeniden faiz artirimina gidecegdi
ongorulmektedir. IMF verilerine gbre ABD
ekonomisi 2014'te %2,4 oraninda bUyumdustur.

ingiltere ekonomisi, dzellikle imalat ve hizmet
sektorlerinde sergiledigi yuksek performansla
beklentileri asan bir bUylme sergilemistir.
2014’te %2,6 oraninda bUylyen ingiltere
ekonomisinin, bu yil Fransa'yi geride birakarak
dunyanin en blyuk besinci ekonomisi oldugu
tahmin edilmektedir.

EURO BOLGESi BUYUME
HEDEFLERINDEN UZAK

Euro Bélgesi ise resesyondan ¢iksa da
bUytme hedeflerinden uzak kalmistir.
Ekonomideki gdrece toparlanmaya karsin
bor¢ sorunu, yuksek issizlik oranlari ve
giderek belirginlesen deflasyon riski éne ¢ikan
sorunlar olmustur. Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) 2014’Un son gunlerinde deflasyon
tehdidinin 6nlne ge¢cmek icin genis bir

tahvil alim programi aciklamistir. Eurostat’in
verilerine gore 28 AB Ulkesi icin yillik bUytme
orani %1,3'te kalmistir. IMF verileri ise Euro
Bolgesi'nde son ¢ceyrekte hizlanma gdzlense
de 2014 yil genelinde bUyUmenin %0,8’le
sinirl kaldigina isaret etmektedir.

CiN VE DIGER GELISEN
EKONOMILER HIZ KESTi

Cin ekonomisi 2014’te %7,4 blUyUmeyle

son 24 yilin en dustk buydme hizina sahip
olmustur. Ancak kontrollt dusus olarak
tanimlanan bu kdctlmeye karsin kamu iktisadi
tesekkullerindeki reformlara, istihdama
yonelik yatirimlara ve dis borcu frenlemek igin
atilan adimlara bakildiginda tlkenin risklere
karsi saglamlasma cabasi okunmaktadir.
Cin’in dusuk buyUume orani Asya’'nin diger
ekonomilerini de olumsuz etkilemektedir.
Hindistan ekonomisinin beklentilerin aksine
son yillardaki en bUyuk durgunlugu yasamasi
ve Japonya'daki resesyonun derinlesmesi

de kUresel bUyUme hizinin yavaslamasinda
onemli bir rol oynamistir.

PETROL FiYATLARINDA DRAMATIK DUSUS

2014’e damga vuran diger bir dnemli gelisme
ise Rusya ile Ukrayna arasinda yasanan siyasi
gerginligin sonucu olarak, AB ve ABD’nin
Rusya’ya uyguladigi yaptirimlar ve basta
petrol olmak Uzere emtia fiyatlarinda yasanan
dramatik dusus olmustur. Yil sonuna dogru
petrolun fiyati 60 ABD Dolari/varil'in altina
dUserken, temelleri dogalgaz ve petrol
Uzerine kurulu olan Rus ekonomisi adeta dibe
vurma noktasina surtklenmistir. Dinyanin

en buylk enerji ihracatcisi konumundaki
Ulkenin blUyUme orani %0,6 olurken, Rusya
Ekonomi Bakanligi 2014 yilinda Ulkeden

net sermaye cikislarinin 125 milyar ABD
Dolarr’ni bulabilecegini aciklamistir. Kredi
derecelendirme kurulusu S&P’nin ardindan
Moody’s de Rusya’'nin kredi notunu yatirm
yapllabilir seviyenin altina indirmistir.
Rusya’'nin yasadigi keskin yavaslama ve
rublenin deger kaybetmesi Bagimsiz Devletler
Toplulugu Uyesi olan diger ekonomiler icin de
gorinumu zayiflatmistir.

Petrol fiyatlarinda %50'ye yaklasan rekor
dusus, ithalatcl konumdaki Turkiye gibi Glkeler
icin avantaj teskil ederken, ulusal gelirinde
petroliin buylk pay! olan iran, Venezuella ve
Ekvador gibi ihracatci Ulkeler ise ciddi butce
acigi sikintilariyla ylzlesmistir. Petrol ihrac
Eden Ulkeler Orgitu (OPEC) Uyesi Ulkeler,
Suudi Arabistan’a petrol Gretimini kismasi icin
cagrida bulunsalar da bu cagrilar karsiliksiz
kalmistir.



JEOPOLITIK GELISMELER RiSKi ARTIRDI

Ortadogu genelinde sUregelen siyasi
hareketlilik, Suriye ve Irak’ta devam eden i¢
savas, basta Turkiye gibi ¢evre Ulkeler olmak
Uzere uluslararasi arenada olumsuz etkilerini
artirmistir. Gerek sayilari milyonlari asan
siginmacilar sorunu, gerekse dis ticarette
yasanan sikintilar ekonomiyi negatif yénde
etkilemistir.

Yunanistan'da erken secim karariyla ortaya
cikan siyasi tablo Euro Bélgesi'nin gelecedine
iliskin kaygi ve belirsizliklerin artmasina

neden olmustur. 25 Ocak’ta gerceklestirilen
Yunanistan secimlerinde kemer sikma
politikalarina muhalefet eden radikal sol parti
Syriza, parlamentoda cogunludu elde etmistir.
Ulkenin AB’den cikma ihtimali de sureci dolar
lehine isletmektedir.

DOLAR VE BORSALAR DEGER KAZANDI

ABD Dolari, 2014’te butin énemli para
birimleri karsisinda deger kazanmistir. Dolarin
10 dnemli para birimi karsisindaki durumunu
izleyen Dolar Endeksi, 2014'te %12,7'ye
ulasmistir. Japon Yeni karsisinda %12 artis
gosteren dolar, euro karsisinda da %1,85
yUkselmistir. Kasim ayinda ABD ve Ingiltere
makamlarinin déviz piyasasini manipUle
ettikleri gerekgesiyle bes bankaya toplam 3
milyar dolar ceza kesmesi diger bir 6Gnemli
gelisme olmustur.

Ote yandan dinya borsalari 2014’te cok basarili
bir grafik sergilemistir. DUnya borsalarinin
ortalama piyasa degeri %5,6'lik artisla 63
trilyon dolari asmistir. Ozellikle gelismekte
olan Ulkelerin borsalari ¢ift haneli yUkselisler
yasamis, en dramatik yUkselis ise %55,3 ile
Arjantin borsasinda gerceklesmistir. Borsa
istanbul %25,28 ile dunyanin en cok yUkselen
dordlncl borsasi olmayi basarmistir. Dinya
borsalari arasinda en buylk piyasa degerine
sahip New York Borsasl, konumunu 2014’te de
korumustur.

2015 iGiN BEKLENTILER

Dunya ekonomisinin 2015 yilinda yaklasik %3,5
oraninda blyUyecedi tahmin edilmektedir.
Gelismekte olan ekonomilerin ise 2015
sonunda yaklasik %4,3 oraninda blylme
kaydedecegi 6ngorulmektedir. DUsUk petrol
fiyatlari ithalat¢i ve ihracatgi Ulkeler arasindaki
farka karsin, genel olarak 2014’te kuresel
bUytmeyi olumlu yonde etkilemistir. Kisa
vadede fiyatlarda bir artis beklenmese de
arza dair belirsizlik 2015’te kuresel buylume
gorunumune iliskin yeni bir risk boyutu olarak
one cikmistir.
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2014 YILINDA ONGORULERIN ALTINDA BIR

BUYUME PERFORMANSI SERGILEYEN KURESEL

EKONOMIDE EN KAYDA DEGER GELISMELERIN

BASINDA, OZELLIKLE ABD VE INGILTERE

EKONOMILERININ GUCLU SEYRINE KARSIN,

GELISMEKTE OLAN ULKELERIN BUYUME

HIZLARINDAKI GORECELI YAVASLAMA

GELMEKTEDIR.

EKONOMIiK BUYUME ORANLARI (%)

TAHMINLER PROJEKSIYONLAR

2014 2015 2016

DUNYA 3,3 3,5 3,7
GELISMIS EKONOMILER 1,8 2,4 2,4
ABD 2,4 3,6 3,3
EURO BOLGESI 0,8 1,2 1,4
JAPONYA 0,1 0,6 0,8
iINGILTERE 2,6 2,7 2,4
GELISMEKTE OLAN EKONOMILER 4,4 4,3 4,7
BAGIMSIZ DEVLETLER TOPLULUGU 0,9 -1,4 0,8
RUSYA 0,6 -3,0 -1,0
CiN 7,4 6.8 6,3
HINDISTAN 5,8 6,3 6,5

Kaynak: IMF, Dinya Ekonomik Gé6rinim Raporu, Ocak 2015
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TURKIYE

EKONOMISI

ILIMLI BUYUME TRENDI DEVAM EDIYOR

Turkiye ekonomisi, 2009 yil son ¢eyreginden
bu yana araliksiz blyUme trendini
strdurmektedir. 2013 yilinda ekonomik
bUytme Orta Vadeli Plan’da éngorilen %3,6'yi
gecerek %4,2 seviyesinde gergceklesmisti. 2014
yilinda ise dinya ekonomisine ve finansal
piyasalara damga vuran belirsizlikler ve cevre
Ulkelerdeki politik ve ekonomik gelismeler
Turkiye'yi de etkilemistir. FED’den genisleme
politikasina son verecegine dair gelen isaretler,
doviz ve finans piyasalarinda dalgalanmalara
neden olmus, ayrica Euro Bdlgesi'nde devam
eden borg krizi gibi gectigimiz yillardan
tasinan unsurlar bu yil da belirleyici olmustur.

Turk ekonomisi, dis kaynakli bu sorunlardan
ve risklerden belirli dlctide etkilenmis olsa
da 2014’te imli bUyUme egilimini strdUrerek
%2,9 oraninda bUyUumusttr. FED’in 2015’in
ikinci ceyreginde gerceklestirecedi beklenen
faiz artisi her ne kadar ilk etapta Turkiye
aleyhine gibi gérinse de Rusya'daki kriz

ve AB’nin yeni bir gevsek para politikasina
girecek olmasi uzun vadede fon girislerinin
devam etmesini saglayacaktir.

ULUSLARARASI YATIRIMLARDA DUSUS

Petrol fiyatlarindaki keskin dusus enflasyon
ve cari acikta iyilesmeye yardimci olmakta,

bu da yabanci kaynada olan ihtiyaci minimum
duzeye indirmektedir. Bu kapsamda Turkiye
2015’e daha guclu bir para birimiyle baslama
firsati yakalamistir. Ancak siyasi belirsizlikler
ve kUresel piyasalardaki volatilite, yatirmci
algisini olumsuz yonde etkilemeye devam
etmektedir. Kurlardaki volatilite; T. C. Merkez
Bankasi'nin (TCMB), iyilesen enflasyon ile
FED ve ECB’nin duzeltmelerine, politika faiz
oranlarini dustirerek cevap verme konusundaki
hareket alanini da sinirlamaktadir.

Ekonomi Bakanligrnin verilerine goére 2014
vilinda uluslararasi net dogrudan yatirim
girisi, bir dnceki yilin ayni dénemine gore
%1,7 azalisla 12 milyar 143 milyon ABD Dolari
seviyesinde gerc¢eklesmistir. TCMB, vilin ilk
ayinda haftalik repo faizini %4,5ten %10’a
cikarmistir. Mayis ayindan baslayarak faiz
oranlarinda indirime gidilmis ve sonugta oran
%8,25’e inmistir. Finansal kosullarda sikilasma
ve enflasyona etkisi nedeniyle bu kararlar
bircok tartismalara neden olmustur.

KAMU MALIYESINDE OLUMLU GELISMELER

2014’te kamu maliyesi ac¢isindan bakildiginda,
mali disiplin kaygisinin belirleyici oldugu
gozlemlenmektedir. Son 10 yildir kesintisiz
olarak surdurtlen mali disiplin, 2014’te de
meyvelerini vermis ve genel bltce aciginin
GSYIiH'ye orani %0,8%e kadar inmistir. Bircok
gelismis ve gelismekte olan tlkenin kamu
borcu sikintisi yasadidi bir donemde, bu
durum makroekonomik istikrarin korunmasi
yolunda énemli bir basari olarak dne
cikmaktadir. Mali disiplinin korunmasi amaciyla
alinan énlemler, i¢ tUketimde ve buna bagh
olarak vergi gelirlerinde yavaslamaya yol acsa
da uzun vadede Turkiye ekonomisine gu¢
kazandiran bir savunma mekanizmasi olarak
onem tasimaktadir.



CARI ACIK VE DIS TICARET AGIGINDA
BELIRGIN iYILESME

Cari aclk 2014'te 45,8 milyar dolar dlUzeyinde
gercekleserek dolar bazinda son dort yilin

en dUsuk seviyesine gerilemistir. Petrol ve
enerji fiyatlarinin hizl bir sekilde dusmesiyle
azalan ithalat maliyetlerinin %29 oranindaki
bu dusUse katkisi buyUk olmustur. Bu firsat,
Turkiye icin gerekli yapisal reformlarin
uygulanmaya konulmasi yoninde bir pencere
acmistir.

Dis ticaret acigi ise 2014 yilinda %15,3
oraninda kuculerek 84,5 milyar ABD Dolari
olmustur. Burada da petrol fiyatlarindaki
dusustn dis ticaret dengesi Gzerindeki
olumlu etkisi belirginlesmistir. S6z konusu
egilimin dnimuzdeki donemde de dis ticaret
performansina olumlu katki saglamasi
beklenmektedir.
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TURK EKONOMISI, DIS KAYNAKLI SORUNLARDAN VE RISKLERDEN

BELIRLI OLCUDE ETKILENMIS OLSA DA 2014'TE ILIMLI BUYUME

EGILIMINI SURDUREREK %2,9 ORANINDA BUYUMUSTUR. 2015'TE

DE BU ILIMLI SEYRIN DEVAM EDECEGI, FAIZ INDIRIMLERININ VE

KREDILERDE ARTISIN GOZLEMLENECEGI OLUMLU KOSULLAR

BEKLENMEKTEDIR.

ENFLASYON HEDEFIN UZERINDE KALDI

Turkiye Istatistik Kurumu, Tuketici Fiyat
Endeksi'ni (TUFE) 2014 yili icin %8,17, Yurtici
Uretici Fiyat Endeksi'ni (UFE) ise %6,36 olarak
aciklamistir. 2013 sonunda hedeflenen %5'in
Uzerinde gerceklesen bu tablonun nedenleri,
Turk Lirasi'nin deger kaybetmesi ve artan gida
fiyatlari olmustur.

Merkezi yonetim butce acigl/GSYH, 2014'te
%1,3’e dUserken, brut kamu bor¢ stoku/GSYH
ise %34,9 olarak gerceklesmistir. Cari acidin
dismesiyle birlikte butce aciginin dustk seyri
ve kamu borc¢ yukdnun azalmasi ekonominin
guclu yoénleri olmustur.

BUYUMENIN iTici cUCU IHRACAT OLDU

Uygulanan makro ihtiyati tedbirlerin etkisiyle
ic talep artisi ivme kaybederken, bUyUmedeki
itici gui¢ ihracat olmustur. BuyUmeye en
yUksek katkiyl saglayan ihracat, 2014’te bir
onceki yila gdre %4 artarak, 157,6 milyar dolar
olarak gerceklesmistir. Ozellikle Avrupa Birligi
Ulkelerine ydnelik ihracatta kayda deger bir
yikselmeyle bir dnceki yila gdre %9,2 artis
yvakalanmistir. Ortadogu ve Kuzey Afrika’'da
devam eden catismalar nedeniyle bolge
Ulkelerine yapilan ihracatta ise dnemli oranda
dUsus yasanmistir.

BORSA YUKSELDI, i$SiZLIK ARTIYOR

Borsa istanbul 2014'te %25,28 ile dunyanin en
hizli yukselen borsalari arasinda yerini almistir.
Borsa istanbul’da islem géren 437 sirketin
toplam piyasa degeri 2014’te 11,6 milyar TL
artarak 615,8 milyar TL'ye ¢cikmistir.

Guclt istihdam yaratma performansina karsin,
isgUcunun hizli bir sekilde artmasi nedeniyle
issizlik 2014’te artmistir. Kamu yatirimlarinda
yasanan duraklamalar, istihdami olumsuz
etkilemistir. TUIK verilerine gore 2014’te issizlik
orani %9,9 olmustur.

Fitch Ratings, Turkiye'nin kredi notunu yatirim
yapllabilir seviye olan BBB-, gorinimu ise
duragan olarak degerlendirmistir. Moody'’s ise
Turkiye'nin notunu Baa3 ile yatirim yapilabilir
seviyede belirlemistir.

2015 PROJEKSiIYONU

DUnya Bankasi'nin Turkiye i¢cin 2015 yilina
iliskin bUytme tahmini degdistirilmeyerek
%3,5'te kalmistir. 2014'te yasanan
olumsuzluklara karsin butce agigi, cari
acik ve dis ticaret aciginda kaydedilen
gelismeler umut verici olmustur. 2014’te
Turkiye ekonomisine mali disiplin damga
vurmustur. 2015’te yapilacak olan genel
secimler nedeniyle, intiyati para politikalarinda
bir miktar gevseme sdz konusu olacaktir.
Ekonomik bUyUmedeki ilimli seyrin devam
edecedi, faiz indirimlerinin ve buna bagdli
olarak kredilerde artisin g6zlemlenecegdi
olumlu kosullar beklenmektedir.
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EKONOMIK VERILER

BANKACILIK SEKTORU
TOPLAM AKTIFLERI (MILYAR TL)

1,994

1,732

1’371 2012

BANKACILIK SEKTORU NET KAR
(MILYAR TL)

25,0™

24’7 2013

23’6 2012

GSYIiH (CARI FIYATLARLA)
(MILYAR TL)

1.750™

1.567 *%

1.417 »»

GSYiH GELiSME HIZI (CARIi FiYATLARLA)
(%)

11,6™

10,6 2013

9,2 2012

iTHALAT
(MILYAR ABD DOLARI

242,27

251,6 2013

236,5 2012
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2014 YILINDA ILIMLI BUYUME EGILIMINI SURDUREN TURKIYE EKONOMISI, %2,9

ORANINDA BUYUMUSTUR. YASANAN OLUMSUZLUKLARA KARSIN BUTCE ACIGI, CARI

ACIK VE DIS TICARET ACIGINDA KAYDEDILEN GELISMELERIN UMUT VERDIGI 2014'TE,

TURKIYE EKONOMISINE MALI DISIPLIN DAMGA VURMUSTUR.

iIHRACAT
(MILYAR ABD DOLARD

157,6™

151,8 2013

152’5 2012

TURK EKONOMISiNiN BUYUME HIZI
(%)

2,9™

4, 2 2013

2, 2 2012

Kisi BASINA DUSEN GSYIiH
(ABD DOLARD

10.404°

TUFE
(%)

8 , 17 2014
7’40 2013

6’ 16 2012

REZERV HARIC SERMAYE GIiRISLERI
(MILYAR ABD DOLARI)

42, 7 2014
67,2 2013

6 8 2012

issizLiK
(%)

10.822 20

9,97

10.459 #=

9 2013

8,4 2012
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BANKACILIKTAKI

GELISMELER

BANKACILIGIN
GELISIMI
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iLK ADIMLAR

Turk bankacilik sistemi, tarihi 19. ylzyila
kadar uzanan koklu bir bankacilik gelenegine
dayanmaktadir. Osmanli imparatorlugu’nun
son déneminde ekonomik yasam Avrupa
Ulkelerinin ekonomik yapisindan etkilenerek
sekillenmistir. Yabanci bankalarin ve ardindan
1863 yilinda Osmanli Bankasi’'nin kurulmasiyla
modern anlamda para ve sermaye piyasalari
gelismeye baslamistir. ikinci Mesrutiyet’in
ilaniyla birlikte yerli sermayeye dayall ulusal
bankalarin da sayisi artmistir. istiklal Savasi ile
biten bu dénem, bankacilik tarihimiz acisindan
bir deneyim edinme sUreci olarak énem
tasimaktadir.

CUMHURIYET’IN iLK YILLARI

Lozan Antlasmasi'nin imzalanmasindan doért
ay dnce toplanan Turkiye iktisat Kongresi'nde
kurulacak yeni Cumhuriyet’in ekonomik
hedefleri belirlenmis ve Lozan Antlasmasi

ile daha 6nce yabanci bankalara taninmis
olan bir¢cok imtiyaz geri alinmistir. Kongrede,
ekonomik gelisimin ulusal nitelikte olmasi
gerektigi yonunde alinan kararlar, 1950’lere
kadar Turk ekonomisine damga vuracak olan
devletci yaklasimin ilk adimi olmustur. Kamu
maliyesinde “altin ilke” denilen yaklasim
benimsenerek, devlet bltcesinin agik
vermemesine yonelik denk bltge yaklasimi
benimsenmistir. Cumhuriyet’in ilanindan
sonra ulusal bankaciligi gelistirmek amaciyla
devlet tesvikiyle bircok banka kurulmustur.
Merkez Bankasi ise 1931 yilinda faaliyete
gecmistir. Tum dunyada ekonomik coklntlye
yol acan BUyUk Buhran sonrasi bankacilikta
devlet mudahaleleri gindeme gelmistir.

Bu dénemden itibaren Turkiye'de kamu
bankalarinin agirligr artmistir.

LIBERAL DONEM

ikinci DUnya Savasl sonrasinda ekonomide
devletciligin yerine dzel kesimin dncultigunde
bir kalkinma politikasi yerlestirilmeye
calisiimistir. Ozel sektdr bankaciligr bu
donemde oldukca gelismis ve ¢ok partili
siyasal ortama gecilmesiyle birlikte ekonomi
disariya acllmaya baslamistir. Ancak 1953’ten
itibaren ekonomik dengeler bozulmus,
enflasyon ve dis ticaret aciklari hizla artmistir.

TASFIYE YILLARI

1960’larin ilk yarisinda 15 banka faaliyetlerine
son vermis ve bu bankalar tasfiye edilmistir.
Bankacilik sistemi bir kez daha énemli
Olctde devlet kontrolU altindadir. 1980’lere
kadar Turkiye ekonomisi, yeniden disa kapali
bir ekonomi gérintmu almis, faiz oranlari

ve doviz kuru, devlet tarafindan ve dunya
piyasalarindan badimsiz olarak belirlenmistir.



PiYASA EKONOMiSi DONEMiI

1980’den itibaren mali sistemde liberalizasyon
baslamis ve ekonomi yeniden disa agiimistir.
Ekonomik buytmenin hizlanmasiyla finansal
sistem genislerken, bankacilik sektort

de uluslararasi banka ve finans sistemi

ile buttnlesme sUrecine girmistir. Ticaret
bankasi, yatirim bankasi ve sube dlzeyinde
bircok yabanci banka faaliyete gectidi ve
Turk bankalari ile ortaklk kurdugu gibi, Turk
bankalari da yurtdisinda sube acgarak ve
banka kurarak érgutlenmistir. 1989 yilinda
yurarlage giren kararlar ile para piyasalari
ve déviz piyasalari kurulmus ve yatirimcilar
dovize yonelmeye baslamistir. Ancak Hazine
ve TCMB, bu yeni egilimi dengeleyecek
duzenlemelerde yetersiz kalmistir. Banka
sayisinin arttigi ve faiz oranlarinin piyasada
belirlendigi bu yeni rekabet ortaminda,
globallesmenin de etkisiyle bankacilik
sistemi kriz olgusuyla ylzlesmek durumunda
kalmistir.

1994 bankacllik ve finans krizi, TCMB’nin
duruma zamaninda ve gerekli dlctide
mudahale edecek kadar rezervi olmamasi
nedeniyle yayginlasmis ve tim bankacilik
sektorunt ve ekonomiyi tehdit eder hale
gelmistir. Bankaclilik sektorintn 1994
krizinden ciddi boyutta etkilenmesinin temel
nedeni, 1989-1993 doneminde izlenen dusuk
doviz kuru ve yuksek faiz politikalarinin sona
ermesi ile kar oranlarinin dismesidir.
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2014 ITIBARIYLA KATILIM BANKALARI ILE BIRLIKTE TOPLAM

51 BANKANIN FAALIYET GOSTERDIGI BANKACILIK SEKTORU,

YUKSEK SERMAYE DUZEYINI VE KARLILIGINI KORUYARAK

GELISMEKTEDIR. SEKTOR, EKONOMIYE VE REEL SEKTORE

FINANSMAN KAYNAGI SAGLAMAYI| VE ULKEMIZIN BUYUMESINI

DESTEKLEMEYI SURDURMEKTEDIR.

YENIDEN YAPILANMA

Turkiye 2000 yilina ¢cok dnemli ekonomik
kararlarin alindigi bir ortamda girmistir. Subat
2007de, mali piyasalara gtvenin kirilganlidi
bir kez daha finansal krize yol acmistir.

Bunun bir sonucu olarak 2000 Enflasyonu
DUsUrme Programi'nda 6ngorllen para ve
kur politikalari terk edilerek, 22 Subat 2001de
dalgali kur sistemine gecilmis, boylelikle
Enflasyonu DUsUrme Programi da sona
ermistir.

2000-200T1 krizleri, finansal sistem, 6zellikle
bankaclilik sistemi Uzerinde bUyUk tahribat
yaratmistir. Kriz sonrasi dénemde, IMF
gbzetiminde uygulamaya konulan “Bankacilik
Sistemi Yeniden Yapilandirma Programi”
finansal sistem reformunun baslangi¢
noktasini olusturmustur.

2001 sonrasinda yapllan temel reformlar,
bankacilik sektéorunun etkin dazenleme,
denetim ve siki risk yonetimi ile glglu bir

mali ve operasyonel yaplya kavusmasini
saglamistir. Krizlere karsi ¢cok daha saglam bir

konumda bulunan sektor, bu anlamda gelismis

ve gelismekte olan Ulkelerde sikinti yasayan
bankacilik sektorlerinden ayrismaktadir.
Gercekten de Turkiye, 2008-2009 krizi
sonrasinda bankacilik sektoértne acik veya
kapall kamu destegdinin saglanmadigi tek
OECD Ulkesi olmustur.

iSTIKRARLI BUYUME

GU¢lu bir ekonominin varligl, bayuyen

ve saglkl calisan bir finansal sektor ile
mumkundudr. Turkiye gibi kaynak acigi olan bir
Ulkede, finansal tasarruflarin ekonomik acidan
en verimli bicimde kullanilmasinda finansal
sektorun etkin ve saglikli olarak calismasi
bUylUk 6bnem arz etmektedir. Boyle bir finansal
sistemin olusturulmasi ise, buyuk olctde bu
sisteme duyulan guvene ve politik istikrarin
destedi ile saglanmis makroekonomik istikrara
baghdir.

2014 itibariyla sektorde katilim bankalari
ile birlikte toplam 51 banka faaliyet
gostermektedir. Bankacilik sektdrd, yuksek
sermaye dlzeyini ve karliligini koruyarak
gelisimini surdurmektedir. Sektor, kurdaki
onemli deger kaybina ve faiz oranlarindaki
keskin yUkselise ragmen, ekonomiye ve
reel sektore finansman kaynagdi saglamayi
ve Ulkemizin bUyUmesini desteklemeyi
sUrdUrmektedir.
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BANKACILIGIN

2014 YILI

GORUNUMU

FAIZLERDE DALGALANMA

Turk bankacilik sektért 2014 yilinda aktif
bUyUklugund ve karhhgini korumustur. FED'in
gevsek para politikasi cercevesinde yaptigi
tahvil alim programinda azaltmaya gidecegdi
yonundeki aciklamalar, kur ve faizlerde artisa
yol agmis ve TCMB Ocak ayinda faiz artirim
karari almistir. TCMB vyil boyunca likiditeyi aktif
bir sekilde yoneterek yatirimci algilarindaki
degisikliklere karsilik vermis, kur ve gosterge
faizini denetim altina alma yolunda &énemli bir
adim atmistir.

DUnya ekonomisindeki gelismeler ve
TCMB'’nin tavri, piyasa faizleri Gzerinde
belirleyici olmustur. Petrol fiyatlarindaki dusus
ve FED tarafindan gelen yatistirict aciklamalar
Kasim ayinin sonlarina kadar Turk varliklarinda
hareketlenmeye yol agmistir. Bu dbnemde
gosterge borsa endeksi %14,5 ylkselirken,
gosterge tahvil faizi 234 baz puan dusmustur.
27 Kasim tarihine kadar énde gelen yUkselen
piyasa para birimleri arasinda Turk Lirasi, ABD
Dolari karsisinda en iyi performans gdsteren
para birimi olmustur. Turk Lirasi Uzerindeki
baskinin yumusamasi ile birlikte, TCMB
likiditeyi gevsetmis, TCMB finansmaninin
maliyeti ve bankalar arasi gecelik faiz oranlari
politika faiz oranina yaklasmistir.

Kasim ayinin sonlarindan itibaren yUkselen
piyasalarin ¢ogu, tekrar baski altina girmis
ve 17 Aralik itibariyla Turk Lirasi, ABD Dolari
karsisinda %7,4 deger kaybetmis, ABD

Dolar kuru 2,37’e yUkselmistir. TCMB déviz
piyasasinda artan volatilite karsisinda, talebe
gore haftalik repo yoluyla daha az finansman
saglamistir. Bankalar arasi piyasada ortalama
gecelik faiz orani %11,24 ile koridorun Ust
sinirina ulasmis ve TCMB finansmaninin
ortalama maliyeti 17 Aralik itibariyla %8,78’e
yukselmistir. Turk Lirasi yillik ortalama bazda
euro/dolar kur sepetine karsi %15 deger
kaybetmistir.

MAKRO iHTiYATi ONLEMLER

Global belirsizlikler ve enflasyondaki olumsuz
gbrintm devam ederken siki para politikasini
koruyacak bir durus sergilemek gerekmistir.
BDDK ve TCMB 2014 yilinda, cari islemler
aciginin strdurulebilir seviyelerde kalmasini
saglamak amaciyla kredi bUyUmesini sinirlayicl
intiyati dnlemler almistir. Kredi kartlari ve
tuketici kredilerine iliskin dizenlemeler,
sektorde karlarin ve tuketici kredilerinin
azalmasina neden olmustur. Bireysel krediler
hiz keserek TCMB’nin referans olarak
belirledigi %15 seviyelerine kadar duserken,
kurumsal kredilerdeki yUkselis trendi devam
etmistir.

SEKTOR GUCLENMEYE DEVAM EDiYOR

BDDK verilerine gore, 2014 sonu itibariyla
Turk bankacilik sektorunun aktif buyuklagu
1.994.238 milyon TL'dir. Sektdrin aktif toplami
2013 yilsonuna gore %15,1 oraninda artis
gostermistir. Sektdrin en buylk aktif kalemi
olan krediler 1.240.725 milyon TL ile 2013
vilsonuna gére %18,5, menkul degerler ise
302.266 milyon TL ile %5,4 oraninda artmistir.
Sektdrin donem net kari ise 25 milyar TL
olarak gerceklesmistir. Bankacilik sektordnin
sermaye yeterliligi 2014 yilinda da glclenmeye
devam ederek %16,3 seviyesine yUkselmistir.

Bankacilik sektoéra 2014 yilinda finansman
ihtiyacini mevduat disi alternatif fon
kaynaklariyla karsilama olanaklarini
genisletmeye devam etmistir. 2013 sonunda
60,6 milyar TL ile %47,4 oraninda artis
kaydederek Aralik 2014 itibariyla 89 milyar
TL'ye yUkselmistir.

FAKTORING SEKTORU ETKINLIiGINi
ARTIRIYOR

Faktoring sektdrinde ise aktifler icinde %93,6
ile en bUyUk payi alan faktoring alacaklari
kaleminin payl, geg¢en yilin ayni dbnemine
gore %1,4 buyumustur. Kaynak ihtiyacini

Ozkaynaklarindan ya da bankalardan saglanan
kisa vadeli kredilerle gideren sektorde,
kredilerin pasif icindeki oraninda gecgen yila
gore %1,5 dlsus gdzlemlenmektedir.

Sektoran aktif bayUukluga gecen yilin ayni
ddnemine gbre %22 oraninda artmistir. Bu
artisin kaynaklarindan olan TP alacaklar %25
ve YP alacaklar %14 oraninda artmistir. Sektoér
cirolari ise yurtdisi islemlerde %37lik ve yurtici
islemlerde %23'lUk artis ile pozitif bir gelisme
gostermistir.

2014 sonu itibariyla sektordeki faktoring
sirketi sayisi 76’dir. Sektoérun karliligr 766
milyon TL'ye ulasarak bir dnceki yila gére
%25 artis gostermistir. 2014 sonu itibariyla
sektorun aktif karlihgr ve dzkaynak karhihginda
bir dnceki yilin ayni dénemine gbre artis,
Takipteki Alacaklar rasyosunda ise bir dnceki
vilin ayni donemine gdre dlsts gorulmektedir.
Aktif kalitesinin temel gostergesi Takipteki
Alacaklar orani, 2014 yilinda 2013 yilina oranla
%6,4 azalarak %4,4 olarak gerceklesmistir.

2015 BEKLENTILERI

2014 yili biterken kurda yasanan zayiflama
Turkiye’'nin yatirimci algisindaki degisikliklere
karsi kirilgan oldugunu bir kez daha
gostermistir. Turkiye 2015’e kur volatilitesi
kaygisiyla girerken, krizlere karsi etkin
denetim ve risk yonetimi mekanizmalari
gelistirerek hazirlanmis olan finans sektordnd
o6numuzdeki dénemde zorlu bir sinav
beklemektedir. Dolarin glg¢lenmesi ve dolar
fonlama maliyetlerinin artmasi riskine karsin,
petrol fiyatlarinin dlstk seyredecedi beklentisi
ile Avrupa Merkez Bankas! ve Japonya gibi
gelismis Ulkelerin parasal genisleme hedefleri
Turkiye’'nin direncini artiracaktir. 2015'te para
politikasinda kontrolll gevseme, enflasyon
hedefine yaklasiimasi ve ilimli bUyUdmenin
devam etmesi durumunda, sektor 2014 yilina
gore daha olumlu kosullarda, daha basarih
sonuclar elde edebilir.



EKSPO FAKTORING A.S. 2014 FAALIYET RAPORU

BANKACILIK SEKTORU 2014'TE ISTIKRARLI BUYUMESINI SURDUREREK AKTIF

BUYUKLUGUNU VE KARLILIGINI KORUMUSTUR. 2015'TE PARA POLITIKASINDA

KONTROLLU GEVSEME, ENFLASYON HEDEFINE YAKLASILMASI VE BUYUMENIN

DEVAM ETMESI DURUMUNDA, SEKTORUN DAHA BASARILI SONUCLAR ELDE

EDECEGI BEKLENMEKTEDIR.

FAKTORING SEKTORU TEMEL GOSTERGELER

(MIiLYON TL) ARALIK 2013 ARALIK 2014  ARTIS (%)
YURTDISI CIRO 16.104 21.122 31
YURTICI CIRO 77.552 95.172 23
TOPLAM CIRO 93.656 116.295 24
YP ALACAKLAR 2.178 2.487 14
TP ALACAKLAR 17.917 22.344 25
TOPLAM ALACAKLAR 20.096 24.831 24
ALINAN KREDILER 15.462 18.421 19
OZKAYNAK 4.015 4.450 11
TOPLAM AKTIFLER 21.790 26.522 22
VERGI ONCESI KAR 612 766 25
TAKIPTEKI FAKTORING ALACAKLARI (BRUT) 993,2 1.147
OZEL KARSILIKLAR 833,3 937,5
TAKIPTEKI ALACAKLAR (NET) 159,9 209,5
TAKIPTEKI ALACAKLAR (BRUT/TOPLAM ALACAKLAR, %) 4,7 4,4
TAKIPTEKI ALACAKLAR (BRUT/OZKAYNAKLAR, %) 24,7 25,8
TAKIPTEKI ALACAKLAR (NET/OZKAYNAKLAR, %) 4 4,7
OZEL KARSILIKLAR/AKTIFLER (%) 3,8 3,5
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YONETIM

iC DENETIM VE
MALiIi KONTROL
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SURECLERE HAKIM VE
iLKELi BiR YONETIM

Finans sirketlerinin Ust ydnetimlerini, sirket ici
kontrollerin yeterliligi, denetlenebilirligi ve risk
yonetimi konusunda bilincli olmaya zorlayan
cok sayida etken bulunmaktadir. Risklerin

en dusuk seviyede tutulmasi ilkesinden
hareketle olusturulan denetim sistemleri,
sirket faaliyetlerinin kanun ve ilgili diger
mevzuat ile sirketin strateji, ilke ve hedefleri
dogrultusunda yuruttldugu konusunda
glvence saglamaktadir.

ic kontroller; stirecler ve is akislari sayesinde,
operasyonlarin etkinligini ve verimliligini
artirmaktadir. Bir organizasyonda kontrollerin
varhgi, streclerin standart tanimlari, gbrev
tanimlari, kurallarin ddzenlenmesi ve sonu¢
olarak isletme etkinliginin ve verimliliginin
artirilmasini saglamakta; ayrica mali
raporlarin guvenilirligini de artirmaktadir. Mali
tablolarin gUvenilir olmasi yonetimin ticari
kararlarda dogru kararlar almasi, isletme ici
herhangi bir yolsuzlugun 6énlenmesi veya
tespitinde yardimci olmaktadir. i¢ kontroller
ayni zamanda, hem isletme ici hem yasal
duzenlemelerin getirdigi kurallara uygunlugun
saglanmasinda da yardimci olup glvence
saglamaktadir.

iste bu nedenlerle uluslararasi rekabet
icerisinde sUrekli buyltme ve gelismeyi
hedefleyen finans sirketlerinin; denetim, mali
kontrol ve risk ydnetimine dncelik verdigi
gorulmektedir. Hem mevcut varliklarina hem
de blUyUmelerine yonelik riskleri en etkili

ve verimli sekilde yonetmek, uzun vadede
yuksek performans sergilemek icin sirket ici
kontrollerin yeterliligi ve denetlenebilir olmasi
finans sirketlerinin dnceligini olusturmaktadir.
Sermaye Piyasasi Kurumu (SPK) ve Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK),
denetim ve risk yonetimi ile ilgili calismalar
yaplimasini sart kosmakta ve tesvik
etmektedir.

iLK GUNDEN BERI iC DENETIM
KADROSU iSBASINDA

Kuruldugu 2000 yilindan itibaren
bunyesinde i¢ Denetim kadrosu istihdam
eden, dis denetimi ise uluslararasi bagimsiz
denetim firmalari ile gergeklestiren Ekspo
Faktoring, seffaflik ve hesap verebilirlik
ilkeleri konusundaki hassasiyetiyle sektdrin
onculeri arasinda yer almaktadir. Aciklik,
hesap verebilirlik ve seffaflik ilkelerinden
6dun vermeyen Sirket, yurtttlen i¢ ve dis
denetimlerle mali veri ve bilgilerini glivence
altina almaktadir.

Ekspo Faktoring’de i¢ ve dis denetimler,
alanlarinda uzman ve deneyimli ekipler
tarafindan yurttulmektedir. Sirket’in vergi

ve mali tablo denetimleri ise piyasanin en
iyileri arasinda yer alan iki farkli uluslararasi
badimsiz denetim firmasi tarafindan
gerceklestiriimektedir. Ayrica, BDDK ve Maliye
Bakanligr'na gerekli bildirimler dtzenli olarak
yvaplimakta, UFRS ve BDDK formati olmak
Uzere iki ayri Bagimsiz Denetim Raporu
hazirlanmaktadir.



DUZENLI, VERIMLI VE ETKIN
BiR DENETIM

ic Denetim ve Mali Kontrol Departmani
tarafindan yuruttlen ic denetim fonksiyonu,
Sirket faaliyetlerinin hem Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Yonetmeligi
cercevesinde hem de yonetim stratejisi

ve politikalarina uygun olarak duzenli,

verimli ve etkin bir bicimde yUrtattimesini
saglamaktadir. Hesap ve kayit duzeninin
butunlugu ve guvenilirligi, veri sistemindeki
bilgilerin zamaninda elde edilebilirligi de

bu fonksiyonun sorumlulugundadir. Sirket
calismalarinin eksiksiz strdurtlmesi icin
Yonetim Kurulu ve Ust Yénetim tarafindan
belirlenen yonetim tarzi ve organizasyon
vapisl kapsaminda, her seviyedeki personelin
uymasl ve uygulamasi gereken faaliyetlerin
kontroliinU de ic Denetim fonksiyonu
gerceklestirmektedir. ic Denetim ve Mali
Kontrol Departmani, faaliyet ve kontrollerini
ic Denetim ve Mali Kontrol Maduru, I¢
Denetim ve Mali Kontrol Analisti olarak iki
kisi ile yurutmektedir. Departman tarafindan
badimsiz bir bicimde gerceklestirilen finansal,
operasyonel ve diger kontrollerin sonuclari,
yonetim kadrolarina es zamanli olarak
raporlanmaktadir.

ic Denetim faaliyetleri; Borclar Kanunu, Turk
Ticaret Kanunu (TTK), Vergi Usul Kanunu
(VUK), ilgili kanun htikmunde kararnameler,
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK), Mali Suclari Arastirma Kurulu
Baskanligi (MASAK) ve Basbakanlik Hazine
Mustesarligr Yonetmelikleri, tebligleri ve ilgili
mevzuat uyarinca islemlerin ilgili birimler
tarafindan kontrolU ve bu kontroller sonucu
belirlenen tespitlerin raporlanmasi islemlerini
kapsamaktadir.
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KURULDUGU 2000 YILINDAN ITIBAREN BUNYESINDE iC DENETIM

KADROSU ISTIHDAM EDEN, DIS DENETIMI ISE ULUSLARARASI

BAGIMSIZ DENETIM FIRMALARI ILE GERCEKLESTIREN EKSPO

FAKTORING, SEFFAFLIK VE HESAP VEREBILIRLIK ILKELERI

KONUSUNDAKI HASSASIYETIYLE SEKTORUN ONCULERI

ARASINDA YER ALMAKTADIR.

Mali Kontrol ise, Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari (UFRS) ve BDDK'ya
gore hazirlanan finansal tablolarin kontrol
edilmesi, BDDK'ya Uger aylik dénemlerde
gonderilen Banka Disi Mali Kurumlar Gézetim
Sistemi raporlarinin eksiksiz bir bicimde
hazirlanmasi, zamaninda génderilmesi ve veri
tabanina aktarildigina dair onayin alinmasi
faaliyetlerinden sorumludur. Makro ve mikro
ekonomik arastirmalar yaparak Sirket’in

villik butge tahminlerinin olusturulmasi,
buUtcenin hazirlanmasi, raporlanmasi ve
Yonetim Kurulu’na sunulmasi da bu ekibin
sorumluluklari arasindadir. Hazirlanan bltce
tahminleriyle gerceklesen faaliyet sonuclari,
her ay sonu itibariyla karsilastiriimakta,
sapmalar varsa tespit edilmektedir.

5549 sayili Suc Gelirlerinin Aklanmasinin
Onlenmesi Hakkindaki Kanun ve 26751

sayill yonetmelik geregince, 09.01.2008
tarihinden bu yana bankacilik disi finans
sirketleri de yukumlUler arasinda sayilmistir.
Bu yonetmeligin geregdini yerine getirmek icin
Sirket y&netimi, ic Denetim Departmani’ni,
MASAK uyarilari dogrultusunda bilgilendirici
ve Onleyici tedbirler almasi konusunda
yonlendirmektedir.

16.09.2008 tarihli 26999 sayil yonetmelik
geredi, Yonetim Kurulu'nun karariyla ic
Denetim ve Mali Kontrol Madurd, Uyum
Gorevlisi olarak atanmistir. Uyum Gorevlisi
Finansal Kurumlar Birligi ile MASAK'INn
duzenledigi egitimlere katilmakta, egitim
sonrasinda edindigi bilgileri Sirket
calisanlarina aktararak yukumlultkler ve dikkat
edilmesi gereken konularda bilgi vermektedir.

PROAKTIF YAKLASIM

ic Denetim ve Mali Kontrol Departmani’nin
bir baska gorevi ise musterilerin yurtici

ve yurtdisi tum islemlerini kontrol ederek
hatalardan kaynaklanan risklerin azaltiimasi
ve olasl sorunlarin 6nceden tespit edilerek
onlenmesidir. Pazarlama Departmani,
Operasyon Departmani, Fon Yénetimi,
Muhasebe Departmani, Risk Dederleme ve
Dis Islemler Departmanr'nin gerceklestirdigi
tdm glnltuk ve aylik islemler, yaptiklari

tum yazismalar ve hazirladiklari raporlar,

ic Denetim ve Mali Kontrol Departmani
tarafindan kontrol edilmektedir. Tespit
edilen eksikliklerin guin icinde tamamlanmasi
saglanmakta, Ust Yonetim ve Yonetim
Kurulu'na sunulmak Uzere haftalik ve aylik
raporlar hazirlanmaktadir. Ayrica, musterilere
gbnderilecek olan tum ekstre ve faturalarin
onay! da Departman’in sorumluluklari
arasindadir.

ic Denetim ve Mali Kontrol Departmani,
belirli araliklarla ic Denetim Komitesi'nin
toplanmasindan ve Komite'de alinan kararlarin
uygulanmasindan da sorumludur. Bunun yani
sira mevcut sistemin iyilestirilmesi icin Ust
Yonetim'in talep ettidi projeleri yonetmekte
ve calisanlara sunmaktadir. Ayrica,
calisanlarin mesleki ve kisisel gelisimlerine
katkida bulunmak i¢in her tarlt egitim
ihtiyacinin tespit edilmesi, egitim iceriklerinin
olusturulmasi, egitmenlerin secilmesi ve
egitimlerin uygulanmasini saglamaktadir.

Yurtdisi islemlerde ise uluslararasi yetkili
kurumlarca yayimlanan yasaklilar ve stipheliler
listesinde (BM, OFAC, EU Black List vb.) yer
alan kisi ve kurumlarin kontrollerinin yapiimasi
saglanmaktadir.

39



EKSPO FAKTORING A.S. 2014 FAALIYET RAPORU

40

RiSK
YONETIMI

SURDURULEBILIR BASARININ ANAHTARI:
ETKIN RiSK YONETIMi

Surdurdlebilir basarinin kilit unsurlarindan

biri, etkin risk yonetimidir. Ozellikle finans
sektorunde etkin bir risk yonetimi politikasinin
hayata gecirilmesi, kurumlarin varhgmnin
devami acisindan hayati 6nem tasimaktadir.

Saglikli bir risk portfoylne sahip olmak ve
alacaklarini guntnde ve tam olarak tahsil
etmek isteyen her finans kurumu, riski
aldiktan sonraki asamalari da sistemli bir
sekilde yonetmek durumundadir. Sirket’in
maruz kalabilecegdi risklerin belirlenmesi

ve tanimlanmasi, séz konusu risklere

yonelik olarak proaktif kontrol ve yonetim
faaliyetlerinin gerceklestirilmesi, stratejik
hedeflere ulasma yolunda olmazsa olmazlar
arasinda yer almaktadir. Uluslararasi
standartlar ve yasal dlzenlemeler geredi
finans kurumlarinca bilimsel, rakamsal

ve sistemsel risk dlcum tekniklerinin
kullaniimasi gerekmektedir. Ancak bu
olctmler ve teknik yontemler genellikle
glncel somut degerlendirmelerden ziyade,
vasal gerekliliklerin hesaplanmasinda
kullaniimaktadir. Firmalarin kurum acisindan
tasidigi riskin ve kullandirilan kredinin tahsil
edilememe riskinin tespitinde daha somut
verilere, sektodrel bilgilere, kisisel deneyime
ve piyasa istihbaratina ihtiya¢ duyulmaktadir.
Ozellikle ulkemizde kayit disiigin yayginligi ve
firma muhasebe kayitlarinin gtvenilirlik sorunu
olmasi, bu sonucu dogurmaktadir.

Bir firmanin risk agirhginin sadece teknik
analizlerle anlasiimasi mumkun olmadidi gibi,
firmanin sadece kendi basina degerlendirilmesi
de yeterli degildir. Bu nedenle risk dlgme,
degerlendirme teknikleri yardimci bir ara¢
olarak kullanilabilir ama asil olan kurumun
kredi portféyunun izlenmesinde, Ulke
ekonomisindeki degisimin ve dinya ekonomik
konjonktUrintn bilingli bir sekilde takip
edilmesi ve buna gore gerekli tedbirlerin
alinmasi daha hayati bir 6nem tasimaktadir.
Bu uygulamayi gerceklestirebilmek ise yeterli
saylda uzman personel istihdam etmeyi, risk
izleme fonksiyonunu departman olarak iyi
orgutlemeyi ve bu is icin yeterli kaynak ve
zaman ayirmayi gerekli kilmaktadir.

SAGDUYULU VE ANALITIK RiSK
YONETIMIYLE KORUNAN GUVEN

Ekspo Faktoring'de karar alma sUrecinde
bUyUk 6dnem tasiyan kredi riskine iliskin
analizler, duzenli bir bicimde raporlanarak
yonetime sunulmakta ve Sirket politikalarinin,
riskler gdzetilerek olusturulmasina blyuk
onem verilmektedir. Risk Degerlendirme
Bolumu, kurumsal ve ticari bankacilik
alanlarinda deneyimli, finansal analiz, kredi
tahsis ve istihbarat konularinda uzman
personeli ile sektdrdeki gelismeleri yakindan
takip etmektedir.

DINAMIK VE PROAKTIF YONETIM

Sirket, plasman politikasini portféytinde

yer alan riskleri farkli parametreler 1siginda
yakindan izleyerek ve cesitli modeller

altinda senaryolar gelistirerek, dinamik ve
proaktif bir yaklasimla yonetmektedir. Risk
alinirken 6ncelikli olarak degerlendirmeye
konu olan firmanin kurulus tarihi ve gecmisi,
faaliyette bulundugu sektor, sirket yonetici ve
ortaklarinin sektérel deneyimi, 6zkaynak yapisi
ve fon yaratma potansiyeli gibi unsurlara
dikkat edilmektedir.

Tum riskleri sektdr ve grup sinirlamalari
cercevesinde yoneten Ekspo Faktoring, firma
bazinda riskin, Sirket 6zkaynaklarinin %10’unu
gecmemesine 6zen gostermekte, istisnai
durumlarda bu limiti, ydonetim karariyla en
fazla %20 seviyesine ¢ikarmaktadir.

Etkin risk yonetimi politikalari kapsaminda
Ekspo Faktoring, riskin dagihimini saglamaya
calismakta ve herhangi bir sektdrde
yogunlasmaktan kacinmaktadir. Ayrica,
musterilerin alici limitlerinin belirlenmesinde
hassas dlcuimlemeler yapilarak belirlenen
limitleri asmama konusunda kararli bir tutum
sergilenmektedir.



ULUSLARARASI STANDARTLARA
UYGUN DEGERLENDIRME

Ekspo Faktoring agisindan risk
degerlendirmesinin uluslararasi standartlara
uygun ve saglikl bicimde yapilmasi kilit dneme
sahiptir. Bu baglamda Ust Yonetim, gectigimiz
yillarda risk izleme faaliyetlerinin verimini
artirmak ve etkin bir risk degerlendirme sistemi
gelistirmek amaciyla yogun mesai harcamistir.
Sirket’in danismanlik hizmeti aldigi firmalarin da
yardimiyla gelistirilen yeni sistemin, uluslararasi
standartlara uygun bir rating uygulamasina
uyarlanmasi calismalari 2008 yili sonunda
tamamlanmis; 2009 yili basindan itibaren de
tum Ekspo Faktoring musterileri yeni firma
rating sistemiyle incelenmeye baslanmistir.

Temlik alinan alacaklarin kalitesine bUyuk
6zen gosteren ve alacaklarini da surekli takip
eden Sirket, 2012 yili sonunda Kredi Kayit
BuUrosu (KKB) tarafindan bankacilik disi finans
sirketlerinin kullanimina acilan ve daha sonra
Bankalar Birligi bunyesindeki Risk Merkezi
tarafindan devam ettirilen kesideci ¢ek raporu
ve risk raporlarinin yani sira Negatif Nitelikli
Bireysel Krediler bildirimlerini de etkin olarak
kullanmaya baslamistir.

Ekspo Faktoring, risk izleme faaliyetlerinde
ise haftalik, 15 gunluk ve aylik periyotlarda
gerek musterilerini gerekse teminat
portfoyunt gdzden gecirmekte, ayrica
memzuc bildirimlerinin yUklenerek izlendigi ve
degisimlerinin raporlanabildigi memzuc takip
sistemini kullanmaktadir. Bu sistem sayesinde
mevcut musterilerin riskleri etkin bir sekilde
takip edilmekte, her turlt degisimin nedenleri
irdelenmektedir. Limit basvurusunda bulunan
ya da limit artirnmina gitmek isteyen firmalarin
kredi degerlilikleri, objektif kriterler esas
alinarak degerlendirilmektedir. Ayrica mevcut
riskler, haftalik Aktif Kalitesi toplantilarinda
bilanco, istinbarat ve teminat yontinden de
degerlendirmeye alinmaktadir.
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FIRMA DEGERLENDIRMESI AMACIYLA 2009'DA SEKTORDE LK

VE TEK RATING SISTEMINI KURAN EKSPO FAKTORING, SAHIP

OLDUGU PIYASA VE ISTIHBARAT BILGI BANKASI SAYESINDE

ETKIN VE BASARILI BIR RISK YONETIMI UYGULAMAKTADIR.

YILLAR ITIBARIYLA TAKIPTEKI ALACAKLARIN SEKTOR GENELINE

ORANI BUNU ORTAYA KOYMAKTADIR.

TiTiZ VE SECICi BIR YAKLASIM

Ekspo Faktoring, sektdr ortalamasinin
Uzerindeki aktif kalitesini korumak amaciyla
kredi portfoylnu olustururken titiz ve secici
davranmaktadir. Bu strecte Sirket, finansal
analiz yontemleri ve teknikleri konusunda
uzmanlasmis profesyonellerden olusan Risk
Degerlendirme BoIUmMU'nin deneyiminden
vararlanmaktadir. Risk Degerlendirme
kadrosunda yer alan finansal analiz ve
istihbarat ekibi, en yeni teknikleri yakindan
izlemekte ve alanlarindaki glincel gelismeler
konusunda bilgilenmek amaciyla profesyonel
egitim kurumlari tarafindan verilen kredi,
finansal analiz ve istihbarat egitimlerine
duzenli olarak katilmaktadir.

Ekspo Faktoring’in en dnemli birimlerinden
olan Risk Komitesi, finansman talebinde
bulunan musterileri; mali durum, faaliyet
gosterdigi sektor gibi kriterlerin yani sira
operasyonel riskler, piyasa istihbarati gibi
kriterler 1siginda degerlendirmektedir.

Haftada iki kez toplanan Komite, musteri
taleplerini en fazla iki giin icinde degerlendirip
sonuclandirmakta, daha erken goérusulmesi
gereken durumlar i¢inse ara komite toplantilari
duzenlenmektedir. Toplantilarda, her firma icin
mali analiz ve istihbarat sonucunda olusan
Firma Degerlendirme Raporu incelenmektedir.
Bu rapor, incelenen firmanin SWOT analiziyle
belirlenen glcll ve zayif yonlerinin yani sira
mevcut firsat ve tehditleri de kapsamaktadir.
Bu sUrecin sonunda, Risk Komitesi’'ne sunulan
limit 6nerisi karara baglanmaktadir.

Sirket’in sahip oldugu genis veri bankasi,
icerik ve kalite acisindan surekli olarak
gelistirilmektedir. Ekspo Faktoring, sahip
oldugu bu kapsamli veri bankasina yalnizca
limit tahsis kararlari icin degil, ayni zamanda
pazarlama stratejilerinin gelistiriimesi ve
uygulanmasi asamalarinda da basvurmaktadir.
Veri bankasl; mUusterilerin derledigi bilgiler,
6deme aliskanliklari, cek keside performanslari
gibi detayli ve farkli yonlerdeki tamamlayici
bilgileri de kapsamaktadir.

Ekspo Faktoring, sektor limitlerini
belirlerken veri bankasinda yer alan sektor
ve sirket bilgilerinden yararlanmaktadir.
Uygulanan analizlerde firmalarin TL ve ddviz
pozisyonlarini da yakindan izleyen Sirket,
pivasadaki mevcut riskleri Basel Il kriterlerini
baz alarak degerlendirmektedir. Bu yogun
ve titiz analizler sonucunda olusturulan
raporlamalar, Sirket’in Ust yonetimine
sunulmaktadir.

Banka ortakli sirketler dahil sektdr genelinde
2014 yilinda yaklasik %4,4 duzeyinde seyreden
takipteki alacaklar orani, Ekspo Faktoring’de
%2 duzeyindedir.
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SEFFAF, ETiK DEGERLERE BAGLI VE
TUTARLI BiR YONETIM ANLAYISI

Ekspo Faktoring, tum is sureclerinin
profesyonel bir yonetim anlayisi cercevesinde
strdurtlebilmesi icin yogun mesai
harcamaktadir. Sirket, faaliyetlerinin her
asamasinda kurumsal bir sirket olmanin

biling ve sorumluluguyla hareket ederek, Turk
finans sektortndeki ayricalikli konumunu
korumaya ve basta musterileri olmak

Uzere tum paydaslarina deger yaratmaya
odaklanmaktadir.

Kurumsal yénetim, seffaflik ve etik

degerlere baghlik, Ekspo Faktoring’in
sektordeki saygin konumunu gelecege
tasiyacak dnemli unsurlardir. Bu degerler,
Sirket’in istikrarli bir bicimmde karhhigini ve
verimliligini artirirken, kurumsal yapisini da
sUrdurulebilir kilmaktadir. Sirket’in uluslararasi
derecelendirme kuruluslarindan aldigr yliksek
notlar, Ekspo Faktoring’in kurulusundan
itibaren bu alanda kat ettigi mesafeyi net bir
sekilde gdstermektedir. Moody’s tarafindan
derecelendirilen ilk bankacilik disi finans sirketi
olan Ekspo Faktoring, her yil bir uluslararasi
badimsiz denetim sirketi tarafindan
denetlenmektedir. Sonuclarin saydamhginin
strekli kilinmasi icin bagdimsiz denetim sirketi
her yedi yilda bir dedistirilmektedir.

ACIK, ANLASILIR VE DOGRU BILGI
PAYLASIMI

Finans sektorunde seffafligin ve tutarhiligin
artan 6énemine paralel olarak BDDK, tim
finans kurumlarina bilanc¢olarini internet
Uzerinden belirli periyotlarla a¢iklamalarini
tavsiye etmektedir. Ekspo Faktoring,
sektdrunin temelinde glven yattiginin
bilinciyle musterilerine ve kamuoyuna; acik,
anlasilir ve dogru bilgiler vermeyi bir gorev
saymaktadir. Sirket, kuruldugu gtinden
buglne her vil bilang¢olarini dtzenli olarak
kamuoyu ile kendi kurumsal internet sitesinde
paylasmaktadir. Sirket ayrica, gerceklestirdigi
tahvil ihraclari nedeniyle yatirimcisini
bilgilendirmek icin Kamuyu Aydinlatma
Platformu’'nda (KAP) her G¢ ayda bir tim mali
tablolarini yayimlamaktadir.

Ekspo Faktoring’in mali tablolari her (¢ ayda
bir, bagimsiz bir dis denetim firmasi tarafindan
denetlenmekte, vergi denetimleri de farkl

bir firma tarafindan gerceklestiriimektedir.
Sirket, halka agik olmamasina karsin Yonetim
Kurulu'nda iki bagimsiz Uye bulundurmaktadir.

Ekspo Faktoring’in sahip oldugu etkin
organizasyon yapisl, Sirket’i sektérde
one ¢ikaran dnemli bir etmendir. Bu yapi
sayesinde, faaliyetlerini verimli, hizli ve
efektif bir bicimde gerceklestiren Sirket,
bu kazanimlarini teknolojik altyapisiyla
birlestirerek rekabet Ustunligunt dGnemli
oranda artirmistir.

Kurumsal hedeflerini ¢alisanlariyla birlikte
gerceklestirmekte kararl olan Ekspo
Faktoring, calisanlarini editimler ve
gelismis sistemlere yaptigi yatirimlarla
desteklemektedir.



BiLGi
TEKNOLOJILERI

HIZ VE VERIMLILIK ODAKL]

MUSTERI HIZMETLERI
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ONE CIKAN EKSPO
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YATIRIMLARA BUYUK ONEM

VERMEKTEDIR. ZENGIN

ICERIKLI VE GUNCEL BIR

SISTEM ALTYAPISI BULUNAN

SIRKET, BU ALANDA

YATIRIMLARINI ARALIKSIZ

SURDURMEKTEDIR.

ULUSLARARASI STANDARTLARDA HIZLI,
VERIMLI, KALITELI HiZMET

Donanimli, zengin icerikli ve glincel bir sistem
altyapisina sahip olan Ekspo Faktoring,

bilgi teknolojisi gereksinimlerini dis kaynak
kullanimi yoluyla saglamaktadir. 2006 yilinda
Ankara’daki Afet Merkezi (Disaster Recovery
Center) devreye alinmis, 2007 yilinda da

bu merkezin donanim ve yazilim gelistirme
calismalari yapiimistir. Bu sayede Sirket,

son derece saglikh bir yedekleme sistemine
sahiptir.

2012 yilinda bankalar arasi guvenli bilgi
aktarim ortami olan Society for Worldwide
Interbank Financial Telecommunication
(SWIFT) sistemine gecerek sektodrde bir ilki
gerceklestiren Ekspo Faktoring, bankalar ve
uluslararasi finans kurumlari ile arasindaki
iliskileri bu sistem Uzerinden saglamaktadir.

Ekspo Faktoring, finansal yazilim konusunda
ise uzman bir firma tarafindan guncel
intiyaclar dogrultusunda hazirlanan Facto
2000 adli yazilim paketini kullanmaktadir.
Bu program pazarlama, musteri hizmetleri
ve muhasebe alanindaki faaliyetlerin
koordinasyon i¢cinde yurttulmesine olanak
vermektedir. Ayrica, ¢alisilan firmalar,
sorgulamak istedikleri konuyla ilgili

olarak, Ekspo Online Uzerinden islemleri
sorgulayabilmekte ve hesap kontrolU
yvapabilmektedir.

EKSPO FAKTORING’IN
iINTERNETTEKI YUZU

Ekspo Faktoring’in internetteki yuzu olan
www.ekspofaktoring.com, Sirket'i erisilebilir
ve seffaf bir iletisim platformu Gzerinden
paydaslariyla bulusturmaktadir. Site,
musterilerin tahsildeki ¢eklerinin déktmlerine,
hesap ekstrelerine, risk bakiyelerine ve
ulasmak istedikleri diger bilgilere aninda
ulasabilmesine olanak saglayan son teknolojik
gelismelere goére tasarlanmis bir altyapiya
sahiptir. Sirket’in kamuoyuna yonelik
aciklamalari da www.ekspofaktoring.com
Uzerinden paydaslarin dikkatine
sunulmaktadir.

Kurumsal web sitesi aracilidiyla bir ilki
gerceklestirerek cek goértnttleme sistemini
uygulamaya alan Ekspo Faktoring, bu sayede
hem Sirket hem de muUsteriler nezdinde
kontrol mekanizmasini daha guclu bir

hale getirmistir. Online hizmetlerini sUrekli
glncelleyen Sirket, mUsterilerine en iyi
standartlarda hizmet vermek icin yeni projeler
Uretme calismalarina da hiz kesmeden devam
etmektedir. Bu dogrultuda musterilere ve
yatirimcilara daha kolay ve etkin hizmet
sunabilmek amaciyla, 2013 yilinda kurumsal
web sitesi tamamen yenilenmistir. 2014
vilinda da server dahil tim sistem altyapisi
yenilenerek sirketin operasyonel hizi ve
verimliligi daha yukari tasinmistir.

Bilgi teknolojisi yatirimlarinin sirket lehine
varattigl katma degerden hareketle Ekspo
Faktoring, internet glvenlik duvarinin daha
glclt hale getirilmesi, internet erisim hizinin
artirilmasi ve sanal sunucularin gtclendirilmesi
gibi calismalara d6nuimuzdeki donemde agirlik
vermeyi hedeflemektedir.
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GELISIME ACIK BiR CALISMA ORTAMI

Sirket’in is sUreclerinde katma deger artisina
odaklanan nitelikli insan kaynagdi, sektor
ortalamasinin Gzerinde bir mesleki deneyim
ve uzmanlhda sahiptir. 2014 yilsonu itibariyla
37 c¢alisana sahip olan Ekspo Faktoring'in
deneyimli profesyonellerden olusan,

glncel gelismeleri adim adim izleyen ekibi,
musterilerinin intiyac ve beklentilerine uygun
“Ozellestirilmis” cozUmler sunmaktadir.

Ekspo Faktoring, ise alim sUrecinde
calisanlarin Universite mezunu olmasi, yabanci
dil bilmesi, bankacilik sektériinde deneyim
sahibi olmasi, alaninda uzman olmasi gibi
kriterleri dikkate alarak insan kaynagdi kalitesini
sektdr ortalamasinin Uzerine tutmaktadir.
Kurum kalturint benimsemis, stratejik

bilince sahip, iyi egitimli, ¢c6zUm ve sonug¢
odakll Ekspo Faktoring ekibi, fark yaratan is
streclerine imza atmaktadir.

Yilda bir kez ocak ayinda toplanan insan
Kaynaklari Komitesi'nin gerceklestirdigi
performans degerlendirme slreci ile hedef
ve yetkinlikler GUzerinden genis kapsaml bir
Slctimleme/degerlendirme yapilmaktadir.
Performans degerlendirme; mesleki bilgi,
isbirligi, mUsteri/insan iliskileri, temsil

yetenedi, sorumluluk bilinci, kendini gelistirme,

sorun ¢dzUmleme, inisiyatif ve karar verme,
isin kalitesi ve isin miktari gibi kriterlere

gore gerceklestirilimektedir. Calisanlarin
Sirket basarisina katkisinin gézlemlenmesine
olanak saglayan, motivasyon ve is disiplini
anlaminda tesvik edici sonuclar doguran bu
sUreg; terfiler, Ucretlendirme ve 6dullendirme
uygulamalarina analitik bir zemin
saglamaktadir.

KATILIMCI KURUM KULTURU, YUKSEK
CALISAN BAGLILIGI

Takim ruhunu 6n planda tutan Ekspo
Faktoring, katihimci bir kultaran
olusturulmasinin ¢calisan memnuniyetini
artirdiginin bilinciyle hareket etmektedir.
Yuksek calisan bagliligina sahip olan Sirket'te
personelin ortalama c¢alisma stresi yedi yildir.

Sirket’in Insan Kaynaklari Bolima, Ekspo
Faktoring’in temel hedef ve stratejileri
dogrultusunda, yeni isbasi yapan personelin
oryantasyon sUrecinden mesleki egitim
programlarina kadar bircok alanda sorumluluk
Ustlenmektedir. Calisanlarinin mesleki
donanimlarinin gliclenmesi, motivasyonlarinin
artmasi ve vizyonlarinin genislemesi
faktorlerini musterilerine sundugu hizmet
kalitesinin &én kosulu olarak géren Sirket,
insan kaynagdinin yetkinligine blyuk 6énem
vermektedir.



SUREKLIi EGiTiM OLANAGI

Sirket, Ekspo Faktoring Akademi ¢atisi
altinda koordine ettigi surekli egitim
programlari cercevesinde, calisanlarina
gerek Uyesi bulundugu Finansal Kurumlar
Birligi ve dunyanin en buyuk bankacilik disi
finans hizmet agdi olan FCI (Factors Chain
International) gerekse &zel danismanlik
firmalari ve Milletlerarasi Ticaret Odasi
(ICC) Turkiye tarafindan saglanan egitim
programlari araciligiyla strekli egitim olanagdi
sunmaktadir.

Gelisime acik bir calisma ortami olusturmayi
ilke edinen Sirket, calisanlarinin kisisel ve
kariyer gelisimlerine katkida bulunacak
egitim programlarina ve sektorel toplantilara
katilimlarini desteklemektedir. Egitimler, Sirket
icinde duzenlendigi gibi, disaridan davet
edilen uzmanlar tarafindan da verilmektedir.

Egitim programlari, ¢alisanlarin teknik ve
kisisel kapasitelerini artiran bircok farkh
konuda gerceklestiriimektedir. 2014 yilinda
personelin ihtiyaclarina goére planlanan
“Kiymetli Evrak Hukuku” ve “Uluslararasi
Faktoring Kurallari-GRIF” egitimlerinin
verilmesi saglanmistir. 2015 yilinda ise "Nasil
Daha Verimli Calisirrm?”, “Mali Analiz”,
“Uluslararasi Faktoring Kurallari-GRIF”,
“Kontrol Sende, Riski Yonet” konulu egitimler
planlanmaktadir.

SURDURULEBILIR BASARIDA iK ETKISI

insan kaynagina yonelik yatirimlar, Ekspo
Faktoring’in dis ticaret finansmanina
odaklanmis yetkin bir finans kurulusu olma
sUrecinde hizli ve emin adimlarla ilerlemesini
saglamakta, kurumsal yapisini ve basarilarini
strdurtlebilir kilmaktadir.

Tanitim ve pazarlama alaninda ise Sirket,
reklam ve ilan gibi mecralar yerine donanimli
pazarlama elemanlari araciligiyla dogrudan
hedef kitleye ulasmayi tercih etmektedir.
Musteri iliskileri yonetiminde insan kaynagdi
kalitesiyle 6ne ¢ikmayi hedefleyen Ekspo
Faktoring, alaninda uzman kuruluslarca verilen
egitimler sayesinde musteri portfoyini
genisletmeyi ve musteri memnuniyetini
artirmayi hedeflemektedir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2014 FAALIYET RAPORU
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BAGIMSIZ DENETGCi RAPORU

Ekspo Faktoring A.S.
Y&énetim Kurulu’na

Ekspo Faktoring A.S.nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar dedisim tablosu, nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve
diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasindan, gercedge uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdugu
ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim,
Uluslararasi Denetim Standartlari’na uygun olarak yUrtttlmustdr. Bu standartlar, etik hukUmlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin dnemli yanlishk icerip icermedigine dair makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yUrdttlmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin
uygulanmasini icerir. Bu prosedurlerin secimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanlishk” risklerinin degerlendirilmesi de
dahil, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercede uygun sunumuyla ilgili ic kontrolt degerlendirir,
ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢c kontrolunun etkinligine iliskin bir gbérus verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir butln olarak
finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme ydnetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun
ve yapllan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin dederlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuuzin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Gorus
Gorusumuze gore, finansal tablolar, Ekspo Faktoring A.S.’nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarinte sona eren
hesap ddnemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak tim énemli
yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.
DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
-
BRT BAGIMSIZ DENETIM W SMMM Ag

istanbul, 16 Subat 2015

Deloitte; ingiltere mevzuatina gére kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”) sirketini, Gye firma agindaki sirketlerden ve iliskili tlzel
kisiliklerden bir veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve her bir Gye firma ayri ve bagimsiz birer tlzel kisiliktir. DTTL (“Deloitte Global” olarak da
anilmaktadir) musterilere hizmet sunmamaktadir. DTTL ve Uye firmalarin yasal yapisinin detayli aciklamasi www.deloitte.com/about adresinde yer almaktadir.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2014 TARIHIi iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU

(PARA BIRIMI: AKSI BELIRTILMEDIKCE BIN TURK LIRASI (“TL"))

Notlar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 10 163 327
Turev finansal varliklar 21 604 383
Faktoring alacaklari 11 276,087 289,514
Diger varliklar 12 796 657
Satis amacl elde tutulan duran varliklar 13 - 487
Yatirim amacl gayrimenkuller 14 1,141 1,166
Maddi duran varliklar 15 1,942 1,167
Maddi olmayan duran varliklar 16 47 14
Ertelenmis vergi varlidi 9 1,465 883
Toplam varliklar 282,245 294,598
Yiktmliltkler
Banka kredileri 17 188,216 153,891
ihrac edilen menkul kiymetler 18 - 52,654
TUrev finansal yukumlultkler 21 322 372
Faktoring borclari 19 1,249 2,671
Diger yukumlultkler 20 1,548 1,836
Odenecek kurumlar vergisi 9 460 719
Kidem tazminati ve izin karsihgi 22 594 388
Toplam yukumlilikler 192,389 212,531
Ozkaynaklar
Sermaye 24 60,000 50,000
Sermaye enflasyon dlzeltmesi farklari 24 279 279
Yasal yedekler 24 10,361 9,978
Birikmis karlar 24 19,216 21,810
Toplam ézkaynaklar 89,856 82,067
Toplam ézkaynaklar ve yukumlilikler 282,245 294,598
Sarta bagh yukumlullkler ve taahhitler 26

ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(PARA BIRIMI: AKSI BELIRTILMEDIKCE BIN TURK LIRASI (“TL"))

Notlar 1 Ocak - 31 Aralik 2014

1 Ocak - 31 Aralik 2013

Faktoring faiz geliri 41,371 30,170
Faktoring komisyon geliri, net 1,721 2,518
Faktoring gelirleri 43,092 32,688
Kredi faiz gideri (17,139) (7,635)
ihrac edilen menkul kiymet faiz gideri (3,994) (5,475)
TUrev islem zararlari, net 81 16
Kur farki geliri, net 1,316 360
Faktoring islemleri haricinde elde edilen faiz gelirleri 5 2 -
Faiz, komisyon ve kur farki geliri, net 23,358 19,954
Personel giderleri 7 (7,245) (6,377)
Genel yonetim giderleri 8 (2,345) (2,154)
SUpheli faktoring alacaklari karsilik gideri, net 11 (1,586) (2,474)
Amortisman gideri ve itfa paylari 14,15 ve 16 (268) (199)
Diger gelirler 6 356 785
Vergi 6ncesi kar 12,270 9,535
Vergi gideri 9 (2,481) (1,673)
Net dénem kari 9,789 7,862
Diger kapsamli gelir, vergi sonrasi - -
Toplam kapsamli gelir 9,789 7,862

llisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Notlar 1 Ocak - 31 Aralik 2014 1 Ocak - 31 Aralik 2013

Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari:

Net dénem kari 9,789 7,862

Nakit giris ve cikisi yaratmayan kar/zarar kalemleri

Amortisman ve itfa paylari 14,15 ve 16 268 199
Kidem tazminati karsilidi 22 186 88
Diger gider/(gelir) tahakkuklari (2,437) (3,554)
Kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi karsiligi gideri 9 2,481 1,673
Faiz gelirleri (41,371 (30,171
Faiz gideri 21,133 13,108
SUpheli faktoring alacaklari karsilik gideri 11 1,586 2,474
Turev finansal araglarin gercege uygun degerindeki degisimler 21 (293) (16)
Varlik ve yukimlulliklerdeki degisimler (8,658) (8,337)
Faktoring alacak ve borglari 12,730 (55,501)
Diger varliklar 162 (390)
Diger yukumlultkler (1,403) 2,794
Odenen kidem tazminati 22 (80) (55)
Odenen kurumlar vergisi 9 (3,322) (2,176)
Odenen faiz (23,787) (12,674)
Alinan faizler 41,371 30,171
SUpheli faktoring alacaklarindan dénem icinde yapilan tahsilatlar 11 349 612
Esas faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit 17,362 (45,556)

Yatirnm faaliyetleri:

Maddi duran varlik alimlari 15 (1,013) (16)
Maddi duran varlik satislarindan elde edilen nakit 9 -
Maddi olmayan duran varlik alimlari 16 (48) -
Maddi duran varlk satislarindan elde edilen nakit 1 -
Yatirnm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢ikisi (1,051) (16)

Finansman faaliyetleri:

Alinan krediler 35,524 47,777
ihrac edilen menkul kiymetlerden kaynaklanan nakit cikisi (50,000) -
Temettl 6demesi (2,000) (2,000)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (16,476) 45,777
Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varliklar Uzerindeki etkisi 1 -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis / (azalis) (164) 205
1 Ocak itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler 327 122
31 Aralik itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler 10 163 327

llisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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1 Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ekspo Faktoring A.S. (“Sirket”) sinai ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulmus olup, 2 Haziran 2000 tarihinde Ticaret
Sicil Gazetesi’nde tescil edilmistir.

Sirket, gerek yurtici gerekse yurtdisi faktoring islemleri yapmaktadir. Gayrikabili ricu yurtdisi faktoring islemleri, muhabir faktoring firmalari
araciligiyla yapilmaktadir. Sirket, Turkiye’de bulunan sinai ve ticari isletmelere ihracat ve ithalat faktoring hizmetlerini istanbul’da bulunan
merkezi araciligiyla saglamaktadir.

Sirket faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu ve 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayill Resmi Gazete’'de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketleri Kanunu” ile 24 Nisan 2013 tarih, 28627 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan BDDK’'nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik” cercevesinde strdtrmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Turkiye) strdUrmektedir.

Sirket merkezi, Ayazada Mahallesi Meydan Sokak Buytikdere Asfalti Mevkii Spring Giz Plaza B Blok Sisli-istanbul/Turkiye adresinde
bulunmaktadir.

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

(a) Uygunluk beyani

llisikteki finansal tablolar, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarr’na (“UFRS”) uygun olarak ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu tarafindan kabul géren yorumlar dogrultusunda hazirlanmistir. Sirket muhasebe kayitlarini, Tek DUzen Hesap Plani, Turk Ticaret
Kanunu ve Turk vergi kanunlarina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Turk Lirasi (“TL") bazinda
hazirlamaktadir.

Sirket, yasal defterlerini ve yasal mevzuata gore hazirlanmis finansal tablolarini Bankacilik DUzenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)

ve Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak Turk Lirasi (“TL”) bazinda tutmakta ve
hazirlamaktadir.

(b) Degerleme esaslari

Finansal tablolar yasal kayitlara bagl olarak dlzeltme ve siniflandirma kayitlari ile birlikte dogru bir sunum saglamak amaciyla UFRS’ye
uygun olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleriyle raporlanan tlrev finansal araglar haricinde, tarihi maliyet esasina
gore ylksek enflasyon déneminin sona erdigi 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla dtzeltiimis enflasyon etkileri gdz énlne alinarak hazirlanmistir.

(c) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gecerli para birimi TL olup, ilisikteki finansal tablolar TL bazinda hazirlanmistir. Butln finansal bilgiler en yakin TL'ye yuvarlanarak
ifade edilmistir.

(d) Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahminler ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi
tahmin ve yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili sonuclar cari tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar, strekli olarak gdzden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler,
glincellemenin yapildigl ddénemde ve bu glncellemelerden etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)
(d) Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahminler ve varsayimlar (Devami)

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar Gzerinde en fazla etkisi olan, &nemli tanminlerdeki belirsizliklere ve kritik olan yorumlara
ait bilgiler asagidaki notlarda aciklanmistir:

« Not 4 Gercede uygun deder ile dlgme prensipleri
« Not 9 Vergilendirme

* Not 11 Faktoring alacaklari, stupheli alacak karsihgi
* Not 14 Yatirrm amach gayrimenkuller

* Not 15 Maddi duran varlklar

« Not 16 Maddi olmayan duran varliklar

3 Onemli muhasebe politikalar
Asagdida dzetlenen dGnemli muhasebe ilkeleri daha 6nceki yillarda uygulanan muhasebe ilkeleri ile tutarlilik gdstermektedir.
(a) Yuksek enflasyonlu ekonomilerde raporlama

Uluslararasi Muhasebe Standardi ("UMS”) 29; yUksek enflasyonlu ekonomilere ait para birimleri cinsinden hazirlanacak finansal tablolarin,
enflasyon etkilerini yansitacak sekilde raporlama tarihinde gecerli olan cari satin alma glcuU cinsinden yeniden ifade edilmelerini ve 6nceki
donemlerle ilgili mukayeseli hesap bakiyelerinin de bu esasa gdre duzeltilmesini gerekli kilmaktadir. UMS 29’un uygulanmasini gerektiren
baslica durum, son Uc¢ yillik kimulatif enflasyon oraninin %100’e yaklasiyor veya gec¢iyor olmasidir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyla, TUrkiye Istatistik Kurumu tarafindan yayimlanan toptan esya fiyvat endeksi baz alindiginda Turkiye'de Uc¢

villik kimulatif enflasyon orani %35.61 olarak gerceklesmistir. Bununla birlikte, mali ve ekonomik istikrar gibi faktdrlerde strdurtlen olumiu
gelismeler, faiz oranlarindaki azalis ve TL'nin ABD Dolari karsisinda deger kazanmasi dikkate alinarak Turkiye, UMS 29'da tanimlanan ylksek
enflasyonlu ekonomiler kapsamindan 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Gzere cikariimistir. Bu nedenle 31 Aralik 2006 itibariyla ve
sonrasindaki tarihlerde sona eren yillara ait finansal tablolarda UMS 29 uygulanmamistir.

(b) Yabanci para birimi bazindaki islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildidi gunkl doéviz kurlarindan TL'ye cevrilmistir. Finansal durum tablosunda yer alan
yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borg¢lar raporlama tarihindeki déviz kurlari kullanilarak TL'ye ¢evrilerek olusan kur farklari
kapsamli gelir tablosunda kur farki geliri/(gideri) olarak yansitiimistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari gerceklestikleri yilda kapsamli

gelir tablosuna yansitiimistir.

Sirket tarafindan 31 Aralik tarihleri itibariyla kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir:

2014 2013
ABD Dolari 2.3189 2.1343
Avro 2.8207 2.9365
ingiliz Sterlini (“GBP™) 3.5961 3.5114
isvicre Frangi (“CHF”) 2.3397 2.3899

(c) Finansal araglar
(i) Turev enstrimani olmayan finansal araclar

Sirket’in tUrev enstrimani olmayan finansal araclari, faktoring alacaklari, diger varliklar, nakit ve nakit benzeri degderler, banka kredileri,
faktoring borc¢lari ve diger yukumltlUklerden olusmaktadir.
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3 Onemli muhasebe politikalari (Devami)
(c) Finansal araclar (Devami)
(i) Turev enstrimani olmayan finansal araclar (Devami)

Sirket, bir finansal araci ancak ve ancak o finansal araca iliskin sézlesme hukUmlerine taraf oldugunda kayda alir. Finansal varliklar, Sirket

bu varliklardan kaynaklanan nakit akimlari Gzerindeki s6zlesmeye bagdl haklarini kaybettigi zaman muhasebe kayitlarindan cikarilir. Bu olay
finansal varliklar satildigdi, stresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri zaman gerceklesir. Olagan durumlardaki finansal varlik alimi ve
satimlari, Sirket’in bu varlklari alma veya satma taahhtdunde bulundugu tarihte muhasebelestirilir. Finansal borglar ise, yukumlulUkler yerine
getirildigi, iptal edildigi veya sUresi doldugunda kayitlardan c¢ikarilir.

Turev enstrimani olmayan finansal araclar ilk defa finansal tablolara alinirken, asadida bahsedilenler haric, dogrudan iliskilendirilebilir islem
maliyetleri ile birlikte gercege uygun degerleri Uzerinden degerlenir. Turev enstrimani olmayan finansal araglarin ilk defa finansal tablolara
alinmasina muteakiben degerlenmesi ile ilgili hususlar asagida aciklanmistir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, bankalardaki vadesiz ve U¢ aydan kisa vadeli mevduat hesaplarindan olusmakta olup ilgili maliyet degerleri
Uzerinden degerlenir.

Vadeli mevduatlar, maliyet masraflarinin itfa edilmis kismi Uzerinden etkin faiz metodu kullanilarak ve deger dUsuklUgu zarari varsa
cikartilarak hesaplanir.

Finansman giderlerinin ve gelirlerinin muhasebelestiriimesi not 3(m)’'de aciklanmistir.

Faktoring alacaklari

Faktoring alacaklari, kazanilmamis faiz gelirleri dUsuldukten ve 6zel karsiliklar ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden
degerlenir. Faktoring alacaklari dtzenli olarak gdzden gecirilmekte ve deder dUsuklugu tespit edilen faktoring alacaklarinin tahsil edilebilir
tutara getirilmesi amaciyla tasinan degerleri Uzerinden &zel karsilik ayrilmaktadir. SUpheli hale gelen bir faktoring alacagdi ilgili tum yasal
prosedurlerin tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan cikarihr.

Alinan krediler ve ihrac edilen menkul kiymetler

Alinan krediler ve ihrac¢ edilen menkul kiymetler, ilk maliyet degerleri Gizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda alinirlar.
Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri ddeme tutarlarinin ic verim ydntemiyle hesaplanan buginkl degerleriyle finansal tablolara
vansitilir ve ilk maliyet degerleri ile arasindaki farklar s6z konusu kredilerin vadeleri stresince kapsamli gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger

Diger varhlk ve yukumlultkler, kisa vadeli olmalari nedeniyle maliyet dederleri Gzerinden degerlenir.

(i) Tdarev finansal araglar

BUtun turev finansal araclar alim-satim amacli varliklar olarak siniflandiriimis olup gercede uygun degder degisimlerinden olusan farklar
finansal gelir/gider hesaplari icinde muhasebelestiriimektedir. Gercede uygun degerler, islem gdren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde
indirimli nakit akisi modellerinden elde edilir. Borsa disi vadeli doviz sézlesmelerinin gercede uygun degerleri ilk vade oraninin, sézlesmenin
geri kalan suresi icin ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iliskin hesaplanan vade oraniyla karsilastirilip finansal durum tablosundan
dustlmesiyle belirlenir. Turev finansal araclar gercede uygun degerleri pozitif ise varliklarda, gercede uygun degerleri negatif ise

yUukUumluluklerde muhasebelestirilir.

Piyasada islem gdrmeyen tUrev finansal araclarin gercege uygun dederleri, karsi tarafin guvenilirligi ve s6zlesmenin raporlama tarihinde sona
ermesi durumunda, Sirket’in alacagi veya yukumlt oldugu miktar mevcut piyasa kosullari goz éniunde bulundurularak tahmin edilmektedir.
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3 Onemli muhasebe politikalari (Devami)

(c) Finansal araglar (Devami)

@iii) Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senedi ve hisse senedi opsiyon satislariyla iliskilendirilebilir ek maliyetler 6zsermayeden indirim olarak kayitlara alinir.

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislari yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri Gzerinden muhasebelestirilir.
(d) Yatirnm amacgh gayrimenkuller

Yatirim amacli gayrimenkuller maliyet yontemi ile dlculur. Yatirim amacli gayrimenkuller faydali &mr( olan 50 yil Gzerinden dogrusal
amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulmaktadir.

(e) Satis amach elde tutulan duran varliklar

Satis amacli elde tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satis icin katlanilacak maliyetler dtusulmus
gercede uygun dederlerinden dustk olani ile dlctltr ve s6z konusu varliklar Gzerinden amortisman ayirma islemi durdurulur.

(f) Maddi duran varliklar

() Degerlenmesi ve &lctiimesi

UMS 29a uyumlu olarak, maddi duran varliklar, 1 Ocak 2006 tarihinden énce satin alinan kalemler i¢cin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gdre dlzeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler icin satin alim maliyet
degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari dustlerek yansitilir.

Maliyetler, iktisap edilmis varlik ile dogrudan iliskilendirilebilir giderleri icermektedir.

Bir maddi duran varlik farkli faydali dmurlere sahip degdisik bolimlerden meydana geliyorsa, séz konusu bolumler ayri birer maddi duran
varlik gibi muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varligin elden cikartilmasiyla olusan kazanc ve kayiplar, s6z konusu maddi duran varligin elden ¢ikartiimasiyla elde edilen
tutar ile defter degeri karsilastirilarak belirlenir ve kar veya zararda net olarak diger faaliyetlerden gelirler hesabinda muhasebelestirilir.

(i) Sonraki maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmek icin katlanilan masraflar aktiflestirilir. Sonradan ortaya cikan harcamalar séz konusu
varhgin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Maddi duran varlklarin gtnltk hizmet giderleri tahakkuk esasina
gore kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

@iil) Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali &murlerine gére aktife giris tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak hesaplanmistir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali dmurlerini yansitan amortisman sUreleri asadida belirtiimistir:

Mobilya ve demirbaslar 5yl

Tasitlar 5vil

Ozel maliyetler, kira sUrelerine gére dogrusal amortisman ydntemiyle amortismana tabi tutulur.

Amortisman yontemleri, faydali dmurler ve kalinti degderler her raporlama doénemi itibariyla gdzden gecirilir ve gerekli durumlarda yeniden belirlenir.
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3 Onemli muhasebe politikalari (Devami)
(g9) Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim lisans ve haklarindan olusmaktadir. Bilgisayar yazilim lisans ve haklari, 1 Ocak 2006
tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla UMS 29 ile uyumlu olarak enflasyonun etkilerine gére duzeltiimis
maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2005 tarihinden sonra alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalici
deger kayiplarl dusutlerek yansitilir. Maddi olmayan varliklara iliskin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini faydali dmurleri Gzerinden, satin alim
tarihinden itibaren dogrusal amortisman yodntemi kullanilarak ayrilmistir.

Maddi olmayan duran varliklarin tahmini faydal émurleri 5 yildir.
(h) Deger dusukltgu
(1) Finansal varliklar

Eder somut kanitlar, bir veya birden fazla olayin bir finansal varliga ait gelecekteki nakit akimlarini olumsuz olarak etkiledigine isaret ediyorsa,
o finansal varlikta deger dusuklugu olusmus varsayilhr.

iskonto edilmis maliyet degeri Gizerinden degerlenen bir finansal varliktaki deger dustklugu, finansal varligin kayith dederi ile etkin faiz orani
kullanilarak bugunkt dederine indirgenmis gelecekteki tahmini nakit akimlarinin arasindaki fark olarak hesaplanir.

Tek basina énemli olan finansal varliklar ayri ayri olarak deger dustkligu testine tabi tutulmaktadir. Geri kalan finansal varliklar, benzer kredi
riski &zelliklerine gore gruplanarak degerlendirilmektedir.

Butun deger dusuklugu kayiplari kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Deger dusuklugu, ilgili deger dusuklugunun kayitlara
alinmasini izleyen dénemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda geri cevrilir. iskonto edilmis maliyet deJerleri Gizerinden
degerlenen finansal varliklardaki deger dusukltgu kayiplarinin geri ¢cevrilmesi bir dnceki yilda kaydedilmis deger dustklUgu tutarina kadar
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

(i) Finansal olmayan varliklar

Sirket, her bir raporlama tarihinde, ertelenmis vergi varhidi (bk. Muhasebe ilkeleri n) disinda kalan her bir varlida iliskin deder kaybi olduguna
dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir. E§er bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.
Henuz kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varlklarin geri kazanilabilir degeri her raporlama déneminde tahmin edilir.

Eder s6z konusu varligin veya o varlida ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayith degderi, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yUksekse deger dusukligu meydana gelmistir. Bir varliga ait nakit Greten birim diger varlik ve gruplardan bagimsiz olarak nakit
akimi Ureten en klcgUk tanimlanabilir varlik grubudur. Deger dusuklUgu kayiplart kapsamli gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Geri kazanilabilir tutar, varligin net satis fiyati ile kullanim degderinden yuksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri hesaplanirken, ilgili
varligin gelecekte yaratacad tahmini nakit akimlari, paranin zaman degeri ile ilgili glncel piyasa dederlendirmelerini ve ilgili varhga ¢zgu
riskleri yansitan vergi éncesi iskonto orani kullanilarak buglnkt degerlerine indirgenir.

Onceki donemlerde kaydedilen deder dustklugu kayiplarinin azaldigi ya da ortadan kalktig ydntnde bir gdsterge olup olmadigi her
raporlama déneminde incelenir. Deger dUsUklugu, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde
geri cevrilir. Deger dusuklugunun geri cevrilmesi nedeniyle varhdin kayith degerinde meydana gelen artis, énceki yillarda hi¢ deger
dusuklugunun finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olan kayitl degeri (maddi duran varliklar icin amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) asmayacak sekilde muhasebelestiriimektedir.
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3 Onemli muhasebe politikalari (Devami)

(i) Calisan haklari

() Kidem tazminati karsilhigi

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tirk is Kanunu'na gére hesaplanan muhtemel yukumlUligin buginki
degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak edildikce tahakkuk esasina gére hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yakumlultk tutari devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir. UMS 19, “Calisanlara
Saglanan Faydalara lliskin TUrkiye Muhasebe Standard”, sirketlerin istatistiksel degerleme yontemleri kullanarak olasi yukamlaliklerinin

buglnkU degerinin hesaplanmasini 6Gngérmektedir.

Sirket’in muhtemel yUukumlultdgunun buglnkt dederi asagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
iskonto orani 2.08% %3.75
Beklenen maas / limit artis orani 6.00% %6.21

(i) Kisa vadeli 6zItk haklari

Calisanlarin 6zlUk haklarindan dogan kisa vadeli yuktmlultkler, iskonto edilmeksizin s&z konusu hizmet calisanlara saglandik¢a kapsamli gelir
tablosunda giderlestirilmektedir.

Kisa vadeli nakit ikramiye veya kar paylasimi planina istinaden édenmesi beklenen tutar, calisanlar tarafindan gecmiste saglanmis bir hizmet
edimi dolayisiyla Sirket’in yasal veya baglayici bir yukumluligunun bulunmasi durumunda ve séz konusu yukumlultk guvenilir bir sekilde
tahmin edilebiliyorsa, karsilik olarak kayitlara alinir.

(j) Karsiliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara yansitilabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya
taahhtde bagl yukimlulugunin bulunmasi, bu yukumluligun yerine getirilmesi icin isletmeden ekonomik kazang¢ c¢ikisinin muhtemel
olmasi ve s6z konusu yukumlultk tutarinin gtvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Karsiliklarin bugtnkt degerlerine
indirgenmesinde kullanilacak vergi &éncesi iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yukumlultkle
ilgili risk dikkate alnir.

(k) Netlestirme

Finansal varliklar ve yukumlulUkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak édenmesi veya net olarak tahsilinin mumkuin
olmasi veya varhigin elde edilmesi ile yukumlUlugun yerine getirilmesinin es zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal tablolarda net
degerleri ile gdsterilmektedir.

() iliskili taraflar

Bu raporda Sirket’in hissedarlari ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler ve bunlarin yonetici ve direktorleri
iliskili taraf olarak kabul edilmistir.

(m) Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
() Faktoring faiz ve komisyon gelirleri

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz orani yéontemiyle muhasebelestiriimektedir. Spot islemlere iliskin
faktoring islemlerine konu olan fatura toplami Uzerinden alinan belirli bir ylzde miktari faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir.
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3 Onemli muhasebe politikalari (Devami)

(m) Gelir ve giderlerin muhasebelestiriimesi (Devami)

(i) Faktoring komisyon giderleri

Faktoring komisyon giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

@iii) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilmektedir.

(iv) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, kur farki gelirlerini ve etkin faiz orani kullanilarak hesaplanan vadeli mevduat faiz gelirlerini icermektedir.

Finansman giderleri etkin faiz orani yontemi kullanilarak hesaplanan kredi ve ihrac edilen menkul kiymet faiz giderleri, kur farki giderleri ve
diger finansman giderlerini igerir.

(n) Vergilendirme

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari yil vergi yukUimlulagu, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden
ve raporlama tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yakimluligunu ve gegmis yillardaki vergi yukumlalugu ile ilgili
duzeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi, varlklarin ve borclarin ilisikteki finansal tablolarda gdsterilen degerleri ile varliklarin ve borg¢larin yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farklarin raporlama yukimlulagu ydntemine goére vergi etkilerinin belirlenmesiyle
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yukimlulugu veya varligi, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacadi ilerideki dénemlerde édenecek vergi tutarlarinda
yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek dénemlerde
bu vergi alacagindan fayda saglanabilecek tutarda vergilendirilebilir karin olmasi durumunda kayitlara alinir. Finansal tablolara énceki
donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi varliginin tamami veya bir kismindan fayda saglanilamayacagdi anlasildigr takdirde s6z konusu
tutar aktiften silinir. Ertelenmis vergi cari dobnemde gecerli olan vergi oranlari Gzerinden hesaplanmaktadir.

(o) Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Muhasebe Standartlari

Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS'de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

2014 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri*
TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Netlestiriimesi*
TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger Aciklamalari*
TMS 39 (Degisiklikler) Turev Urlnlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin Devamliigi*
TFRS Yorum 21 Harclar ve Vergiler?
TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri?

"1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

2 Degisikligin yayimlandigi 12 Kasim 2014 tarihinden itibaren gecerlidir.
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3 Onemli muhasebe politikalari (Devami)
(o) Yeni ve Revize Edilmis Tilrkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

2014 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri

Bu degdisiklik ile TFRS 10’a eklenen htuktUmler cercevesinde yatirim isletmesi tanimini karsilayan isletmelerin tim bagdli ortakliklarini gercege
uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak 6l¢gmesi zorunlu olup, konsolide finansal tablo sunmalarina iliskin istisna getirilmistir.

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi

TMS 32'deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borc¢larin netlestiriimesine yonelik kurallar ile ilgili mevcut uygulama konularina aciklama
getirmektedir. Bu dedisiklikler &zellikle ‘cari dbnemde yasal olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanl tahakkuk ve
6deme’ ifadelerine aciklik getirir.

TMS 36 (Dedgdisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger Aciklamalari

TFRS 13 “Gercege Uygun Deger Olcimu” Standardinin bir sonucu olarak deger dusukligine ugramis varliklarin geri kazanilabilir tutarinin
olctmune iliskin aciklamalarda bazi dedisiklikler yapilmistir. Bu degisiklik finansal olmayan varliklarla sinirli tutulmus olup, TMS 36'nin 130 ve
134 Uncl paragraflari dedistirilmistir.

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin Devamhligi

TMS 39'da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracinin vadesinin dolmasinin veya sonlandirilmasinin séz
konusu olmayacagina, dolayisiyla finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmasina son verilmeyecegine aciklik getirilmistir

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yukUumlUlUklerin 6denmesini ortaya ¢ikaran mevzuatta tanimlanan bir faaliyet gergeklestiginde, isletmelerin
vergi ve vergi benzerinin édenmesine iliskin olarak bir bor¢c muhasebelestirmesi gerektigine aciklik getirmektedir.

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri
TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardinin 39’uncu paragrafinin (b) bendi asadidaki sekilde degistirilmistir.

“(b) Gelir ve giderler, kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin sunuldugu her bir tabloda (karsilastirmali tutarlar dahil) islem tarihinde gecerli
olan doviz kurundan c¢evrilir.”

Hendz ydrdrltige girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar

Sirket henuz yUrUrlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlari hentiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalari icin Zorunlu Yururltk Tarihi

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar !

2010-2012 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38, TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39 *
2011-2013 Dénemine lliskin Yillik lyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40!

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve itfa Paylari icin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin Aciklanmasi 2

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler 2
TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Musterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi 2

130 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

231 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
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3 Onemli muhasebe politikalari (Devami)
(o) Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

Hendz ydrdrlidge girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009'da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandiriimasi ve élcimu ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da
degisiklik yapilan TERS 9 finansal yukumlultklerin siniflandiriimasi ve dl¢cimu ve kayitlardan ¢ikariimasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalari i¢in Zorunlu Yrirlik Tarihi

Kasim 2013’te TFRS 9'un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden énce olmamak kaydiyla ertelenmistir. Bu degisiklik KGK tarafindan
henlz yayinlanmamistir.

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

Bu dedisiklik ¢alisanlarin veya Gc¢lncu Kisilerin yaptigi katkilarin hizmete bagh olmalari durumunda hizmet dénemleri ile nasil
iliskilendirilecegine aciklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarinin hizmet yilindan badimsiz olmasi durumunda, isletmenin bu tlr katkilari
hizmetin sunuldugu doneme iliskin hizmet maliyetinden azalis seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.

2010-2012 Dénemine iliskin Yillik iyilestirmeler

TFRS 2: Bu degdisiklik ‘hakedis kosulu’ ve ‘piyasa kosulu’ tanimlarini degistirirken ‘performans kosulu’ ve ‘hizmet kosulu’ tanimlarini
getirmektedir.

TFRS 3: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde gercede uygun degeriyle dlculur.
TFRS 8: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet bdlimlerine uygulanmasinda yonetim tarafindan yapilan degerlendirmelerin
aciklanmasini zorunlu kilar, ve bolum varliklari toplaminin isletme varliklari toplami ile mutabakatinin ancak bélum varliklarinin raporlanmasi

durumunda gerektigini belirtir.

TFRS 13: Bu degdisiklik, TFRS 9 ve TMS 39’a getirilen dedisikliklerin bazi kisa vadeli alacaklar ve borclarin iskonto edilmeden &lcllebilmesini
degistirmedigine aciklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu dedisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine tabi tutuldugunda, varligin defter degerinin
yveniden degerlenmis tutarina gére duzeltilir.

TMS 24: Bu degdisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit yonetici personel hizmetleri almasi durumunda bu ydneticilere édenmis veya
odenecek tazminatlarin aciklanmasi gerektigine aciklik getirir.

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik iyilestirmeler

TFRS 3: Bu degdisiklik mUsterek anlasmanin kendi finansal tablolarinda musterek anlasma olusumunun muhasebelestiriimesinin TFRS 3
kapsami disinda olduguna aciklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52. paragraftaki istisnanin kapsamina agiklik getirir.

TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkulin yatirim amacli gayrimenkul veya sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflandiriimasi
konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasindaki iliskiye aciklik getirir.

63



EKSPO FAKTORING A.S. 2014 FAALIYET RAPORU

64

EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(BIRIM: AKSI BELIRTILMEDIKCE BIN TURK LIRASI (*TL"))

3 Onemli muhasebe politikalari (Devami)
(o) Yeni ve Revize Edilmis Tilrkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

Hendz ydrdriige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar (Devami)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve itfa Paylari icin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin Aciklanmasi

Bu degdisiklik, maddi duran varliklar icin bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali amortisman ydnteminin
kullaniimasinin uygun olmadigina acgiklik getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngdri olan, ve yalnizca maddi olmayan duran
bir varligin gelir 6lcimu olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin
birbiriyle yakindan iliskili oldugunun kanitlandidi durumlarda maddi olmayan duran varliklar icin bir varligin kullanimi sonucunda olusan
faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigi goérustn de ileri sirmusttr. Bu dedisiklik ayrica bir
varhgin kullaniimasi sonucunda Uretilen bir kalemin gelecek dénemlerde satis fiyatinda beklenen dususlerin bir varligin, teknolojik ya da ticari
bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecedi ve sonrasinda varlida iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda dustsin gostergesi olabilecedi
konusuna deginen aciklamalara da yer verir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestiriimesi
Bu standart, isletme teskil eden musterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

* TERS 1rde belirtilen kurallara aykiri olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan isletme birlesmeleriyle ilgili tim muhasebelestirme
islemlerinin uygulamasi ve

*« TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin aciklanmasi gereken bilgileri aciklamasini éngorr.

TFRS 1T'de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degdisikliklere yol agmistir.

Sirket, standartlarin finansal durum ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

"1 Ocak 2074 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.

(p) Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder.
UMS 10, “Raporlama Déneminden Sonraki Olaylara iliskin Turkiye Muhasebe Standardi”, hukUmleri uyarinca raporlama tarihi itibariyla séz
konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu
olaylar finansal tablolarin dtzeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket, finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde duzeltmektedir. S6z konusu
olaylar finansal tablolarin dtzeltilmesini gerektirmiyorsa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

(qg) Nakit akiglari tablosu

Sirket, net varlklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gdre yonlendirme yetenegdi
hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Uzere nakit akislari tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akislari tablosunda, ddéneme iliskin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.
isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akislarini gésterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim
faaliyetlerinden nakit akislarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

(r) Finansal bilgilerin bolimlere gére raporlanmasi

Sirket’in, yonetim tarafindan performanslarini dedgerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek icin kullandigdi bilgileri de iceren faaliyet
bolumleri bulunmamaktadir.
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4 Gergege uygun deger ile dl¢gme prensipleri
Gercege uygun deger Slcimdndn siniflandirilmasi

Asadidaki tabloda gercede uygun deder ile dederlenen finansal araclarin, degerleme yontemleri verilmistir. Seviyelere gore dederleme
yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayith (duzeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borg¢lar acisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli
olarak (fiyatlardan tUretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlk ya da borclara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim amacli tdrev finansal varliklar - 604 - 604
- 604 - 604
Alim satim amacli trev finansal yukumlultkler - 322 - 322
- 322 - 322
31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim amacli tdrev finansal varliklar - 383 - 383
- 383 - 383
Alim satim amacli tlrev finansal yukumlultkler - 372 - 372
- 372 - 372

Sirket’in bircok muhasebe ilkeleri ve aciklamalari finansal ve finansal olmayan varliklar ve bor¢larin gercege uygun degerlerinin belirlenmesini
gerektirmektedir. Degerleme ve/veya aciklama amacli gercede uygun deder bilgileri asadidaki metotlara gdre belirlenmistir. Uygulanabilir
oldugu durumlarda, gercede uygun dederlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlarla ilgili detayh bilgi iliskili oldugu varlk veya borc ilgili
notta aciklanmistir,

Gercege uygun degder, bir finansal aracin zorunlu satis ve tasfiye iliskisi disindaki alim satim islemlerinde istekli taraflar arasinda el
degistirilebildigi tutar olup eder varsa teskilatlanmis bir piyasada islem gédren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal araglarin gergede uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme metotlarini kullanarak
hesaplamistir. Ancak, tahmini gercede uygun dederi bulabilmek icin kanaat kullanmak gerektiginden, gercede uygun deder dlgimleri mevcut
piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi, kisa vadeli olduklari icin belirli finansal araclarin gercede uygun
degerlerinin ilgili araclarin kayitli degerlerinden ¢énemli dl¢ctide farkli olmadigina karar vermistir. S6z konusu finansal araclar; nakit ve nakit
benzeri degerler, faktoring alacaklari, faktoring borclari, alinan krediler, diger varliklar ve diger borclari icermektedir. ihrac edilen menkul
kiymetlerin gercege uygun degeri islem goérdukleri piyasada olusan fiyatlari baz alinarak belirlenmistir.
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4 Gergege uygun deger ile 6l¢gme prensipleri (Devami)

31 Aralik tarihleri itibariyla finansal araglarin kayitli degerleri ve gercede uygun dedgerleri asagidaki gibidir:

2014 2013

Kayith  Gergege uygun Kayith  Gergege uygun

deger deger deger deger
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 163 163 327 327
Faktoring alacaklari 276,087 276,087 289,514 289,514
Finansal borglar
Alinan krediler 188,216 188,216 153,891 153,891
ihrac edilen menkul kiymetler - - 52,654 52,654
Faktoring borclari 1,249 1,249 2,671 2,671
Diger borglar 1,548 1,548 1,836 1,836

5 Faktoring islemleri haricinde elde edilen faiz gelirleri

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait faktoring islemleri haricinde elde edilen faiz gelirleri asagidaki gibidir:

2014 2013

Bankalardan alinan faizler 2 -

6 Diger faaliyet gelirleri

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait diger faaliyet gelirleri 356 TL aracilik komisyonlarindan olusmaktadir (2013: 785
aracilik komisyonlar).

7 Personel giderleri

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait personel giderleri asagidaki gibidir:

2014 2013
Maas ve Ucretler 5,548 4,930
SSKisveren payl 447 380
Primler 477 490
Personel &zel sigorta giderleri 214 155
Kidem tazminati karsilik gideri 186 88
Personel yemek giderleri 138 110
Personel ulasim servis giderleri 178 138
issizlik sigortasi isveren payi 42 36
Diger 15 50

7,245 6,377
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8 Genel yonetim giderleri

31 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

2014 2013
Kiralama giderleri 619 540
Denetim ve danismanlik giderleri 127 259
Dava giderleri 170 271
Bilgi islem bakim ve s6zlesme giderleri 186 166
Arac giderleri 185 144
Haberlesme giderleri 88 99
Vergi, resim, harc¢lar ve fonlar 112 82
Temsil ve agirlama giderleri 46 77
Uyelik aidatlar 179 61
Seyahat giderleri 111 61
Reklam giderleri 2 56
Diger 520 338

2,345 2,154

9 Vergilendirme

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla kurumlar vergisi orani %20 olarak uygulanmaktadir (2013: %20). Bu vergi orani vergi amaciyla belirli istisnalar
ve indirimlere gére degistirilmis yasal gelir matrahi Uzerine uygulanmaktadir. Bununla birlikte sadece kar payi olarak dagitilacak tutarlar
Uzerinden belirli bir oranda tahakkuk ettirilen gelir vergisi stopaji mevcuttur. 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan

bazi tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Turkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihdi ile gelir elde eden kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettl ¢demeleri Uzerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15'e ¢ikariimistir.

Turk vergi sistemine gore, mali zararlar, vergilendirilebilir gelirden vergi muafiyeti saglamak amaciyla gelecek yillarin vergi matrahindan 5 yila
kadar indirilebilmektedir. Mali zararlar gecmis yillarda elde edilen karlardan netlestirilmek Gzere geri tasinamaz.

Turkiye'de ¢denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi
beyannameleri hesap doneminin kapandidi ayi takip eden dérdincl ayin 15inci gunt aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine
verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse
odenecek vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 13. maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortult kazang dagitimi” bashgr altinda transfer fiyatlandirmasi
konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan transfer fiyatlandirmasi yoluyla o6rtult kazang daditimi hakkinda Genel Teblig,
uygulamadaki detaylari belirlemistir.

Eger vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde yapilmayan Grtn, mal veya hizmet

alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla értult bir sekilde dagitildigr kanaatine varilacaktir. Bu
tarz transfer fiyatlamasi yoluyla oértult kar dagitimlari kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.
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9 Vergilendirme (Devami)

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablosundaki gelir vergisi karsiligi, asagida mutabakati yapildigi Gzere

vergiden dnceki karlara yasal vergi orani uygulanarak hesaplanan tutarlardan farkhdir:

2014 2013
Tutar % Tutar %
Raporlanan vergi éncesi kar 12,270 9,535
Raporlanan kar Gzerinden hesaplanan vergi (2,454) (20) (1,907) (20)
Kalici farklar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (34) (25)
Vergiden muaf gelirler tutari - - 259 -
Vergi gideri (2,488) (1,673)
31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait gelir vergisi gideri asadidaki kalemlerden olusmaktadir:
2014 2013
Cari yiIl kurumlar vergisi gideri 3,063 1,864
Ertelenmis vergi geliri (582) (19D)
Vergi gideri 2,481 1,673

Pesin 6denen gelir vergisiyle ilgili duzenlemeye uygun olarak, yil icinde 6denen gecici vergiler cari yil faaliyetlerinden olusan kar Gzerinden
hesaplanan nihai vergi borcundan dustlmektedir. Dolayisiyla, kapsamli gelir tablosundaki vergi gideri finansal durum tablosunda gérulen

nihai vergi yukumlulugunden farkhdir.

31 Aralik tarihleri itibariyla ¢denecek vergi tutarlari asagidaki gibidir:

2014 2013
Cari yil kurumlar vergisi karsihigi 3,063 1,863
Pesin 6denmis kurumlar vergisi (2,603) (1,144)
Odenecek kurumlar vergisi 460 719

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde Sirket’in ertelenmis vergi varhgi ve yukumltlUklerinin hareketleri asagidaki

gibidir:
2014 2013
Acilis bakiyesi 883 692
Kar veya zararda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri 582 191
Kapanis bakiyesi 1,465 883

Ertelenmis vergi, ne vergilendirilebilir kari ne de finansal tablolari etkileyen varlik ve borclarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda
olusan farklar harig, varliklarin ve borg¢larin ilisikteki finansal tablolarda gdsterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan
tutarlari arasindaki gegici farkhliklarin raporlama yukimlulagu yontemine godre vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir.
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9 Vergilendirme (Devami)

31 Aralik tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yukumlulUklerinin yUrtrlUkteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan
dokumuU asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi varliklari/

Gegici farklar (yakamlualikleri)

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kazanilmamis faiz gelirleri 7,009 4,294 1,401 859
Kidem tazminati karsiligi 494 388 99 78
izin karsihgi 100 - 20 -
SUpheli alacak karsilik gideri 74 107 15 21
Ertelenmis vergi varhiklari (EVV) 7,677 4,789 1,535 958
TUrev finansal araclar 91) 11 (18) 3
Maddi ve maddi olmayan varliklar Gzerindeki 261) (361) (52) (72)
gecici farklar
Ertelenmis vergi yakamlilikleri (EVY) (352) (372) (70) (75)
Ertelenmis vergi varligi / (yukamlilagi), net 1,465 883

Ertelenmis vergi varligi ile ertelenmis vergi yukumltltugu yasal olarak dénem vergi varliklarini donem vergi yukumltltklerine mahsup etme
hakkinin olmasi ve ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yukimlulugu ayni vergi idaresi tarafindan konulan asagidaki hususlardan
herhangi birisi ile ilgili olmasi durumunda mahsup edilir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi tutarlari finansal durum
tablosuna asagdidaki tabloda belirtilen ilgili mahsuplasma yapildiktan sonra yansitilmistir.

2014 2013
Brit Mahsup edilen Net Brit Mahsup edilen Net
EVV 1,535 (70) 1,465 958 (75) 883
EVY (70) 70 - (75) 75 -
EVV, net 1,465 - 1,465 883 - 883

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihinde sona eren hesap dénemlerinde her bir gecici fark Gzerinden hesaplana ertelenmis vergi tutari, kar veya
zararda muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla muhasebelestirilmemis ertelenmis vergi tutari bulunmamaktadir.
Gelecekteki kar projeksiyonlari ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri, Sirket’in geri kazanilabilinir ertelenmis vergi
varliklarini degerlendirmede dikkate alinmistir.

10 Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri dederler asagidaki gibidir:

2014 2013
Bankalar vadesiz mevduat 163 327
Toplam nakit ve nakit benzeri degerler 163 327

31 Aralik tarihleri itibariyla banka mevduati Gzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

69



EKSPO FAKTORING A.S. 2014 FAALIYET RAPORU

70

EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(BIRIM: AKSI BELIRTILMEDIKCE BIN TURK LIRASI (*TL"))

11 Faktoring alacaklari

31 Aralik tarihleri itibariyla, faktoring alacaklari asagidaki gibidir:

2014 2013
Yurtici faktoring alacaklari 263,122 278,486
Yurtdisi faktoring alacaklari 19,873 15,322
SuUpheli faktoring alacaklari 6,024 9,168
Faktoring alacaklari, brit 289,019 302,976
Kazanilmamis faktoring faiz geliri (7,009) (4,294)
Supheli faktoring alacaklari karsihgi (5,923) (9,168)
Faktoring alacaklari 276,087 289,514
31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik almis oldugu cek, senet ve teminatlarin dokimu asagidaki gibidir:
2014 2013
Alinan musteri cekleri ve senetleri 125,991 183,520
ipotekler 320 -
Teminat mektuplari 342,250 -
Toplam 468,561 183,520
31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, sUpheli faktoring alacak karsiliklarinin hareketleri asagidaki gibidir:
2014 2013
Acilis bakiyesi 9,168 6,694
Devredilen krediler (4,831) -
Cari yilda ayrilan karsilik tutari 1,935 3,086
Tahsilatlar (349) (612)
Y1l sonu bakiyesi 5,923 9,168
31 Aralik tarihleri itibariyla, stpheli faktoring alacaklarinin gecikme sureleri ve tutarlari asadidaki gibidir:
2013 2012
Vadesi 1-3 ay gecen 56 -
Vadesi 3-6 ay gecen 1,744 2,033
Vadesi 6-12 ay gecen 106 -
Vadesi 1 yil ve Uzeri gecen 4,118 7,135
6,024 9,168
12 Diger varliklar
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger varliklar asagidaki gibidir:
2014 2013
Pesin 6denmis giderler 372 228
Diger 424 429
796 657
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13 Satis amagh elde tutulan duran varliklar
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla satis amacli elde tutulan duran varlk bulunmamaktadir. (2013: 487 TL)
14 Yatirim amagh gayrimenkuller

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddoneminde yatirim amacl gayrimenkuller ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2014

Maliyet
Binalar 1,344 - - 1,344

Cari dénem

1 Ocak 2014 amortismani Cikiglar 31 Aralik 2014
Birikmis Amortisman
Binalar 178 25 - 203
Net defter degeri 1,166 1,141

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap ddéneminde yatirim amacli gayrimenkuller ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2013 Girisler Cikislar 31 Aralik 2013

Maliyet
Binalar 1,344 - - 1,344

Cari dénem

1 Ocak 2013 amortismani Cikislar 31 Aralik 2013
Birikmis Amortisman
Binalar 152 26 - 178
Net defter degeri 1,192 1,166

Yatirim amacl gayrimenkuller, Sirket’in sahip oldugu bir apartman dairesinden olusmakta olup, bu gayrimenkul, Sirket tarafindan kira geliri
kazanmak ya da gayrimenkulln fiyatinda olusabilecek bir deder artisindan faydalanmak veya her iki amac nedeniyle elde tutulmaktadir.
Yatirim amaclh gayrimenkul ilgili apartman dairesinin faydali dmri olan 50 vyil Gzerinden dodrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi
tutulmustur.

Sirket’in yatirrm amacgli gayrimenkullerinin ger¢cege uygun deger dl¢limleri
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in yatirim amacli gayrimenkullerinin gercede uygun degderi, Sirket’'ten bagimsiz bir degerleme
sirketi tarafindan belirlenmistir. Degerleme sirketi, s6z konusu tasinmazin dederlemesi konusunda uygun nitelik ve deneyime sahiptir. S&z

konusu degerleme raporuna gore Uluslararasi Degerleme Standartlar’'na uygun olarak yapilan degerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili
piyasa islem fiyatlarinin referans alinmasi yontemiyle yapilmistir.
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14 Yatirnm amagh gayrimenkuller (Devami)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket'in yatirim amacli gayrimenkulleri ile s¢z konusu varliklara iliskin gercede uygun deger

hiyerarsisi asagidaki tabloda gosterilmistir:

Defter degeri

Raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2014 TL TL TL
Ticari gayrimenkul 1,141 - - 3,500

Defter degeri

Raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2013 TL TL TL
Ticari gayrimenkul 1,166 - - 2,000

15 Maddi duran varliklar

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap doéneminde maddi duran varlik ve birikmis amortisman hareketleri asadidaki gibidir:

1 Ocak 2014 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2014
Maliyet
Tasitlar 1,248 860 (110) 1,998
Mobilya ve demirbaslar 597 153 (218) 532
Ozel maliyetler 345 - - 345
Diger (*) 831 - - 831
Toplam maliyet 3,021 1,013 (328) 3,706

Cari dénem

1 Ocak 2014 amortismani Cikislar 31 Aralik 2014
Birikmis amortisman
Tasitlar 987 196 (109) 1,074
Mobilya ve demirbaslar 540 28 (210) 358
Ozel maliyetler 327 5 - 332
Toplam birikmis amortisman 1,854 229 (319) 1,764
Net defter degeri 1,167 1,942
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15 Maddi duran varliklar (Devami)

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap ddéneminde maddi duran varlik ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2013 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2013
Maliyet
Tasitlar 1,248 - - 1,248
Mobilya ve demirbaslar 581 16 - 597
Ozel maliyetler 345 - - 345
Diger (*) 831 - - 831
Toplam maliyet 3,005 16 - 3,021

Cari dénem

1 Ocak 2013 Amortismani Cikiglar 31 Aralik 2013
Birikmis amortisman
Tasitlar 852 135 - 987
Mobilya ve demirbaslar 517 23 - 540
Ozel maliyetler 322 5 - 327
Toplam birikmis amortisman 1,691 163 - 1,854
Net defter degeri 1,314 1,167

(*) Diger kalemleri, tablolar gibi amortismana tabi olmayan varliklardan olusmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar Gzerindeki sigorta tutari 2,860 TL (31 Aralik 2013: 2,453 TL), sigorta prim tutari 25 TL (31
Aralik 2013: 23 TL)'dir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar Gzerinde rehin bulunmamaktadir.

16 Maddi olmayan duran varliklar

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap ddneminde maddi olmayan duran varlik ve birikmis itfa paylari hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 Girisler Cikislar 31 Aralik 2014
Maliyet
Haklar 150 48 5 193
1 Ocak 2014 Itfa paylari Cikislar 31 Aralik 2014
Birikmis itfa paylari
Haklar 136 14 (@) 146
Net defter degeri 14 47
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16 Maddi olmayan duran varliklar (Devami)

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi olmayan duran varlik ve birikmis itfa paylari hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2013 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2013
Maliyet
Haklar 150 - - 150
1 Ocak 2013 Itfa paylar Cikiglar 31 Aralik 2013
Birikmis itfa paylari
Haklar 126 10 - 136
Net defter degeri 24 14

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla isletme icerisinde olusturulmus maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

17 Alinan krediler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, teminath banka kredileri asadidaki gibidir:

2014
TL karsihigi
Nominal Faiz
Orijinal Tutar Orani (%) © 1 Yila kadar 1 Yil ve Uzeri
TL 166,820 10.00-11.80 166,820 —
TL 1,733 3.9 1,733 -
ABD Dolari 7,505 3.78-3.88 16,243 1,161
Avro 801 3.86 2,259 —
Toplam 187,055 1,161
2013
TL karsiligi
Nominal Faiz
Orijinal Tutar Orani (%) © 1 yila kadar 1 yil ve Uzeri
TL 127,028 8.10-10 127,028 —
TL 11,864 3.75 11,864 —
ABD Dolari 5,055 3.83-4.73 10,788 -
Avro 1,434 3.44-4.04 4,211 -
Toplam 153,891 -

@ Bu oranlar, 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla acik olan sabit ve degisken faizli alinan kredilerin faiz oran araligini ifade etmektedir.

™ Dovize endeksli kredilere iliskin bilgileri gdstermektedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket alinan krediler karsiliginda bankalara teminat olarak 271 TL tutarinda ¢ek ve senet vermistir (2013: 200 TL).
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18 ihra¢ edilen menkul kiymetler

31 Temmuz 2014 tarihinde 50,000 TL tutarindaki bono itfa olmustur:

2013
Para birimi Vade Faiz Tiirii Faiz orani Nominal degeri Defter degeri
Tahvil TL 2014 Degisken %6.27 50,000 52,654
52,654
19 Faktoring borglari
31 Aralik tarihleri itibariyla, faktoring borg¢lari asagidaki gibidir:
2014 2013
Yurtici faktoring borclari 1,249 2,671
Toplam 1,249 2,671
Faktoring borclari, faktoring musterileri adina tahsil edilmis olup, raporlama tarihi itibariyla hentz ilgili faktoring musterileri hesabina
yvatiriilmamis tutarlari ifade etmektedir.
20 Diger yikiimluliikler
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger yuktmlulUkler asagidaki gibidir:
2014 2013
Kurumlar vergisi disindaki 6édenecek vergi ve fonlar 345 347
Saticilara borglar 1,058 1,319
Kazanilmamis gelirler 74 107
Odenecek sosyal glvenlik kesintileri 71 63
Toplam 1,548 1,836

21 Tiirev finansal varliklar ve yikiimliiliikler

Sirket vadeli alim-satima dayall tUrev enstrimanlari kullanmaktadir. Sirket bu tlrev enstrimanlari, riskten korunma muhasebesine konu islem

olmaktan ziyade, doviz kuru riskini yonetmek icin kullanmaktadir.

Belirli finansal araclarin itibari tutarlari finansal durum tablosunda kayitlara alinmis finansal araclarla kiyaslama icin baz teskil etmelerine
ragmen gelecekteki ilgili nakit akim tutarlarini veya finansal araclarin gercege uygun degerlerini géstermezler, dolayisi ile Sirket'in kredi veya
fiyat riskini temsil etmezler. Turev finansal araclar, s6zlesme kriterlerine bagdli olarak, déviz kuru ve faiz oranlarindaki degdisimler neticesinde
lehte (varlik) veya aleyhte (yukumlulik) hale gelirler. Sahip olunan turev finansal araclarin s6zlesmeye dayall ya da itibari tutarlari, ne kadar
lehte veya aleyhte olacaklari ve tUrev finansal varliklarin ve yukumltltUklerin toplam gercede uygun dederleri zaman icerisinde dénemli

dlzeyde dalgalanma gosterebilir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, tUrev finansal araclarin defter degderini temsil eden gercede uygun degerleri asagidaki gibidir:

2014 2013
Varlklar Yikumlalikler Varhklar Yikimldltkler
Vadeli alim satim anlasmalari 604 322 383 372
604 322 383 372

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla tUrev islemlerin detayi Not 25'te sunulmustur.

75



EKSPO FAKTORING A.S. 2014 FAALIYET RAPORU

76

EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(BiRiM: AKSI BELIRTiLMEDiKCE BIN TURK LIRASI ¢TL™))

22 Calisan haklan yiukiamlalagi

Yururlukteki kanunlara gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’'nda belirtilen davranislar disindaki sebeplerle istihdami

sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukimltddr. Bu yukamlultk calisilan her yil icin, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla,

azami 3,541.37 TL (2013: 3,254.44 TL) olmak Uzere, 30 gunlik toplam brit Gcret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam
yukumluluk hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil icin maksimum yUukdmltligun enflasyon oraninda her alti ayda

bir artmasi olarak kabul edilmistir.

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerinde kidem tazminati karsihdinin hareketleri asagidaki gibidir:

2014 2013

Dénem basi bakiyesi 388 355
Faiz maliyeti 40 38
Hizmet maliyeti 73 54
Doénem ici 6denen (80) (55)
Aktteryal fark 73 4
Dénem sonu bakiyesi 494 388
Calisan haklari karsiliklar 2014 2013
Kullanilmamis izin karsihgi 100 -
100 -

23 Ozkaynaklar

23.1 Odenmis Sermaye

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis her biri 1 TL dederinde 50,000,000 adet (2013: 50,000,000 adet) imtiyazsiz hisse senedi
bulunmaktadir. Sermaye enflasyon dlzeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin TL'nin 31 Aralik 2005 tarihindeki

alim gucuyle ifade edilmesi icin yapilan dlzeltmeleri ifade etmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket’'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

2014 2013

Ortakhik payi (%) TL Ortakhk payi (%) TL
M. Semra TUmay 49.00 29,400 49.00 24,500
Murat TUumay 25.50 15,300 25.50 12,750
Zeynep $. Akgakayalioglu 25.50 15,300 25.50 12,750
Diger - - - -
Sermaye 100% 60,000 100% 50,000
Sermaye dlzeltmesi 279 279
Toplam 60,279 50,279
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23 Ozkaynaklar (Devami)
23.2 Yasal Yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’'na gore

birinci tertip yasal yedekler, sirketin ¢denmis sermayesinin %$20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagditilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’'na gére, yasal yedekler édenmis sermayenin
%50'sini gecmedidi strece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mdmkun dedildir.
llisikteki finansal tablolarda bulunan yasal yedeklerin toplami 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 10,361 TL'dir (tarihi maliyet) (2013: 9,978 TL (tarihi
maliyet)).

15 Ocak 2015 tarihli olaganustu genel kurul toplantisi ile sirketin gecmis yil karlarindan 1,200 TL'nin hissedarlara hisseleri oranindan
dagitilmasi kararlastiriimistir ve dagitilmistir.

24 Risk yonetimi agiklamalari
Sirket, finansal araclarin kullanimina bagl olarak asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

* kredi riski
* piyasa riski
« likidite riski

Bu dipnot Sirket’in yukaridaki risklere acik olmasi, Sirket’in hedefleri, riski 6l¢mek ve ydnetmek icin olan politika ve strecler ve Sirket’in
sermaye yonetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir. Daha detayli niteliksel aciklamalara ilisikteki finansal tablolarda yer verilmistir.

Kredi riski

Sirket, faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket, finansal varliklari icin belirli miktarda teminat talep etmektedir.
Yonetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski strekli olarak takip edilmektedir. Tum kredilerde risk degerlendirmeleri
vapilmaktadir. Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatilmamaktadir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin
izlemesine yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili calismalar ve musteri kredibilitesi 6lcimlemesi

de yapllmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini
degerlendirmek amaciyla kullanmis oldugu 6zel bir bilgisayar programi da mevcuttur.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket’'in kredi riski belirli bir sektdr veya cografi bdlgede yogunlasmamistir. Sirket’in azami kredi riski her
finansal varligin finansal durum tablosunda gdsterilen kayith degeri kadardir.
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24 Risk yonetimi aciklamalari (Devami)
Kredi riski (Devami)

31 Aralik tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asadidaki gibidir:

2014 % 2013 %

Tekstil 61,767 22.38 52,010 17.96
Finansal kurumlar 40,720 14.75 28,790 9.94
insaat-muteahhitlik hizmetleri 26,418 9.57 37,017 12.79
Metal disi madenler sanayi 25,271 9.16 15,670 5.41
Otomotiv 17,766 6.44 9,788 3.38
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 16,393 5.94 5,401 1.87
Arastirma, danismanlik ve reklam hizmetleri 14,338 52 24,640 8.51
Toptan ve perakende ticaret 12,801 4.64 11,264 3.89
Deri ve deri UrUnleri sanayi 8,857 3.21 9,410 3.25
Demir, ¢elik, kdbmur, petrol ve diger madenler 8,808 3.19 6,288 2.17
Adac ve agag Urunleri sanayi 7,759 2.81 3,367 1.16
Tarim Urunleri ve hayvancilik 7,232 2.62 25,618 8.85
Kimya ve ilag 6,888 2.5 5,776 2.00
Gida, mesrubat ve tUtun sanayi 6,718 2.43 9,229 3.19
Turizm 6,482 2.35 10,235 3.54
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 2,556 0.93 3,296 1.14
Kauguk ve plastik Urunleri 1,885 0.68 8,947 3.09
Makine ve techizat sanayi 1,491 0.54 8,672 3.00
Kultur, eglence ve spor faaliyetleri 486 0.17 1,704 0.59
Elektrik malzemeleri 18 0.01 5,742 1.98
Diger 1,433 0.48 6,650 2.30
276,087 100.00 289,514 100.00

Finansal varlklarin defter degerleri, finansal durum tablosunda maruz kalinan azami kredi riskini gdostermektedir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, azami kredi riski asagidaki gibidir:

2014 2013
Banka mevduatlari 163 327
Faktoring alacaklari, net 276,087 289,514
Turev finansal varliklar 604 383

Piyasa riski

Pivasa riski; doviz kurlari, faiz oranlari veya menkul kiymetler piyasalarinda islem goren enstrimanlarin fiyatlari gibi para piyasasindaki
degisikliklerin Sirket’in gelirinin veya sahip oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz
kalmayi kabul edilebilir sinirlar dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi amaclamaktadir.

Faiz orani riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borclarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz

oranlarindaki degdisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’'in temel stratejileriyle tutarl olan piyasa faiz oranlari dikkate alindiginda risk yonetim
faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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24 Risk yonetimi aciklamalari (Devami)
Piyasa riski (Devami)
Faiz orani riski (Devami)

31 Aralik tarihleri itibariyla, finansal araclara uygulanan ortalama etkin faiz oranlari asagidaki tabloda ¢zetlenmistir:

2014 2013
ABD Dolarn Avro GBP TL ABD Dolari Avro GBP TL
(%) (%) (%) %) (%) %) (%) (%)

Varliklar
Faktoring alacaklari 7.14 5.78 - 14.44 7.03 6.37 - 12.76
Yuktmlalikler
Alinan krediler 3.81 3.86 - 11,00 3.80 3.81 - 8.47
Ihrac edilen menkul
kiymetler - - - - - - - 12.58

Faiz orani profili:

31 Aralik tarihleri itibariyla, sirketin faiz doguran finansal araglarinin faiz orani profili asagidaki tabloda ézetlenmistir:

Kayith deger

Sabit faizli finansal araglar 2014 2013
Faktoring alacaklari 205,736 175,921
Alinan krediler 166,831 113,061
Degisken faizli finansal araclar

Faktoring alacaklari 70,250 113,593
Alinan krediler 21,385 40,830
ihrac edilen menkul kiymetler - 52,654

Degdisken faizli finansal araclarin nakit akim duyarlilik analizi

31 Aralik tarihleri itibariyla, faiz oranlarindaki 100 baz puanlk degisimin kar veya zarari asagidaki tabloda gosterilen tutarlar kadar
degistirmesi beklenir. Bu analizde diger butlin degiskenlerin, dzellikle doviz kurlarinin sabit kaldigr varsayilmistir.

Kar veya (zarar)

100 bp artis 100 bp azalis
2014
Degisken faizli finansal araclar 350 (350)
2013
Degisken faizli finansal araclar 184 (184)

Sabit faizli finansal araglarin gercege uygun deger duyarlilik analizi

Sirket, sabit faizli gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yukimluluk bulundurmamaktadir. Bu nedenle,
raporlama dénemi sonunda faiz oranlarindaki bir dedisiklik kar veya zarar yansimayacaktir.

Bunun yaninda, Sirket'in sabit faizli satilmaya hazir finansal varligi bulunmamaktadir. Dolayisiyla, raporlama déonemi sonunda faiz
oranlarindaki bir degisiklik 6zkaynakta herhangi bir etki yaratmayacaktir.
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24 Risk yonetimi aciklamalari (Devami)
Piyasa riski (Devami)

Déviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi) dolay! yabanci para riski
tasimaktadir. Sirket’in finansal tablolarinin TL bazinda hazirlanmasi nedeniyle, s&z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL

karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket’in net pozisyonu yabanci para bazli asadidaki varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir (TL karsiliklari):

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

A. Yabanci para bazli varliklar 23,834 28,248
B. Yabanci para bazl yukumlultkler (22,286) (28,478)
C. TUrev finansal araclar 94 307
Net yabanci para pozisyonu (A+B+C) 1,642 77
31 Aralik itibariyla, Sirket’in kur riskine maruz kalan bakiyelerinin TL karsihdi asadidaki gibidir:
2014

ABD Dolari Avro GBP Diger Toplam
Yabanci para bazli parasal
varlhklar
Nakit ve nakit benzerleri 107 — - — 107
Faktoring alacaklari 21,433 2,292 - - 23,725
Diger varliklar 2 - - - 2
Toplam yabanci para 21,542 2,292 - - 23,834
varlhklar
Yabanci para bazli parasal
yukiumlilikler
Alinan krediler 18,945 2,451 - — 21,396
Faktoring borclari 46 - - - 46
Diger yukumlulukler 841 3 - - 844
Toplam yabanci para 19,832 2,454 - - 22,286
yukiumlilikler
Net bilan¢o pozisyonu 1,710 (162) - - 1,548
Bilanco disI pozisyon - 94 - - 94
Net yabanci para pozisyonu 1,710 (68) - - 1,642
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24 Risk yonetimi aciklamalari (Devami)
Piyasa riski (Devami)

Déviz kuru riski (Devami)

2013

ABD Dolari Avro GBP Diger Toplam
Yabanci para bazli parasal
varliklar
Nakit ve nakit benzeri 269 - 4 = 273
degerler
Faktoring alacaklari 22,921 5,052 - = 27,973
Diger varliklar 2 - - - 2
Toplam yabanci para 23,192 5,052 4 - 28,248
varliklar
Yabanci para bazli parasal
yukidmltltkler
Alinan krediler 21,513 5,350 - - 26,863
Faktoring borglari 432 - - - 432
Diger yukumlulukler 1,175 8 - - 1,183
Toplam yabanci para 23,120 5,358 - - 28,478
yukidmltltkler
Net bilan¢o pozisyonu 72 (306) 4 - (230)
Bilanco disi pozisyon - 307 - - 307
Net yabanci para pozisyonu 72 1 4 - 77

Déviz kuru risk duyarlilik analizi:

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla TL'nin asadida belirtilen doéviz cinsleri karsisinda %10 deder kaybetmesi vergi dncesi ddénem karini
asagida belirtilen miktarlar kadar etkileyecektir. Bu analiz, 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla tum degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi
ile yapiimistir.

TL Kar/(Zarar) 2014 Kar/(Zarar) 2013 &zkaynak 2014 Azkaynak 2013
ABD Dolari 171 8 171 8
Avro @) - @) -
GBP - - - -
Diger - - - -
Toplam 164 8 164 8

O Ozkaynak etkisi kar/zarar tablosu etkilerini de icermektedir.
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24 Risk yonetimi aciklamalari (Devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢cikmaktadir. Bu risk, Sirket’in varliklarini hem uygun vade ve oranlarda
fonlayamama hem de bir varligi gercege uygun bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi icinde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir.
Sirket bankalar araciligiyla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri

belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle strekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Finansal yukumlultklerin s6zlesmeye dayali vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

Sozlesmeye

Defter  bagh nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

Degeri cikislari kisa arasi arasl uzun
Turev Olmayan Finansal Yukumliltkler 191,013 194,999 144,908 48,886 1,205 -
Alinan krediler 188,216 192,202 142,111 48,886 1,205 -
Faktoring borglari 1,249 1,249 1,249 - - -
Diger yukumlulukler 1,548 1,548 1,548 - - -
Tirev finansal yukimlulukler 282 600 447 153 - -
Girisler 604 1,073 711 362 - -
Cikislar (322) (473) (264) (209) - -

31 Aralik 2013
Sézlesmeye

Defter bagl nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

Degeri cikislari kisa arasl arasl uzun
Tlrev Olmayan Finansal Yuktumlultkler 211,052 215,288 143,411 71,877 - -
Alinan krediler 153,891 154,508 138,904 15,604 - -
ihrac edilen menkul kiymetler 52,654 56,273 - 56,273 - -
Faktoring borglari 2,671 2,671 2,671 - - -
Diger yukumlulukler 1,836 1,836 1,836 - - -
Tirev finansal yukimlultukler 11 11 1 10 - -
Girisler 383 240 83 157
Cikislar (372) (229) (82) (147) - -

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini

en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir. Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen
riskler, not 23'te aciklandigi Uzere, Sirket’in Ust yonetimi tarafindan dederlendirilir. Bu incelemeler sirasinda Ust yonetim, sermaye maliyeti
ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu'nun kararina bagh olanlari Yonetim Kurulu’nun

degerlendirmesine sunar. Sirket’in genel stratejisi, ®nceki dbnemden bir farklilik gdstermemektedir.
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25 Sarta bagh ylikiimliiliikler ve taahhiitler

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket’in olagan faaliyetleri sonucunda olusan sarta bagh yukimltluk ve taahhUtleri asadidaki gibidir:

Teminat mektuplari 2014 2013
MUsteriler lehine verilen garantiler 1,095 15,102
Toplam 1,095 15,102

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket alinan krediler karsiliginda bankalara teminat olarak 271 TL tutarinda ¢ek ve senet vermistir (2013: 200 TL).

31 Aralik tarihleri itibariyla vadeli alim ve satim detaylari asagidaki gibidir:

2014 2013
Yabanci para Yabanci para
bakiyesi TL bakiyesi TL
Vadeli alim islemleri
ABD Dolari 5,040 11,688 2,454 5,238
TL 19,779 19,779 5,542 5,542
Avro 2,796 7,887 182 533
Toplam alimlar 39,354 11,313
2014 2013
Yabanci para Yabanci para
bakiyesi TL bakiyesi TL
Vadeli satim islemleri
ABD Dolari 5,040 11,688 2,454 5,238
TL 19,255 19,255 5,531 5,531
Avro 2,784 7,853 182 533
Toplam satimlar 38,796 11,302

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan emanet kiymetler asagidaki gibidir:

2014 2013

Musteri cekleri 251,182 276,308
MUsteri senetleri 44,325 25,200
ipotekler 3,892 3,962
299,399 305,470
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26 iligkili taraflar

Bu raporda Sirket’in hissedarlari, Ust dlzey yonetici ve direktorleri, yonetim kurulu Uyeleri ve bu kisilerin ilgili olduklari sirketler ve aileleri
iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. Sirket, faaliyetleri kapsaminda iliskili taraflarla cesitli islemler gerceklestirmistir. Bu islemler ticari amach
olup, piyasa fiyatlari ile gerceklestirilmektedir.

2014 2013

Genel yonetim giderleri
M. Semra TUmay - kira gideri 592 515
592 515

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Ust dlzey yoneticilere saglanan Ucret ve benzeri faydalar sirasiyla 3,918 TL
ve 3,648 TL'dir.

27 Raporlama déneminden sonraki olaylar
Diger hususlar:

15 Ocak 2015 tarihli olaganUstu genel kurul toplantisi ile sirketin gecmis yil karlarindan 1,200 TL'nin hissedarlara hisseleri oranindan
dagitilmasi kararlastiriimistir ve dagitilmistir.
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