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BASKAN'IN MESAJI

Ekspo Faktoring olarak sermayemiz, teknolojik altyapimiz ve yetkin insan kaynagimizla
gelecede haziriz. Onimiizdeki dénemde de hirlikte blytiyecek, tlke ekonomisine

birlikte katki saglayacagiz.

Degerli Is Ortaklarimiz, Turk bankacilik sektért mali

2020 yili ktresel salginin hizla genislemenin bas aracisi olmasi
yayilim gdsterdigi, hayatin her alanini sebebiyle gectigimiz seneyi yuzde
etkiledigi, tarihte drnegine cok az 36°lik buyumeyle neticelendirdi.
rastlanmis bir sene oldu. Kuresel Faizlerdeki dists ve dizenleyici
tedarik zincirinde meydana gelen kurum tarafindan uygulanan kontrol

mekanizmalari karlarda baskilayici
unsur olusturmasina ragmen

seneyi artigla kapatti. Faktaring
sektoru bankacilk sektérune paralel
dogrultuda ¢zellikle kamu istiraki
faktaring kurumlarinin destegiyle
aktiflerini buyuterek seneyi yluzde
30°luk buytmeyle kapatti. Ancak faiz
gelirleri kalemi Merkez Bankasi'nin
sikilagtirma palitikasi sonucu gerileyen
faizler neticesinde aktiflerdeki
buyumeyi yakalayamadi ve seneden
seneye yuzde 29 gerileme gosterdi.

darbogazlar Gretimi durma noktasina
getirdi. Tuketici tarafinda ise glvende
buyuk disus yasanirken buyume
beklentileri tam tersine déndu.

Kdresel olcekte bir anda karsilasilan
bu surpriz ekonomik daralmaya karsi
dusuk faiz ve parasal genisleme
politikalara kredi garantileri, kredi

ya da vergi 6telemeleri, isveren destek
paketleri ve sosyal yardimlarla goztim
bulunma yaoluna gidildi. Ekonomik
sikintilari asmak igin gelismis ulkelerde

gayrisafi yurt ici hasilanin ytzde 20'si, Kuresel salginin etkilerinin her alanda

gelismekte olan ulkelerde i§e yuzde B’si hissedildigi 2020 yilinda Ekspo
oraninda harcama yapildi. Ulkemizde bu Faktaring, musterilerinin butdn

oran ylzde 12-14 oraninda gergeklesti. taleplerini karsilamaya 6zen gosterdi.
Tlrkiye'de yapilan desteklerse kredi Bu kapsamda ihracat, ithalat ve yurt igi
politikalari olarak hem sirketler hem satiglarinin finansmani gibi ihtiyaclari
hane halkina yonelik oldu. Bu destekler kesintisiz olarak kargilamaya devam
sayesinde gectigimiz sene buyumeyle etti. Sene ici toplam 1 milyar TL ciro
sonucland. yapan sirketimizin aktif buyuklugu
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325 milyon TL olarak gerceklesti.
Ciromuzun ylzde 73’0 yurt ici
islemlerimiz Uzerinden gergeklesirken
yurt disi islemlerimizin ciromuza orani
ylzde 27 oldu. Yurt disi ciromuzda
38,5 milyon ABD dolarlik payi ihracat
finansmani alirken 1,6 milyon ABD
dolarhk payiithalat finansmani

aldi. Ticari faaliyetlerimizden elde
ettigimiz karlar neticesinde sirketimiz
dinamasu olan guclt 6z kaynaklarimiz
bir 6nceki seneye kiyasla ytizde 11'lik
artig gosterdive 174 milyon TL'den
183 milyon TLye ulastl.

Dlinya ekonomisi, icinde
bulundugumuz donemde dinamik

bir performans sergiliyor. Ekspo
Faktoring olarak her tarld hizh
bluytmeye ve ayni dogrultuda
alusabilecek risklere sermayemiz,
teknolgjik altyapimiz ve yetkin insan
kaynagimizla gok haziriz. 2021 yilinda
daha dnce tohumlarini ektigimiz dijital
finans yatirimlarimizi hizlandiracak
ve bu kapsamda Ulkemizin dncd, lider
ve girisimci finans kurumu almayi
strdurecegiz.

Bizlerle hirlikte aldugunuz igin siz
degerli paydaslarimiza tesekkur
ederiz. Onimuzdeki dénemde de

hirlikte buyuyecek, tlke ekonomisine
birlikte katki saglayacagiz.

Saygilarimla,

MURAT TUMAY
YONETIM KURULU BASKANI
VE GENEL MUDUR
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YONETIM KURULU

MURAT TUMAY
YONETIM KURULU BASKANI VE GENEL MUDUR

ZEYNEP S. AKGAKAYALIOGLU
YONETIM KURULU BASKAN VEKILI

1974 yihinda istanbul’da dogan Murat Tiimay, Clark
Universitesi Ekonomi Bélim{’nden mezun oldu. 1997
yilinda is hayatina basladigi The Park Avenue Bank N.A.da
sirasiyla analist, mtdur yardimeisi ve midur olarak
gbrev yapti. 2000-2002 yillari arasinda Turkcell iletigim
Hizmetleri A.S. ve is-Tim Telekomiinikasyon Hizmetleri
A.S.de yoneticilik yapan Murat Tumay, 2002°den bu yana
Ekspo Faktoring A.S. Yonetim Kurulu Baskani ve Genel
Mudurd olarak gérev yapmaktadir.

1969 yilinda istanbul’da dogan Zeynep Stkriye
Akgakayalioglu, West Georgia Universitesi isletme
Yonetim Sistemleri BolimU’nden mezun oldu. 1991-
1999 yillari arasinda Arthur Andersen insan Kaynaklar
Danismanligi A.S.de yoneticilik yapti. Zeynep $.
Akgakayalioglu, 1999 yilindan itibaren Royal Yonetim
Danismanligi A.S.de Kurucu Ortak ve Yénetim Kurulu
Uyesi, kurulusundan itibaren Ekspo Faktoring A.S.de
Kurucu Ortak ve Yonetim Kurulu Baskan Vekili olarak
gorev yapmaktadir.




HASAN AKCAKAYALIOGLU
YONETIM KURULU UYESI
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SERIF ORHAN COLAK
YONETIM KURULU UYESI

1963 yilinda Ankara’da dogan Hasan Akgakayalioglu, Orta
Dogu Teknik Universitesi Bilgisayar Muhendisligi Bolimu’'nden
mezun oldu, ayni bélimde ylUksek lisans, Yeditepe
Universitesi'nde isletme alaninda yiiksek lisans (MBA] yapt1.
Arthur Andersen ve Andersen Consulting’in Londra ve istanbul
ofislerinde calistl, gesitli bankalarda yoneticilik ve genel
mudurltk; Hollanda, Romanya, Bulgaristan, Kirgizistan ve
Kazakistan'da banka yénetim kurulu Gyeligi; TUSIAD Yonetim
Kurulu Uyeligi; Dis Ekonomik iliskiler Kurulu'nda Turkiye-israil
is Konseyi Baskanlgi gorevlerinde bulundu. Halen C Faktoring
A.S.ile Demir Kyrgyz International Bank’in Yonetim Kurulu
Baskanligi ve cesitli reel sektor sirketlerinde hagimsiz yénetim
kurulu Gyeligi yapan Hasan Akgakayalioglu, Ekim 2018°den
itibaren Ekspo Faktoring A.S.de Yénetim Kurulu Uyesi olarak
gorev yapmaktadir.

1945 yilinda istanbul’da dogjan Serif Orhan Colak,
Neuchatel Universitesi Ekonomi Bélimii'nden mezun oldu.
is yasamina 1971'de Altin Mekik Ticaret ve Sanayi A.S.de
mudur olarak basladi. Uluslararasi Endustri ve Ticaret
Bankasi A.S., Facto Finans A.$., Banque Internationale de
Commerce, iktisat Bankasi T.A.S., Credit Lyonnais Isvigre
ve Credit Agricole Isvigre gibi birgok finans kurumunda
yonetici olarak gorev alan Serif Orhan Colak, 2011 yilindan
bu yana Ekspo Faktoring A.S.de Yénetim Kurulu Uyesi
olarak gérev yapmaktadir.
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MISYO

o

RAT

N, VIZYON,
- JIK HEDEFLER

Misyon

Cagin gerektirdigi
teknolgjik gelismeleri
kullanarak klresel
ekonomide

ragbet goren

yeni finansman
modellerini kurumsal
urun portfoylne
ekleyerek banka disi
finans sektortndn
ulusal ve uluslararasi
ticaretten aldig
payin artmasina
onculuk etmek

Kurumsal yonetim
anlayisi ve yenilikci
urunlerle sektorde
rekabet dstunlugu
elde ederek farkl
sektorlerde faaliyet
gosteren ¢cok sayida
firmayi avantajli
finansman Urdnleriyle
tanistirmak

Musteri iligkileri
yonetiminde kalite
ve verimlilik esasl
uygulamalara imza
atmak

Uluslararasi ticaret
konusunda bolgesel
lider olmak
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Ekspo Faktoring, kuruldugu gunden bu yana vizyoner bir bakis agisi benimsemistir. Bu
kapsamda hayata gecirdigi yenilikci uygulamalar, hizmet ve Granlerle sektartn ilklerini

gerceklestirmeyi misyon edinmigtir.

Vizyon

istikrarli bir bigimde gelismeye devam ederek 2021
yihinda 550 milyon TL aktif baydkluge ulagmak

Stratejik Hedefler

inovatif Girdin Kalite ve Farkli sektorlerde Turk firmalarinin

ve hizmetlerle verimliligi esas faaliyet gosteren yurt disi

reel sektorun alan hizmet sirketlerigin faaliyetlerine

degisen anlayisiyla 0zel finansman finansman

ihtiyaclarina surddrulebilir modelleri destegi sunarak

cevap vermek bir blyime gelistirerek dis ticarete
cizgisi rekabet gucunu katki saglamak
yakalamak karumak

Calisanlarina
mesleki ve kisisel
gelisim olanaklari
sunarak nitelikli
insan kaynagiyla
one cikan bir
sirket olmak




MILYAR TL
2020 CIROSU

Ekspo Faktoring, 2020 yil sonu itibariyla 325,3
milyon TL aktif buytklige, 1 milyar TL ciroya ve
24,8 milyon TL kéra ulagmistir.
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BIR BAKISTA EKSPO FAKTORING

40 yili asan bankacilik deneyimi tzerine temellendirilerek 2000 yilinda kurulan Ekspo
Faktoring; guclt sermaye yapisi, yenilikgi yonetim felsefesi, yetkin insan kaynagi ve

surdardlebilir bllyame hedefiyle gelecede dogru yol almaktadir.

40 yilin Gzerindeki bankacilik
deneyimini ve bilgi birikimini
arkasina alarak 2000 yilinda
kurulan Ekspo Faktoring, kisa
zamanda finans sektorunin
onde gelen kurumlari arasinda
yerini almistir. Faaliyetlerini
kalite, verimlilik ve musteri
memnuniyeti odaginda surdlren
sirket, 193 milyon TLyi asan 6z
kaynaklariyla basari yolculuguna
devam etmektedir. Turkiye'de
hizla buyutyen faktoring
sektorune seffaflik ve guvene
dayal hir yaklasimla yepyeni
bakis agisi kazandirmistir.

Glclt sermaye yapisl, evrensel
etik degerler cercevesinde
gelistirdigi is surecleri, yenilikci
yonetim felsefesi, yetkin insan
kaynagi ve surdurulebilir biydme
hedefiyle gelecege dogru yal
almaktadir.

Ekspo Faktoring, kuruldugu
gunden bu yana vizyoner hir bakis
acisi benimsemistir. Bu kapsamda
hayata gecirdigi yenilikci
uygulamalar, hizmet ve Urtnlerle
sektarun ilklerini gerceklestirmeyi
misyon edinmistir. Turkiye'nin
yapilandiriimis ilk finansman
urtinlerini farkh sektorlerin
kullanimina sunarak gectigimiz
10 yilda 645 milyon ABD dolari
tutarinda dis ticaret islemine
aracilik etmis, yaklasik 95 milyon
ABD dolari tutarinda akreditif
islemleri gergeklestirmistir.
Turkiye'de, faaliyet gosterdigi
sektdrde finansal tablolarmi
kamuoyuyla paylasan ilk

sirket olarak éne cikmaktadir.
Uluslararasi bir degerlendirme
kurulusu tarafindan
derecelendirilerek, yillik faaliyet
raporunu yayimlayarak ve Society
for Warldwide Interbank Financial
Telecommunication (SWIFT]
sistemine gecerek sektorinde
ilklere imza atmasi da sirketin
6ncu kanumunu pekistirmektedir.

Ekspo Faktoring, kurucularinin
koklt bankacilik deneyimi
Uzerine temellendirilmistir.
Bayra@i devralan ikinci kusakla
birlikte sirket genelindeki tim
is streclerinde geleneksel
dederlerden 6dun vermeden
yenilikci bir yaklasim
benimsenmistir. Degisimin

ve déntstmun hakim oldugu
gunimuz is dunyasinda
geleneksel ile yenilikciligi
mukemmel bir dengeyle
sunan bu guc birligi sirkete;
musteri beklenti ve ihtiyaclari
dogrultusunda etkin ve hizli
finansal cozUmler Uretme
konusunda avantaj, degisen
ihtiyaclara cevap verme
konusunda ise ustlnluk
saglamaktadir.
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2020 YILI GELISMELERI

GUVENE DAYALI VE
UZUN VADELI iLISKILER
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BANKACILIKTAKI GELISMELER

ETKIN VE
iSTIKRARLI DURUS

KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

6UCLU VE KOKLU
BANKALARLA i§ BiRLi6i

Dlnyada yasanan hizli
degisime ayak uydurmayi
ve yarinin dinamiklerini
angormeyi oncelikleri
arasinda bulunduran Ekspo
Faktaring, proaktif hir
yaklagim benimsemektedir.
Sozlesme finansmani,
proje finansman, siparis
finansmanl, satis oncesi
finansman, tedarik

zinciri finansmani ve
yapilandiriimig trunler
basta olmak uzere genis
bir yelpazede hizmet
sunmaktadir. Turkiye
ekonomisinin belkemigini
olusturan imalat, tekstil,
ulastirma, ingaat gibi
sektorlerde faaliyet
gosteren hirgok firmanin
finansman ihtiyaclarini
karsilamaktadir. Sirketi
gncl kanuma tasiyan
uygulamalarindan biri,
musterilerinin ihtiyag ve
beklentilerini analiz ederek
anlara 0zel, yaratici urtin
ve hizmet gelistirme
kabiliyetidir. MUsterilerinin
gelecekte artaya
cikabilecek ihtiyaglari

icin en dogru finansman,
garanti ve nakit yonetimi
¢cozumlerini zamaninda
sunabilmeye bugtinden
hazirdir. Bu kabiliyeti
Ekspo Faktoring'in,
Tlrkiye'nin 6nde gelen
firmalari tarafindan tercih
edilmesini saglamaktadir.

Musteri memnuniyetine
buyuk 6nem veren ve tum
is slreglerinde musteriyi
merkeze alan Ekspo
Faktoring, guvene dayali
ve uzun vadeli iliskiler
kurmaktadir. Mlsteri
beklenti ve ihtiyaclari
dogrultusunda Urettigi
etkin ve hizl gozumlerin
yani sira, ustun hizmet
kalitesine gosterdigi
0zen sayesinde sirketin
musteri portfoyu
agirhkli olarak uzun
suredir hizmet verilen,
sadik musterilerden
olusmaktadir.

Musterilerinin galigsmalarini
ve faaliyet gosterdikleri
sektorlerdeki gelismeleri
yakindan takip eden Ekspo
Faktoring, duzenli olarak
ziyaretler gergeklestirerek
musteriiligkilerini canli
tutmaktadir. Sirketin
musteri muhafaza arani,
sektor artalamasinin gok
Uzerindedir.

Ekspo Faktoring, guclt
mali yapisinin verdigi
guvenin yani sira, yonetim
yaklasimini seffaflik

ve hesap verehilirlik
ilkeleri cercevesinde
sekillendirmesiyle one
cikmaktadir. Kiresel

para piyasalarinda etkin
ve istikrarli durusuyla
taninan, finansal
ustunlikleri uluslararasi
derecelendirme kuruluslari
nezdinde tescillenen Ekspo
Faktoring, reel sektorun
dis ticaret islemlerinde
tercih ettigi firma
konumunu korumaktadir.
Yillar igerisinde gelistirdigi
uluslararasi muhabir
iliskilerinin verdigi gug ise
sirkete sektorde rekabet
avantaji saglamaktadir.
Ekspo Faktoring, yaygin
muhabir agini yurt igi

ve yurt disindaki banka

ve finans kuruluslariyla
gelistirilen iligkilerle daha
da guglendirmeye devam
etmektedir.

Musterilerine ayricalkli
hizmet sunma misyonu
dogrultusunda hizmet
vermeyi surduren

Ekspo Faktoring, gesitli
ulkelerin guclt ve koklu
bankalariyla is birligi icinde
calismaktadir. Bu ortakliklar,
ithalat faaliyetlerinde orta
ve uzun vadeli kaynak ve
garanti saglayarak Ekspo
Faktaring’in musterilerinin
rekabet glclerinin artmasini
desteklemektedir.

12
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GUNCEL VE
TEKNOLOJIK ALTYAPI

NITELIKLi VE DINAMIK
iNSAN KAYNAGI

KARLI VE iSTIKRARLI

YURTICi PIYASALARA VE

PERFORMANS iHRACATA ODAK

2020 yil sonu itibariyla
Ekspo Faktoring, 325,3
milyon TL aktif buyukltge,
1 milyar TL ciroya ve 24,8
milyon TL kara ulasmistir.
Basarisiniistikrarl bir
sekilde strddren sirketin
6z kaynaklari yuzde 111k
buytumeyle 193,2 milyon
TL olarak gergeklesmistir.
Ekspo Faktoring’in 2020
yilinda toplam 38,5 milyon
ABD dolariihracat ve

1,6 milyon ABD dolari
ithalat hacmine ulasan
cirosunun ytzde 730 yurt
ici, ylizde 27’si ise yurt disi
islemlerden olugsmustur.
Ekspo Faktoring; yenilikgi
stratejileri, guclt 6z
kaynak yapisi ve kurumsal
yonetim anlayigiyla

2020 yilinda sergiledigi
istikrarli performansini
gelecekte de Tlrkiye'nin
kalkinmasina yon verecek
sekilde strddrmeyi
hedeflemektedir.

Ekspo Faktoring'in
surdurulehilir basarisinda
en énemli pay; deneyimli,
nitelikli, ggztm odakl,

ve dinamik galisanlardan
olusan insan kaynagina
aittir. Musterilerinin ihtiyag
ve beklentilerini karsilarken
mukemmeliyetgi bir
yaklagsim benimseyen
Ekspo Faktoring
calisanlari, yuksek etik
standartlar cergevesinde
ve sorumluluk hilinciyle
hizmet sunmaktadir.

lyi bir takim olmanin
oneminin farkindahgini
tasiyan Ekspo Faktoring
calisanlari, finans
sektorundeki gelismeleri
yakindan takip ederek is
dunyasinin gereklerine
ayak uydurmaktadirlar.
Hizmet altyapisini daha
da glclendirmeyi ve insan
kaynagmnin yetkinligini
artirmayi hedefleyen
Ekspo Faktoring, yaratici
cozumler gelistirmek
Uzere gerekli donanima
sahip olan galisanlarinin
gelisimine cesitli
egitimlerle destek
vermektedir.

Bankalar ve uluslararasi
finans kurumlariyla
iligkilerini gtivenli hilgi
aktarim ortaminda
surdurmeyi hedefleyen
Ekspo Faktoring, 2012
yihinda faaliyet gosterdigi
sektorde bir ilke imza
atarak SWIFT sistemine
gecgmistir. 2014 yilinda
sistem altyapisini
yenilemis, 2016°da

ise Bankalar Birligi'ne
bagl Risk Merkezi'nin
talepleri dogrultusunda
yatirimlar yapmisg,
sirketteki sanal platfarm
kapasitesini iki katina
cikarmistir. Loglama, test
artamlarinin olusturulmasi
ve teknolojik altyapinin
merkezi yonetimiyle ilgili
adimlar atiimig ve veri
guvenligi artiriimistir,
Faaliyetlerinde
operasyonel hiz ve
verimliligi éncelikli tutan
Ekspo Faktoring, bunlarin
yani sira, teknolojik
yenilikleri yakindan takip
etmekte, altyapisini
surekli giincel tutmakta ve
guclendirmektedir.

Ekspo Faktoring'in
portféylnde farkli
sektdrlerde faaliyet
gosteren firmalar yer
almaktadir.Sirket,

yurt ici piyasalarda
gerceklestirilen islemler
kadar musterilerinin
ihracat faaliyetlerine de
odaklanmaktadir. Metal
ana sanayi, makine
techizat, dayanikh
tUketim mallari, tekstil,
deri, kagit, gida ve insaat
sektdrlerinde faaliyet
gosteren ve agirlikh
olarak ihracat amacl ham
madde ithalati yapan
firmalarla gergeklestirilen
proje, sgzlesme ve
siparis bazindaki basaril
calismalarla reel sektore
destek saglamaktadir.
Musterilerinin
ihtiyaclarini cok boyutlu
degerlendirerek en uygun
finansman alternatiflerini
oneren Ekspao Faktoring,
bu sayede Turkiye
ekonamisine de deger
katmaktadir.
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0Z KAYNAK

Basarisini istikrarl bir sekilde surduren Ekspo
Faktoring'in 6z kaynaklari yuzde 11’lik btiytimeyle
193,2 milyon TL olarak gerceklesmistir.
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YONETIM ANLAYISI

Ekspo Faktoring faaliyetlerini etik degerlere, uluslararasi kriterlere, yururlukteki mevzuat,

sartname ve standartlara uygun olarak surdurmektedir.

Kurucularinin sektdrdeki KOMITELER ARACILIGIYLA KURUMSAL YONETIM

elnl?:]ih Clle.neylilmi ve pilgi Kurumsal gelisimin strddrtlebilir hale getirilmesi hedefiyle kuruldugu ginden bu yana Ekspo
birikimi ile yonetimi devralan Faktoring'in blnyesinde yer alan komiteler aktif olarak faaliyet géstermektedir. Kurum
yenilikci kusagin olusturdugu kaltiranan ve kurumsal yonetim anlayisinin, organizasyonun her biriminde ayni standartlarda
sinerjiden glig alan Ekspo benimsenmesi ve kurum ici iletisimin gucglendirilmesini icin komitelerin calismalari kesintisiz

devam etmektedir. s streclerinde verimliligin artirilmasina katki saglayan komitelerin

Faktoring'de “yeni geleneksel ° .  SUTELIE]
gorevleri asagida belirtilmistir.

bankacilik” anlayisi basariyla
uygulanmaktadir. Mali

tablolarini paylagarak, faaliyet Aktif Pasif Komitesi (Alco), Genel Mudur baskanliginda ve bilangoya etki edebilecek
raporu yayimlayarak, yonetim faaliyetlerde bulunan grup yoneticilerinin katilimiyla her hafta toplanmaktadir. Toplantinin
kurulunda bagimsiz Uyelere yer glindeminde sirketin bilancosu, departmanlarin faaliyetleri, misterilerin risk pozisyonlari,
vererek ve uluslararasi bagimsiz genel ekonomik veriler, mevcut siyasi ve ekanomik geligsmeler, mevzuat ve yapilacak
denetim kuruluslarinca plasmanlarla ilgili durum degerlendirmesi ile haftalik stratejinin belirlenmesi yer almaktadir.

denetlenerek ilklere imza
atan Ekspo Faktoring, bu
yaklasimiyla faaliyet gosterdigi

Risk Degerlendirme Komitesi, dUzenli olarak her hafta, gerekli hallerde daha sik bir araya
gelmektedir. Sirket bunyesindeki kurumsal musterilerin kullanim taleplerine iliskin teklifleri

sektordeki standartlarin degerlendirmektedir. Ayrica Pazarlama Departmanr'nin énerilerini kendi yetki sinirlari
yukselmesine nemli bir katki icerisindeyse onaylamakta ya da reddetmektedir; yetki sinirini agan teklifleri, Yonetim
sunmaktadir. Kurulu'nun anayina sunmaktadir.

Proaktif hir stratejiyle
yonetilmenin yani sira,
seffafligi ve guvenilirligi 6n

Likidite Komitesi, Genel Mudur baskanh§inda tst dizey yoneticilerin katilimiyla her hafta
toplanmaktadir. Mali piyasalardaki faizleri, bankalarda alinacak haftalik pozisyonlari,
bankalarin musterilerine uyguladigi faiz oranlarini ginltk, aylik, tc aylik, alti aylik ve

planlda tUt.af.‘ EKSPU Faktoring, mimkinse yillik bazda ele almaktadir. Bos banka limitlerini ve bankalar nezdinde tutulan
faaliyetlerini etik degerlere, teminat depolarini degerlendirmenin yani sira, galisilacak finans kurumlarinin belirlenmesi ve
uluslararasi kriterlere, o kurumlarin mali yapisi hakkinda bilgi almakla gérevlidir.

yurarltkteki mevzuat,
sartname ve standartlara
uygun olarak surdirmektedir.
Finansal disiplin ve hesap

Bilgi Teknolojileri Komitesi, Genel Mudur baskanlginda yilda bir kez toplanmaktadir. Sirketin
bilgi teknolojisi alaninda ihtiyag duyahilecedi yeni yatirimlar ve en son teknolojiler hakkinda
bilgi toplamaktadir. Ekspo Faktoring, sirket icinde ve disinda hilgi teknolgjisi acisindan

verebilirlik ilkelerine oncelikleri dogabilecek riskleri snlemek igin uluslararasi bagimsiz hir denetim firmasi tarafindan
arasinda yer veren girketin denetlenmektedir. Denetim sonuglarina gare aksiyon almak Bilgi Teknolgjileri Komitesi'nin
kurumsal yonetim anlayisinin oncelikli gérevleri arasindadir.

temelinde; seffaf yonetim,
etkin risk yonetimi ve ic kontral
mekanizmasi yer almaktadir.

insan Kaynaklari Komitesi, insan Kaynaklar'ndan Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu'nda bulunan bla§kan||g|nda yilda bir kez, ar?hk ayinda toplam:naktadlr. Ekspo Faktaring’in tum galisanlarimin
. ., dikey (hem unvanin hem de gérev ve sorumlulugun artmasi] ve yatay (unvanin ayni kalarak

bagln’)slzl ulye, §effaﬂ|k Ye huesap gorev ve sorumlulugun degismesi] ilerlemeleriyle ilgili dederlendirmeler yapmakta ve

verebilirlik ilkelerine baghhgin nihai kararlar vermektedir. Yeni isbasi yapan galiganlarin oryantasyon stirecinden egitim

gostergesidir. programlarina kadar sirketin insan kaynagi verimliligini artiracak uygulamalar belirlemektedir.
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YONETIM

EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2020 YILI GELISMELERI

EKONOMIDEKI GELISMELER BANKACILIKTAKI GELISMELER

KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

URUN VE HIZMETLER

Genis bir urun ve hizmet yelpazesine sahip olan Ekspo Faktoring, uzman ve tecrubeli
kadrosu ile hizli ve etkili is surecleri olusturarak musteri ihtiyaclarini dogru ve
zamaninda karsilamaktadir.

Tum is sureclerinde musteri
memnuniyeti prensibini merkeze alan
Ekspo Faktoring, musteri partféyunu
genisletmek amaciyla Urtin yelpazesini
daima zenginlestirmeye ve gelistirmeye,
pazarlama yontemlerini daha da
etkinlestirmeye odaklanmaktadir.
Gelecekteki ihtiyacglari 6ngorme ve

en dogru finansman, garanti, nakit
yonetimi alternatiflerini bugiinden sunma
kabiliyetine sahip olmasi sayesinde
musterilerinin basarili is sureclerine ve
projelere imza atmalarinda énemli bir
rol oynamaktadir. MUsterilerine 6zel
olarak gelistirdigi coztumlerle beklenti ve
ihtiyaclarr karsilamaktadir.

Ekspo Faktoring, musterilerinin yurt

ici ve yurt disi projelerine finansman
saglamanin yani sira, garanti ve tahsilat
hizmetleri de vermektedir. GUclt mal
yapisiyla finansal ve reel sektarlerde
yasanabilecek her turlt dalgalanmaya
karsi musterilerinin lehine seffaf ve ilkeli
davranan Ekspa Faktaring, bu strecleri
musterilerini daha iyi taniyabilmek ve
risk yénetimi konusundaki deneyimini
pekistirmek adina hir firsat olarak
degerlendirmektedir. MUsterilerinin en
yuksek katma dederi yaratmalarina
destek olmak hedefiyle Turkiye ile
ekonomik ve ticari iligkileri bulunan
piyasalardaki kasullari yakindan
izlemekte ve finansman olanaklarini
dikkate almaktadir.

YAPILANDIRILMIS

FINANSMAN

Turkiye ve gelismekte olan
ekonomilerin ihracati ve ulusal
refahiicin ihracata yonelik
Uretim amacli ham madde
ithalatinin yani sira, enerji

ve diger dogal kaynaklarin
cikariimasi 6nem tagimaktadir.
Onceki yillarda emtia
fiyatlarinin yuksek seyretmesi,
daha énce gorulmemis bir
talep artisina ve firmalarin

ek banka limitlerine ihtiyag
duymasina yol agmaktadir.
Bugline kadar bu ihtiyaglari
karsilamak konusunda 6nemli
bir rol aynayan yapilandirimis
finansman, gelecekte elde
edilecek nakit akimlarinin
veya halihazirdaki alacaklarin
teminat gosterilerek fon
saglanmasi yoluyla islev
gormektedir.

Ekspo Faktoring, 2012
yilindan bu yana musterilerine
ihracat dncesi yapilandiriimis
finansman alanaklari
sunmaktadir. Bugtne

kadar uluslararasi finans
kuruluslari vasitasiyla

142 milyon ABD dolarinin
ustundeki yapilandiriimis
finansman sunmus, bu sayede
musterilerinin ihtiyaci alan ham
maddenin tedarik edilmesine
katkida bulunmustur.

YUKLEME ONCESI
FINANSMAN

Ekspo Faktoring, 2008
yiindan bu yana ihracat
islemlerinde yukleme
asamasina kadar
yapilacak harcamalari
kapsayan yukleme
éncesi finansman
hizmeti sunmaktadir. Bu
cercevede musterilerineg,
ihracat kantrati temliki
karsiliginda yapilacak
ihracatin belli bir

orani kadar 6n 6deme
kullandirmaktadir.

Bu aran, musteriyle
alicisinin iliskisinin
surekliligi, mahn yukleme
suresive ihracat
bedelinin gelmemesi
durumunda musteriye
rucu edileceginden
musterinin kredibilitesi
gibi gesitli parametreler
Isiginda belirlenmektedir.
Bu finansmanla Ekspo
Faktoring musterileri
pesin alimda fiyat
avantaji saglayabilmekte
ya da borg servisi
yapabilmektedir.
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iTHALAT

FiNANSMANI

iHRACAT
FiNANSMANI

TEDARIKGI
FiNANSMANI

EKSPO FAKTORING A.§. 2020 FAALIYET RAPORU

TICARIi FINANSMAN
COZUMLERI

Ekspo Faktoring,
sahip oldugu
uluslararasi itibar ve
muhahir agi sayesinde
ithalat finansmani
ihtiyaclarina hizli
cevap verehilmektedir.
Sirketin ithalatg!
musterilerinin vadeli
alimlarina verdigi
garanti, uluslararasi
bankalar nezdinde
kabul gérmektedir.
Ekspo Faktoring
garantisi, dinyanin
en blyUlkleri arasinda
sayllabilecek Uzak
Dogu, Asya, Amerika
Birlesik Devletleri

ve Avrupa bankalari
tarafindan kabul
gormektedir; gerekli
durumlarda iskonto
edilerek saticiya
pesin deme de
yapiimaktadir.

Firmalarin, biyUumeyi finanse etmek
icin nakit yaratmalari gerekmektedir.
Gelismis ve gelismekte olan

ulkelere satis yapan ihracatgilaricin
finansman 6nemli bir unsurdur. Nakit
akisi, ihracatcilarin karsilasahilecedi
6énemli sorunlar arasinda yer
almaktadir. 2002 yilindan bugune
ihracat finansmani hizmeti sunan
Ekspo Faktoring, bu alanda engin
deneyime sahiptir.

Ekspo Faktaring, ihracat finansmaninda
dogmus ya da dogacak alacaklarin
temliki karsiliginda ihracatcilara cazip
fiyatlarda fon saglamaktadir. Ayrica
ihracat kalkinma ajanslari ya da

0zel sigorta kuruluslarinin kapsamli
sigorta anlasmalariyla, gelismekte
olanya daic karisiklik yasayan
Ulkelere yapilacak makine ya da buyuk
hacimlerdeki emtia ihracati igin hem
uzun vadeli fon hem de olusahilecek
siyasi riskten ya da kredi riskinden
korunma saglamaktadir.

Turk Eximbank’in ilk defa 2015
yilinda limit tesis ettigi faktoring
sirketleri arasinda yer alan Ekspo
Faktaring, musterilerine sevk
sanrasi ihracat reeskont kredileri
sunmaktadir. Ihracatcl misterilerinin,
kiresel pazardaki rekabet
guclerinin artirilmasi amaciyla Turk
Eximbank’in glictinti de yanina alan
sirket, firmalara finansman destegi
saflamaktadir.

Tedarikgi finansman,
bircok firma tarafindan
isletme sermayesi

ve finansman olanag!
saglayan gok onemli

bir destek olarak
gorulmektedir. Tedarikgi
finansmanini kullanan
bayuk alicilar, bu yéntem
vasitasiyla irili ufakl
bircok ana mamul ve
hizmet tedarikgisine
dusuk maliyetli alternatif
bir finansman kaynadi
yaratarak anlarin nakit
akiglarina yardimci
almaktadir.

Ekspo Faktoring, deneyimli
ve uzman kadrosuyla
6zgln finansman
yapilari sunmakta ve
musterilerinin likiditeye
ulagsmasina yardimci
olmaktadir. Ticari
finansman ¢ozumleri,
musteri gereksinimlerini
karsilamak igin Ekspo
Faktoring’in sundugu
dogmus ya da dogacak
alacak satin alimi,
garantiler, geri donussuz
ticari alacak satin alimi,
tedarik zinciri finansmani,
teyitli akreditiflerin
iskontosu, post
finansman, alacaklarin
devri anlagmasi, 6deme
garantisi, stok finansmani
gibi Granlerin birkagmin
birlikte kullanimini da
kapsayacak higimde
yapilandirilmasini
icermektedir. Buguine
kadar yaptigi birgok
yapilandirma vasitasiyla
musterilerinin finansman
ihtiyaclarii karsilayan
sirket, surekli yeni ve
yaratici cozum arayisl
icindedir.
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Ekspo Faktoring, 2020 yilinda farkli
sektorlerden firmalara 38,5 milyon ABD
dolari ihracat, 1,6 milyon ABD dolari

ithalat finansmani destegi

vermistir.



EKSPO FAKTORING A.S. 2020 FAALIYET RAPORU

2020°DE FINANSE EDILEN ISLER

Ekspo Faktoring, gectigimiz 10 yilda farkli sektorlerde faaliyet gosteren musterilerinin

dis ticaret islemlerine yaklasik 645 milyon ABD dolari tutarinda destek saglamistir.

Musterilerini kurumsal hedeflerine ulastiracak stratejiler gelistirerek hizmet saglayan Ekspo Faktoring, geleneksel Grtinlerin yani
sira, ihtiyaclara gore tasarladigi yenilikci dis ticaret Grdnlerini de musterilerine sunmaktadir. Hedef odakli pazarlama anlayisini
benimseyen sirket, yurtici ve yurt disi fon saglayicilariyla Turk 6zel sektort arasinda saglam bir képrt gorevi Ustlenmektedir.
Ekspo Faktoring, 2020 yilinda toptan ticaret, tekstil, finans, insaat ve tasimacilik gibi farkli sektdrlerde faaliyet gosteren
musterilerine toplam 40,1 milyon ABD dolari tutarinda destek saglamistir.

2020°DE FINANSE EDILEN ISLERIN SEKTORLERE GORE DAGILIMI

TARIM URUNLERI VE %0,5
HAYVANCILIK

BiLGISAYAR VE BiLGISAYAR %0,7
MALZEMELERI

GIDA, MESRUBAT VE TUTUN %0,9
SANAYi

TURIZM %1,0

DERI VE DERI URUNLERI SANAYi %27

DEMIR, GELIK, KOMUR, %3,4
PETROL VE DiBER
MADENLER SANAYi

METAL DISI MADENLER SANAYi %3.7

E %16,3 TOPTAN VE PERAKENDE

Dif;ER %4,3 @veneneie e TICARET
ARASTIRMA ATy R S —

1 %13,6  FINANSAL KURUMLAR
KIMYA VE ILAG R R —— M”_YAR TL
INSAAT-MUTEAHHITLIK AN QR T —
HIZMETLERI

"""""" ® %116  TEKSTIL

---------------------------------------- e %9,5  TASIMACILIK, DEPOLAMA VE
HABERLESME

%8,3 ABAG VE AGAG URUNLERI SANAYi

%8,2 MAKINE VE TECHIZAT SANAYi
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2020°DE FINANSE EDILEN
DIS TICARET ISLEMLERI

SAGLIK URUNLERI ITHALAT FINANSMANI %0,50
SU URUNLERI iHRACAT FINANSMANI %0,80
MAKINE VE TEGHIZAT iHRACAT FINANSMANI %2,50 e

%2,50 e

KAGIT URUNLERi iIHRACAT FINANSMANI

................. %31,00  GELiK URUNLERI iHRACAT
q 0 1 FINANSMANI
9

MILYON
............. ABD DOLARI

.............................. e  %28,70 TEKSTIL VE HAZIR GiYiM
URUNLERI iHRACAT FINANSMANI

%24,50  EVTEKSTILI URONLERI
iHRACAT FINANSMANI

%6,25 TEKNE URETiMi VE OTOMOTIV
YAN SANAYi iIHRACAT
FINANSMANI

%3,25 TEKSTIL URUNLERI ITHALAT FINANSMANI
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EKSPO FAKTORING A.§. 2020 FAALIYET RAPORU

Farkh sektorlerden firmalara hizmet veren Ekspo Faktoring'in portfoytinde 2020°de
celik, tekstil ve saglik sektarlerinin yani sira, makine ve teghizat, otomotiv yan sanayisi
gibi sektorler de yer almigtir,

GELIK URUNLERI

TEKSTIL VE HAZIR
GiYiM URUNLERI

EV TEKSTILi URUNLERI

B {HRACAT FINANSMANI

B HRACAT FINANSMANI

B {HRACAT FINANSMANI

12,4 milyon ABD dolari
(2020)

Celik sektoru, basta insaat geligi,
boru ve profil almak Gzere genis bir
yelpazede Uretim yapmakta, yeni
yatirimlarla yuksek katma degerli
urtnler gelistirmektedir. Ekspo
Faktoring’in ihracat finansmani
destedi verdigi sektarler arasinda
celik de yer almaktadir.

11,5 milyon ABD dolari
(2020)

Turkiye'nin tekstil ihracati, 1985
yihndan sonra dikkat ¢ceken hir
aranda artis gostermistir. 0
donemden itibaren ihracatin en
anemli kalemi haline gelen bu
sektor, bugun de ulke ekanomisine

buyuk katma deger saglamaktadir.

Ekspo Faktoring, tekstil ve hazir
giyim ihracatini uzun vadeli
finansmaniyla desteklemektedir.

9,8 milyon ABD dolari
(2020)

Turk ev tekstili sektord, diunya ev
tekstili ticaretinde énemli bir paya
sahip olmanin yani sira, Tirkiye'de en
buyuk ihracat hacmini gergeklestiren
sektorler arasinda yer almaktadir. Ev
tekstili ihracatina orta vadeli finansman
saflayan Ekspo Faktoring, bu sayede
sektorl desteklemektedir.

23
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KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

Ekspo Faktoring, geleneksel urunlerin yani sira, ihtiyaclara gore tasarladigi yenilikci dis
ticaret Urunlerini de musterilerine sunmaktadir.

TEKNE URETIMi VE

0TOMOTIV
YAN SANAYiSi

EE  iHRACAT FINANSMANI

TEKSTIL
URUNLERI

B iTHALAT FINANSMANI

MAKINE VE
TEGHIZAT

B HRACAT FINANSMANI

2,5 milyon ABD dolari
(2020]

Tekne Uretimi ve otomativ yan
sanayisi, Turkiye'de gelismekte
olan sektorler olarak 6ne
cikmaktadir. Ekspo Faktoring,
gectigimiz yillarda bu alanda
faaliyet gosteren musterileriyle
calismalar gerceklestirmistir.
Sirket, onceki yillarda verdigi
destedi 2020°de artirarak
surddrmustdar.

1,3 milyon ABD dolari
(2020])

Tekstil sektort, yatirim ve
istihdam bakimindan her gegen
yil gelismektedir. Gergeklestirdigi
ithalatla da Turkiye ekonomisine
anemli bir vergi geliri kaynagi
sunmaktadir. Ekspo Faktoring,
Turkiye'nin 6nde gelen tekstil
firmalarina ithalat finansman
destedi saglamaktadir.

1 milyon ABD dolari
(2020]

Makine sanayisi, gectigimiz yil en
fazla ihracat gergeklestiren g
sektarden hiri arasinda yer almistir.
Genel ticaret verilerine gére 180,5
milyar Amerikan daolari olarak
aciklanan, Turkiye'nin toplam ihracati
icinde makine sektorunun payi ytzde
10,5'tir. 2020 yilinda temel strategjileri
cercevesinde odak sektorlere
finansman destegdi saglamayi suren
Ekspo Faktoring’in makine imalat ve
ihracat sanayisine finansal destegi
artarak devam edecektir.
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KAGIT

URUNLERI

Su
URUNLERI

EKSPO FAKTORING A.§. 2020 FAALIYET RAPORU

SAGLIK
URUNLER

B HRACAT FINANSMANI

B HRACAT FINANSMANI

H  iTHALAT FINANSMANI

972 bin ABD dolari
(2020)

Mathaa ve basim sektord,
diinyada ve Turkiye'de blylme ve
gelisme patansiyeli yuksek olan
sektorler arasinda gorulmektedir.
Ekspo Faktoring, bu sektérin
gnde gelen firmalarinin Avrupa
ulkelerine yaptiklarrithalat

ve ihracat islemlerine aracilk
etmektedir. Bunlarin yani sira,
farkl sektorleri besleyen kagit
Urtinleri sektérune Uretim oncesi,
Uretim asamasi ve Uretim
sonrasinda ihtiyag duyulahilecek
finansal destedi de saglamaktadir.

315 bin ABD dolari
(2020)

Deniz ve akarsu kaynaklarinda su
drtnleri yetistiriciligi yapiimasi

ve bunlarin islenmesiyle birlikte,
bunun igin gerekli tesis ve altyapiy!
olusturmaya odaklanan yatirimlar
hiz kazanmistir. Ekspo Faktoring,
dondurulmus ve islenmis balik
Urtinlerinin Avrupa’nin gesitli
ulkelerine ihrag edilmesiicin
finansman destedi sunmaktadir.

200 bin ABD dolari
(2020)

Hizla gelisen medikal ve saglik
Urlnleri sektord, ozellikle 2020°de
yasanan pandemiyle birlikte daha
cok onem kazanmistir. 2020 yili
icinde Ekspo Faktoring, medikal
ve saghk trdnleri satisi konusunda
faaliyet gosteren firmalarin
ithalat islemlerine finansal destek
vermistir.,
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FINANSAL GOSTERGELER

Faaliyetlerini gelenekselle yeniyi mukemmel bir dengeyle harmanlayarak ve musteri

odakli olarak surduren Ekspo Faktoring'in 2020 yilinda 6z kaynaklari 193 milyon TLYyi
asmisg, cirosu 1 milyar TL olarak gergceklesmistir.

FINANSAL GOSTERGELER ARALIK_?.‘018 ARALIK_2019 ARALIK_2020

(BiNTL) (BINTL) (BINTL)
TOPLAM AKTIFLER 289.755 309.561 325321
TOPLAM 0Z KAYNAKLAR 152.200 173.787 193.208
ODENMIS SERMAYE 60.000 60.000 60.000
NET ISLETME SERMAYESI 151.745 171.669 190.436
FAKTORING ALACAKLARI 267796 290.392 299.265
FAKTORING BORGLARI 8.261 16.316 14.194
NET KULLANDIRILAN FONLAR 259.535 274.076 285.071
BANKA, TAHVIL BORCLARI 124.183 116.500 113.931
TOPLAM GELIRLER 92.106 87106 62.035
FAKTORING GELIRLERI 86.294 74.071 44216
BRUT KAR 37653 27512 24.761
NET KAR 29.305 21587 19.421
FINANSAL VERILER (%) ARALIK 2018 ARALIK 2019 ARALIK 2020
CARI ORAN [KEZ) 2,10 2,28 2,45
LIKIDITE ORANI [KEZ) 2,08 2,25 2,44
NET ISLETME SERMAYESI/AKTIF TOPLAMI 52 55 59
LIKIT AKTIFLER/AKTIF TOPLAMI 98 98 98
BORCLAR/AKTIF TOPLAMI [BORGLANMA ORANI) 47 44 41
BDRQLAR/OZ KAYNAK[FiNANSAL KALDIRAC ORANI] [KEZ] 0,82 0,67 0.59
MALI BORGLAR/AKTIF TOPLAMI 43 44 41
FAIZ KARSILAMA ORANI (KEZ) 195 321 4,05
BRUT KAR MARJI 25 26 15
NET KAR MARJI [SATIS RANTABILITESI) 1 10 8
0Z KAYNAK KAR MARJI (0Z KAYNAK RANTABILITESI) 27 17 13
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TOPLAM CiRO (BINTL)

2020 1.000.000

2019 1.368.625

BRUTKAR (BINTL)

2020 24.761

2019 27.512

TOPLAM 0Z KAYNAKLAR (BINTL)

2020 193.208

2019 173.787

EKSPO FAKTORING A.S. 2020 FAALIYET RAPORU

TOPLAM GELIiRLER (BINTL)

2020 62.035

2019 87.106

TOPLAM AKTIFLER (BINTL)

2019 309.561

FAKTORING ALACAKLARI (BINTL)

2020 299.265

2019 290.392

2
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2020 YILI FAALIYETLERI

2020 yilinda istikrarli performansini surduren Ekspo Faktoring, musterilerinin
hedeflerini gerceklestirmeleri icin stratejik bakis acisiyla hizmet saglamaya devam

etmistir.

GUCLU VE COK

ULUSLU PORTFQY

IHRACAT VE ITHALAT
FINANSMANINDA
ONCU

IHRACAT
POTANSIYELINE
ONEMLI KATKI

Ekspo Faktoring'in portfayunt agirhkh
olarak Turkiye'nin ilk 500 blyuk sirketi

ve gok uluslu sirketler olusturmaktadir.

Sirket, uzun soluklu musteri
iliskilerini karsilikh gtiven ve kazang
ilkesi gercevesinde surdirmektedir.
Seffaf yonetim, guclu uluslararasiis
birlikleri ve musteri memnuniyetini
odaginda tutan Ekspo Faktaoring,
2020 yilinda da 6nemli is streclerinde
ve projelerinde yer almistir. Is ortag
olarak gérdugu musterilerinin finansal
ihtiyaclarina cevap veren 6zgun
urtinler gelistirmistir. 2020 yil sonu
itihariyla 1 milyar TL ciroya ulasan
Ekspo Faktaoring, kuruldugu ginden
bu yana cirosunu istikrarli bir sekilde
yonetmeye devam etmektedir.

Deneyimli ve uzman kadrosu
sayesinde Urln portfoyunt ve
hizmet cesitliligini genisleten
Ekspo Faktaoring, 2020 yilinda
daihracat ve ithalat finansmani
faaliyetlerinde sektdrdeki 6ncl
konumunu surdirmustar. Hem
yurtici hem yurt disi ticaretin
finansmanina odaklanarak hayata
gecirdigi etkin goztumlerle ithalat
ve ihracat agirlikli calisan firmalara
finansal destek saglamaya devam
etmistir. Musterilerinin hedeflerini
gerceklestirmeleriicin stratejik bakis
acistyla hizmet saglayan ve gerekli
kaynaklari sunan Ekspo Faktoring,
2020°de dis ticaret finansmanina
yaklasik 40,1 milyon ABD dolari
tutarinda destek saglamistir.

Turk ihracatgisinin yaninda duran
Ekspo Faktoring, Turkiye'nin ihracat
potansiyelinin gelistiriimesine

onemli katki sunmaktadir. Sirketin
uluslararasi muhahir agindan sagladigi
fon kaynaklari ve verdigi glivenceler,
musterileriicin finansman avantajina
ddntusmektedir. Ekspo Faktoring'in
sundugu finansal Urtin ve hizmetler
ise dis pazarlara Urun satmanin
bircok zorluk icerdigi gunimuz
kosullarinda ihracati hedefleyen

Turk firmalarina rekabet Ustinligu
saflamaktadir. ihrag mallarina yeni
pazarlar bulmak ve ihracatcilara
uluslararasi piyasalarda rekabet gucu
kazandirmak hedefiyle de calismalar
gerceklestiren Ekspo Faktaring,
faaliyetlerini Turk ihracatgisinin gozim
artagi konumunda surdirmektedir.
2020 yilinda tekstil, su trlnleri, metal
ana sanayi, saglk, tekne Uretimive
otomotiv yan sanayi, kagit, makine
techizat ve deri sektorlerine 38,5
milyon ABD dolari ihracat finansmani
hizmeti sunan Ekspo Faktaring,
génumuzdeki donemde ihracata
destedini artirarak surdirmeyi
hedeflemektedir.
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ULUSLARARASI

OYUNCU OLMA
ViZYONU

EKSPO FAKTORING A.§. 2020 FAALIYET RAPORU

Ekspo Faktoring, yurt disi baglantilarin
faaliyetlerindeki 6Gneminin
farkindaligiyla 2020°de de uluslararasi
iliskilerini daha da guclendirecek

is hirligi imkanlari saglamak igin
calismalarina devam etmistir. Bu
dogrultuda Ekspo Faktoring'in tst
duzey yoneticileri, gectigimiz yil da
uluslararasi finans kuruluslariyla
gortsmeler gerceklestirmislerdir.

Uluslararasi bir oyuncu olma
vizyonuyla hizmet sunan Ekspo
Faktoring, dunyanin en buyuk
bankacilik disi finans hizmet agi

olan Factors Chain International’a
(FCI) 2004 yilinda katilimistir. 90
ulkeden yaklasik 400 Utyesi bulunan
FCl aracihgryla, diger tye kuruluslarla
kurumsal iliskiler kurmus, bu sayede
2020 yilinda da muhahir agini ve fon
kaynaklarini gelistirmeye devam
etmistir. 1968°de uluslararasi
ticaret hacminin gelisimine katkida
bulunulmak ve finansman islemlerine
uluslararasi hir standart getirmek
hedefiyle kurulan FCI'nin Gyelerinin
gerceklestirdigi islemler, uluslararasi
faktaring hacminin yaklasik ylizde
80’ini olusturmaktadir.

ULKE EKONOMISINE ULUSLARARASI
DESTEK DERECELENDIRME

VE DENETIM
Esnek yapisinin sagladifi rekabet Gucll 6z kaynaklari ve saghkli aktif
ustunltgunin getirdigi avantajla kalitesiyle sektorde ayricalikli bir
musterilerinin hayata gecirdigi konumda yer alan Ekspo Faktaring,
projelerde ve tim is streclerinde 2006'dan bu yana uluslararasi
ba§a|’||| olmalarina destek olan derecelendirme kUI’U|U§|8I’I FitCh,
Ekspo Faktaring, bu sayede dolayli Moaody’s ve JCR Eurasia Rating tarafindan
yoldan dlke ekanomisi igin deger dederlendirmeye tahi tutulmaktadir.

Denetim ve derecelendirme sonuglarimin

6nct uygulamalariyla fark yaratan guvence altina alinmasini saglamak

Ekspo Faktoring'in 2020 yili toplam amaciyla Avrupa Birligi denetim
aktifleri 325,3 milyon TL olarak reformunda da dngoruldadu gibi
' derecelendirme ve denetim firmalarini

belirli araliklarla degistirilmektedir.

yaratmaktadir. Sektore yon veren

gerceklesmistir.

JCR Eurasia Rating, 19 Mart 2021 tarihli
raporunda, Ekspo Faktaring'in ulusal
uzun vadeli kurumsal kredi notunu

A+ [Trk], ileriye yanelik gérinimuanu

de Stahil olarak belirlemistir. Ekspo
Faktoring’in uzun vadeli gelir yaratma
becerisi, varlik kalitesi, faktoring
sektortnltn geneline gore daha yuksek
sermaye yeterlilik ve daha dustk kaldirag
aranlari, yuksek seviyeli risk yonetim
becerisi, deneyimli ve etkin yonetim
kahiliyetleri bu yuksek notun alinmasinda
basrolt aynamislardir.
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FINANSAL USTUNLUKLER

Ekspo Faktaoring, gelistirdigi etkin cozumlerle ihracat ve ithalat agirlikli firmalarin en
guclu finansal ortaklarindan hirisi haline gelmistir.

KURESEL

IS BIRLIGI

BASARILI STRATEJIK

ORTAKLIKLAR

OZELLESTIRILMIS
COZUMLER VE
DANISMANLIK

SURDURULEBILIR
BUYUME

Yenilikgi Urtin ve
hizmetleriyle 6ne cikan
Ekspo Faktoring, banka
disi finans sektorunde
faaliyet gosteren kurumlar
arasinda guclu sermaye
yapisi, nitelikli insan
kayna@i ve cozum odakh is
kultard gibi énemli rekabet
ustunluklerine sahiptir.
Dlnyanin en bluyuk
bankalariyla ig hirligi
yapan Ekspa Faktoring,
riski satin alinan sayil
banka disi finans
kurumlarindan biridir. 20
yildir kuresel sirketlerle
Turk sirketleri arasindaki
iliskilerin gelistiriimesi

ve derinlestirilmesi igin
caba gOsteren sirket,
uluslararasi platfarmdaki
agirhgmni her gecen glin
daha da artirmaktadir.
Karsilikli given ve
seffaflik ilkelerinden aldig!
gugcle Tdrk sirketlerine
uygun maliyetli kaynak
yaratan Ekspo Faktaoring,
musterilerine global

bir perspektiften

dunya standartlarinda
sonuclar yakalama firsat
sunmaktadir.

Basarili stratejik
artakliklarla yukselisini

surduren Ekspo Faktoring,

2020 yilinda yurtici ve
yurt disindaki banka ve
finans kuruluslariyla
muhabirlik iliskilerini daha
da gliclendirmistir. Urtin
partféylnl genisleten,
disg ticaretin finansmani
alaninda gelistirdigi etkin
cozumlerle ihracat ve
ithalat agirhkli firmalarin
en guglu finansal
ortaklarindan hirisi haline
gelen sirket, stratejik
hedeflerine yaklagsmaya
devam etmektedir.

Ekspo Faktoring, yurt
digtislemler kapsaminda
musterilerine Gayrikahili
Rucu Ihracat Finansman,
Kabili Rucu ihracat
Finansman, ihracat
Akreditifi Temliki, ithalat
Akreditifi, Kabul Kredili
ihracat Alacaklarinin
Temliki, ithalat Finansman
ve Dogrudan Faktoring
gibi Urtin ve hizmetler
sunmaktadir. Sirketin yurt
ici islemler kapsaminda
musterilerine sundugu Urun
ve hizmetler arasinda ise
Bildirimsiz Alacak Temliki,
Bildirimli Alacak Temliki ile
Cek ve Senetli Alacaklarin
Temliki yer almaktadir.
Ekspo Faktoring vadeli
ticaretin finansmanina
yonelik gesitli trtin ve
hizmetler sunmaya da
devam etmektedir. 2011
yihindan bu yana tedarikgi
finansmani drinune agirlik
vererek anemli rekabet
avantajl kazanan Ekspo
Faktoring, yurtici ve yurt
digtislemler alanindaki
uzmanliginin yani sira;
piyasa, sektor analizleri,
proje finansmani gihi
alanlarda danismanlik
hizmeti de vermektedir.

2000 yilinda 1 milyon
TL sermayeyle kurulan
Ekspo Faktoring'in

0z kaynaklar1 2020
sonu itibariyla 193,2
milyon TLye ulagsmistir.
2020 sonu itibariyla

1 milyar TUlik islem
hacmine ulasan Ekspo
Faktaring’in 24,8
milyon TL seviyesindeki
donem karmin timdu
sirket faaliyetlerinden
elde edilmistir. 2020

yil sanu itibariyla
Ekspo Faktoring'in
cirosunun ytzde 73°UnU
yurt ici, ylzde 27’sini
iseyurt disiislemler
olusturmustur. Sirket,
yonetilebilir 6lctde vade
riski, likidite riski ve kur
riski tagimaktadir.

Ekspo Faktoring'de
geleneksel olarak kar
dagitilmamakta, elde
edilen kar duzenli
olarak 0z kaynakta
muhafaza edilmektedir.
Kurulusundan bu
yana surdurulebilirlige
odaklanan sirket,
disiplinli bir bicimde
buyumeye devam
etmektedir.
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YUKSEK

KARLILIK ORANI

YUKSEK AKTIF
KALITESI

EKSPO FAKTORING A.§. 2020 FAALIYET RAPORU

REEL SEKTORE
GUCLU DESTEK

Faaliyetlerini agirlikli
alarak 6z sermayesine
dayanarak yuruten
Ekspo Faktoring, etkin is
sUregleri sayesinde yuksek
bir karhihk yakalamistir.
24.04.2013 tarihli
Bankacilik Duzenleme
ve Denetleme Kurumu
(BDDK] Yonetmeligi
uyarinca, bankacilik digi
finans kuruluslarinda 0z
kaynagin, taplam aktiflere
graninin asgariyuzde 3
seviyesinde tutturulmasi
ve devam ettirilmesi
zorunludur. 2020 yilinda
degisen piyasa sartlari
cercevesinde Ekspo
Faktaring’'de bu oran
yuzde 59 seviyesinde
gerceklesmistir.

Ekspo Faktoring'in yurt igi
ve uluslararasi piyasalarda
muhabir ve finansor kuruluslar
nezdinde glclu iliskiler
gelistirmesini saglayan
dusuk borglanma katsayis,
sirkete rekabet tstunlugu
saglayan unsurlarin
basinda gelmektedir. Sirket
alacaklarmin ylizde 98’ini
geri donulebilir alacaklar
olusturmaktadir. Sirket,

bir musteriden temlik
alinan alacaklarinicinde,
tek bir borgluya ait payin, o
musterinin toplam riskinin
ylizde 10°'unu gegmemesine
0zen gostermektedir.,

Bu durum, sirketin aktif
kalitesinin yuksekliginin ve
derecelendirme sisteminin
guvenilirliginin somut
gostergesidir.

Ekspo Faktoring, finansal
alacaklarin saglikli ve tutarh
bir bicimde degerlendiriimesi
icin dunyanin dnde gelen
derecelendirme kuruluslarinin
metotlarindan yararlanmak
suretiyle risk degerlendirme
sistemini surekli olarak
gelistirmektedir. Risk katsayisi
dustk firmalari portfoylne
katarak aktif kalitesini sektor
ortalamasinin ustunde
tutmayi strdurmektedir.

Sektdrdeki uzmanligl, guglt fon
yapisi ve nitelikli insan kaynagi
sayesinde musterilerinin ihtiyac
ve beklentileri dogrultusunda
hizli ve etkin gcozumler Ureten
Ekspo Faktoring, yurt icinde ve
yurt disinda farkli sektarlerde
faaliyet gosteren cok sayida
firmaya bu anlayisla hizmet
vermektedir. Musterilerini uzun
vadeli ve kalici is artaklari olarak
goren Ekspo Faktoring, yerli

ve yabanci bankalardan cazip
kosullarda elde ettigi kaynaklari
musterilerinin beklentileri
dogrultusunda yapilandirarak
hizmete sunmaktadir. Bu
dogrultudaki faaliyetleri
sonucunda Ekspo Faktoring'in
aktif buyuklugu 2020 sonu
itibariyla 325,3 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

Ekspo Faktoring, 2021 yilinda
550 milyon TL aktif baytkltigune
ulasmayi hedeflemektedir.
Finansal dstunlikleri uluslararasi
derecelendirme kuruluslari
nezdinde de tescillenen sirket,
2021 yihinda musterileri igin

hizli ve distk maliyetli cozuamler
yaratarak karlihgimni ve reel
sektore olan guclu destegini
surdurmeyi amaclamaktadir.
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DUNYA EKONOMISH

IMF verilerine gore dunya ekonomisi, 2020°de ylzde 3,5 seviyesinde klictlerek esi benzeri
gortlmemis bir daralma gerceklestirmistir. Pandemiye yonelik gelistirilen asilarin yaygin
olarak uygulanmasina paralel olarak IMF, 2021 ve 2022 yillarinda dunya ekonomisinin

sirasiyla ytzde 5,5 ve ylzde 4,2 oranlarinda blylyecegini ngormektedir.

SALGININ OLAGANUSTU ETKILER

AVRO BOLGESI

INGILTERE, ALMANYA
VE FRANSA

2020 yilinin ilk ceyregdinde tum dinyayr boyundurugu altina
almaya baslayan COVID-19 salgininin etkileri tum dinyayr azami
¢lgtde olumsuz etkilemis ve benzerine az rastlanir bir ekonomik
kugulmeye sebep olmustur. Yilin ikinci ceyreginde tum diinyada
alinan karantina tedhirlerinin de bir sonucu olarak Uretim ve hizmet
sektarlerinin gelirleri ve kuresel ticaret hacminde ciddi oranda
daralma gerceklesmistir. 2020 yilinda Amerikan ekonomisi ytzde
3,5 oraninda kigtlerek Ikinci Dinya Savasr'ndan beri bu alanda
en kotu performansini sergilemistir. Amerikan Merkez Bankasi,
COVIB-19 salginin getirdigi ekonomik zorluklara karsi harekete
gecip Mart 2020°de palitika faiz oranini 150 baz puan indirerek
ylUzde 0-0,25 bandina dustrmustur.

Baskanlik segimini Demokrat Parti aday! Joe Biden'in kazanmasina
ragmen secim sonuglarinin uzun sure teyit edilememesi ve Trump
taraftarlarinin Kongre Binasi'ni zorla isgal ederek alti kisinin
6limune sebep olmalari ABD'de politik kamplasmanin kisa vadede
anarilamaz bir seviyeye gelmis olmasinin en dnemli gostergeleridir.
Amerikan tarihinde baskanlidi stresince iki kez azil edilme sureci
yasayan ilk haskan olarak tarihe gecen Trump’in segimlerden

sonra Cumhuriyetci Parti Uzerindeki baskin rolinun azalacagini
savunanlar yanilmistir. Trump’in Cumhuriyetgi Parti nezdindeki
gucunun devam ettigi distunulirse Biden doneminde Bemokrat

ve Cumhuriyetci Partiler arasindaki derin ayrilik sirmeye devam
edecek gibi gorinmektedir. Amerikan senatosunda kantroltin
Demakrat Parti'ye gegmesiyle beraber 6zellikle ekonomik alanda
2021 ve sonrasiicin gerekli uzun vadeli atilimlarin yapiimasi
agisindan Biden yonetiminin ivedilikle 6nemli kararlara imza atmasi
beklenmektedir. Bu kararlardan ilki, Mart 2021'in ilk yarisinda
aciklanan 1,9 trilyon dolarlik ekanomik yardim paketi almustur.
Biden yonetiminin, bir dncekiyonetimin tlke ici dretimi n plana
¢lkaran ekonomi politikalarini devam ettirmesi beklenmektedir.

Dunya Bankasi, Ocak 2021'de yayinlanan raporunda ABD'nin 2021
yilinda ekonomik blydme oraniniytizde 3,5 olarak éngormustar.
Ote yandan, Avro Bolgesi enflasyon orani 2020 yilinda ytizde -0,3
seviyesinde gerceklesmis, bir diger tanimla deflasyon meydana
gelmistir. Japonya'da ise enflasyon sifir seviyesinde seyrini
strdurmastur.

COVIB-19 salginmin
etkilerinin en kuvvetli
hicimde yasandigi
holgelerden hiri olan Avro
Bolgesi, 2020 yilinda
ylzde 7,4 oraninda
ekonomik daralmayla
karsi karsiya kalmistir.
Yilin ikinci ceyreginde
salgmin getirdigi
ekanomik yikim ve
sonrasinda gelen ikinci
salgin dalgasi bu oranin
ylUksek olmasinda basrol
oynamistir. Avrupa
Merkez Bankasi, 2021 ve
2022 yillarinda ekonomik
blytme aranlarinin
siraslylayluzde 4 ve
yluzde 4,1 seviyelerinde
gerceklesecegini
6ngormektedir. 2021
yilimin ilk aylarinda ortaya
cikan agilamayla ilgili
problemler ve COVID-
19'un mutasyana
ugrayarak daha bulasici
bir kimlik kazanmasi ise
bu blylme oranlarini
zorlayici etkenler olarak
artaya gikmaktadir.

COVID-19 salgininin
etkilerini en kuvvetli
sekilde hisseden
Ulkelerden biri olan
ingiltere, Brexit sirecinin
olumsuz etkilerinin
katkilariyla beraber 2020
yilinda yuzde 9,8 oraninda
ekanomik daralma
yasamistir. Bu seviye,
Ulkenin 1708 yilindan
beriyasadigi en kuvvetli
ekanomik daralma

olarak tarihe gegcmistir.
Ote yandan, Almanya

ve Fransa ekanomileri
de sirasiyla yuzde Sve
ylUzde 8,310k kigllme
oranlariyla oldukca zor
bir yili geride birakmistir.
ingiltere Merkez Bankasi
2021 yilinda yuzde 5
oraninda bir buyume
6ngorurken Almanya ve
Fransa'da sirasiyla yluzde
3 ve yuzde 5 oraninda
blytume beklenmektedir.
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CIN EKONOMISI

GELISMEKTE
OLAN ULKELER

PETROL VE EMTIA
FIYATLARI
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2021 YILI
BEKLENTILERI

2020 yilinda Gin
ekonamisi, ylzde 2
blytume araniyla son 40
yilin en dusutk buytime
aranini gergeklestirmistir.
Salginin bir sonucu olarak
hem dlinyada hem de Ulke
icinde mal ve hizmetlere
genel talebin azalmasi,
Gin ekonomisinin dusuk
blyume performansi
Uzerindeki en onemli
etkenler almuslardir.
Enflasyon ise yuzde

2,5 seviyesinde
gercekleserek 2019
yilinin ydzde 2,5°lik
granina gore benzer
seviyede seyretmistir.
Dunya Bankasi, 2021
yilinin Ocak ayinda
yayinladigi Global
Ekonomi raparunda 2021
ve 2022 yillarinda Cin
ekonomisinin sirasiyla
yuzde 7,9 ve ylizde 5,2
oranlarinda blyume
gerceklestirecegini
ongormektedir. 2020

yili baginda 3,1 trilyan
ABD dolari alan Cin‘in
dolar rezervi, yil sonunda
3.2 trilyon ABD dolari
seviyesine yukselmistir.

Dunya Bankasi
verilerine gore
gelismekte olan
Ulkelerin ekonomileri
2020 yilinda yuzde 2,6
araninda kugulmustur.
2020 yilinda Hindistan
ekonamisinin ydzde 9,6
araninda kuguldugu
tahmin edilmektedir.
Dunya Bankasi, 2021
yihinin Ocak ayinda
yayinladigi Global
Ekonomi raparunda
2021 ve 2022
yillarinda Hindistan
ekonomisinin sirasiyla
yuzde 5,4 ve ylzde 5,2
aranlarinda buyume
gerceklestirecegini
ongormektedir.

2020 yili stresince
ciddi dalgalanmalar
yasayan petral fiyatlari,
2018 yil sonuna gore
yaklasik ytizde 24’10k
bir dususle 2020 yilini
51,2 dolar seviyesinde
kapatmustir. Ozellikle
Nisan ayi igerisinde
bircok ulkede karantina
kurallarinin devreye
alinmasiyla hirlikte
petral fiyati talepteki
azalisa paralel olarak
9,1 dolar seviyesine
kadar gerilemistir.
Emtia fiyatlariyilin
ikinci ceyreginde buyuk
dususler kaydetmis olsa
dayil sonunda 20189
sonundaki seviyeye
yaklasmistir. COVID-18
salgmimnin etkisiyle azalan
talep nedeniyle petral
fiyatlarinin 2021 yilinda
50 ile 60 dalar arasinda
bir seviyede seyretmesi
beklenmektedir.

Dunya Bankasi'nin Ocak 2021'de

yayinladi§i rapora gore bu yil dinya

ekonomisinin ylzde 4 oraninda

buyumesi éngarulmektedir. IMF

(International Monetary Fund/

Uluslararasi Para Fonu] ise Ocak

2020 icerisinde yaptigi agiklamada

dinya ekonomisinin 2021 yilinda
yluzde 5,5, 2022 yilinda da ylzde

4,2 agraninda buyuyecegini
angardugunu belirtmistir.

COVID-19 salgini asilama yoluyla
kontrol altina alinsa dahi salginin

etkisi uzun vadeli hir sekilde
dinya ekonomisini etkilemeye

devam edecektir. Ulkelerin artan

borglarinin ve butge dengesi
baskilarina karsilik olarak adil,

surdurulehilir ve dengeli buytme

yonunde alinacak ekanomik kararlar

ve koklt ve kalici reformlarin

hayata gecirilmesi, salginin uzun
vadeli etkilerini hafifletmek adina

en 6nemli cozumlerden biridir.

Ozellikle beseri ve fiziki sermaye ve
kadinlarin is hayatina katihmlarinin

artmasina yonelik yapilacak

reformlar gelismekte olan ulkelerin

salgmin etkilerini daha kalay

atlatmalarina olanak taniyacaktir,
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TURKIYE EKONOMIS]

COVID-19 salgini sebebiyle alinan 6nlemlere bagl olarak yilin ikinci ceyreginde yuzde
10,3’ltk bir ekonomik daralma yasanmis olsa da aciklanan 6nlem ve kredi paketleriyle
birlikte Turkiye ekonomisi 2020°de ylzde 1,8 oraninda blylime gergeklestirmistir.

SALGIN ETKISIYLE

EKONOMIDE
DARALMA

CARI ISLEMLER
DENGESINDE
POZITiF SONUC

IHRACAT VE
ITHALAT

IS GUCUNE
KATILIM

COVID-19 salgini sebebiyle
alinan énlemlere bagh
alarak yilin ikinci ceyreginde
ylzde 10,3’IUk bir ekanomik
daralma yasanmis olsa da
aciklanan onlem ve kredi
paketleriyle birlikte Turkiye
ekonomisi 2020°de yuzde
1,8 oraninda htuytume
gerceklestirmistir. Turkiye
ekonomisinin gosterdigi

bu performans, Orta Vadeli
Program’da 2020 bliyime
hedefi olan ylzde 5,5'in cok
altinda kalmistir. Ozellikle
COVID-19 salgini ve salginin
dunya ekonomisine sira disi
seviyedeki olumsuz etkisi,
gerceklesen ile hedeflenen
arasindaki buyuk farkin
arkasinda yatan ana sebep
olarak gosterilehilmektedir.
Cariislemler, hir 6nceki yila
gore 43,5 milyar dolarlk
gerilemeyle 36,8 milyar
dolar acik vermistir. Dis
ticaret acigi, ylizde 69,1
araninda artarak 49,9
milyar dolar seviyesinde
gerceklesmistir.

COVID-19 salginin bir sonucu
olarak ktgulen dis ticaret ve
hizmet sektord faaliyetlerinin
bir yansimasi olarak 2020
yilinda cari islemler dengesi
36,8 milyar dolarlik agik
vermistir. Boylece 2018 yilinda
6,8 milyar dolar fazla veren cari
islemler, 43,5 milyar dolarlik
gerileme kaydetmistir. 2020
yilinda butce harcamalari
yuzde 20,2 artarak 1.202
milyar TL, butce gelirleriise
ylzde 17,6 artarak 1.029
milyar TL almustur. Blutce acig!
173 milyar TL seviyesinde
gercekleserek hatiri sayilir

bir genisleme kaydetmistir.
Butge gelirlerinin yuzde 81'ini
olusturan vergi gelirlerindeki
artis yuzde 23,6 seviyesinde
gerceklesmistir. 833 milyar
TLlye ulasan vergi gelirlerindeki
158 milyar TUlik artig icinde en
buyuk pay, 83,3 milyar TL ile
dahilde alinan mal ve hizmet
vergilerinin olmustur. Merkezi
yonetim brit borg stoku ise 1
trilyon 812 milyar TL olmustur.
Bu borg stokunun 7394,4 milyar
TLUlik bolumu yerel para cinsi,
1.017,7 milyar TLlik bélumu ise
yahanci para cinsi barglardan
meydana gelmistir.

ihracat bir 6nceki

yila gore ylizde 6,2
oraninda azalarak 169,7
milyar dolar, ithalat

ise ylzde 4,4 oraninda
artarak 219,5 milyar
dolar seviyesinde
gerceklesmistir. Dis
ticaret hacmi bir dnceki
yila gore ytizde 0,6
oraninda azalarak 388,9
milyar dolar, dis ticaret
acigiise yuzde 69,1
oraninda artarak 49,9
milyar dolar seviyesinde
seyretmistir. ihracatin
ithalati karsilama

orani ise ylzde 86°dan
ylzde 77,2 seviyesine
gerilemistir.

2020 yilinda igsizlik,
2019 yilina gore azalma
gostererek ylizde 13,7
seviyesinden yuzde 13,2
seviyesine gerilemistir.
Toplam issiz sayisi 4
milyon 61 hin kisi almus,
erkeklerde isglictine
katilim orani ylizde 68,2
iken kadimlarda bu oran
yuzde 30,9 seviyesinde
gerceklesmistir.
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2021 YILI
BEKLENTILERI

Salgina karsi alinan karantina 6nlemlerinin
bir sonucu olarak ikinci ceyrekte yuzde

10,3 oraninda ktictilen ekonomi, 18 Mart’ta
salgin kapsaminda alinan ekonomik

onlemleri igeren 100 milyar TLlik Ekonomik
istikrar Kalkani Paketi ve Haziran ayinda
baslayan normallesme surecinin etkileriyle
toparlanmaya baslamistir. Tesvik programlari,
kamu destekli kredi musluklarinin agiimasi
ekonomik toparlanmayi hizlandirmasina
ragmen enflasyanist baskilar etkisini
gostermeye baslamistir. Pek cok sektdrde KDV
orani yil sonuna kadar yuzde 18°den ylzde
8’e dusurultrken turizmle dogrudan ve dolayli
olarak ilgili konaklama hizmeti ve yeme-icme
sektdrunde verilen hizmetler ile kultlrel
faaliyetlerin ylizde 8 olan KDV aoranlari da
2021 Haziran ayina kadar gegici olarak yuzde
T'e indirilmistir. Esnaf, tlccar, serbest meslek
erbabi ve sirketlerin is yerleri igin yapilan kira
odemeleri Uzerinden yine 2021 Haziran aymna
kadar gecerli olmak Uzere ylzde 20 yerine
yuzde 10 gelir vergisi kesintisi yapiimasi
kararlastiriimistir.

Yeni ekonomi yonetimi yilin son iki toplantisinda
faizi toplam 6,75 puan artirarak yuzde 17'ye
cekmis ve sadelestirme yaparak tek faiz
politikasina dénmustar. Yil saonuna dogru

dolar ve avro kurlarinda asagiya dogru hir
hareketlenme sz konusu olurken TUFE
enflasyonu yili yiizde 14,8, UFE enflasyonu

ise yil ylzde 25,15 seviyesinde kapatmistir.
2020 yilina yaklasik 78 milyar dolar duzeyinde
baslayan Merkez Bankasi’'nin brit déviz rezervi
Kasim ayinda 40 milyar dolar dlizeyine kadar
gerilemistir.

Standard & Poor’s (S6P),
Fitch ve Moody’s
derecelendirme kuruluslari
Turkiye'nin kredi notunu
yatirim yapilahilir seviyenin
altinda tutmaya devam
etmektedir. Fitch, Agustos
2020°de Turkiye'nin
notunu BB- seviyesinde
sahit birakmis, géranimu
duragan seviyeden negatif
seviyeye indirmistir.

Ayni kurulus, 19 Subat
2021'de Turkiye'nin notunu
degistirmemis, gorunimdu
ise negatif seviyeden
duragan seviyeye
cekmistir. Mayis 2020'de
Turkiye'nin notunu B+
seviyesinde ve goruntimu
duragan seviyede sabit
birakan S&P, Temmuz
2020 ve Ocak 2021'de
yaptigi agiklamalarda

ayni gorusu yinelemistir,
Moody’s ise Eylul 2020°de
kredi notunu B1'den B2'ye
indirmis, géruntmu ise
negatif olarak devam
ettirmistir. Bu seviye,
Moody’s kurulusunun su
ana kadar Turkiye'ye uygun
gordugu en dusuk seviye
olarak tarihe gecmistir.

COVID-19 salginindan gikisin
anahtari alan asilama surecinin ne
kadar zaman alacagi 2021 yilinda
normallesme sUrecinin seyrini

de belirleyecektir. Mart 2021'de
aciklanan ve makroekonomik
istikrar ile yapisal politikalariiceren
ekonomik paketin ekanomiye olasi
bir alumlu etkisini gérmek zaman
alacak olup salgm ortaminin dinya
genelinde beklenenden daha zor ve
uzun bir stireg sonucunda bertaraf
edilebilmesi ekonomi Uzerinde
baskilarin artmasina yol acacaktir.

Turk Lirasi'nin kaybettigi degeri
geri kazanmaya devam etmesi
icin en belirleyici konular Merkez
Bankasi palitikalarinin beklentileri
karsilamasi ve hirikimini doviz

ve altin alarak degerlendiren
vatandasin ekonomi yonetimine
artan derecede gliven duymasi
olacaktir. Faiz indirimlerinin

2021 yilinin ortasindan itibaren
basladi§i bir senaryoda yil sonu
enflasyonunun Merkez Bankasi
tahmini olan yuzde 9,4°e yakin bir
seviyeye dustrulmesi s6z konusu
olabilecektir. 2021 yilricin IMF, Bunya
Bankasi ve OECD (Organisation
for Economic Co-operation and
Development/ Ekonomik Kalkinma
ve Isbirligi Orgutd) Tirkiye
ekonomisinin sirasiyla ytuzde 6,
yuzde 4 ve yuzde 2,9 oraninda
buyltyecegini 6ngérmektedir.
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EKONOMIK VERILER

COVID-19 salgini sebebiyle aciklanan dnlem ve kredi paketleriyle birlikte Tarkiye
ekonomisinin gelisme hizi 2020 yilinda yuzde 16,8 olarak gerceklesmistir. Cari
fiyatlarla GSYH 2020°de 5.048 milyar TL'ye yukselmistir.

BANKACILIK SEKTORU TOPLAM

AKTIFLERI (MILYARTL)

2020 6.106

2019 4.490

BANKACILIK SEKTORU NET KAR (MILYARTL)
2020 58,5
2019 49,0

iITHALAT (MILYAR ABD DOLARI)

GSYH (CARI FIYATLARLA) (MILYARTL)

2020 5.048

GSYH GELISME HIZI (CARI FiYATLARLA) (%

—

2020 16,84

iHRACAT (MILYAR ABD DOLARI)

2020 169,7

2019 180,8

Kaynak: Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK] ve Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK)



EKSPO FAKTORING A.S. 2020 FAALIYET RAPORU

2020 yihnda Turkiye'de ihracat bir 6nceki yila kiyasla ylizde 6,2 oraninda azalarak 169,7
milyar Amerikan dolari, ithalat ise yuzde 4,4 oraninda artarak 219,5 milyar Amerikan

dolari olarak gerceklesmistir.

TUFE (%)

2020 14,60

2019 11,84

ISSizZLIK (%)

2019 13,70

TURK EKONOMIiSiNiN BUYUME HIZI (%)
2019 0,90
KiSi BASINA DUSEN GSYH (ABD DOLARI)

2020 8.599

2019 9.127

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK] ve Turkiye istatistik Kurumu (TUIK)
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BANKACILIK SEKTORUNUN GELISIM]

2020°de toplam aktiflerinde yaklasik ylzde 36°lik bir gelisim saglamayi basaran bankacilik
sektord, karlilik konusunda bir dnceki yila gore gerileme kaydetmistir.

KOKLU BANKACILIK

GELENEGI

ULUSAL BANKACILIBIN
GELISIMi

BANKACILIK DEVLET
KONTROLU ALTINDA

Turk bankacilik sistemi, tarihi 19. yuzyila
kadar uzanan kokld bir bankacilik gelenegine
dayanmaktadir. 0smanli imparatorlugu’nun
son doéneminde ekanomik yagsam Avrupa
tlkelerinin ekanomik yapisindan etkilenerek
sekillenmistir. Yabanci bankalarin ve
ardindan 1863 yilinda Osmanl Bankasi'nin
kurulmasiyla modern anlamda para ve
sermaye piyasalari gelismeye baslamistir.
ikinci Mesrutiyet’in ilaniyla birlikte yerli
sermayeye dayali ulusal bankalarin da sayisi
artmistir. istiklal Savasi ile biten bu dénem,
bankacilik tarihimiz agisindan bir deneyim
edinme sureci olarak 6nem tasimaktadir.
Lozan Antlagmasi'nin imzalanmasindan
dort ay 6nce toplanan Tlrkiye Iktisat
Kongresi'nde kurulacak yeni cumhuriyetin
ekonamik hedefleri belirlenmis ve Lozan
Antlagsmasi ile daha 6nce yabanci bankalara
taninmis birgok imtiyaz geri alinmistir.
Kongrede, ekanomik gelisimin ulusal
nitelikte olmasi gerektigi yonunde alinan
kararlar, 1950’lere kadar Turk ekanomisine
damga vuracak devletci yaklagimin ilk
adimi almustur. Kamu maliyesinde “altin
ilke” denilen, devlet butgesinin acik
vermemesine yanelik denk butce yaklasimi
benimsenmistir.

Cumbhuriyetin ilanindan sonra
ulusal bankaciligi gelistirmek
amaciyla devlet tesvikiyle birgok
banka kurulmustur. Merkez
Bankasi [TCMB] ise 1931 yilinda
faaliyete baglamistir. Tim
dunyada ekanomik ¢cokuntlye
yol agan Buyuk Buhran sonrasi
bankacilikta devlet mudahaleleri
gundeme gelmistir. Bu donemden
itibaren Turkiye'de kamu
bankalarinin agirligr artmistir.
ikinci Diinya Savagsi sonrasinda
ekonomide devletciligin yerine
gzel kesimin gnculugunde

bir kalkinma politikasi
yerlestiriimeye calisiimistir. Ozel
sektor bankacihgr bu donemde
oldukcga gelismis ve ¢ok partili
siyasal artama gecilmesiyle
birlikte ekonomi disariya
acilmaya baslamistir.

Ancak 1953’ten itibaren
ekonomik dengeler bozulmus,
enflasyon ve dis ticaret agiklari
hizla artmistir,

1960°larinilk yarisinda 15 banka
faaliyetlerine san vermis ve

bu bankalar tasfiye edilmistir.
Bankacilik sistemi bir kez daha
gnemli ¢lctide devlet kontrold
altina girmistir. 1980’lere kadar
Turkiye ekonomisi, yeniden disa
kapali bir ekanomi gortinumu
almis, faiz aranlari ve doviz

kuru, devlet tarafindan ve dinya
piyasalarindan bagimsiz olarak
belirlenmistir. 1980°den itibaren
mali sistemde liberalizasyon
baslamis ve ekonomi yeniden disa
acilmistir. Ekonamik buydimenin
hizlanmasiyla finansal sistem
genislerken bankacilik sektoru

de uluslararasi banka ve finans
sistemiyle buttnlesme slrecine
girmistir. Ticaret bankasi, yatirim
bankasi ve sube duzeyinde hirgok
yabanci bankanin faaliyete gectigi
ve Turk bankalariile ortaklk
kurdugu gibi, Turk bankalari da
yurt disinda sube agarak ve banka
kurarak grgutlenmistir.
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SEKTORDE
SURDURULEBILIR
BUYUME

1994 bankacilik ve finans
krizi, TCMB’nin duruma
zamaninda ve gerekli
¢lclide mudahale edecek
kadar rezervi olmamasi
nedeniyle yayginlasmig
ve tum bankacilik
sektarunl ve ekonamiyi
tehdit eder hale gelmistir.
Bankacilik sektarunun
1984 krizinden ciddi
boyutta etkilenmesinin
temel nedeni, 1989-1993
doneminde izlenen duslk
doviz kuru ve yuksek

faiz politikalarinin sona
ermesiyle kar oranlarinin
dusmesidir. 1989 yilinda
yurarlige giren kararlarla
para piyasalari ve doviz
piyasalari kurulmus

ve yatirimcilar dovize
yonelmeye basglamistir.
Ancak Hazine ve TCMB, bu
yeni edilimi dengeleyecek
duzenlemelerde yetersiz
kalmistir. Banka sayisinin
arttigi ve faiz aranlarinin
piyasada belirlendigi bu
yeni rekabet artaminda,
globallesmenin de
etkisiyle bankacilik sistemi
kriz algusuyla yuzlesmek
durumunda kalmistir,

Turkiye'de faktoring
faaliyetleriilk olarak

1988 yilinda, bankalar
bunyesinde gerceklestirilen
islemlerle baslamistir.
1990 yilinda ise ilk
yetkilendirilmis faktoring
sirketi kurulmustur.
Finansal hizmetlerin
cesitlenmesi ve gelismesi
yolunda 6nem tasiyan
bankacilik digi finansal
kesimin éncl sektord olan
faktoring, 2000’1 yillarin
ikinci yarisindan itibaren
hizli bir gelisim surecine
girmistir. Turkiye 2000
yilina gok énemli ekonomik
kararlarin alindig bir
ortamda girmistir. Subat
2001'de, mali piyasalara
guvenin kirilganhgr bir kez
daha finansal krize yal
acmistir. Bunun bir sanucu
olarak 2000 Enflasyonu
Dusurme Programi’nda
ongarulen para ve kur
politikalari terk edilerek
22 Subat 2001'de dalgali
kur sistemine gecilmis,
baoylelikle Enflasyonu
Dasurme Programi da sana
ermistir.

2000-2001 krizleri,
finansal sistem, 6zellikle
bankacilik sistemi Uzerinde
buyuk tahribat yaratmistir.
Kriz sonrasi dénemde, IMF
gozetiminde uygulamaya
konulan Bankacilik Sistemi
Yeniden Yapilandirma
Programy, finansal sistem
refarmunun baslangic
noktasini olusturmustur.
Program kapsaminda
kamu sermayeli bankalarin
sermaye yapilari
guclendirilmis, gorev
zarari alacaklari 6denmis,
yeni gorev zararlarimin
dogmasina imkan veren
duzenlemeler kaldiriimisg,
kisa vadeli yukumlultkleri
tasfiye edilmistir. 2001
sonrasinda yapilan temel
reformlar, bankacilik
sektorunin etkin
duzenleme, denetim ve siki
risk yonetimi ile gugld bir
mali ve operasyanel yapiya
kavusmasini saglamistir.
Sermaye yapisi gucli,
krizlere kargi daha saglam
ve uluslararasi Olgekte
rekabet edehilir bir
konumda bulunan sektor,
bu anlamda gelismis

ve gelismekte olan
tlkelerde sikintiyasayan
bankacilik sektorlerinden
ayrismaktadir. Turkiye,
2008-2009 krizi
sanrasinda bankacilik
sektorune acik veya

kapal kamu desteginin
saglanmadigi tek OECD
ulkesi olmustur.

Sistemdeki sorunlarin
zamaninda tespit
edilerek hizl ve etkin bir
sekilde gozUmlenmesine
yonelik duzenlemelerin
sektorun surdurulebilirligi
bakimindan 6nemi
kavranmistir. Guglu

bir ekonominin varhgi,
buyltyen ve saglikli
calisan hir finansal
sektdrle mumkunddr.
Turkiye gibi kaynak acigi
olan bir tlkede, finansal
tasarruflarin ekonomik
acidan en verimli bicimde
kullanilmasinda finansal
sektorun etkin ve sagliklh
alarak galismasi blyuk
6nem arz etmektedir.
Boyle bir finansal sistemin
olusturulmasi ise buyuk
¢lcude bu sisteme duyulan
guvene ve palitik istikrarin
destegiyle saglanmis
makroekonomik istikrara
baghdir. 2020 yil sonu
itibariyla sektorde, 34
adedi mevduat bankasi
olmakla birlikte, katilim,
kalkinma ve yatirm
bankalari dahil toplam

48 banka faaliyet
gostermektedir. Yil sonu
itibariyla sektorde sube
sayisi 9.939, calisan
sayisiise 186.612 olarak
gerceklesmistir. 2020
yilinda bankacilik toplam
aktiflerinde yaklasik yuzde
36°lik bir gelisim saglamayi
basaran sektor, karlilik
kanusunda 2018 yilina
gore gerileme kaydetmistir.
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BANKACILIK SEKTORUNUN
2020 YILINDA GORUNUMU

Turk bankacilik sektora, COVID-19 salgininin olumsuz etkilerine ragmen guclu
konumunu blyuk élgude korumayi basarmistir. Sektartin kari yillik bazda ydzde 19,4
oraninda artarak 58,5 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

SALGINA RAGMEN ETKILEYiCI
PERFORMANS

2020 yilinda salgina karsi aciklanan 6nlem paketiyle
beraber kredi hacminde ciddi artis meydana gelmis,
karhlik dismeye devam etmistir. 0z kaynaklar, karlarin
bunyede tutularak 6z kaynaklara ilave edilmesinin
de etkisiyle 2020°de ylizde 21,8 artarak 600 milyar
TLye ulasirken ortalama 6z kaynak karlihigiise 0,12
puan azalarak yuzde 11,36 olmustur. Turk bankacilik
sektord, 2020 yilinda toplam aktiflerinde yaklagik
ylzde 36 araninda bir artis sergileyerek kuvvetli bir
buytume performansi géstermistir. Bu blylimeyle
toplam aktif miktar1 6.106 milyar TL seviyesine
ulagmistir.

Kredilerin taplam miktari 3.576 milyar TL seviyesine
ulasarak aktiflerin ylzde 58,6'lik hir kismini
alusturmustur. Aralik 2020 sonunda sektorun faiz
geliri 423,5 milyar TL, faiz gideri ise 208,7 milyar TL
olarak gergeklesirken sektorun net donem kari 58,5
milyar TL olmustur. Bankacilik sektértntn sermaye
yeterlilik orani 2020 yil sanu itibariyla ytuzde 18,7
seviyesinde gerceklesmis, net kar ise bir onceki yilin
aynidénemine gore yuzde 19,4 araninda artmistir.

TL KREDILERDE BELIRGIN ARTIS

COVID-19 salgininin ekanaomiye olumsuz etkisini dengelemek
icin alinan tedhirlerin oncelikli olarak kredi destegi seklinde
olmasi ve faiz aranlarinin yilin bayuk bir bélimuinde gérecel
olarak distk duzeylerde seyretmesi 6zellikle TL kredilere yénelik
talepte belirgin hir artisa neden olmustur. TL cinsi kredilerdeki
yillik artis orani Aralik 2020 itibariyla yuzde 43,3 olarak
gerceklesmistir. Yabanci para kredi hacmi ayni donemde dolar
bazinda ylzde 2,3 oraninda gerilerken toplam kredi hacmi ytizde
34,7 araninda buylume gerceklestirmistir.

Bankacilik sektarunutn toplam aktifleri ayni dénemde 2019

yil sonuna gore yuzde 36 oraninda buyUyerek 6.106 milyar TL
seviyesine yukselmistir. Sektorin kari énceki yila gore sadece
yuzde 19,4 oraninda artis gostererek 58,5 milyar TL seviyesine
ulasmustir. Aktif karhlik bir énceki yila gore yuzde 1,16°dan ylizde
1,07'ye gerilemis, 6z kaynak karhligrise ylze 11,48'den ylizde
11,36°ya inmistir. Sektdrun ana fonlama kaynadi olan mevduat
hacmi icerisinde yabanci para mevduatin payi, ytizde 51'den
ylzde 55,3 seviyesine tirmanmistir. Yabanci para mevduat
hacmi, kur etkisiyle yillik bazda ytzde 46 oraninda artis
kaydederken TL mevduat hacmindeki artis, ayni dénemde ylzde
22,8 seviyesinde almustur.
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SALGINA RAGMEN GUCLU DURUS

Bankacilik sektorinde toplam kredi tutari, 2020
yilinda bir 6ncekiyila gére ylzde 34,7 artarak
3.576,4 milyar TL olarak gerceklesmistir. Sektorde
takipteki krediler arani azalmis, tahsili gecikmis
alacaklar bir dncekiyila gére ylzde 1,2 araninda
artarak 152,6 milyar TL olmustur. Kredilerin takibe
dontstim oraniylzde 5,36'dan yuzde 4,08°e
gerilemis, menkul degerler portfoyu ise yillik bazda
ylzde 54,8 oraninda artarak 1.202 milyar TL'ye
yUkselmistir.

Mevduat ve mevduat digi kaynaklarin yillik artis
hizi bir énceki yila gore artarak sirasiyla ytuzde 34,6
ve ylzde 43,3 seviyelerinde almustur. 2018 yilinda
yUzde 16,6 seviyesinde alan 6z kaynaklarin yillik
artis hizi, 2020 yilinda yluzde 21,8’ ylkselirken 6z
kaynaklarin toplam pasifler icindeki payi, yuzde 9,8
seviyesinde gerceklesmistir. Sektérin sermaye
yeterliligi rasyosu ise ylzde 18,7 araninda almus
ve yasal oranin Uzerinde performans gostermistir.

EKSPO FAKTORING A.§. 2020 FAALIYET RAPORU

FAKTORING SEKTORUNDEKI GELISMELER

2020 yilinda faktoring sektart islem hacmi 148,5 milyar

TL olarak gergeklesmis olup hir 6nceki yila gére yuzde 14,3
araninda artis saglanmistir. Sektortn aktif bayukligu yizde
30 oraninda artis gostererek 48 milyar TL, faktaring alacaklari
ise ylizde 31 oraninda artis gostererek 44,5 milyar TL olarak
gerceklesmistir.

2020 yihnin ilk yarisinda beklenenin Gzerinde gelen hizli faiz
indirimleri sebebiyle 2020 yilinda sektorin kari bir énceki

yila gore yuzde 29 azalarak yaklasik 1 milyar TL seviyesine
gerilemistir. Kaynak ihtiyaglarini cesitlendirmek amaciyla
sektdrde ihrag edilen menkul kiymetlerde yizde 105,3’e varan
ciddi bir artis kaydedilmistir. Bu gelismeler isiginda sektorin
kaldirac oraninda bir 6nceki yila gore ylzde 78°den ylizde
81.,4°e dogru bir ylkselis meydana gelmistir. 2020 yil sonu
itibariyla Finansal Kurumlar Birligi'ne (FKB] bagl 55 sirketin
toplam 343 sube ile faaliyet gésterdigi faktoring sektard,
4.098 kisiye istihdam olanagi saglamistir. Sektartn islem
hacmi bir 6nceki yila gore yuzde 14,3 oraninda artarak 148,5
milyar TL olmustur. Bu ciranun 128,3 milyar TUsiyurt ici, 18,3
milyar TUsi ihracat, 1,9 milyar TLsi ise ithalat finansmanindan
kaynaklanmistir.
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2021 YILI BEKLENTILERI

2021 yilinda siki para politikasi uygulamalarinin yaninda ic talepteki kismi toparlanma ve kur geciskenliginin zayiflayan

EKONOMIDEKI GELISMELER

BANKACILIKTAKi GELISMELER

KURUMSAL YONETIM

FINANSAL TABLOLAR

etkisiyle enflasyonun yilin ikinci yarisinda tek haneli oranlara dogru distse gegmesi beklenmektedir. Yilin ilk yarisinda para
politikasindaki siki durusunu korumasi beklenen TCMB’nin yilin ikinci yarisinda faiz indirimi igin adim atmasi ve olasi boyle hir

gelismenin bankacilik sektord buyukliklerine de olumlu yénde yansimasi s6z kanusu olahilecektir.

Onumuzdeki ddnemde daha dengeli, makro istikrari destekleyen, finansal istikrara katki saglayan bir kredi biyimesi sektorde
6n plana cikacaktir. Kredilerin risk maliyeti ve aktif kalitesinin énem kazanacadi bu donemde, bankalar agisindan surdurulebilir
bliyumeyi yakalamak ana hedef haline gelecektir. Bankalarin Merkez Bankasi’'na bagimhhgi bir stire devam edecek olup yilin ikinci

yarisinda Merkez Bankasi fonlamasina daha az ihtiyac duyulacak hir déneme girilmesi olasidir,

Yilin ikinci yarisinda sirketler tarafinda yatirimlarin yeniden canlanmasi ve tlketici tarafinda ertelenen taleplerin hayata gegmesi
beklenmektedir. Sirketler tarafinda ise isletme sermayesi ihtiyaci, yeni makine alim ihtiyaci ve modernizasyon ihtiyacina yonelik
kredi talebinin yilin ikinci yarisi itibariyla glclenehilecedi éngértlmektedir.

Ozellikle ihracata yonelik biytimenin strtkleyici glict olacak sektérlerde kredi talebinin artmasi séz konusu olacaktrr.

FAKTORING SEKTORU TEMEL GOSTERGELER

(MILYON TL)
[MiLYON TL) ARALIK 2018 ARALIK 2019 ARALIK 2020 ARTIS (%)
YURT DISI CiRO 26.208 19.751 20.236 2,5
YURTIGI CiRO 118.954 109.403 128.272 17,2
TOPLAM CiRO 145.161 129.912 148.508 14,3
YURT DISI ALACAKLAR 4,698 4,388 5.534 26,1
YURT IGI ALACAKLAR 26.712 29.638 39.031 31,7
TOPLAM ALACAKLAR 31.410 34.026 44,565 31,0
ALINAN KREDILER VE IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER 26.556 27.442 37.588 37,0
0Z KAYNAK 6.770 8.136 8.943 9,9
TOPLAM AKTIFLER 34.608 37.017 48.041 29,8
NET KAR 1.306 1.374 976 -29,0
TAKIPTEKI FAKTORING ALACAKLARI [BRUT) 2.096 2.140 1.829 -14,5
OZEL KARSILIKLAR 1717 1.730 1.599 -7.6
TAKIPTEKi ALACAKLAR [NET) 380 410 230 -43,9
TAKIPTEKI ALACAKLAR [BRUT/OZ KAYNAKLAR, %) 31,0 26,3 21,4 -25,4
TAKIPTEKI ALACAKLAR [NET/0Z KAYNAKLAR, %) 5,60 5,0 2.7 -50,5
OZEL KARSILIKLAR/AKTIFLER (%) 5,0 4,7 3,3 -28.8
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MILYON TL
AKTIF BUYUKLUK

Ekspo Faktoring, tim dlnyayi etkisi
altina alan zorlu pandemi kosullarina
ragmen 2020 yilinda sergiledigi istikrarli
performansini Tirkiye'nin kalkinmasina
yon verecek sekilde gelecekte de
strdirmeyi hedeflemektedir.
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IC DENETIM VE MALI KONTROL

Ekspo Faktoring’de ic denetim ve mali kontrol galismalari, ic Denetim ve Mali Kontrol Departman
tarafindan seffaf ve hesap verebilirlik ilkesi cercevesinde etkin bir sekilde yaratulmektedir.

ETKIN VE SEFFAF iC VE

DIS DENETIM

DENETIMLERDE HESAP
VERILEBILIRLIK

UZMAN KADRO

Uluslararasi platformlarda faaliyet
gosteren ve hedefleri blylyup
gelismek olan finans sirketlerinin
ancelikleri, denetim, risk yonetimi ve
mali kontroldur. ic kontrol; kurumlarin
arganizasyan plantile varliklarini
karumayi, muhasebe bilgilerinin
dogrulugunu ve guvenilirligini
arastirmayi, faaliyetlerinin verimliligini
artirmayi, 6nceden saptanmis
yonetim palitikalarina baghhd
gzendirmeyi hedefleyen tim 6nlem
ve yontemleri icermektedir. Sirket
icinde gergeklestirilen kantrollerin
yeterli ve denetlenehilir alusu,
mevcut varliklarin korunmasinda ve
buytumeye yonelik olusan risklerde

en etkili aragtir. Sermaye Piyasasi
Kurumu (SPK], Bankacilik Buzenleme
ve Denetleme Kurumu [BDDK] ve
Turkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi
(TBB], denetim ve risk yanetimiyle ilgili
calismalari sart kosmaktadir. Ekspo
Faktoring’'de; hedeflere ulasmak,
finansal raporlarin gtvenilirligini
gostermek ve 6nceden belirlenen
politikalarla yasal ve yonetsel
duzenlemelere uygunlugu saglamak
amaciyla i¢ kontrol sisteminin etkin
bir sekilde uygulanmasina buylk 6nem
verilmektedir.

Ekspo Faktoring, kurulusundan

bu yana alanlarinda uzman

ekipleriyle ic denetim galismalari
gerceklestirmektedir. Ayrica
uluslararasi bagimsiz denetim
firmalari tarafindan gergeklestirilen
denetimlerle seffaflik ve hesap
verebilirlik ilkelerine baghhkla mali veri

ve bilgilerini glivence altina almaktadir.

ic ve dis denetimler ylratdlirken
sirketin vergi ve mali tablo denetimleri
ise piyasanin en iyileri arasinda

yer alan iki farkh uluslararasi
bagimsiz denetim firmasi tarafindan
gerceklestirilmektedir. Bunun yani
sira, BDOK ve Maliye Bakanligi'na
gerekli bildirimler duzenli olarak
yapiimaktadir. Bagimsiz Denetim
Raporu icin BDOK formatinda rapor
hazirlanmaktadir.

ic Denetim ve Mali Kontrol
Departmanr'nin sarumluluklari
arasinda sirket faaliyetlerinin Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Yonetmeligi'ne ve sirketin
yonetim palitikalarina uygun

alarak etkin hir bigimde yonetimi

yer almaktadir. ig Denetim ve Mali
Kantrol Departmani, hesap ve kayit
duzeniile veri sistemindeki bilgilerin
zamaninda elde edilmesi galigmalarini
da yurutmektedir. Yonetim Kurulu ve
Ust Yonetim tarafindan belirlenen
yonetim ve arganizasyan yapisi
kapsaminda, sirket galismalarinin
eksiksiz olarak strdurtlmesiigin

her seviyedeki galisanin uygulamasi
gereken faaliyetlerin kontrolil de ig
Denetim fonksiyonunun sarumluluklari
arasindadir.

ic Denetim ve Mali Kontrol
Departmani, ig Denetim ve Mali
Kontrol Miduru ile ig Denetim ve Mali
Kantrol Analisti olarak iki galigandan
alusmaktadir. Bu departmanin
bagimsiz olarak gergeklestirdigi
operasyonel, finansal ve diger
kantroller raporlanmakta ve yonetim
kadrolari ile eszamanli olarak
paylasiimaktadir.
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MEVZUATA UYGUN

RAPORLAMALAR

KANUN VE
YONETMELIKLERE UYUM

EKSPO FAKTORING A.§. 2020 FAALIYET RAPORU

MUSTERILERE
YAKIN TAKIP

MESLEKI VE
KiSISEL GELISIM

ic Denetim faaliyetleri;
Barglar Kanunu, Turk
Ticaret Kanunu [TTK],
Vergi Usul Kanunu (VUK],
ilgili kanun hukmundeki
kararnameler, Kisisel
Verileri Karuma Kurumu
(KVKK], Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme
Kurumu (BDBK], Mali
Suclari Arastirma Kurulu
(MASAK], Hazine ve Maliye
Bakanhgi Yonetmelikleri,
tehligleri ve ilgili mevzuat
uyarinca islemlerin

ilgili birimler tarafindan
kontrolt ve bu kontroller
sanucu belirlenen
tespitlerin raporlanmasi
islemlerini icermektedir.

Mali Kontraol faaliyetleri,
BDDK'ya gore hazirlanan
finansal tablolarin kontrol
edilmesi, BDODK'ya aylik
gonderilen Banka Dis!
Mali Kurumlar Gozetim
Sistemi raporlarinin
eksiksiz bir hicimde
hazirlanip zamaninda
iletilmesi ve veri tabanina
aktarildigina dair onayin
alinmasini icermektedir.
ic Denetim ve Mali
Kontrol Departmani
makra ve mikro ekonomik
arastirmalarla sirketin
yillik butge tahminlerini
hazirlayip Yénetim
Kurulu'na sunmaktan da
sarumludur.

5548 sayih “Sug Gelirlerinin Aklanmasinin
Onlenmesi Hakkindaki Kanun” ve 26751
sayll Yonetmelik geregince, 9 Ocak 2008
tarihinden bu yana bankacilik disi finans
sirketleri de yukumldler arasinda kabul
edilmistir. Bu yonetmelik kapsaminda
sirket yonetimi, ic Denetim Departmani’ni
MASAK uyarilari dogrultusunda
hilgilendirici ve 6nleyici tedhirler almasi igin
gorevlendirmektedir. 16 Eyltul 2008 tarihli
26999 sayili Yonetmelik geregdi, Yonetim
Kurulu’nun karariyla ic Denetim ve Mali
Kontrol Muduard, Uyum Gorevlisi olarak
atanmistir. Finansal Kurumlar Birligi ile
MASAK'in duzenledigi egitimlere katilan
Uyum Gorevlisi, egitimlerde edindigi bilgi
ve naotlari sirket galisanlarina aktarmakla
yukumltdur. 6698 sayili Kisisel Verilerin
Korunmasi Kanunu (KVKK], 7 Nisan 2016
tarihli ve 29677 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yururlige girmistir. Ekspo
Faktoring, bu kanun kapsamindaki
yukumlultklerini yerine getirerek Veri
Sorumlulari Sicil Bilgi Sistemi’ne [VERBIS)
11 Kasim 20189 tarihinde veri envanterini
ylklemistir. KVKK ic Denetim Maddrd

Sirketin irtibat Sorumlusu olarak atanmistir.

KVKK toplanti ve seminerlerine katilarak,
KVKK Calisma Grubu'nun yonetilmesi, veri
envanterinin glncellenmesi konularindan
sorumludur. Ayrica yurt disiislemlerde ise
uluslararasi yetkili kurumlar tarafindan
yayimlanan yasaklilar ve stpheliler
listesinde (BM, OFAC, AB kara listeleri]
yer alan kisi ve kurumlarin kontrollerinin
yapiimasindan da sarumludur.

6 Nisan 2018 tarihinde yururlige giren
“BDDK Bilgi Sistemlerinin Yénetimine ve
Denetimine iliskin Teblig” kapsaminda
2021 yilinda yapilacak ilk denetim igin
olusturulacak politika, prosedur, strecler
ile alinacak aksiyanlar Gzerinde calismalara
baslanmistir.

ic Denetim ve

Mali Kantral
Departmani'nin
gorevleri arasinda
Ekspo Faktoring
musterilerinin
yurticive yurt disi
islemlerini kontral
etmek, hatalardan
kaynaklanan risklerin
azaltilmasini
saglamak ve alas|
sarunlari 6nceden
tespit ederek
6nlemek de vardir.

ic Denetim ve Mali
Kontrol Departmani,
ayrica Pazarlama,
Operasyan,

Hazine, Muhasebe,
Risk Degerleme

ve Dis islemler
Departmanlarinin
gerceklestirdigi
islemleri belirlenen is
akislari cergevesinde
kontrol etmektedir.
Tespit edilen
eksikliklerin gtin
icinde tamamlanmasi
saflayarak, Ust
Yonetim ve Yonetim
Kurulu'na sunulmak
Uzere haftalk

ve aylk raporlar
hazirlamaktadir,

ic Denetim ve Mali
Kontrol Departmani,
belirli araliklarla ig
Denetim Komitesi'nin
toplanmasindan
ve komitede
alinan kararlarin
uygulanmasindan
sarumludur.
Mevcut sistemin
gelistiriimesi
hedefiyle Ust
Yénetim'in talep
ettigi projeleri
yonetmekte

ve calisanlara
sunmaktadir.
Bununyani sira,
Ekspo Faktoring
calisanlarmin
mesleki ve kisisel
gelisimlerini
saflamak amaclyla
egitim ihtiyaclarimi
tespit ederek
egitim iceriklerinin
olusturulmasini,
egitmenlerin
secilmesini

ve egitimlerin
uygulanmasini
saglamaktadir.
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RISK YONETIMI

Sirket politikalarini alinan riskleri gozeterek olusturan Ekspo Faktaoring, riskleri tim
asamalarda proaktif bir yaklasimla yonetmektedir.

RISKIN ETKIN

YONETIMI

SOMUT VERILERLE
RiSK OLCUMU

RISKIN ANALIZ|

Alacaklarini giininde ve tam
olarak tahsil etmek isteyen
her finans kurumu, riski
aldiktan sonraki agamalari
da sistemli bir sekilde
yonetmelidir. Dolayisiyla
finans sektartinde etkin
risk yénetimi, surdurulebilir
basarinin kilit unsurlarindan
birisidir. Stratejik

hedeflere ulasmak amaci
cercevesinde sirketler,
maruz kalabilecekleri
riskleri dnceden belirlemeli
ve tanimlamali, risklere
yonelik proaktif kontrol

ve yonetim faaliyetleri
gerceklestirmelidirler.

Finans kurumlarinda uluslararasi
standartlar ve yasal duzenlemeler
cercevesinde bilimsel, rakamsal ve
sistemsel risk 6lgum tekniklerine
ihtiyagc duyulmaktadir. Bu élgtimler ve
yontemler, genellikle glincel somut
degerlendirmelerden ziyade, yasal
gerekliliklerin hesaplanmasinda
kullaniimaktadir. Firmalarin kurum
acisindan tasidigi riskin ve kullandirilan
kredinin tahsil edilememe riskinin
tespitinde somut veriler, sektérel
bilgiler, kisisel deneyim ve piyasa
istihbarati gereklidir. Ozellikle Ulkemizde
kayit disihgin yaygin almasi ve firma
muhasebe kayitlarinin gtvenilir
olmamasi bu sonucu dogurmaktadir.

Bir firmanin risk agirhginin sadece
teknik analizlerle anlasiimasi mumkun
degildir, ayrica firmanin kendi basina
degerlendirilmesi de yeterli degildir. Risk
agirhginin anlasiimasi igin, kurumun
kredi portféylnutn izlenmesinde Ulke
ekanomisindeki degisim ve dunya
ekanomik konjonktlrt bilingli bir sekilde
takip edilmeli ve buna gore gerekli
tedbirler alinmalidir. Risk ¢lgcme ve
degerlendirme teknikleri yardimci bir
arac olarak kullanilabilir. Bu uygulamayi
gerceklestirehbilmek ise yeterli sayida
uzman calisan istihdam etmek, risk
izleme fonksiyonunu departman olarak
etkin bir sekilde 6rgutlemek, bu is

icin yeterli kaynak ve zaman ayirmak
gerektirmektedir.

Ekspo Faktoring'de sirket palitikalary,
riskler gozetilerek alusturulmaktadir.
Karar alma surecinde kritik 6nem
taslyan kredi riskine iligkin analizler,
diizenli bir bigimde Ust Ynetim'e
rapaorlanmaktadir. Risk Degerlendirme
Departmani'nin kurumsal ve ticari
bankacilik alanlarinda deneyimli,
finansal analiz, kredi tahsis ve
istihbarat kanularinda uzman kadrosu,
sektardeki gelismeleri yakindan
takip etmektedir. Ekspo Faktoring,
portfoyunde yer alan riskleri farkli
parametreler 1siginda yakindan
izleyerek ve cesitli modeller altinda
senaryolar gelistirerek plasman
politikasini dinamik ve proaktif

bir yaklasimla yonetmektedir.

Risk alinirken dncelikli olarak
dederlendirmeye konu alan firmanin
kurulus tarihi ve gecmisi, faaliyette
bulundugu sektar, sirket yonetici

ve ortaklarinin sektorel deneyimi,

6z kaynak yapisi ve fon yaratma
potansiyeli gibi unsurlar dikkate
alinmaktadir.

46



RiISKiN GUVENLI

DAGILIMI

RISKLERI iZLEME
FAALIYETLERI

DETAYLI ANALIZ
SURECLERI
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GUNCEL VERI
KAYNAGI

Ekspo Faktoring, etkin
risk yonetimi politikalari
kapsaminda riskin
dagilimini saglamaya
calismakta ve

herhangi bir sektérde
yogunlagmamaktadir.
Tum riskleri sektar

ve grup sinirlamalari
cercevesinde yoneterek,
firma bazinda riskin,
sirket 6z kaynaklarinin
ylzde 25'ini gegmemesine
0zen gostermektedir.
Ayrica, musterilerin alici
limitlerinin belirlenmesinde
hassas ¢lciimlemeler
yaparak 6z kaynaklarin
ylzde 10°unu agsmama
kanusunda kararh bir tutum
sergilemektedir.

Ekspo Faktoring acisindan
risk degerlendirmesinin
uluslararasi standartlara
uygun ve saglikli

bicimde yapilmasi gok
onemlidir. Bu baglamda
Ust Y8netim, risk izleme
faaliyetlerinin verimini
artirmak ve etkin bir risk
deferlendirme sistemi
gelistirmek amaciyla
kapsamli galismalar
gerceklestirmistir. Sirketin
danigmanlik hizmeti aldig
firmalarin da destegiyle
gelistirilen yeni sistemin,
uluslararasi standartlara
uygun bir rating
uygulamasina uyarlanmasi
calismalari 2008 yil
sonunda tamamlanmis;
2008 yilindan itibaren tum
Ekspo Faktoring musterileri
yeni firma rating sistemiyle
incelenmeye baslanmistir,

Ekspo Faktoring, temlik
alinan alacaklarin kalitesine
buyltk 6zen gostermektedir
ve alacaklarini strekli takip
etmektedir. Sirket, 2012 yil
sonunda Kredi Kayit Burosu
(KKB] tarafindan bankacilik
disi finans sirketlerinin
kullanimina acilan ve daha
sonra Bankalar Birligi
blnyesindeki Risk Merkezi
tarafindan devam ettirilen
kesideci cek raparu ve

risk raparlarinin yani sira,
6denen senet dokimu,
mahkemelik cekler, 6deme
yasakli gekler, capraz cek
sargusu, ihale yasakllari,
icra kayitlari, konkaordato
ilanlari gibi sorgulama ve
bildirimleri de etkin olarak
kullanmaktadir. Ekspo
Faktoring, risk izleme
faaliyetlerinde haftalik, 15
gunluk ve ayhk periyotlarda
gerek musterilerini gerekse
teminat portfoyunu
gozden gecirmekte, ayrica
memzucg hbildirimlerinin
ylklenerek izlendigi

ve degisimlerinin
raporlanabildigi

memzug takip sistemini
kullanmaktadir.

Limit bagvurusunda
bulunan ya da limit
artirnmina gitmek
isteyen firmalarin kredi
degderlilikleri, objektif
kriterler esas alinarak
degerlendirilmektedir.
Ayrica mevcut riskler,
haftalik Aktif Kalitesi
toplantilarinda
bilango, istihbarat ve
teminat yénlinden

de degerlendirmeye
alinmaktadir.

Sektar ortalamasinin
Uzerindeki aktif kalitesini
karumayi hedefleyen Ekspo
Faktoring, kredi portfayunu
olustururken titiz ve

secici davranmaktadir. Bu
suregte, finansal analiz
yontemleri ve teknikleri
konusunda uzmanlasmis
profesyonellerden olusan
Risk Degerlendirme

Departmani'nin deneyiminden

yararlanmaktadir. Risk

Dederlendirme Departmani’nin

kadrosunda yer alan Finansal
Analiz ve Istihbarat Ekibi,

en yeni teknikleri yakindan
izlemekte ve alanlarindaki
guncel gelismeler konusunda
bilgilenmek amaciyla
profesyonel egitim kurumlari
tarafindan verilen kredi,
finansal analiz ve istihbarat
egitimlerine duizenli alarak
katiimaktadir. Ayrica Risk
Dederlendirme Komitesi
finansman talebinde bulunan
musterileri; mali durum,
faaliyet gosterdigi sektor,
operasyonel riskler, piyasa
istihbarati gibi kriterler
1siginda dederlendirmektedir.
Haftada bir kez, gerektiginde
daha da sik toplanan komite,
musteri taleplerini en fazla iki
gun igcerisinde degerlendirip
sonuglandirmaktadir. Daha
ivedi gérusulmesi gereken
durumlarda da toplantilar
gerceklestirmektedir.
Toplantilarda, her firmaicgin
mali analiz ve istihbarat
sonucunda olusturulan
Firma Degerlendirme Raporu
incelenmektedir. Risk
Degerlendirme Komitesi'ne
sunulan limit énerisi, bu
slirecin sonunda karara
baglanmaktadir.

Ekspo Faktoring, limit
tahsis kararlarinin
alinmasinda, pazarlama
stratejilerinin gelistirilmesi
ve uygulanmasi
asamalarinda bagvurmak
Uzere genis hir veri
bankasina sahiptir.
Musterilerle ilgili olarak
derlenen veriler, 6deme
aliskanliklari, cek

keside performanslari

gibi detayli ve farkl
yonlerdeki tamamlayici
bilgileri kapsayan veri
bankas, icerik ve kalite
acisindan surekli olarak
gelistirilmektedir. Sektar
limitleri belirlenirken veri
bankasinda yer alan sektor
ve sirket hbilgilerinden
yararlaniimaktadir.
Uygulanan analizlerde
firmalarin TL ve doviz
pozisyonlarini da yakindan
izleyen Ekspo Faktoring,
piyasadaki mevcut riskleri
Basel Il kriterlerini baz
alarak degerlendirmektedir.
Bu yogun ve titiz analizler
sonucunda olusturulan
raporlamalar, Ust Yonetim’e
sunulmaktadir,
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KURUMSAL YONETIM

Ekspo Faktoring, sirket kultaranun temelinde yer alan seffaflik, adillik, etik degerlere baglilik ve
hesap verebilirlik ilkeleriyle sirket verimliligini artirmanin yani sira, tum paydaslari icin deger

yaratmaktadir.

BILINGLIVE
SORUMLU YONETIM

ANLAYISI

KOMITELERLE
VERIMLI iS
SUREGLERI

ULUSLARARASI
DENETIMLER

SEFFAF
DURUS

Tlrk finans sektorunde
ayricalikl bir kanuma sahip
olan Ekspo Faktaoring,
faaliyetlerinin her
asamasinda profesyonel ve
kurumsal bir yonetim hilinci
ve sarumluluguyla hareket
etmektedir. Sektardeki
saygin kenumunu gelecege
tasimaya odaklanan Ekspo
Faktoring, ayni zamanda
musterileri basta almak
Uzere tim paydaslari

icin deger yaratmayi
hedeflemektedir. Ekspo
Faktoring’in tum is
sUrecleri, seffaflik, adillik,
etik degerlere baglilk

ve hesap verebilirlik

ilkeleri gergevesinde
gerceklestirilmektedir. Bu
ilkelere baghhk, sirketin
istikrarli bir bicimde karlihgini
ve verimliligini artirmakta,
kurumsal yapisini da
surdurulehilir kilmaktadir.

Ekspo Faktoring,

aktif bir sekilde

calisan komiteleriyle
kurumsal geligimin
surduarulehilirligini
saglamayi
hedeflemektedir.
Kurumsal kultdran

daha da guclendiriimesi
amaclyla, kurumsal
yonetim anlayisinin
sirketin her biriminde

ayni standartlarda
benimsenmesini saglamak
Uzere galismalar
gerceklestirmektedir. Aktif
Pasif Komitesi [ALCO),
Risk Degerlendirme

Komitesi, Likidite Komitesi,

Bilgi Teknolojileri Komitesi
ve insan Kaynaklari
Komitesi is streclerinin
etkinligine ve verimliligine
katki saglamaktadir.

Ekpso Faktaring,
uluslararasi bagimsiz bir
denetim sirketi tarafindan;
altinci ay sanunda
gergeklestirilen denetim
sinirli olmak tzere yilda

iki kez denetlenmektedir.
Sonuglarin saydamhigmin
surekli kiinmasi igin
bagimsiz denetim

sirketi her yediyilda bir
degistirilmektedir. Ayrica
Ekspo Faktoring’in mali
tablolari her Ug ayda

bir bagimsiz denetim
firmasi tarafindan gozden
gecirilmektedir. Vergi
denetimleriise farkli

bir firma tarafindan
yapilmaktadir. Sirket,
halka acik olmamasina
ragmen Yonetim
Kurulu’'nda hir bagimsiz tiye
bulundurmaktadir.

BDDK, seffafligin ve
tutarliigim saglanmasinin
yani sira, gérunar
kiinmasi amaciyla finans
sektorundeki tum finans
kurumlarina bilangalarini
internetten belirli
periyotlarla agiklamalarini
tavsiye etmektedir. Ekspo
Faktoring, sektérunun
temelinde gliven unsurunun
yer aldigi bilinciyle
kamuoyuna; acik, anlasilir
ve dogru bilgiler vermeyi
bir gorev saymaktadir.

Bu nedenle sirket, her yil
bilancaolarini kendi kurumsal
internet sitesi Uzerinden
duzenli olarak kamuoyu
ile paylagmaktadir. Ayrica,
her Ug ayda hir Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda
(KAP] yayimlanan mali
tablalar ile kamuaoyu
bilgilendirilmektedir.

Etkin organizasyan yapisi
sayesinde faaliyetlerini
verimli ve hizl bir bicimde
gergeklestiren Ekspo
Faktoring, gelismis
teknolojik altyapisiyla
rekabet Ustunlugunu
saglamaktadir. Ayrica
calisanlarinin gelisimine ve
egitimine yatirim yaparak
kurumsal hedeflerine
ulasmayi amaclamaktadir.
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INSAN KAYNAKLARI

Ekspo Faktoring, yetkin ve vizyoner insan kaynagina kisisel ve mesleki gelisim imkanlari

saglayarak musterilere Gstun hizmet kalitesi sunmaktadir.

YETKIN VE

VIZYONER
KADRO

ISE ALIMDA
TiTiZ
SURECLER

SUREKLI
GELISIM
IMKANI

OLCME VE

DEGERLENDIRME

iS SAGLIGI VE
GUVENLIGI

Ekspo Faktoring,
kurumsal yapiyi ve
basariyi strdurulebilir
kilmanin ancak yetkin
ve vizyaner bir calisan
kadrosuyla mimkuin
oldugunun bilinciyle
insan kaynagina duzenli
yatirnim yapmakta,
gelisime agik bir calisma
artami kurgulamaktadir.
Calisanlarin mesleki
donanimlarinin
gliglenmesi,
motivasyonlarinin
artinlmasive
vizyonlarinin
genislemesi,
musterilere sunulan
ustun hizmet kalitesinin
6n kasulu olarak
degerlendiriimektedir.
Katiimer sirket kalturd
sayesinde galigan
memnuniyetinin
artinimasini

saglayarak “takim
ruhu” olusturmayi ve
korumayi her zaman 6n
planda tutmaktadir.

Ekspao Faktoring'in
sektar ortalamasinin
Uzerinde mesleki
deneyim ve uzmanlga
sahip alan insan
kaynagl, 2020

yil sonu itibariyla

35 calisandan
olusmaktadir. Sirketin
ise alim sureclerinde;
insan kaynagi
kalitesini Ust duzeyde
tutmak amaciyla
Universiteden
mezuniyet, yabanci
dil bilgisi, bankacilik
sektoriinde deneyim,
alaninda uzmanlk

ve sirketi temsil
yetenedi gibi kriterler
dikkate alinmaktadir.
insan Kaynaklari
Departmani, sirket
hedef ve stratejileri
dogrultusunda
yeniishasi yapan
calisanlarin
oryantasyon
surecindenkendilerine
atanacak mesleki
egitim programlarina
kadar birgok

alanda sorumluluk
Ustlenmektedir.

Ekspo Faktoring,
calisanlarinin egitim
programlarina ve
sektorel toplantilara
katiimlarini
destekleyerek kisisel ve
mesleki yetkinliklerine
katkida bulunmakta,
gelismeye elverisli

bir calisma artamini
tesvik etmektedir.
Ekspo Faktoring
Akademi gatisi altinda
koordine edilen strekli
egitim programlari
cercevesinde,
calisanlara gerek
Uyesi olunan Finansal
Kurumlar Birligi ve
dinyanin en buyuk
bankacilik digi finans
hizmet agi olan

FCI (Factors Chain
International] gerekse
6zel danigmanlik
firmalari ve Milletlerarasi
Ticaret Odasi (ICC)
Turkiye tarafindan
saglanan egitim
programlari araciliiyla
surekli gelisim olanadi
sunulmaktadir. 2020
yilinda yasanan
pandeminin etkisiyle
sinif ici egitimlere

ara verilmis, degisen
veya yeniyururltge
giren uygulamalarla
ilgili konularda cevrim
ici egitimlere ve
seminerlere katilim
saglanmistir.

Yilda bir kez,

calisan kadrasunun
performanslarinin
hedef ve yetkinlikler
Uzerinden genis
kapsamli bir sekilde
olgimlenmesive
dederlendiriimesiigin
aralik ayinda Insan
Kaynaklari Komitesi
tarafindan performans
degerlendirme sureci
gerceklestiriimektedir.
Performans
degerlendirme;
mesleki bilgi, is birligi,
musteri/insan iligkileri,
temsil yetenedi,
sorumluluk bilinci,
kendini geligtirme,
sarun ¢cozlimleme,
inisiyatif ve karar
verme, isin kalitesi
ve igin miktari gibi
kriterler baz alinarak
yaplimaktadr.
Calisanlarin sirket
basarisina katkisinin
gdzlemlenmesine
olanak saglayan,
motivasyon ve is
disiplini anlaminda
tesvik edici sonuglar
doguran bu sureg;
terfi, Ucretlendirme
ve odullendirme
uygulamalarina
analitik bir zemin
saglamaktadir.

Galisanlarin saghd
ve glvenligi Ekspa
Faktoring'de

insan kaynaklari
uygulamalarinin
onceliklerinin
basinda gelmektedir.
Ekspo Faktoring,
COViD-19 pandemisi
surecinde aldig
onemlerle
calisanlarinin
saghgini korumaya
devam etmigtir. 15
gunldk periyodlarda
yapilan COVID-19
PCR testive
seyreltiimis
calisma dlzeni

ile galisanlarin ve
toplum saghgmnin
korunmasina énem
verimigtir.
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BILGI TEKNOLOJILERI

Sirket faaliyetlerinde operasyonel hiz ve verimliligi en Ust seviyede tutmak amaciyla
Ekspo Faktoring, teknolgjik gelismelere ayak uydurarak altyapisini surekli guncel
tutmaktadir.

OPERASYONEL HIZ VE VERIMLILIK YEDEKLEME SISTEMI

Ekspo Faktoring donanimli, glvenilir ve zengin 2006 yilinda Ankara’daki Afet Merkezi'ni
icerikli bir sistem altyapisiyla musterilerine (Disaster Recavery Center] devreye alan
hizmet vermektedir. Bilgi teknolgjisi Ekspo Faktoring, 2007 yilinda bu merkezin
ihtiyaclarini deneyimli, glivenilir, konusunda donanim ve yazilim gelistirme galismalarini
uzman ve iyi hizmet veren dis kaynaklardan tamamlamistir. Sirket, boylece saghkli ve
saglamaktadir. Faaliyetlerinde operasyonel gUvenilir bir yedekleme sistemine sahip

hiz ve verimliligi en Ust seviyede tutmak olmustur. 2016 yilinda yine Ankara’da bulunan
amaclyla altyapisini strekli guncel tutmakta Superonline Veri Merkezi’'nden hizmet almaya
ve geligtirmektedir. baglayarak disaster [felaket] yaziliminin

guncel surumunu kullanmaya baslamistir.
Ekspo Faktoring’in teknalojik yenilikleri goz
6nunde bulundurarak yaptigi yatirimiarin Ekspo Faktoring, finansal yazilim konusunda

baginda guvenligi Ust seviyede saglanan uzman bir firma tarafindan glincel ihtiyaclar
ve slrekli gtincel tutulan sunucu ortamlari, dogrultusunda hazirlanan Facto 2000

felaket anlarinda en az kayipla galismayi adliyazihm paketini kullanmaktadir. Bu

Sagllayalcak DISHStBFIRBCOV"EF\/ Platfprmu, yazilim programi ile pazarlama, musteri

0S igletim sistemlerinde guncellestirme hizmetleri ve muhasebe alanindaki

iglemlerinin oncehlde test ortaminda faaliyetlerin koordinasyan icinde ylUrutulmesi

cahstirlmasini saglayacak uygulamalar, salanmaktadir. Ayrica, kurumsal web

Eipﬂssatn;!\:/iezeglE?diflrgsliiggsg’rznotSI?rilsen sitesinden ulagsilahilen Ekspo Online Sistemi
elmektedi{ gks 0 Fakt?nrin teknoﬁo'ik Uzerinden musteriler, istedikleri konuyla

g ' P g ) ilgili olan iglemleri sorgulayabilmekte ve

It her al ki ibi
altyapinin her alaninda yedekleme prensibine hesap kontrolt yapabilmektedir. 2020 yilinda

iayet etmenin kazanimi olarak 2020 yilin
E/:leDU uptimel ile kzapaltmllgtw v guncellenen Ekspo Online, daha kullanici dostu
' bir uygulama haline getirilmistir.
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KULLANICI DOSTU PLATFORM

2012 yilinda sektordeki bankalar arasi glvenli
bilgi aktarim ortami SWIFT sistemine gecen
ilk faktoring sirketi olan Ekspo Faktoring,
sektdrde yine birilki gerceklestirerek hankalar
ve uluslararasi finans kurumlari ile arasindaki
iliskileri bu sistem Uzerinden yuritmeye
baslamistir. 2014 yilinda operasyonel hizini

ve verimliligini daha da artirmak amaciyla
server dahil tum sistem altyapisini yenileyen
sirket, 2016 yilinda Bankalar Birligi'ne bagl
Risk Merkezi'nin talepleri dogrultusunda veri
guvenligini artiracak yeni yatinnmlar hayata
gecirmistir. Bu yatirimlarla sirket icerisindeki
sanal platform kapasitesi iki katina gikarilarak
loglama, test ortamlarinin olusturulmasi ve
teknolojik altyapmim merkezi yonetimi ile ilgili
adimlar atilmistir. Ayrica glvenlik duvarr Grind
yenilenerek glivenlik ilkelerini daha 6n planda
tutan hir cihaz ile yola devam etme karari
alimmistir,

Ekspo Faktoring'in kurumsal sitesi
www.ekspofaktoring.com, musterilerle
seffaf ve tutarl iletisimde 6nemli bir raol
ustlenmektedir. Cevrim ici hizmetlerini
surekli gincelleyen sirket, musterilerine

en iyi standartlarda hizmet vermek icin

yeni projeler tretme calismalarina da hiz
kesmeden devam etmektedir. Bu dogrultuda
2013 yihinda kurumsal web sitesinin tamamen
yenilenmesiyle, musterilere ve yatirimcilara
daha kalay ve etkin bir hizmet sunulmaya
baslanmistir.

Ekspo Faktoring, teknolgjik gelismelere gore
tasarlanmis bir altyapiyla calisan kurumsal
web sitesi aracihigiyla bir ilki gerceklestirip
cek garuntileme sistemini uygulamaya
alarak hem sirket hem de musteriler nezdinde
kantrol mekanizmasini daha gucld hir hale
getirmistir. Web sitesi Uzerinden; musterilere
tahsildeki ¢ceklerinin dokimlering, hesap
ekstrelerine, risk bakiyelerine ve diger hilgilere
aninda ulasahilme imkani saglanmaktadir.
Ayni zamanda kamuayuna yanelik
aciklamalara da yer veren weh sitesi, sirketi
erisilebilir ve seffaf hir iletisim platformu
Uzerinden paydaslariyla bulusturmaya devam
etmektedir.
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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Ekspo Faktoring A.$ Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goruas

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi'nin [“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait;
kar veya zarar tahlosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, dzkaynak dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlsumuze goére ilisikteki finansal tablolar, Sirket’'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekd(izen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Ydnetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Dlizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) hiikimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim énemli yénleriyle gercede uygun bir
bicimde sunmaktadir.

2] Gorusun Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu G6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK"] tarafindan yayimlanan Tlrkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”] uygun olarak ylrattlmistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimdnde ayrintil
bir sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”] ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik htukimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlariin, gdrisumuzun olusturulmasiigin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3] Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gdre cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden

konulardir. Kilit denetim konulari, bir biittin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolarailiskin gdristimuzan
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gorus bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu | Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindigi

Faktoring alacaklarinin deger diigtklugi

Faktoring alacaklarinin deger distkligunan tespiti Mevcut denetim prosedurlerimiz, faktoring alacaklarinin

ve alacaklara iligkin zararlarin muhasebelestirilmesi, muhasebelestiriimesi, izlenmesi, kayitlardan cikarilmasi ile deger
bakiyelerin onemliligi, muhasebelestiriimesinin dustklugune ugramig faktoring alacaklarinin ve bunlara iliskin
zamanlamasi, BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama karsiliklarin belirlenmesiigin Sirket tarafindan uygulanan prosedurlerin
Mevzuati’'nda belirtilen zamanlamaya uymayan alacaklar incelenmesini igermektedir.

icin de kredi dederliliginin tespit edilmesindeki karmasgiklik

ve 6znellik nedeniyle yonetim icin énemli bir yargi alanidir. Risk degerlendirmemize istinaden 6rneklem yoluyla secilmis faktoring
S6z konusu risk, deger distkligune ugrayan faktoring alacaklarinin BDDK Muhasehe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na gére
alacaklarinin tespit edilememesi ve ilgili alacaklara iligkin deder dasuklGgane ugrayip ugramadigi, deder disukligine ugramasi
makul deger dustklagu karsihgi ayrnimamasidir. Finansal durumunda ise ilgili alacaklara iligskin ayrilan karsiligin yeterliligi
tahlolardaki faktoring alacaklari igin ayrilan kargiliklar Dipnot | Ve Covid-19 etkilerine karsi alinan aksiyonlar sektdr uygulamalari

5'te ve Dipnot 6°da agiklanmistir. gozetilerek dederlendirilmistir.

4] Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihiitibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarinin tam kapsamli denetimi bagka bir bagimsiz denetim
sirketi tarafindan gergeklestirilmis alup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi 16 Mart 2020 tarihli tam kapsaml denetim raporunda olumlu
gorus bildirmistir.

5] Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Sirket yénetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun
hir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl dnemli yanlishk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigu i¢ kontrolden
sarumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket’in strekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde streklilikle ilgili
hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece igletmenin
strekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanhshk icerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek
ve gorisimuzu iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yurutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul gtivence; ylksek hir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli hir yanhshgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanlishklar
hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlighklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tahlo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgtde bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak ylrutllen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki stpheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren
denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisimuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitliihmal, gergede aykiri beyan veya ig kontral ihlali fiillerini igerehildiginden, hile kaynakli
énemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhslidi tespit edememe riskinden yuksektir.)
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Sirket’in i¢ kantroltntn etkinligine iliskin bir gorts bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak
amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendiriimektedir.

Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe palitikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup
olmadigi degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe olusturahilecek olay
veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin
uygunlugju hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal
tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda alumlu gérts disinda hir goris
vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in strekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil almak lizere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari
gercede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontral eksiklikleri dahil olmak tzere, bagimsiz denetimin planlanan
kapsamive zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gst ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara hildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik
Uzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tim iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yénetimden sorumlu alanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok 8nem arz
eden konulariyani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doduracadi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda hildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikamlalikler

1)

2]

TTK'nin 402°nci maddesinin dérddnct fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde defter tutma diizeninin,
finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlegsmesinin finansal raparlamaya iliskin htktimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir
hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402°nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmig
ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylrttip sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Polat'tir.

Gluney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatih Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

4 Subat 2021
istanhul, Turkiye
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YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2020 YILI GELISMELERI EKONOMIDEKI GELISMELER BANKACILIKTAKI  GELISMELER KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

EKSPO FAKTORING ANONiM SiRKETI
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegcmis Gecmis
AKTIF KALEMLER Cari Dénem Onceki Donem
31 Arahik 2020 31Arahk 2019
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

L NAKIT, NAKiT BENZERLERi ve MERKEZ BANKASI 3 171 19.359 19.530 126 11.138 11.264
. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN

FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
n. TUREV FINANSAL VARLIKLAR 3 - - - - - -
Iv. GERGESE UYGUN DESER FARKI DiGER KAPSAMLI GELIRE

YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) 4 - - - - - -
V. iTFA EDILMi$ MALIYETi iLE OLGULEN FINANSAL VARLIKLAR [Net) 217.738 81.527  299.265  194.843 95.549 290.392
5.1 Faktoring Alacaklari 5 217.738 81.527 299.265 194.843 95.549 290.392
51.1 iskontolu Faktoring Alacaklari [Net) 145.740 58.994 204.734 137.459 43.993 181.452
51.2 Diger Faktoring Alacaklari 71.998 22.533 94.531 57.384 51.556 108.940
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
521 Tlketici Kredileri - - - - - -
5.2.2 Kredi Kartlari - - - - - -
5.2.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
5.3 Kiralama iglemleri [Net) - - - - - -
531 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
5.3.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
5.3.3 Kazanilmamis Gelirler (-] - - - - - -
5.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varliklar - - - - - -
5.5 Takipteki Alacaklar 6 21.815 - 21.815 22.842 2.300 25.142
5.6 Beklenen Zarar Karsiliklari/Ozel Kargiliklar (-) 6 (21.815) - (21.815) (22.842) (2.300) (25.142)
VI. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 istirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagl Ortakliklar [Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklari) (Net) B - B B - -
VII. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 7 1.659 - 1.659 1.671 - 1.671
VIII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR [Net) 8 272 - 272 282 - 282
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER [Net) 9 1.999 - 1.999 1.482 - 1.482
X. CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - 1.851 - 1.851
XI. ERTELENMi§ VERGi VARLI&I 10 1.527 - 1.527 1.508 - 1.508
XIl. DIiGER AKTIiFLER 12 1.062 7 1.069 1.045 66 1.111

ARATOPLAM 224.428 100.893 325.321 202.808 106.753 309.561
X SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

iLISKIN VARLIKLAR (Net) 11 . . = . . .
131 Satig Amach - - - - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -

AKTIF TOPLAMI 224.428 100.893 325.321 202.808 106.753 309.561

Not: Mali tablolar 1 Subat 2018 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe
uygulamalariile finansal tablolari hakkinda yonetmelik“te dedisiklik yapiimasina dair yonetmelikte yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak

sunulmustur.

Ekteki dipnotlar bu finansal tahlolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EKSPO FAKTORING ANONiM SiRKETI
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmis Gegmis
PASIF KALEMLER Cari Dénem Onceki Donem
31 Aralik 2020 31Arahk?2019
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALINAN KREDILER 13 54.708 59.223 113.931 26.794 89.706 116.500
1. FAKTORING BORGLARI 15 1.419 12.775 14.194 1.092 15.224 16.316
1. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 16 - - - - - -
Iv. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER [Net) 14 - - - - - -

GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN
V. FINANSAL YOKOMLOLUKLER - - - - - -
VL. TUREV FINANSAL YOKUMLOLUKLER - - - - - -
VIl KARSILIKLAR 18 1.158 - 1.158 1.317 - 1.317
7.1 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
7.2 Calisan Haklari Yakumlalaga Karsihg 1.158 - 1.158 1.317 - 1.317
7.3 Genel Karsiliklar - - - - - -
74 Diger Karsiliklar - - - - - -
Vil CARi VERGi BORCU 31 1.192 - 1.192 728 - 728
IX. ERTELENMi$ VERGi BORCU - - - - - -
X. SERMAYE BENZERi BORGLANMA ARACLARI - - - - - -
XI. DiBER YOKUMLOLOKLER 17 544 1.094 1.638 563 350 913

ARATOPLAM 59.021 73.092 132.113 30.494 105.280 135.774

SATIS AMACLIELDE TUTULAN VE DURDURULAN
XIl. FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) - - - - - -
121 Satig Amach - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
Xl OZKAYNAKLAR 193.208 - 193.208 173.787 - 173.787
13.1 Odenmis Sermaye 20 60.000 - 60.000 60.000 60.000
13.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
13.2.2 Hisse Senediiptal Karlari - - - - - -
13.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis
13.3 Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler - - - - - -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmig Diger
134 Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
13.5 Kar Yedekleri 21 16.271 - 16.271 15.191 - 15.191
13.5.1 Yasal Yedekler 16.271 - 16.271 15.191 - 15191
13.5.2 Statl Yedekleri - - - - - -
13.5.3 Olaganustl Yedekler - - - - - -
13.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.6 Karveya Zarar 116.937 - 116.937 98.596 - 98.596
13.6.1 Gegmis Yillar Karveya Zarari 22 97.516 - 97.516 77.009 - 77.009
13.6.2 Ddnem Net Karveya Zarari 19.421 - 19.421 21.587 - 21.587

PASIF TOPLAMI 252.229 73.092 325.321 204.281 105.280 309.561

Not: Mali tahlolar, 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe
uygulamalari ile finansal tablolari hakkinda yonetmelikte degisiklik yapilmasina dair ydnetmelik”te yer alan yeni finansal tahlo formatina uygun olarak
sunulmustur.

Ekteki dipnotlar bu finansal tahlolarin tamamlayici bir pargasidir.
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YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2020 YILI GELISMELERI EKONOMIDEKI GELISMELER BANKACILIKTAKI  GELISMELER KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

EKSPO FAKTORING ANONiM SiRKETI
31 Aralik 2020 tarih itibariyla Nazim Hesaplar Tablosu

(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmig
NAZIM HESAP KALEMLERI Cari Donem Onceki Donem
31Arahk 2020 31Arahk2019
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

L RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 15.364 25.572 40.936 28.760 24.453 53.213
L. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 5 160.730 2.901 163.631 322.853 19.240 342.093
. ALINAN TEMINATLAR 5-23  4.666.337 985.503 5.651.840 4.372.880 783.544  5.156.424
Iv. VERILEN TEMINATLAR 23 34.608 - 34.608 25.008 - 25.008
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhutler - - - - - _
5.2 Cayilabilir Taahhutler - - - - - -
521 Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhtleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.2 Diger Cayilahilir Taahhttler - - - - - -
VI TUREV FINANSAL ARAGLAR - - - - - -
6.1 Riskten Korunma Amacl Turev Finansal Araclar - - - - - -

Gercede Uygun Deder Riskinden Korunma Amacli
6.1.1 Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Karunma Amacl islemler - - - - - -

Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma
6.1.3 Amagh Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli islemler - - - - R _
6.2.1  VadeliAim-Satim iglemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.3  Alim Satim Opsiyon iglemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 259.404 243.182 502.586 269.276 198.043 467.319

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 5.136.443 1.257.158 6.393.601 5.018.777 1.025.280 6.044.057

Ekteki dipnotlar bu finansal tahlolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EKSPO FAKTORING ANONiM SiRKETI

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait Kar veya Zarar Tablosu
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

CARi DGONEM GNCEKi DONEM

GELIR VE GiDER KALEMLERI Baijimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis

NOT 10cak-31Aralik 2020 10cak-31Aralik2019

1. ESAS FAALIYET GELiRLERi 24 44.218 74.071
FAKTORING GELIRLERi 44.216 74.071

1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 41.350 69.034
111 iskontolu 23.075 46.126
1.1.2 Diger 18.275 22.908
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 2.866 5.037
121 iskontolu 1.645 2.223
1.2.2 Diger l.e21 2.814
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -

1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIiRALAMA GELiRLERi - -

1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
[T FINANSMAN GiDERLERI [-) 27 (6.991) [10.682)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (6.367] [9.770)
2.2 Faktoring islemlerinden Borclara Verilen Faizler - -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 ihrac Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
2.5 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (624) (912)
[[18 BROTK/Z [1+11) 37.225 63.389
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI [-) 25 [21.525) [20.013)
41 Personel Giderleri (16.145] (14.834)
4.2 Kidem Tazminati Karsihigi Gideri (348) [248)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel isletme Giderleri [4.883) (4.809)
4.5 Diger (149) (122)
V. BRUT FAALIYETK/Z [Il1+1V) 15.700 43.376
VI. DiBER FAALIYET GELiRLERi 26 17.819 13.035
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 619 1.088
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3 Temetti Gelirleri - -
6.4 Sermaye Piyasasi islemleri Kari - -
6.5 Tarev Finansal iglemler Kari - 573
6.6 Kambiyo islemleri Kari 13.600 6.302
6.7 Diger 3.600 5.072
Vil TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR -] 28 (56) (22.395)
7.1 Ozel Karsiliklar (56) [22.395)
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklari - -
7.3 Genel Karsiliklar - -
7.4 Diger - -
VIl DIGER FAALIYET GIDERLERI (-] 29 [8.702) (6.504)
8.1 Menkul Dederler Deder Dusus Gideri - -
8.2 Duran Varliklar Deger Dusus Giderleri - -
8.3 Sermaye Piyasasiislemleri Zarari - -
8.4 Turev Finansal islemlerden Zarar - (800)
8.5 Kambiyo islemleri Zarari (8.702) [5.704)
8.6 Diger - -
IX. NET FAALIYETK/Z [V+...+VIII) 24.761 27.512
X. BIiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. 6ZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
Xil NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
Xlil SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z [IX+X+XI+XII) 24.761 27.512
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI ) 30 [5.340) [5.925)
131 Cari Vergi Karsihgi (5.359] (5.113)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi [+] - (812)
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi [-] 19 -
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z [XI11+XIV] 19.421 21.587
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
151 Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varlk Gelirleri - -
15.2 Bagli Ortaklik, istirak ve is Ortakliklari Satis Karlari - -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVIL. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER [-) - -
16.1 Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varlk Giderleri - -
16.2 Bagl Ortaklik, Istirak ve is Ortakliklari Satis Zararlari - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVill DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z [XVI-XVII) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI [+) - -
18.1 Cari Vergi Karsihgi - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi [+] - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi [-] - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z [XVIII+XIX) - -
XXI. NET DONEM KARI/ZARARI [XV+XX] 19.421 21.587

Not: Mali tablolar, 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe
uygulamalari ile finansal tablolari hakkinda yénetmelikte dedisiklik yapilmasina dair yonetmelik“te yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak
sunulmustur

Ekteki dipnotlar bu finansal tahlolarin tamamlayici bir pargasidir.
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YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2020 YILI GELISMELERI EKONOMIDEKI GELISMELER BANKACILIKTAKI  GELISMELER KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

EKSPO FAKTORING ANONiM SiRKETI

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

CARi DONEM ONCEKi DONEM
Bagimsiz denetimden Bagimsiz
gecmis denetimden gegmisg
10cak- 10cak-
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU KALEMLERI NOT 31 Aralhik 2020 31 Aralik 2019
L DONEM KARI/ZARARI 19.421 21.587
. DiGER KAPSAMLI GELIRLER - -
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
2.1.1 MaddiDuran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azalislari - -
2.1.2 MaddiOlmayan Duran Varliklar Yeniden Dederleme Artislari/Azalislari - -
2.1.3 Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgtim Kazanglari/Kayiplari - -
2.1.4 Diger Karveya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelir - -
Unsurlari
2.1.5 Karveya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire iligkin - -
Vergiler
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
2.2.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Dederleme ve/veya Siniflandirma - -
Gelirleri/Giderleri
2.2.3 Nakit Akis Riskinden Karunma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.4 Yurtdisindaki isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.5 Dider Karveya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir - -
Unsurlari
2.2.6 Karveya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iligkin - -
Vergiler
1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) 19.421 21.587

Not: Mali tablolar, 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe
uygulamalari ile finansal tablolari hakkinda yonetmelikte dedisiklik yapilmasina dair yonetmelik“te yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak
sunulmustur

Ekteki dipnotlar bu finansal tahlolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EKSPO FAKTORING ANONiM SiRKETI

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yillara ait Ozkaynaklar Degisim Tablosu
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

KarveyaZararda Karveya
YenidenSiniflan-  Zararda Yeniden
dinlmayacak siniflandirilacak

Birikmig Birikmig
Diger Kapsamh Diger
Gelirlerve Kapsamli Gelirler
Giderler ve Giderler
Hisse Hisse Diger Gegmis Dénem
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI ﬁdenmi§ Senedi Senedi 9 Kar Dénem Net Kar Toplam
fain NOT : f Sermaye 1 2 3 q 5 6 . A &
DEBISIKLIKLER Sermaye lhrag Iptal v . Yedekleri Kari/ veya Ozkaynak
. . A edekleri
Primleri Karlar (Zaran) Zarari
GNCEKi DONEM
(31/12/2019)
I Donem Bagi Bakiyesi 60.000 - - - - - - - - - 13.725 49.170 29.305 152.200
TMS 8 Uyarinca Yapilan
1. ; - - - - - - - - - - - - - -
Dizeltmeler
2.1 Hatalarin Diizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
oo Muhasebe Politikasinda Yapilan ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
| Degisikliklerin Etkisi
1. Yeni Bakiye [I1+11] 60.000 - - - - - - - - - 13.725 49.170 29.305 152.200
Iv. Toplam Kap. h Gelir - - - - - - - - - - - - 21.587 21.587
v Nakden Gergeklestirilen Sermaye _ _ ~ _ _ _ _ _ ~ _ _ _ _ _
) Artirmi
vi ic Kaynaklardan Gergeklestirilen N _ _ N N N _ N _ N _ _ _ N
B Sermaye Artirimi
il Odenmis Sermaye Enflasyon N _ _ N N N _ N _ N _ _ _ ~
: Duzeltme Farki
Vil Hisse Senedine Doniigtirilebilir N ~ _ N N N _ N _ ~ _ _ _ N
" Tahviller
1X. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - -
X Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig N _ _ N N N _ N _ N _ _ _ N
) JAzahg
XI. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - 1.466 27.839  [29.305) -
11.1 Dagitilan Temettd - - - - - - = - - - - - - -
11.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar = - - - N N = = N N 1.466 (1.466) N -
11.3  Diger - - - - - - - - - - - 29.305  [29.305) -
Dénem Sonu Bakiyesi (II+1V+... 60.000 - - - - - - - - 15191  77.009  21.587  173.787
... +X1+XI11)
CARi DONEM
(31/12/2020)
I Donem Bagi Bakiyesi 60.000 - - - - - - - - - 15.191 77.009 21.587 173.787
TMS 8 Uyarinca Yapilan
1. ; - - - - - - - - - - - - - -
Diizeltmeler
2.1 Hatalarin Duzeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
oo Muhasebe Palitikasinda Yapilan ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
) Degisikliklerin Etkisi
1. Yeni Bakiye (1+11] 60.000 - - - - - - - - - 15.191 77.009 21.587 173.787
Iv. Toplam Kag h Gelir - - - - - - - - - - - - 19.421 19.421
v Nakden Gergeklestirilen Sermaye _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
Artirimi
ic Kaynaklardan Gergeklestirilen
VI - - - - - - - - - - - - - -
Sermaye Artirimi
il Odenmis Sermaye Enflasyon _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
) Dizeltme Farki
Vil Hisse Senedine Doniigtirilebilir _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
" Tahviller
I1X. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - -
X Diger Degisiklikler Nedeniyle _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
i} Artig [Azahig
XI1. KarDagitimi - - - - - - - - - - 1.080 20.507 [21.587) -
11.1 Dagitilan Temettd - - - - - - - - - - - - - -
11.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 1.080 (1.080) - -
11.3 Diger - - - - - - - - - - - 21.587  [21.587) -
Dénem Sonu Bakiyesi 60.000 - - - - - - - - - 1e271 97516 19421  193.208

[I+1V+......+X1)

Not: Mali tablolar, 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasehe
uygulamalari ile finansal tablolari hakkinda yonetmelikte degisiklik yapilmasina dair yonetmelik”te yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak
sunulmustur.

(1) Duran varliklar birikmis yeniden dederleme artislari/azaliglari,

(2) Tanimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden élgim kazancglari/kayiplari,

(3) Diger [(Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirnmlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandiriimayacak paylariile diger kar veya zarar olarak
yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari ifade eder],

(4] Yabanci para gevirim farklari,

(5] Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden dederleme ve/veya siniflandirma kazanclari/kayiplari,

(8) Diger [Nakit akis riskinden karunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda
siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari) ifade eder.

Ekteki dipnotlar bu finansal tahlolarin tamamlayici bir pargasidir.
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YONETIM

EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2020 YILI GELISMELERI

EKSPO FAKTORING ANONiM SiRKETI
31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait Nakit Akig Tablosu

(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

EKONOMIDEKI GELISMELER

BANKACILIKTAKI  GELISMELER

KURUMSAL YONETIM

FINANSAL TABLOLAR

Bagimsiz Bagimsiz
NAKIT AKIS TABLOSU Denetimden Gegmis  Denetimden Gegmis
10cak- 10cak-
Notlar 31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 12.146 26.281
1.11 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 42.139 63.068
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (7.077) (12.067)
113 Kiralama Giderleri (2.183) [1.831]
114 Alinan Temettiler - -
1.15 Alinan Ucret ve Komisyonlar 3.594 4.869
1.1.86 Elde Edilen Diger Kazancglar - -
117 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 6 (2.981] 4.789
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (16.145) (14.834)
1.1.8 Odenen Vergiler 30 (4.903) (8.331)
1.1.10 Diger (298) (8.382)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (10.621) (32.110)
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (8.766) (35.471)
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalig - -
123 Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azalis - -
1.24 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalig 1.925 (867)
125 Faktoring Borglarindaki Net Artis [Azalis) [2.122) 8.055
1.2.6 Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net Artis [Azalis) - -
127 Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azalis) [1.859) [5.386)
1.2.8 Vadesi Gelmig Borglarda Net Artig (Azalis) - -
129 Diger Borglarda Net Artig (Azalig) 201 1.559
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi 1.525 (5.829)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklari - -
2.2 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7.8 (623) (1.077)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 7,8 - 16
2.5 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varlklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger (22)] (120)
Il Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (645) (1.181)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Gikisi - -
3.3 ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temett Odemeleri - -
3.5 Finansal Kiralamaya iligkin Gdemeler - -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - -
Iv. Doviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar Uzerindeki Etkisi 7.361 3.173
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varlhiklardaki Net Artigs/Azahg 8.241 (3.837)
VI. Donem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3 11.264 15.101
VIl Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 19.505 11.264
Ekteki dipnotlar bu finansal tahlolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EKSPO FAKTORING ANONiM SiRKETI

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait Kar Dagitim Tablosu
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

Cari Donem
31 Arahik 2020[*][**)

Onceki Dénem
31 Arahk 2019

DONEM KARININ DAGITIMI

1.1 DONEM KARI 24.761 27.512
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER [-] [5.340] [5.925)
1.2.1 Kurumlar Vergisi [Gelir Vergisi] [5.359) [5.113]
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yukumlalukler [*] 19 [812)])
A. NETDONEMKARI[1.1-1.2) 19.421 21.587
1.3 GECMIS DONEM ZARARI [-] - -
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-] - 1.080
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR [-] - -
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI[[A-1.3-1.4-1.5]]]) - 20.507
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU [-] - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma intifa Senetlerine - -
1.64 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU [-] - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU [-] - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU [-) - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 Katiima intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kara istirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE [-] - -
1.11 STATU YEDEKLERI [-] - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - 20.507
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-] - -
2.3 ORTAKLARA PAY [-] - -
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3 Katilma intifa Senetlerine - -
2.3.4 Kara istirakli Tahvillere - -
2.3.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY [-] - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY [-] - -
11l HiSSE BASINA KAR

3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE [TL) - -
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE [ % ] - -
3.3 MTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE [TL] - -
34 MTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE [ % ] - -
1V. HISSE BASINATEMETTU - -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE [TL] - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE [ % ] - -
4.3 MTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE [TL) - -
4.4 MTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE [ % ) - -

(*] Cari doneme ait karin dagitimi hakkinda Sirket’in yetkili organi Genel Kurul’dur. Bu finansal tablolarin diizenlendigi tarih itibariyla Sirket’in yillik Olagan
Genel Kurul toplantisi hentiz yapiimamistir.

[**) Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak
nitelendirilemeyecedi ve dolayisiyla ddnem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirimina konu
edilmemesi gerektigi mitalaa edilmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan 19 TL ertelenmis vergi
geliri bulunmaktadir (31 Aralik 2019: (812] TL ertelenmis vergi gideri).

Ekteki dipnotlar bu finansal tahlolarin tamamlayici bir pargasidir.
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YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2020 YILI GELISMELERI EKONOMIDEKI GELISMELER BANKACILIKTAKI  GELISMELER KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

EKSPO FAKTORING ANONiM SiRKETI
31 Aralik 2020 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ekspo Faktoring A.S. ("Sirket”] sinai ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulmus olup, 2 Haziran 2000 tarihinde Ticaret
Sicil Gazetesi’'nde tescil edilmigtir.

Sirket, gerek yurtici gerekse yurtdisi faktoring islemleri yapmaktadir. Gayrikabili riicu yurtdigi faktoring islemleri, muhahir faktoring firmalari
araciliiyla yapiimaktadir. Sirket, Tiirkiye’de bulunan sinai ve ticari isletmelere ihracat ve ithalat faktoring hizmetlerini istanbul’da bulunan
merkezi aracilifiyla saglamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihiitibariyla Sirket’in caligsan sayisi 35°tir (31 Aralik 2019: 33]. Sirket’in ticaret siciline kayith adresi, Maslak Mahallesi Maslak
Meydan Sokak No:5/B Spring Giz Plaza Sariyer-istanbul/Tirkiye'dir. Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bélgede
(Tarkiye) stirdirmektedir.

Sirket faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu ve 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketleri Kanunu” ile 24 Nisan 2013 tarih, 28627 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve

Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelik” gergevesinde strdtrmektedir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 Ortakhk payi (%) 31Arahk2019 Ortakhk pay: (%)

M. Semra Tumay 29.400 49,00 29.400 49,00
Murat Timay 15.300 25,50 15.300 25,50
Zeynep . Akgakayalioglu 15.300 25,50 15.300 25,50
Sermaye 60.000 100,00 60.000 100,00

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, ydnetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 4 Subat 2021 tarihinde yayinlanmasiigin yetki verilmistir. Genel Kurul’'un ve diizenleyici
kuruluglarin finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumunai iligkin esaslar
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar

2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket faaliyetlerini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete>de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik, tebli§ ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu [“BDDK")
tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini iceren «BDDK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal
Tahlolari Hakkinda Yonetmelik’te tarafindan 1 Subat 2019°da yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasehbe
uygulamalari ile finansal tablolari hakkinda yonetmelikte degisiklik yapilmasina dair yénetmelik”te yer alan yeni finansal tablo formatina uygun
olarak sunulmustur

Finansal tablolar, gegcmis ddnem mali tablolarinda yer alan tdrev islemlerin gercede uygun degerleriyle hesaplanmasi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Kamu Gézetimi Muhasehe ve Denetim Standartlari Kurumu [“KGK”] tarafindan ylrirlige konulmus olan
Tlrkiye Muhasebe Standartlariile bunlarailigskin ek ve yorumlari (“TMS”] esas alinmigtir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2020 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL"] ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar ([devami])

2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar ([devami)

2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlari ([devami)

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden dederlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin
belirlenmesinde, genellikle varliklar igin édenen tutarin gergede uygun dederi esas alinmaktadir.

Son dénemde Cin'de ortaya cikan, dinyada cesitli tlkelere yayilan, potansiyel olarak éliimcul solunum yolu enfeksiyonlarina neden olan
COVID-19 salgini, ozellikle salgina asiri maruz kalan Ulkelerde operasyonlarda aksakliklara yol actigi gibi hem bdlgesel ve hem de kuresel
olarak ekanomik kosullari alumsuz yonde etkilemektedir. COVID-19°un dinya geneline yayilmasi sonucunda, virlisiin bulagmasini énlemek
amaclyla diinyada oldudu gihi Ulkemizde de gesitli tedbirler alinmis ve hala alinmaya devam edilmektedir. Bu tedbirlerin yani sira, Ulkemizde ve
dunya genelinde virls salgininin bireyler ve isletmeler tzerindeki ekanomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi igin ekonomik tedbirler
de alinmaktadir. Sirket Yénetimi, mevcut durumun etkilerinin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarda énemli seviyelerde
olmayacagini 6ngdrmektedir. Ayrica ilerleyen donemlerde kullanilan tahmin ve varsayimlar tekrar gozden gecirilecektir.

BDDK’'nin 19 Mart 2020 tarihve 8950 sayili kararina esas olarak COVID-19 salginineticesinde ekonomik ve ticarifaaliyetlerde olugsan aksakliklar
nedeniyle, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelidin 6
nci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde ve ayni maddenin altinci fikrasinda belirtilen 90 giin gecikme stresinin, TFRS 9 kapsaminda
beklenen kredi zarari ayiran sirketler icin de gegerli olmak ve bu Kurul Karari tarihi itibariyla henliz “Tasfiye Olunacak Alacaklar” hesabinda
izlenmeyen alacaklar da dahil olmak tzere, 31 Aralik 2020 tarihine kadar 180 gun olarak uygulanmasina imkan saglanmistir. BDDK, Covid-19
salgininin ekanomik ve ticari faaliyetler Gzerindeki olumsuz etkisini g6z énltinde bulundurarak, kredilerin siniflandiriimasi ile ilgili kamuoyuna
basin duyurularinda bulunmus olup ek olarak 08.12.2020 tarihli toplantisinda, pandeminin olasi etkilerinin devam etmesi sehehiyle, s6z
konusu diizenlemelerin ayni amaglarla 30.06.2021 tarihine kadar uzatilmasina karar vermistir.

2.1.2. Gecgerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi] ile sunulmustur.
Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar igin sunum para hirimi olan TL cinsinden ifade edilmistir

2.1.3. Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilimesi

Sirket’in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya liskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi” (“TMS 29”] uyarinca enflasyon duzeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan hir Genelge
ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.4. Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesiicin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu netlestirmek suretiyle
kapatmaveya borcun ifasiile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik
ve borglar netlestirilerek bilangcoda net tutarlari ile gosterilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ([devami)
2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli dedisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina bagl olarak geriye déntk veya ileriye
dénuk olarak uygulanmaktadir. Sirket’in cari yil igerisinde énemli bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca hir doneme iligkin ise, dedisiklidin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yénelik olarak uygulanir. Sirket’in cariyil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donuk olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari
yeniden dlzenlenir.

2.4. Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida
6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gecerli yeni ve dedistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar
ile tutarl olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi Gizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tamimina iliskin degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin
amaci, isletme tanimina iligkin soru isaretlerinin giderilmesinde sirketlere yardimeci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- lsletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmasi;

- lsletmelerin edinilen bir stirecin 6nemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimei olacak uygulama rehberi eklenmesi;
- lIgletme ve gikti tamimlarinin sinirlandiriimasi; ve

- stede bagh olarak uygulanacak bir gergede uygun deger testinin [yogunluk testi) getiriimesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi almamistir.

Gdsterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak (izere TFRS 9 ve TMS 39°da gosterge faiz
orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar
saglanmistir. Bu kolaylastirici uygulamalar genel alarak karunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandigi veya karunma aracina iliskin
nakit akiglarinin dayandigi gosterge faiz oraninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda dedismediginin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39°da yapilan dedgisiklige iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki dlizenleme uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi
amaclanmaktadir. S6z konusu dedisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi (izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ([devami)
2.4. Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar ([devami])
Onemliligin Tanimi [TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019°da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve
Hatalar” standartlarinda dedisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve
tanimin belirli kisimlarini agiklia kavusturmaktir. Yeni tanima gore, hilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin
onemliliginin niteligine, buyukligune veya her ikisine bagh olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska hilgiler ile hirlikte
kullanildiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yokamladdr.

Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda haslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmamistir.

COVID-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebehiyle kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada
yapilan bir dedisiklik olup olmadigini dederlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi amaciyla dedisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten
yararlanan kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir dedisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan bir
dedisiklik olmamasi durumunda gecerli alan hukUmleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadecekiraédemelerinde COVID-19 salginisebebiyletaninanimtiyazlaricinveyalnizcaasagidakikosullarintamamikarsilandiginda
uygulanabilecektir:
Kiraddemelerinde meydanagelendedisikliginkiralamabedelininrevize edilmesine neden olmasiverevize edilen bedelin, degisiklikten

hemen dnceki kiralama bedeliyle nemli 6lctide ayni olmasi veya bu bedelden daha dlstlik olmasi,

Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi hir azalisin, sadece narmalde vadesi 30 Haziran 2021 veya dncesinde dolan 6demeleri
etkilemesive

Kiralamanin diger hukiim ve kosullarinda énemli 6lgtde bir dedisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu dedisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu dedisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

iif) Yayinlanan amayiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yararlige girmemis ve Sirket tarafindan

erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve
yorumlarin yurtrltge girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmeninistirak veyals Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglari veya Katkilar - Degisiklik
KGK, 6zkaynak ydntemiile ilgilidevam eden arastirma projesi ¢ciktilarina bagli olarak dedistirilmek Gzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28°de

yapilan s6z konusu dedisikliklerin gegerlilik tarihini sUresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket sdz
konusu dedisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra dederlendirecektir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ([devami)

2.4. Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar ([devami])

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sézlegmeleri icin muhasebelestirme ve dlcim, sunum ve aciklamayi kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe
standardi olan TFRS 17°yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan yukimlualtklerin gtincel bilango dederleri ile dlgiimund
hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket icin gecerli dedildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

Yiikiimliliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi [TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020°de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda dedisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecgerli almak Gzere yapilan bu dedisiklikler yaktmliliiklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina
iliskin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan dedisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve
Hatalar”e gore geriye donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri dederlendirilmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler - Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik, TFRS 3’tin gerekliliklerini nemli sekilde de-
gistirmeden, Kavramsal Cergevenin eskiversiyonuna (1989 Cerceve) yapilan atfi Mart 2018°de yayimlanan gtincel versiyona (Kavramsal Cer-
ceve] yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapiimistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklari
tamimlamak icin TFRS 3’e yeni bir paragraf eklemistir. Dedisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye déntk
olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart 2018]’ye atif-
ta bulunan degisikliklerin timune ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 16°daki degigiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Dedisiklikle hirlikte, sirketlerin bir maddi duran
varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Grlnlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlk kaleminin maliyetinden
duslimesine izin vermemektedir. Sirketler bu tlr satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Dedisiklik, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Degdisiklikler geriye déntik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi
ilk uyguladigi hesap dénemiile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan maddi duran varlik
kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet taninmamistir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri dederlendirilmektedir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler-Sézlesmeyi yerine getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilanve 1 Ocak
2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleriigin uygulanacak olan degisiklik, hir sézlegsmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin dederlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin yapiimistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil
edilmesi yaklasiminin uygulanmasini icermektedir. Dedisiklikler, dedisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda [ilk
uygulama tarihi) isletmenin tum ytkumlaltklerini yerine getirmedidi sézlesmeler icin geriye dénuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL"] ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ([devami)
2.4. Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar ([devami)
Gosterge Faiz Orani Reformu - 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gdsterge faiz oraninin [IBOR] alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin Finansal raporlamaya olan etkilerini
gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Orani Reformu - Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16
Degisikliklerini yayinlamistir. isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulayacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki degigiklikler icin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagl dedisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki dedisikliklerin, piyasa faiz oranindaki
hbir harekete esdeder degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak degderlendiriimesi icin kalaylastirici bir uygulama icerir. Bu kolaylastirici
uygulama kapsaminda finansal araglar igin gecerli alan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun
hir finansal tablo digi birakma ya da sozlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz
aranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi éngérulmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araclar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet
saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardiniuygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynaklikiralama dedisikleriicin TFRS 16 Kiralamalar
standardi uygulamasiicin zorunludur.

Riskten korunma muhasebesi iligkisinin sonlandirilmasina iligkin imtiyaziar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve dokiimantasyonundaki revizyanlarin,
riskten karunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden karunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi varsayilr.

- Sirketler, alternatif faiz orani gecis strecinde, TMS 39 uyarinca geriye dénuk etkinlik testlerinin degerlendirmesini yaparken, her hir
riskten karunma iliskisi nezdinde birikmis gercede uygun deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degigiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten korunma stratejisinin pargasi olanlar]
IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. llgili muafiyet, riskten korunma
stratejisinin karunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR reformu kaynakl riskten karunma
iliskisinde yapilan tum revizeler igin faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Dedisiklikler, sirketlere, riskten karunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak belirlendigi durumlarda, risk
hilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair gecici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araclara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif referans faiz aranlarina gecis slreci ve
gecisten kaynaklananriskleri nasilyénettigi, hentiz gecis gergeklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araclar hakkinda nicel bilgiler
ve IBOR reformu risk yénetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin aciklanmasi gibi ek dipnot yakamlalikleri
gerektirmektedir. Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamayaizin verilmektedir. Uygulama geriye dontk olmakla hirlikte, sirketlerin gegcmis
dénemleri yeniden dizenlemesi gerekli degildir. Sirket, dedisiklidin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ([devami)

2.4. Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar ([devami])

Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 Donemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iligkin Yillik yilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”, asafjida belirtilen degisiklikleriigerek
sekilde yayinlanmistir:

- TFRS1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi - Ik Uygulayan olarak istirak: Degisiklik, bir bagl ortakhgin,
ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak hirikmis yabanci para gevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS9Finansal Aracglar- Finansal yuktmliliklerin finansal tablo digi birakiimasiicin ‘%10 testinde dikkate alinan tcretler: Degisiklik,
hir isletmenin yeni veya dedistirilmis finansal yukamlultk sartlarinin, orijinal finansal yikumlultk sartlarindan énemli élgtide farkh
olup olmadigini dederlendirirken dikkate aldigi Gcretleri agiklia kavusturmaktadir. Bu Ucretler, taraflarin birbirleri adina édedikleri
Ucretler de dahil olmak Uzere yalnizca borglu ile borg veren arasinda, édenen veya alinan tcretleriigerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler - Gergcede uygun dederin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan dedisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki,

sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin
dikkate alinmamasina yonelik hikmu kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.5. Uygulanan degerleme ilkeleri /f muhasebe politikalari

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

(i) Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirlerimusterilere yapilan pesin 6demeler Uzerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden
olugsmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami Gzerinden alinan belirli bir ylzde miktari faktoring komisyon gelirlerini
olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyan gelirleri tahakkuk esasina gére etkin faiz orani yéntemiyle muhasebelestirilmektedir.

(ii) Diger faaliyet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilmektedir.
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(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL"] ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ([devami)

2.5. Uygulanan degerleme ilkeleri f muhasebe politikalari (devami)

(iii) Finansman gelir ve giderleri

Finansman gelir ve giderleri, tahakkuk esasina gére etkin faiz orani yéntemiyle muhasebelestiriimektedir.

(b) Finansal araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araclara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in hilangosunda yer alir.

Finansal varliklar

Gercede uygun deder farki k&r veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergcede uygun dederinden kayitlara alinanlar
haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa dederi ile alim islemiyle dogrudaniligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari tizerinden

muhasebelestirilir. Yatinnm araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen streye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan
finansal varliklarin ahmi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, igslem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlklar®, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”,
“satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredive alacaklar” olarak siniflandirihir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine

bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yéntemi
Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile dederlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir.
Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek

tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varli§in tam olarak net bugtinkt degerine indirgeyen orandir.

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari, borcluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varlklardir. Séz konusu faktoring alacaklari ilk olarak elde
etme maliyeti (zerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi mlteakiben etkin faiz orani yéntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
dederlenmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ([devami)
2.5. Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari [devami)
(b) Finansal araglar (devami)

Finansal varliklar [devami]

Faktoring alacaklarinindegerlendiriimesisonucundabelirlenentoplam faktoring alacaklarikarsiligi Sirket’'infaktoring alacaklari partfaytindeki
tahsili supheli alacaklari kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili kargihgi BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihlive 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara iligkin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig” hikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir. ilgili teblie gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin arasi geciken faktoring
alacaklarinin teminatlari dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 gln arasi geciken faktoring
alacaklarinin teminatlari dikkate alindiktan sonra en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring
alacaklarinin teminatlari dikkate alindiktan sonra %100 oraninda tzel karsilik ayriimaktadir. Ote yandan, COVID-19 salgini kapsaminda
BDDK'nin aldidi karara istinaden, 19.03.2020 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere, finansal varliklarin donuk alacak olarak siniflandiriimasi
icin éngoralen 90 gunlik gecikme stresi, 31.12.2020 tarihine kadar 180 gln olarak uygulanmaya baslanmistir. BDDK, Covid-19 salgiminin
ekonomik ve ticari faaliyetler Gzerindeki olumsuz etkisini g6z éntinde bulundurarak, kredilerin siniflandiriimasi ile ilgili kamuoyuna basin
duyurularinda bulunmus olup ek olarak 08.12.2020 tarihli toplantisinda, pandeminin olasi etkilerinin devam etmesi sebehiyle, séz konusu
diizenlemelerin ayni amaclarla 30.06.2021 tarihine kadar uzatilmasina karar vermistir.2 Mayis 2018 tarih ve 30409 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak gtincellenen “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasehe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yénetmelik” uyarinca TFRS 9 kapsaminda karsilk ayriimasi opsiyonel tutulmustur. Bu dogrultuda Sirket, 31 Aralik 2020 itibariyla TFRS 9
kapsaminda karsilik ayirmamaktadir.

Sirket, ayrica ilgili teblige gére alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki streleri gegmemis olsa veya alacaklarin tahsilinde herhangi bir
gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlari igin borglunun kredi dederlilidine iliskin mevcut butun verileri glvenilirlik ve ihtiyatlilik ilkelerini
dikkate alarak, teminat tutarini hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda 6zel karsilik ayirabilmektedir.

Karsiliklar tebliginde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan glinden daha az gecikme olan
alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktari kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle
dogrudan ilgili olmaksizin karsilik ayirahilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket stpheli hale gelmeyen
faktoring alacaklariigin bu kapsamda genel karsilik ayirahilir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngorulmesi ya da musterinin aciz vesikasina baglanmasi
durumunda gergeklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha 6nce ayrilmis olan karsilik terse déner ve alacagin tamami aktiften disuldr. Onceki
donemlerde silinen hir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.
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(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ([devami)
2.5. Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari [devami)
(b) Finansal araglar (devami)

Finansal varliklar [devami]

itfa edilmis maliyeti Gzerinden gosterilen finansal varliklar

Birfinansalvarlikasagidakiherikisartinbirden saglanmasidurumundaitfa edilmis maliyeti Gzerinden dlctlir: (a] Finansal varligin, sézlesmeye
bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi, (b] Finansal varlia iliskin sézlesme sartlarinin,
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi. itfa edilmis maliyeti
Uzerinden gosterilen finansal varliklara iligskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanir. Bu gelir, asagidakiler diginda, finansal
varhgin brut defter dederine etkin faiz orani uygulanarak hesaplanir: (a] Satin alindifinda veya olusturuldugunda kredi-deger dusuklugi
bulunan finansal varliklar. Bu tur finansal varliklar igin isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis
maliyetine krediye gére duzeltilmis etkin faiz oranini uygular. (b) Satin alindifinda veya olusturuldugunda kredi-deder dusukligi bulunan
finansal varlik olmayan ancak sonradan kredi-deger dusuklagune ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tur finansal varliklar
icin isletme, sonraki raporlama dénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz aranini uygular. Bir finansal varligin sézlesmeye bagli
nakit akiglarinin degistirilmis ya da baska bir sekilde yeniden yapilandiriimis olmasi ve bu dedistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal
varligin finansal tablo disi birakilmasina yol agmadigi durumlarda, finansal varligin brit defter degeri yeniden hesaplanarak yapilandirma
kazang veya kaybi karveya zararayansitilir. Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazaniimasinailiskin makul beklentilerin
bulunmamasi durumunda Sirket, finansal varligin brit defter degerini dogrudan dusurerek finansal tablo diginda birakir.

Sirket'in 31 Arahk2020tarihiitibariylaitfaedilmigmaliyetiile gdsterilenfinansalvarliklaribulunmamaktadir (31 Aralik2019: Bulunmamaktadir].
Gergede uygun deder degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin hirden saglanmasi durumunda gercege uygun deder degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
élgulr: (a) Finansal varhgin, sézlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satiimasini amaclayan hir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi, (b) Finansal varlifa iligskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara hakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi. Gergede uygun deder degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgulen bir
finansal varliktan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deder dusukligu kazang ya da kayiplari ile kur farki kazang veya kayiplari diginda
kalanlar, finansal varlik finansal tablo digi birakilincaya ya da yeniden siniflandirilincaya kadar diger kapsamli gelire yansitilir. Finansal varlik
yeniden siniflandiriidiginda, daha 6nce diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang ya da kayip, yeniden siniflandirma tarihinde yeniden
siniflandirma dlizeltmesi olarak ézkaynaktan gikarilarak kar veya zarara yansitihr.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ([devami)
2.5. Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari [devami)
(b) Finansal araglar (devami)

Finansal varliklar [devami]

Gergede uygun deder degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak élgllen finansal varligin yeniden siniflandirilmasi durumunda, isletme daha
once diger kapsamli gelire yansittigi toplam kazang ya da kaybi finansal tablolara alir. Etkin faiz yéntemi kullanilarak hesaplanan faiz, kar
veya zarar olarak finansal tablolara alinir. ik defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan
yatirnmin gercede uygun dederindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamh gelirde sunulmasi konusunda, geri donulemeyecek bir tercihte
bulunulabilir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla gergede uygun deger dedisimi diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklari bulunmamaktadir (31
Aralik 2018 satilmaya hazir finansal varliklar: Bulunmamaktadir].

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergede uygun dederleri ile muhasebelestiriimektedir. ik kayit tarihinden sonraki
raporlama dénemlerinde alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden gésterilmektedir. Faktoring islemleri
sonraki raporlama dénemlerinde kayith degerleriile gosterilmektedir.

Sirket yénetimi faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayitli dederlerinin gercege
uygun dederlerine yakin oldugunu éngdérmektedir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalariile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik”e uygun olarak 6zel kargilik ayriimaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Dusuklagu

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her hilango tarihinde bir finansal varlik
veya finansal varlik grubunun deder dtsukligune ugradigina iliskin géstergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.
Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar olaymin ilgili
finansal varligin veya varlik grubunun glivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlari tzerindeki etkisi sonucunda
deder dusukltgine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deder dusutklugine ugrar ve deder dustklugu zarari
olusur. Kredi ve alacaklar igin deger dusukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhgin esas faiz orani tizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugtnk(i dederi ile defter dederi arasindaki farktir.

Faktoring alacaklari haricinde, tim diger finansal varliklarda, deger dusukligu dogrudan ilgili finansal varhigin kayith degerinden dasulir.
Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Gergede uygun deder degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar haricinde deder dusuklugu zarari sonraki donemde azalirsa ve
azahsdegerdusukliguzararininmuhasebelestiriimesisonrasindameydanagelenhirolaylailiskilendirilebiliniyorsaéncedenmuhasebelestirilen
deger dustklugl zarari deder disuklugunin iptal edilecedi tarihte yatirrmin deger dusukltgu highir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde kér / zararda iptal edilir.
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(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ([devami)
2.5. Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari [devami)
(b) Finansal araglar (devami)

Finansal varliklar [devami]

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen
nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deder dedisikligi riskini tasimayan ylksek likiditeye sahip dider kisa vadeli yatinnmlardir. Bu
varhklarin defter dederi gercede uygun dederlerine yakindir.

Turev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki dedisimlere bagl olan finansal risklere maruz birakir. Sirket gelecekte
gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagli kur ve faiz orani dalgalanmalari ile iligkilendirilen finansal risklerini yénetmek amaciyla ttrev
finansal araclari (esas olarak déviz kuru forward s6zlesmeleri] kullanmaktadir. Turev finansal araclar, sézlesme tarihindeki gercege uygun
dederleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gergcede uygun dederleri ile muhasebelestiriimektedir. Tlrev iglemler
ekonomik olarak riskten korunma saglamakla hirlikte, finansal riskten karunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasiicin
tim gereken kosullar yerine getirilmedigi igin alim satim amacli olarak muhasebelestiriimekte ve séz konusu araclar dolayisi ile gerceklesen
kazang veya kayip kar zarar tablosu ile iligkilendirilmektedir. 31 Arahk 2020 ve 31 Aralk 20189 itibariyla riskten korunma muhasebesi
uygulanmamistir.

Finansal ylktmldltkler

Sirket’in finansal yukumlulliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagdh dizenlemelere, finansal bir yikamlaligin ve 6zkaynaga dayali bir
aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket’in tim borglari dustldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme
6zkayna@a dayal finansal aractir. Belirli finansal yukumlultkler ve 6zkaynaga dayall finansal araclar icin uygulanan muhasebe politikalari
asagida belirtilmistir.

Finansal yikamltltukler gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yuktmlaltkler veya diger finansal yukamlualikler olarak
siniflandirilir.

Gercede Uygun Deger Farki Kér Veya Zarara Yansitilan Finansal Yikdamldlikler

Gergede uygun deder farkikarveya zararayansitilan finansal yukumliltkler, gergede uygun dederiyle kayda alinir ve her raporlama déneminde,
hilanco tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden dederlenir.

Gercede uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z
konusu finansal yukimlalik igin édenen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yuktmldltkler
Digerfinansalyuktmliliikler, finansalborglardahil, baslangictaislemmaliyetlerindenarindiriimisgergcedeuygundederleriylemuhasebelestirilir.

Diger finansal yuktmlultkler sonraki dénemlerde etkin faiz arani zerinden hesaplanan faiz gideriile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ([devami)
2.5. Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari [devami)
(b) Finansal araglar (devami)

Finansal yiktmlaltkler [devami)

Diger Finansal Yakamlalikler (devami)

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlalagun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émr(i boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi sliresince gelecekte
yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yikimlultgin net bugtinkt dederine indirgeyen orandir.

(c) Maddi duran varhiklar

Maddi duran varliklar, maliyet dederlerinden hirikmis amaortisman ve birikmis deder dusuklikleri disuldikten sonraki tutar tzerinden
gdsterilirler.

Maddi duran varlklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émdurlerine gére dodrusal amortisman yéntemi kullanilarak amartismana tahi
tutulur. Beklenen faydali émur, kalinti deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gézden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimiigin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi ya da
bir maddi duran varhgin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varhgin defter dederi arasindaki fark olarak

belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydal émurlerini yansitan amortisman sureleri asagida belirtilmistir:

Tanim yil
Mohilya ve demirbaglar Syl
Tasitlar Syil
Binalar S0yl

Ozel maliyetler, kira siireleri veya sz konusu dzel maliyetin faydali émriinden kisa olani (izerinden dogrusal amortisman yéntemiyle
amortismana tabi tutulur.

(d) Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet dederlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger dustklukleri diigtildikten sonraki
tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydah émirlerine gére dogrusal itfa yéntemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émur ve itfa
y6ntemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen stirede olugan maliyetler tizerinden
aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydal émurlerine gore itfa edilir.

Maddi olmayan duran varliklarin tahmini ekonomik 6murleri S yildir.
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31 Aralik 2020 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ([devami)

2.5. Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari [devami)

(e) Finansal Olmayan Varhklarda deger diigiikligi

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her rapaorlama tarihinde herhangi bir deder dusukligu gostergesi olup olmadig

kanusunda gézden gegirilir. E§er bdyle hir gésterge mevcutsa, varhigin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilahilir tutari kullanimdaki dederi veya gercede uygun dederden satig masraflarinin distimesi
ile elde edilen degerinden ylksek olani ifade eder. Kullanim dederi, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa
kosullarinda paranin zaman degeriyle s6z konusu varhgin risklerini yansitahilecek olan vergi 6ncesiic verim oraniile iskonto edilmesi suretiyle
hesaplanir.

Deder dustklukleri her raporlama doneminde deder distkligunin azalmasi veya deder dusukliginin gecerli olmadigina dair géstergelerin
olmasi durumunda dederlendirilir. Deger disUklugu geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde dedisiklik almasi
durumunda iptal edilir.

(f) Sermaye artiglar:

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglari, yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal dederleri Uzerinden muhasebelestirilir.

(g) Cahiganlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tirk is Kanunu’na gére hesaplanan muhtemel yikamliligin buginki
dederine indirgenmis tutarina gére ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gére hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yikimlultk tutari htktimet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Caliganlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin aktleryal degerleme ydntemleri kullanarak olasi yikamltltklerinin buglink(i degerinin

hesaplanmasini éngérmektedir. Dolayisiyla Sirket'in muhtemel yikimlaligunin bugtinkl dederi asagidaki tahloda yer alan varsayimlar
kullanilarak hesaplanmigtir.

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Net iskonto orani %4,67 %4,67

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsilifinin enflasyon ile arantili olarak artmasidir.

(h) Kargiliklar, kogullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimlilugin bulunmasi, yokdmlaligan yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve séz konusu
ylkumlaltk tutarinin gavenilir bir sekilde tahmin edilebilir clmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik alarak ayrilan tutar,
yukumlualtge iliskin risk ve belirsizlikler géz 6ntnde bulundurularak, hilango tarihi itibariyla yakamluligin yerine getirilmesi igin yapilacak
harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsihgin, mevcut yukumlualugun karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak dlgtlmesi durumunda s6z konusu karsihgin
defter dederi, ilgili nakit akimlarinin bugtinkt dederine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Ggtincl taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda,

tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve glvenilir bir sekilde 6lctimesi halinde varhk olarak
muhasebelestirilir.
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EKSPO FAKTORING ANONiM SiRKETI
31 Aralik 2020 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ([devami)
2.5. Uygulanan degerleme ilkeleri f muhasebe politikalari (devami)

(i) Borglanma maliyetleri

Tuim borglanma maliyetleri olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

(i) Kurdegisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimiile sunulmustur. Sirket’in faaliyet
sonuglari ve mali durumu, igletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan Bin TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2018 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
ABD Dolari 7,3405 5,9402
Avro 9,0079 6,6506
ingiliz Sterlini (“GBP”) 9,9438 77765

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri] gerceklesen iglemler, islem
tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlk ve yakamldlukler bilango tarihinde
gecerli olan TCMB gise alis kurlari kullanilarak Turk Lirasi’na gevrilmektedir. Sirket'in gergede uygun dederi ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olan, gergege uygun dederin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye
cevrilmekte olan ve tarihi maliyet cinsinden 6lglilen yabanci para hirimindeki parasal olmayan kalemleri bulunmamaktadir.

(k) Hisse bagina kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazanca iligkin Tirkiye Muhasehe Standardi”’na gére hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse bagina
kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada igslem gormediginden dolayi ilisikteki finansal tablolarda hisse bagina kazang
hesaplanmamustir.

(1) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya
cikmis olsalar hile, bilango tarihiile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma
uygun sekilde duzeltir.

(m) Finansal bilgilerin bdliimlere gére raporlanmasi

Sirket’in butln faaliyetleri agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tlrkiye) ve tek bir ticari alanda (faktoring] yarattldigiinden dolayr TFRS 8
kapsaminda bolimlere gore raporlama sunulmamistir.
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31 Aralik 2020 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar ([devami)
2.5. Uygulanan degerleme ilkeleri f muhasebe politikalari (devami)

(n) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari yil vergi yikimlultgd, dénem karinin vergiye tahi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, dider yillarda vergilendirilebilen veya
indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢c tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen
kardan farkhlik gésterir. Sirket’in cari vergi yukimlalig bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da énemli 6lgtide yasallagsmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yukimlulugt veya varhgi, varliklarin ve yikimliltuklerin finansal tablolarda gdsterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkhhklarin hilango yontemine gére vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlari dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yukimlalikleri vergilendirilebilir gecgici farklarin timu igin hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme hirlesmeleri diginda varlik veya yikumluluklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan dolayi olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi
yukumlualtgd veya varhgr hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yukamlultkleri, Sirket’in gecici farkhhklarin ortadan kalkmasini kontral edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan
kalkma olasiliginin dustk oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklarin timu icin hesaplanir. Bu turyatirim ve paylarile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan
ertelenen vergi varliklari yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith dederi, her hir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin
saglayacadi faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgtde, ertelenen vergi varliginin
kayitli dederi azaltilir. Ertelenmis vergi varhklari ve yakamlulukleri varliklarin gergeklesecedi veya yukumlultklerin yerine getirildigi dénemde
gecerliolmasi beklenen ve bilango tarihiitibariyla kanunlagmig veya dnemli dlgtide kanunlagsmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri] tizerinden
hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikamltltklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in hilango tarihi itibariyla varliklarinin defter
dederini geri kazanma ya da yikdmliluklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varlklari ve yukamlulukleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yuktmliliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin almasi
veya soz konusu varlik ve yuktmluliklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in
carivergi varlik ve yikumluluklerini net bir esasa bagl bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iligskin ertelenmis vergi de dogrudan
6zkaynakta muhasebelestirilir] ile iliskilendirilen ya da igletme hirlegsmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile
déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda
ya dasatin alanin, satin alinan bagl ortakhgmn tanimlanahilen varlk, yiktimlultk ve sarta bagli borglarinin gergede uygun dederinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gdz 6nlinde bulundurulur.

EKSPO FAKTORING A.§. 2020 FAALIYET RAPORU 83



YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2020 YILI GELISMELERI EKONOMIDEKI GELISMELER BANKACILIKTAKI  GELISMELER KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

EKSPO FAKTORING ANONiM SiRKETI
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(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar ([devami)
2.5. Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami])
(o) TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimin
ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme blylk dlctide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam
etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira suresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar] veya dayanak varligin dustik dederli oldugu
kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.] uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte
kiraci, kira yaktmltlaganu o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin buglinkt dederi Gzerinden 6lger (kiralama yukimlalig] ve ayni tarih
itibariylailgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira stiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz
araninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda,
kiracinin alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yukumlulugu uzerindeki faiz gideriile kullanim hakki varliginin amortisman
gideriniayrialarak kaydetmelidir. Kiraci, kiralama ytkumluluga Gzerindekifaiz gideriile kullanim hakkivarhgiim amortisman giderini ayri olarak
kaydetmektedir. Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yukimluliginu yeniden 6lgmesi séz konusu olacaktir (6rnedin
kiralama suresindeki dedisiklikler, ileriye dénlk kira 6demelerinin belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle dedisiklige ugramasi,
vb.). Bu durumda kiraci, kiralama ytkamlalaguiniin yeniden élgtim etkisini kullanim hakki varligi Gzerinde hir diizeltme olarak kaydedecektir.

Sirket, gecis tarihi itibariyla kiralama suresi 12 ay veya daha kisa hir slre icinde bitecek kiralamalar ve dusuk dederli kiralamalar igin taninan
kolaylastirici uygulamalardan faydalanmistir. Sirket’in ofis ekipman kiralamalari (kisisel bilgisayaralar, fotokopi makinalari gibi) dusuk degerli
kiralama olarak degerlendirilmistir. Standardin sirketin finansal tablolari tizerinde 6nemli etkisi olmadigi degerlendirilmistir.

(p) Nakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.
Esasfaaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir. Yatirim faaliyetleriyle
ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde [sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar] kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gdsterir.
Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gdsterir.

(r) iligkili taraflar

TMS 24, “iligkili Taraflarin Agiklamalarina iligkin Tlrkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri
yollarla kargi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyehilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlar. iligkili kuruluglara, ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket ydnetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve ytkamldliklerin
iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tahlolar agisindan Sirket’in ortaklari, ydnetim kurulu tyelerive Gst dlizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Not
30].
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EKSPO FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2020 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL"] ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumunailigkin esaslar ([devami)
2.5. Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami])
(s) Satigs amacli elde tutulan duran varliklar

Satig amagl elde tutulan olarak siniflandiriima kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satig igin katlanilacak maliyetler distlmus
gercede uygun degerlerinden dustk olaniile olgultr ve s6z konusu varhklar (izerinden amortisman ayirma islemi durdurulur.

(t) Yatirom amagh gayrimenkuller

Yatirim amacli gayrimenkuller, kira ve/veya deder artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup, maliyet dederinden
birikmis amortisman ve varsa hirikmis deder dusukltkleri dusuldiikten sonraki tutarlar ile gésterilmektedirler.

Yatirm amacl gayrimenkuller, satiimalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satigindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar
saglanamayacadinin belirlenmesi durumunda bilanco digi birakilirlar. Yatirim amacli gayrimenkultin kullanim stresini doldurmasindan veya
satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari donemde gelir tablosuna dahil edilir.

2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, bilanco tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yakamldluk tutarlarini etkileyecek, bilanco
tarihi itibari ile olugmasi muhtemel yuktmlilik ve taahhutleri ile raporlama dénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar
ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi hilgilerine
dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gésterebilir. Tahminler dtzenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli dizeltmeler
yapilmakta ve gergeklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar. Tahminlerin kullanildi§i baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 18 - Karsiliklar
Not 31 - Vergivarlkve yuktmltlikleri

3. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

TP YP TP YP

Kasa - - - -
Bankalar 171 19.359 126 11.138
~ Vadesiz mevduat 171 2.453 126 4.010
~ Vadeli mevduat - 16.906 - 7.128
171 19.359 126 11.138

Nakit akis tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzerleri degerinin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla tutari vadeli mevduatlarin faiz
gelir reeskontlari harig tutularak 19.505 TL olarak gerceklesmistir (31 Aralik 2019: 11.264 TL). 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in vadeli
mevduatlari Gg aydan kisa vadeli olup, tamami USD cinsinden olan vadeli mevduatlarin etkin faiz arani ortalama %3,08’dir (31 Aralik 20189:
Sirket’in vadeli mevduatlari ¢ aydan kisa vadeli olup, tamami USD cinsinden olan vadeli mevduatlarin etkin faiz orani artalama %2,25’dir).

Banka mevduatlari tizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir].
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4.Gergcege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varhklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir].

5. Faktoring Alacaklari

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 20189 tarihi itibariyla, faktoring alacaklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2018

TP YP TP YP

iskontolu faktoring alacaklar 145.740 58.994 137.458 43.993
Diger faktoring alacaklari 71.998 22.533 57.384 51.556
217.738 81.527 194.843 95.549

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019

TP YP TP YP

Yurt ici faktoring alacaklari (*)] 217.738 58.994 194.843 43.993
ihracat ve ithalat faktoring alacaklari - 22.533 - 51.556
Takipteki faktoring alacaklari{**] 21.815 - 22.842 2.300
Briit Faktoring Alacaklari 239.553 81.527 217.685 97.849
Takipteki faktoring alacaklari deger dustklugu karsilig (21.815) - (22.842)] (2.300]
Faktoring Alacaklari, Net 217.738 81.527 194.843 95.549

(*]
"]

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yurt ici faktoring alacaklari igerisinde g@sterilen 8.154 TL kazanilmamis geliri bulunmaktadir.

(31 Arahk 2019:5.558 TL]

Bilangoda takipteki alacaklar kalemi iginde siniflandiriimaktadir.
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31 Aralik 2020 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

S. Faktoring Alacaklari (devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2018 itibariyla faktoring alacaklarinin dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2018
Sabit aranli 251.488 103.822
Degdisken aranh 47.777 186.570
299.265 290.392

Faktoring alacaklari asagidaki gibi analiz edilmektedir:
31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Vadesi gegcmemis ve deder dustkluglne ugramamis 299.265 290.392
Vadesi gegmis hentiz deder dusukltugline ugramamis krediler - -
Deder distkligune ugramis krediler 21.815 25.142
Brut Toplam 321.080 315.534
Eksi: Deger distklugune ugramis krediler icin ayrilan 6zel kargilik (21.815) (25.142)]
Faktoring alacaklari ve takipteki alacaklar [net) 299.265 290.392

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla faktoring alacaklarinin sektérel dagilimi asagidaki gihidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Tutar % Tutar %
Toptan ve perakende ticaret 48.984 16,4 45.414 15,6
Finansal kurumlar 40.632 13,5 21.864 7,5
Tekstil 34.632 11,6 60.967 21,0
Tasimacilk, depolama ve haberlesme 28.219 9,4 26.009 9,0
Adac ve agac Urunleri sanayi 24.920 8,3 23.619 8,1
Makine ve techizat sanayi 24.403 8,2 13.139 4,5
insaat-muteahhitlik hizmetleri 16.028 5,4 15.459 5,3
Kimya ve ilag 15.876 5,3 20.274 7.0
Arastirma 14.063 4,3 17.329 6,0
Metal disi madenler sanayi 10.961 3,7 8.721 3.0
Demir, celik, kémdar, petrol ve diger madenler 10.139 3.4 28.977 10,0
Derive deri Urunleri sanayi 8.282 2.8 705 0,2
Turizm 3.104 1,0 1.334 0,5
Gida, mesrubat ve tutlin sanayi 2.585 0,9 1.400 0,5
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 2.063 0,7 1.400 0.5
Tarim Grunleri ve hayvancilik 1.473 0,5 1.927 0,7
Elektrik malzemeleri - 0,0 742 0.3
Diger 12.901 4,3 1112 0,3
299.265 100 290.392 100
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31 Aralik 2020 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tm tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL"] ifade edilmistir.)

S. Faktoring Alacaklari (devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in riski Ustlenilmeyen faktoring iglemleri dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2018
Musteri gekleri 163.631 342.083
163.631 342.093

31 Arahk 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlarin tasinan dederinin dagilimi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Alinan kefaletler [*] 4.553.888 881.814 4.271.887 696.290
Teminat cek ve senetleri 112.449 103.689 100.994 87.254
4.666.337 985.503 4.372.881 783.544

*] Bir alacakicin hirden fazla kisiden kefalet alinmis ise kefalet alinan her tutar ayri ayri dikkate alinarak teminat bakiyesine yansitilimistir.

6. Takipteki Alacaklar

Sirketalacaklarmnailiskindogmusveya dogmasi beklenen zararlarini, Sirket, 24 Aralik 2013 tarihlive 28861 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring

ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik” esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Takipteki faktoring alacaklari 21.815 25.142

Ozel karsiliklar (21.815) (25.142)
Takipteki faktoring alacaklarinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

90 gline kadar 56 16.928

90-180 guin arasi - 2

180-360 glin arasi - 5.538

1yildan uzun 21.759 2.674

21.815 25.142
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EKSPO FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2020 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

6. Takipteki Alacaklar (devami)

Sirketalacaklarmnailiskindogmusveya dogmasi beklenen zararlarini, Sirket, 24 Aralik 2013 tarihlive 28861 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik” esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve
muhasehelestirmektedir. Ote yandan, COVID-19 salgini kapsaminda BDDK’'nin aldifi karara istinaden, 19.03.2020 tarihinden itibaren gecerli
olmak Gzere, finansal varliklarin donuk alacak olarak siniflandiriimasi igin éngéralen 90 gunltk gecikme stlresi, 31.12.2020 tarihine kadar
180 gun olarak uygulanmaya baslanmistir. BDDK, Covid-19 salgininin ekonomik ve ticari faaliyetler tzerindeki olumsuz etkisini géz ontunde
bulundurarak, kredilerin siniflandiriimasi ile ilgili kamuoyuna basin duyurularinda bulunmus olup ek olarak 08.12.2020 tarihli toplantisinda,
pandeminin olasi etkilerinin devam etmesi sebebiyle, s6z konusu dizenlemelerin ayni amaclarla 30.06.2021 tarihine kadar uzatiimasina karar
vermistir.

Ozel karsilik hesaplarinin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2020

1 O0cak - 31 Aralik 2019

1 Ocak, agilis 25.142 9.062
Dénem gideri 56 22.395
Aktiften silinen (*) (4o2) (1.526)
Tahsilat (2.981) (4.789)
Donem sonu bakiyesi 21.815 25.142

*] Sirket 31 Arahk 2020 itibariyla 402 TL tutarindaki ylizde yuz karsihik ayrilmis olan takipteki alacaklarinin tamamini 4 TL bedel ile varlik yénetim
sirketine devretmistir. Sirket 31 Aralik 2018 itibariyla 1.526 TL tutarindaki yuzde ylz karsihk ayrilmis olan takipteki alacaklarini tamamini 0,5 TL

bedel ile varlik ydnetim girketine devretmistir.

7. Maddi Duran Varhklar

10cak 2020 ilaveler Cikiglar 31 Arahk 2020
Maliyet
Mohilya ve Demirbaslar 738 88 - 826
Tasitlar 1.929 - - 1.929
Ozel Maliyetler 341 - - 341
Diger 837 - - 837
3.845 88 - 3.933
1 0cak 2020 Cari Donem Cikislar 31 Aralik 2018
Amortismani
Birikmig Amortisman
Mohilya ve Demirbaglar 559 29 - 588
Tagitlar 1.274 71 - 1.345
Ozel Maliyetler 341 - - 341
2.174 100 - 2.274
Net Defter Degeri 1.671 1.659
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7. Maddi Duran Varliklar (devami)

10cak?2019 ilaveler Cikiglar 31 Arahk?2019
Maliyet
Mohilya ve Demirbaslar 666 72 - 738
Tasitlar 1.678 497 [247] 1.929
Ozel Maliyetler 341 - - 341
Diger 837 - - 837
3.523 569 (247) 3.845
Cari Dénem
10cak?2019 Amortismani Cikiglar 31 Aralik 2019
Birikmig Amortisman
Mobilya ve Demirbaslar 496 63 - 559
Tasitlar 1.381 124 (231) 1.274
Ozel Maliyetler 341 - - 341
2.218 187 (231) 2.174
Net Defter Degeri 1.305 1.671

31 Aralik 2020 itibariyla Sirket’in maliyet bedeli 3.933 TL ve hirikmis amortisman tutari 2.274 TL olmak (izere, net defter bedeli 1.659 TL olan
maddi duran varhigi bulunmaktadir (31 Aralk 2019 tarihi itibariyla maddi duran varliklarin net defter dederi 1.671 TL'dir).

8. Maddi Olmayan Duran Varhklar

10cak 2020 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2019
Maliyet
Bilgisayar yazilim lisans ve haklari 614 22 - 636
614 22 - 636
10cak 2020 Donem itfa Paylari Cikiglar 31 Arahk 2019
Birikmig itfa paylari
Bilgisayar yazilim lisans ve haklari 332 32 - 364
332 32 - 364
Net Defter Degeri 282 272
90
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8. Maddi Olmayan Duran Varhklar [devami)

10cak 2019 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2019
Maliyet
Bilgisayar yazilim lisans ve haklari 494 120 - 614
494 120 - 614
10cak?2019 Donem itfa Paylari Cikiglar 31 Arahk 2019
Birikmig itfa paylari
Bilgisayar yazilim lisans ve haklari 231 101 - 332
231 101 - 332
Net Defter Degeri 263 282

31 Aralik 2020 itibariyla Sirket’in 636 TL maddi olmayan duran varliklari bulunmakta olup, birikmis amaortisman tutari 364 TL olmak tzere, net
defter bedeli 272 TL'dir (31 Aralik 2018 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varlklarin net defter dederi 282 TL'dir).

9. Yatinnm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amacli gayrimenkuller, Sirket’in sahip oldugu bir apartman dairesinden olugsmakta olup, bu gayrimenkul, Sirket tarafindan kira geliri
kazanmak ya da gayrimenkultn fiyatinda olusahilecek bir deger artisindan faydalanmak veya her iki amag nedeniyle elde tutulmaktadir.
Yatirim amaclh gayrimenkul ilgili apartman dairesinin faydali mru olan 50 yil (izerinden dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi

tutulmustur.

10cak 2020 ilaveler Cikiglar 31 Arahk 2020

Maliyet
Yatirim amacli gayrimenkuller 1.816 535 - 2.351
1.816 535 - 2.351
10cak 2020 Cari Donem Cikislar 31 Aralik 2020

Amortismam
Birikmig Amortisman

Yatirim amacli gayrimenkuller 334 18 - 352
334 18 - 352
Net Defter Degeri 1.482 1.999
10cak?2019 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2019

Maliyet
Yatirim amach gayrimenkuller 1.308 508 - 1.816
1.308 508 - 1.816
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9. Yatinm Amacgh Gayrimenkuller ([devami)

10cak 2018 Cari Donem Cikiglar 31 Aralik 2018
Amortismani
Birikmig Amortisman
Yatirim amach gayrimenkuller 301 33 - 334
301 33 - 334
Net Defter Degeri 1.007 1.482

31 Aralik 2020 itibariyla Sirket’in 2.351 TL yatirim amach menkul kiymetleri bulunmakta olup, birikmig amortisman tutar1 352 TL olmak Uzere,
net defter bedeli 1.999 TL'dir (31 Aralik 2019 itibariyla yatirim amaclh gayrimenkullerin net defter dederi 1.482 TL'dir).

10. Ertelenmis vergi varhgi/borcu

Sirket, bir varhgin veya yukimlaligun defter dederi ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas degeri arasinda ortaya gikan
vergilendirilebilir gegici farklar icin “Gelir Vergilerine iligkin Tiirkiye Muhasehe Standardi” (“TMS 12”] hiikimlerine uygun olarak ertelenmis
vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yururlukteki vergi mevzuati uyarinca hilango tarihi
itibariyla gegerli bulunan yasalagmig vergi oranlari kullaniimaktadir.

7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Dedisiklik Yapiimasina Dair Kanun” ile yuzde 22 oranindaki Kurumlar vergisi orani
yurdrltde girdigiicin ertelenmisvergi hesaplamalarinda 31 Aralik2018 finansal tablolarihazirlanirken 2018 ve 2020 yillarinda geri kazanilacagi
muhtemel olan gegici farklar igin ylzde 22 orani, iki yili asan kisim igin ise ytzde 20 orani kullanilmigtir. Gegici vergi orani degisikliginin 2020
yilritibariile tamamlanmasi sebebiile 2021 yili ve sonrasinda gergeklesmesiveya kapanmasi beklenen gegici farklar igin Sirket 31 Aralik 2020
tarihli finansal tablolari hazirlarken ylizde 20 vergi orani kullanmistir.

Toplam gegici farklar Ertelenmis vergi varliklari/(yikiimliiliikler)

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019 31 Arahik 2020 31 Arahik 2019
Kidem tazminati karsilig 1.158 930 231 186
Kisa vadeli calisan haklari karsihgi - 387 - 77
Pesin tahsil edilen komsiyonlar 1.141 413 228 91
Kazaniimamis faiz gelirleri 6.154 5.559 1.231 1.223
Turev finansal araglar - 227 - 50
Ertelenmis vergi varliklari 8.453 7.516 1.690 1.627
Maddi ve maddi olmayan varliklar (817)] (595) (163) (119)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (817) (595) (163) (119)
Ertelenmis vergi varliklari, (net) 7.636 6.921 1.527 1.508
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10. Ertelenmisg vergi varhgi/borcu [devami)

Bilanco tarihiitibariyla ertelenmig vergi varhgi hareketi agagida verilmigtir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2018
Acilig Bakiyesi, 1 Ocak 1.508 2.320
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 19 (812)
Kapanis Bakiyesi, 31 Aralik 1.527 1.508

11. Satig amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligskin varhiklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir].

12. Diger aktifler
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TL YP TL YP
Musterilerden alacaklar [*] 1.043 7 1.026 66
Pesin 6denmis giderler 19 - 19 -
1.062 7 1.045 66
(*] Musterilerden alacaklar, faktoring alacaklarina iliskin BSMV alacaklarindan olugsmaktadir.
13. Alinan krediler
31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli krediler 113.931 116.500
113.931 116.500
Banka kredilerinin detayi asagidaki gibidir:
Déviz Cinsi Ortalama Faiz Orami % Vade Araligi 31 Aralik 2020
TL %18,40 Ocak 2021 - $ubat 2021 54.708
54.708
Doviz Cinsi Ortalama Faiz Orani % Vade Araligi 31 Aralik 2019
TL %11,86 Ocak 2020 - Ocak 2020 26.794
26.794
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13. Alinan krediler (devami)
Doéviz Cinsi Ortalama Faiz Oram % Vade Aralig: 31 Aralik 2020
usD %0,66 Ocak 2021 - Mayis 2021 44.807
44.807
Doviz Cinsi Ortalama Faiz Orani % Vade Arahgi 31 Aralik 2019
usD %4,15 Ocak 2020 - Aralik 2020 80.427
80.427
Déviz Cinsi Ortalama Faiz Oram % Vade Araligi 31 Aralik 2020
EUR %0,37 Mart 2021 - Mayis 2021 14.416
14.416
Ddviz Cinsi Ortalama Faiz Orani % Vade Arahgi 31 Arahk 2018
EUR %0,45 Subat 2020 - Nisan 2020 9.270
9.270
Déviz Cinsi Ortalama Faiz Oram % Vade Araliji 31 Aralik 2020
GBP - - -
Doviz Cinsi Ortalama Faiz Orani % Vade Arahgi 31 Aralik 2019
GBP - - 9
9
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Sahit faizli 54.708 59.223 26.794 -
Degisken faizli - - - 89.706
54.708 59.223 26.794 89.706
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31 Aralik 2020 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

14. ihrag edilen menkul kiymetler

Bulunmamaktadir (31 Aralk 2019: Bulunmamaktadir].

15. Faktoring borglari

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Faktoring islemlerinden barglar

14.194

16.316

14.194

16.316

16. Kiralama iglemlerinde borglar

Bulunmamaktadir (31 Aralk 2019: Bulunmamaktadir].

17. Diger Yukamlilikler

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

TP YP TP YP

Pesin tahsil edilen Gcret ve komisyonlar 65 1.076 69 344
Saticilara borglar 479 18 4394 6
544 1.094 563 350

18. Karsihklar

alisan Haklari YGkimlaliga Karsihgi

31 Arahik 2020

31 Aralik 2019

Kidem tazminati karsilig 1.158 930
Kullaniimig izin karsilig - 387
1.158 1.317

Kidem tazminati karsiligi:

Kidem tazminati karsihgi asadidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir.

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Donem bagi bakiyesi 930 745
Faiz maliyeti 112 39
Hizmet maliyeti 236 208
Donem ici 6denen (118) (62)
Donem sonu bakiyesi 1.158 930
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18. Karsihklar ([devami)

Tirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iligkisi kesilen veya emekli olan 25 hizmet (kadinlarda 20] yilini dolduran
ve emekliligini kazanan [kadinlar igin 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere gadrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati
odemekle miukelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat dedisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet slresine iliskin bazi gegis sUreci
maddeleri gikartiimistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin ilgili déneme ait kidem tazminat tavan tutarini gecemeyecek sekilde bir aylik maas kadardir ve bu tutar
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla (tam TL tutariile) 7.117,17 TL (2019: 6.379,86 TL] ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yukimluligu yasal olarak herhangi hir fonlamaya tabi dedildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihid, Sirket’in, caligsanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylkdmlilik tutarinin bugtinkt degerinin
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

TMS 19 (“Calisanlara Sadlanan Faydalar”), Sirket’in yaktmltltklerinin, tanimlanmig fayda planlari kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngorur.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi
veyaigine son verilmesiileilgili kendi deneyimlerinden dogan faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerinilgili bilango tarihlerinde gecerli
olan devlet tahvili faiz oraninive “Gngériilen Birim Kredi Yontemi”’ni kullanarak iskonto eden bagimsiz bir aktiieryal calisma yaptirmis ve finansal
tablolarina yansitmistir. Bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %7,00 enflasyon, %12,00 iskonto orani ve yaklasik %4,67’lik reel iskonto orani
varsayimlari kullaniimak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 20189: yillik %7,00 enflasyon, %12,00 iskonto orani ve yaklagik %4,67 reel iskonto
arani).

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan kargilidinin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani
enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterir.

19. Azinhk paylan

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

20. Odenmis sermaye ve sermaye yedekleri

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 60.000 Bin TL'dir (31 Aralik 2019: 60.000 Bin TL). 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in
cikariimis 1 TL (31 Aralik 2019: 1 TL) dederinde 60.000.000 adet (31 Aralik 2019: 60.000.000 adet] imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.
Sirket’in tescil edilmig sermayesi beheri 1 TL degerinde 100.000.000 adet hisseden olugmaktadir.
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20. Odenmis sermaye ve sermaye yedekleri [devami)

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler diginda birikmis karlar agagida belirtilen yasal yedek sartina tahi almak kaydiyla daditima agiktir. Tirk
Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir. TUrk Ticaret Kanunu’na gére hirinci tertip
yasal yedekler sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar kanuni net karin %5’ olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10°udur. TUrk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedidi
slrece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir. 31 Temmuz 2004 tarihli
25539 sayili Resmi Gazete’'de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore
dlzeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde ortaya gikan ve “Gegmis Yillar Kari/Zarar1”’nda izlenen dzkaynak kalemlerine ait enflasyon
farklari tutarinin, dizeltme sonucu olusan gegmis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi mukelleflerince sermayeye ilave
edilebilmesi mimkudn olmakta ve bu islemler kar dagitimi sayilmamaktadir. Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin
gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak nitelendirilemeyecedi ve dolayisiyla dénem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar
dagitimina ve sermaye artirimina konu edilmemesi gerektigi mdtalaa edilmektedir.

21. Kar yedekleri

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kar yedekleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yasal Yedekler 16.271 15.191
16.271 15191
22. Gecmis yil kar veya zarari
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gegmis yil kari / (zarari] 97.516 77.009
97.516 77.009
23. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliliikler
23.1. Alinan Teminatlar
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar asagidaki gibidir:
31 Aralhik 2020 31 Arahk 2019
TP YP TP YP
MUsteri cekleri 31.642 24.569 68.363 23.504
Musteri senetleri 80.807 79.120 32.629 63.750
Alinan kefaletler(*) 4.553.888 881.814 4.271.888 696.290
4.666.337 985.503 4.372.880 783.544

(*] Bir alacakicin birden fazla kisiden kefalet alinmig ise kefalet alinan her tutar ayri ayri dikkate alinarak teminat bakiyesine yansitiimistir.
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23. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliilikler [devami)

23.2. Verilen Teminatlar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla, verilen teminatlar asagida yer alan kuruluslara verilen teminat mektuplardan clugsmaktadir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Bankalara verilen teminat mektuplari 27.108 - 17.500 -
Musteriler lehine verilen kefaletler 7.500 - 7.500 -
Musteriler lehine verilen garantiler - 8 -
34.608 - 25.008 -

24. Esas faaliyet gelirleri
10cak-31 Aralik 2020 1 Ocak-31 Aralik 2019
Faktoring Faiz Gelirleri 41.350 69.034
Faktaoring Komisyon Gelirleri ve Diger Gelirler 2.866 5.037
44.216 74.071

25. Esas faaliyet giderleri
1 0cak-31 Aralik 2020 1 Ocak-31 Aralik 2019
Personel giderleri 16.145 14.834
Kiralama giderleri 2.183 1.831
Bilgi islem bakim gideri 577 406
Denetim ve danismanlik gideri 466 173
Uyelik aidatlar 424 451
Kidem tazminat karsihgi gideri 348 248
Arac giderleri 149 226
Vergi, resim, harglar ve fonlar 149 122
Amortisman ve itfa payi giderleri 130 321
Temsil ve agirlama giderleri 65 115
Haberlesme giderleri 40 79
Diger 849 1.207
21.525 20.013
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25. Esas faaliyet giderleri (devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleriicinde yer alan personel giderlerinin asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralhik 2020

1 Ocak-31 Aralik 2019

Maas ve Ucretler 14.139 12.924
SSKisveren payi 937 902
Personel 6zel sigorta giderleri 579 505
Personel ulagim servis gideri 210 181
Personel yemek giderleri 206 175
issizlik sigortasi isveren payi 66 64
Diger 8 83

16.145 14.834

26. Diger faaliyet gelirleri

1 Ocak-31 Aralik 2020

1 Ocak-31 Aralik 2019

Kambiyo islemleri kari 13.600 6.302
Kaonusu kalmayan karsiliklar 3.600 4.789
Bankalardan alinan faizler 619 1.088
Tirev finansal islemlerden gelirler - 573
Diger - 283

17.819 13.035

27. Finansman giderleri

1 0Ocak-31 Aralik 2020

1 Ocak-31 Aralik 2019

Kullanilan kredilere verilen faizler 6.367 9.770
Verilen Ucret ve kamisyonlar 624 912
6.991 10.682

28. Karsihik giderleri

31 Aralik 2020 ve 20189 tarihleri itibariyla karsilik giderleri agadida sunulmustur.

1 Ocak-31 Aralik 2020

1 Ocak-31 Aralik 2019

Donem iginde ayrilan karsilk (56) (22.395]
(56) [22.395]
EKSPO FAKTORING A.S. 2020 FAALIYET RAPORU 99



YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2020 YILI GELISMELERI EKONOMIDEKI GELISMELER BANKACILIKTAKI  GELISMELER KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

EKSPO FAKTORING ANONiM SiRKETI
31 Aralik 2020 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

29. Diger faaliyet giderleri

1 0cak-31 Aralik 2020 1 Ocak-31 Aralik 2019

Kambhiya islemleri zarari 8.702 5.704
Turev finansal islemlerden zararlar - 800
8.702 6.504

30. lligkili taraf islemleri

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iligkili taraflarla yapilan islemleri sonucu olusan giderler asagidaki gibidir.

10cak-31 Aralik 2020 1 Ocak-31 Aralik 2019
M. Semra Tumay - kira gideri 2.183 1.831
2.183 1.831

Ust ydnetim kadrosuna ait ticretler ve menfaatler toplamu:

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap déneminde yonetim kurulu ve Ust yénetime sagladigi Gcret ve benzeri menfaatlerin toplam
tutar1 10.676 TL'dir (31 Aralik 2019: 9.587 TL).

31. Vergi varlik ve yukiamlilikleri

Kurumlar vergisi

Tlrkiye'de kurumlar vergisi orani %20°dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10°ncu madde uyarinca %20 oraninda kurumlar
vergisi, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yil vergilendirme dénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil icinde baglayan hesap
donemlerine] ait kurum kazancglari igin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi arani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geredince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum
kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dordincl ayin yirmi besinci guint aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili
ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler Uger aylik mali karlari tizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemleri igin %22] gecici vergi hesaplar ve o
donemi izleyen ikinci ayin 14 Gncu glintine kadar beyan edip on yedinci gtini aksamina kadar éderler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici
vergi tutari kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecedi gibi mahsup edilehilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére heyanname Uzerinde gésterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan
indirilehilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil icerisinde incelenebilmektedir.

Turkiye'de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye'de
mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Turkiye’de mukim olmayan tuizel kisilere yapilan temett(i 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
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31. Vergi varhik ve yukiamliliikleri ([devami)

Tarkiye'de mukim sirketlerden yine Tirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettl édemeleri gelir vergisine tabi dedildir. Ayrica karin
dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari ddnem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili
olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Dénem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyla Sirket’in bagl ortakliklarinin ve 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin
faaliyet gosterdigi tlkelerde yUrurlukte olan vergi kanunlari dikkate alinarak hesaplanir. TUrk Vergi mevzuatina gore, kanuniveya is merkezleri

Turkiye'de bulunan kurumlar, kurumlar vergisine tahidir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil igindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup, dnceki yillar kazanclarindan (geriye
dénuk) mahsup mimkun degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek Gzere yil icinde ara dénemlerde beyan edilen matrahlar tzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve
2018 yillari vergilendirme dénemleriigin %22 olacaktir]) gegici vergi 6denmektedir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla vergi karsihgi yurtrlukteki vergi mevzuati gcercevesinde ayrilmistir.

31 Aralik 2020 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tahlolarina yansitilmis vergiler asagida 6zetlenmistir:

1 0cak-31 Aralik 2020

1 Ocak-31 Aralik 2019

Cari donem kurumlar vergisi karsihgi 5.359 5.113
Donem icinde 6denen gegici vergi (4.167) (6.964)
Vergi (varhklari)/yikimlilikleri 1.192 (1.851)

1 Ocak-31 Aralik 2020

1 Ocak-31 Aralik 2019

Dénem vergi gideri 5.359 5.113
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (19) 812
5.340 5.925

EKSPO FAKTORING A.S. 2020 FAALIYET RAPORU 101



YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2020 YILI GELISMELERI EKONOMIDEKI GELISMELER BANKACILIKTAKI  GELISMELER KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

EKSPO FAKTORING ANONiM SiRKETI
31 Aralik 2020 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tm tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL"] ifade edilmistir.)

31. Vergi varhk ve yiikiimliliikleri [devami)

Vergi Karsihginin Mutabakat 1 0cak-31 Aralik 2020 1 Ocak-31 Aralik 2019
Vergi dncesi kar 24.761 27.512
Gegerlivergi orani %22 %22
Hesaplanan vergi (5.447) (6.053)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (33) 128
Vergiden muaf gelirler 293 -
Vergi oranindaki degisikligin etkisi (153) -
Gelir Tahlosundaki Vergi Gideri (5.340) (5.925)

32. Hisse basina kazang

Sirket’in hisse senetleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamistir.

33. Finansal tablolari 6nemli dlgiide etkileyen ya da mali tablolarin agik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi agisindan gerekli olan diger hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir].

34. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

a) Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yénetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve 6zkaynak dengesini en ve-
rimli sekilde kullanmayi hedeflemektedir.

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hak-
kinda Yonetmelik’in 12. maddesine gore Sirket 6z kaynaginin toplam aktiflere oraninin yénetmelikte belirlenen asgari %3’ltk standart ora-
nimin tutturulmasi zorunludur. Sirket, 31 Aralik 2020 itibariyla standart orani tutturmustur. (31 Aralik 2019: standart orani tutturmustur].
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34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi [devami)
b) 6nemli Muhasebe Politikalar

Sirket>in finansal araclarla ilgili 6nemli muhasebe politikalari 2.5 numarali “Uygulanan Degerleme ilkeleri- Muhasebe Politikalari” notunda
aciklanmaktadir.

c) Finansal Araglar Kategorileri

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Finansal Varliklar:
Nakit dederler ve bankalar 19.530 11.264
Alim-satim amacli turev finansal varliklar - -
Faktoring alacaklari 299.265 290.392
Finansal Yuktmlultkler:
Faktoring borglari 14.194 16.316
ihrag edilen menkul kiymetler - -
Kiralama islemlerinden baorglar - -
Alinan krediler 113.931 116.500

Finansal varliklarin ve yikumlultklerin gerge§ie uygun dederi agsagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlultkler, birbirinin aynivarlik ve yikamludltkler igin aktif piyasadaislem géren borsa fiyatlarindan
dederlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yukamlilikler, ilgili varlik ya da yakimlGligin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan
ya da dolayli olarak piyasada gozlenehbilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uclincii seviye: Finansal varlik ve yikimlliikler, varlik ya da yukimlaligan gergede uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada
gdzlenehilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

d] Finansal Risk

Sirket finansal piyasalara erisimin duzenli bir sekilde saglanmasindan ve faaliyetleriile ilgili maruz kalinan finansal risklerin g6zlemlenmesin-
denve yénetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (déviz kuru riski, gergede uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de icerir],
likidite riski ile nakit akim faiz arani riskini kapsar.

e] Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (f maddesine bakiniz] ve faiz oranindaki (i maddesine bakiniz] dedisiklikler ile ilgili finansal risk-
lere maruz kalmaktadir. Sirket duzeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarhhk analizleri esasina gore 6lgtulmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yénteminde veya bu riskleri nasil élgtugne dair kullandigi
ybntemde, 6nceki seneye gore bir dedisiklik olmamistir.
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34. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

f) Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebehiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin ve finansman anlagsmalarinin nakit
akislarinin sonucunda ortaya cikan kur riskini dizenli olarak kontrol etmektedir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in detayli bazda yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir,
Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitl tutarlari yabanci para cinslerine TL karsiliklari gore asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

usb EUR GBP Toplam
Varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 17.870 132 1.357 19.359
Faktoring alacaklari 44,764 28.684 8.079 81.527
Diger aktifler 7 - - 7
Toplam varhklar 62.641 28.816 9.436 100.893
Yiukamliliikler
Alinan krediler 44.807 14.416 - 59.223
Faktoring borclari 453 4.367 7.955 12.775
Diger yuktmlulukler 813 268 13 1.094
Toplam yikiamlilikler 46.073 19.051 7.968 73.092
Net yabanci para pozisyonu 16.568 9.765 1.468 27.801
Bilanco disI pozisyon - - - -
Net pozisyon 16.568 9.765 1.468 27.801

31 Arahk2019

usD EUR GBP Toplam
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.496 3.566 76 11.138
Faktoring alacaklari 83.187 13.154 2.133 98.474
Diger aktifler 66 - - 66
Toplam varliklar 90.749 16.720 2.209 109.678
Yiikiimlialikler
Alinan krediler 80.428 9.270 8 89.706
Faktoring barclari 9.346 3.845 2.033 15.224
Diger yuktmlulukler 232 117 1 350
Toplam yikiimliilikler 90.006 13.232 2.042 105.280
Net yabanci para pozisyonu 743 3.488 167 4.398
Bilanco digl pozisyon - - - -
Net pozisyon 743 3.488 167 4.398
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(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

34. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur Riskine Duyarhlik

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asadidaki tablo ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisin Sirket’in ilgili yabanci paralara olan duyarliligini gdstermektedir. Kullanilan
%10’luk aran, kur riskinin (st diizey yénetime Sirket icinde raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, séz konusu oran yénetimin déviz
kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade eder. Sirket’in raparlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iligkin duyarlilik analizleri, mali yilin
haslangicindaki dedisiklige gére belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artigini ifade eder.

Déviz kuru riski duyarlhilik analizi

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asadidaki tablo ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artigin Sirket’in ilgili yabanci paralara olan duyarliligini gédstermektedir. Kullanilan
%10’luk aran, kur riskinin (ist diizey yénetime Sirket icinde raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, séz konusu oran yénetimin déviz
kurlarinda bekledigi olasi dedisikligi ifade eder. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iligkin duyarlilik analizleri, mali yilin
haslangicindaki dedisiklige gére belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artigini ifade eder.

31 Aralhik 2020

Kar [ Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL kargisinda %10 degdismesi halinde
1 - ABD Dolari net varlk / yakamlaligu 1.657 (1.857) 1.657 (1.857)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-] - - - -
3- ABD Dolari netetki (1 +2) 1.657 (1.857) 1.657 (1.657)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4 - Avro netvarlik / yukumltltk 976 (976) 976 (976)
5 - Avra riskinden korunan kisim (-] - - - -
6- Avro net etki (4+5) 976 (976) 976 (976)
Diger déviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7- Diger doviz net varhk / yikamlalugu 147 (147) 147 (147)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim -] - - - -
9- Diger Ddviz Varhklari net etki (7+8) 147 (147) 147 (147)
TOPLAM (3 +6 +9) 2.780 (2.780) 2.780 (2.780)
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34. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralhik 2019
Kar [ Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yakamllGgu 74 (74) 74 (74])

2- ABD Dolaririskinden korunan kisim (-] - - -

3- ABD Dolari net etki (1 +2) 74 (74) 74 (74)

Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4 - Avro netvarlik / yokamlalik 3489 (3489) 3489 (348)
5 - Avra riskinden karunan kisim (-] - - -

6- Avro net etki [4+5) 34g (349) 34g (349)

Diger déviz kurlarinin TL kargisinda %10 degismesi halinde
7- Dider ddviz net varhk / yikamlualugu 17 (17) 17 (17)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim -] - -

9- Diger Déviz Varliklari net etki (7+8) 17 (17) 17 17)
TOPLAM (3 + 6 +9) 440 (440) 440 (440)
g) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan hirinin sézlesmeye bagh yukimlulugunua yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal hir kayip olusturmasi
riski, kredi riski alarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi gtivenirliligi olan taraflarla iglemlerini gergeklestirme ve mimkuin oldugu durumlarda,
yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya gcalismaktadir. Kredi riski, mlsteriler igin belirlenen sinirlar araciligiyla kontrol edil-
mektedir.
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34. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

g) Kredi Riski (devami)

Finansal arag tlrleriitibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Faktoring

31 Aralik 2020 Alacaklari Bankalar Diger Aktifler
Raparlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 299.265 19.530 1.069
A.Vadesi gegcmemis ya da deder dusukltigine ugramamis finansal varhklarin net
defter degeri 299.265 19.530 1.069
B. Kosullari yeniden gértstimus bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger

dusutkligune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -
C. Vadesi gegcmis ancak deder dustkluglne ugramamis varliklarin net defter

degeri teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - -
D. Deder diistikligune ugrayan varlklarin net defter degerleri - - -
- Vadesi gegmis [brit defter degeri] 21.815 - -
- Deder dusuklugu [-] (21.815) - -
E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar - - -

Faktoring

31 Arahk 2019 Alacaklarn Bankalar Diger Aktifler
Raparlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*] 290.392 11.264 1111
A.Vadesi gegcmemis ya da deger dusukligline ugramamis finansal varliklarin
net defter dederi 290.392 11.264 1111
B. Kosullari yeniden gorustlmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegcmis veya

deger dusuklugune ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dustklugine ugramamis varliklarin net defter

degeri teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - -
D. Deder diistikligune ugrayan varlklarin net defter degerleri - - -
- Vadesi gegmis [brit defter degeri] 25.142 - -
- Deder dusuklugu (-] (25.142] - -

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

EKSPO FAKTORING A.$. 2020 FAALIYET RAPORU

107



YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2020 YILI GELISMELERI EKONOMIDEKI GELISMELER BANKACILIKTAKI  GELISMELER KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

EKSPO FAKTORING ANONiM SiRKETI
31 Aralik 2020 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tm tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL"] ifade edilmistir.)

34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi [devami)

h] Likidite Risk Yonetimi

Sirket yénetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun hir likidite riski yénetimi olugturmustur. Sirket, tahmini ve
fiili nakit akiglarini duzenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yikumlultklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve
borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

i) Faiz Orani Riski

Sirket’in sabit ve degisken faiz aranlari zerinden faktoring igslemi yapmasi ve borglanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz hirakmaktadir. S6z
kanusu risk, sahit ve dedisken aranli alacak ve barglar arasinda uygun bir dagilim yapilarak, Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Orani Duyarhhg:

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolari etkileme olasiliindan kaynaklanmaktadir. Sirket, belirli bir donemde vadesi do-
lacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlk ve yukamltliklerin zamanlama uyumsuzluklari veya farkhliklarindan dolayi faiz riskine maruzdur.
Sirket, bu riskini risk yonetimi stratejileri uygulayarak varlik ve yikamldltklerin faiz dedisim tarihlerini eslestirerek yonetmektedir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2018
Sabit Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar:
Bankalar 19.530 11.264
Faktoring alacaklari 251.488 103.822
Finansal Yuktmlulikler:
Alinan krediler 113.931 26.794
Faktaoring borglari 1.419 1.092
ihrag edilen menkul kiymetler - -
Degigken Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar:
Faktoring alacaklari 47.777 186.570
Finansal Yuktmlulikler:
Alinan krediler - 89.706
Faktoring borglari 12.775 15.224

j) Diger Fiyat Riskleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir].
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34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi [devami)
k] Likidite Risk Yonetimi

Sirket yénetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun hir likidite riski yénetimi olugturmustur. Sirket, tahmini ve
fiili nakit akiglarini duzenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yikumlultklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve
borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite Tablosu

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yikumlultklerini tahsil etmesi ve 6demesi gereken en erken tarihlere gére hazirlanmistir. Sirket’in ayrica
iskontolanmamis varlik ve yikumlultkleri Gzerinden tahsil edilecek ve ddenecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Arahik 2020

Sozlegmeye Gore veya Beklenen Nakit

Beklenen Vadeler Defter Degeri Cikislari Toplami 3 aydankisa 3-12 ay arasl 1-Syilarasi Syildanuzun
Tarev Olmayan Finansal Yiikiimlaliikler 129.763 130.093 92.690 37.403 - -
Alinan krediler 113.931 114.261 76.858 37.403 - -
Faktoring borglari 14.194 14.194 14.194 - - -
Diger yakamlaltkler 1.638 1.638 1.638 - - -

31Arahk2019

Sozlegmeye Gore veya Beklenen Nakit

Beklenen Vadeler Defter Degeri Cikiglari Toplami 3 aydankisa 3-12 ay arasi 1-Syilarasi Syildanuzun
Tiirev Olmayan Finansal Yikiimliliikler 133.729 134.778 82.809 51.969 - -
Alinan krediler 116.500 117.549 65.580 51.969 - -
Faktoring borglari 16.316 16.316 16.316 - - -
Diger yakamltlukler 913 913 913 - - -

1) Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergede uygun deder, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde. bir finansal aracin alim satiminin yapilahilecegi
tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati rayig dederi en iyi bigcimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul dederlerini, hali hazirda mevcut piyasa hilgileri ve uygun dederleme yéntemlerini kullanarak belirlemistir.
Ancak piyasa hilgilerini dederlendirip gercek dederleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecedi dederlerin géstergesi olmayahilir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri, Tlirkiye'deki mali piyasalardan alinabilen glvenilir bilgilere dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal
araclarin rayic dederleri, benzer 6zelliklere sahip baska bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin

cari faiz oranlariile iskonto edilmesini iceren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Kisa vadeli varlik ve yukumlultiklerin gergede uygun dederlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz akisi sebehiyle kayitli dederlerine yakin oldugu
ongorilmektedir.

Faktaoring alacaklarin kayitli degerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle gercede uygun dederi yansittigi 6ngérilmektedir.
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35. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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