EKSPO
FAKTORING
2019

FAALIYET RAPORU

Faktoring A.S.






ICINDEKILER

YONETIM

O 4 BASKAN'IN MESAJI
YONETIM KURULU

EKSPO FAKTORING HAKKINDA
MISYON, VIZYON, STRATEJIK HEDEFLER
0 8 BIR BAKISTA EKSPO FAKTORING
YONETIM ANLAYISI

URUN VE HIZMETLER

2019 YILI GELISMELERI

2019 YILINDA RAKAMLARLA EKSPO FAKTORING
2019'DA FINANSE EDILEN ISLER

2 1 2019'DA FINANSE EDILEN DIS TICARET ISLEMLERI
FINANSAL GOSTERGELER

2019 YILI FAALIYETLERI

FINANSAL USTUNLUKLER

EKONOMIDEK] GELISMELER
DUNYA EKONOMIST

3 4 TURKIYE EKONOMISI
EKONOMIK VERILER

BANKACILIKTAKI GELISMELER
4 O BANKACILIK SEKTORUNUN GELISIMI
BANKACILIK SEKTORUNUN 2019 YILINDA GORUNUMU

KURUMSAL YONETIM

[C DENETIM VE MALI KONTROL
RISK YONETIMI

4 6 KURUMSAL YONETIM

INSAN KAYNAKLARI

BILGI TEKNOLOJILERI

5 5 BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
VE FINANSAL TABLOLAR




YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2019 YILI GELISMELERI EKONOMIDEKI GELISMELER BANKACILIKTAKI GELISMELER KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR
I

GURBUZ TUMAY MURAT TUMAY
ONURSAL BASKAN YONETIM KURULU BASKANI
VE GENEL MUDUR




Koklu kurumsal kultur ve ceyrek asirlik sektor
deneyiminden gelen guclu bir temel,
yenilik¢t bakis acistyla bulusan bilgt birtkim,
surdurulebilir bir gelecek vadeden istikrarl ¢izgy,
yarinin dinamiklerinin yakin takibi,
gelecege saglam adimlarla ilerlemeyt saglayan
guvenulir iligkiler,
seffaf yonetim anlayisi, guclu finansal altyap,
yaratict cozumler, ekonomiye deger katan
faallyetler ve nicest...

Tumunun toplamu; Ekspo Faktoring.
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BASKAN'IN MESAJI

Ekspo Faktoring olarak hem kuresel hem de yerel ekonomi icin zorlu gegen bir seneyi
basanl olarak nitelendirebilecegimiz sonuclarla geride birakiyoruz.

Degerli Paydaslarimiz,

2019, dunya ekonomisi i¢in daralma
sinyalleri veren bir sene oldu. Global
ekonomileri karst karsiya getiren
ticaret savaslarinin arasinda énce
Cin'de, ardindan Amerika Birlesik
Devletleri (ABD) ve Avrupa'da Uretim
verilerindeki daralmaya ek olarak

bir turlu ¢ézumlenemeyen Brexit ve
Avrupa’da ayrilik¢t partilerin yukselisi
artik yeni bir ddneme girildiginin
isareti olarak tanimlanabilir. Bu yeni
ddnemin gecici olup olmayacagt hala
belirsizlik tasidigindan hukumetler

ve merkez bankalan nezdinde bir
endise bas gdsterdi. Bu donemin

bir an 6nce atlatiimasi icin merkez
bankalar, sikilastirma politikalarini
sonu olmayan bir sure icin askiya aldu.
Bu politikalarin genisletilmesi, arc
arkast kesilmeyen destek programlarint
ve faiz indirimlerini de beraberinde
getirdi. T.C. Merkez Bankasi bu surecte
digerlerine paralel olarak genisleyici
adimlar atty; ara verdigi faizleri indirme
politikasini surdurme karart aldu.
Amag, 2008 finansal krizinden beri
durmayan buyumeye ara vermeksizin
devam etmekti. Nitekim 2019 senesi
global dlgekte yuzde 2,9 buyumeyle
sonugclandi.

Turkiye, az da olsa global verilerin
gerisinde kald1 ancak buyumeye
devam etti. Sene icinde birka¢ defa

aylik mukayesede kuculme gorulduyse
de ekonomi, 2019'u yuzde 0,9'luk
buyumeyle kapatti. Buyumenin
énundeki en buyuk engel olarak
ticaret savaglar ile Brexit sebebiyle

dis pazarlarnin daralmast ve buna bagh
olarak i¢ pazardaki talebin dusmesi
gosterilebilir. Bunun 6nune gecmek
icin yapilan faiz indirimlerinin yani
sira, devlet destekli garanti programlan
sonuc verdi. Son ¢eyrekteki atimla,
yi icinde daralma gdsteren buyume
verileri seneyi artida bitirdi. Faiz
indirimlerinden etkilenen ddviz
kurlarindaki artis nedeniyle ithalat
yuzde 9,1 azalarak 203 milyar
Amerikan dolarna geriledi; Turkiye'de
thracat rakamlan yuzde 2,1 artarak
172 milyar Amerikan dolarn oldu.
Turkiye tum bu pozitif gelismelere
ragmen cari agik vermeye devam etti.

Ekspo Faktoring olarak 2019'da da
musterilerimizin i¢ ve dis finansman
thtiyaclarini karsilamaya devam ettik.
Sirketimizin aktifleri bir dnceki seneye
gore yuzde 7 oraninda artis gosterdi
ve 289 milyon TLden 310 milyon TLye
ulasti. Devlet destekli garantilerin
bankalar tarafindan kullandiriimasinin
bankacilik aktiflerinde yarattigi

pozitif ivme, faktoring urtunune olan
thtiyaci azalttl. Bu sebeple faktoring
sirketleri i¢cin enflasyonun altinda bir
buyumenin izlendigi bir sene oldu. Bu
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durumdan etkilenen Ekspo Faktoring,
sene i¢inde cesitli zamanlarda ¢ok
daha yuksek buyume oranlan elde
etmesine ragmen yil sonu ekonomik
eylem paketi neticesinde kisith

bir buyumeyle yola devam etti.
Sirketimizin buyumesindeki en énemli
etken olan sermayemiz 2018'de

152 milyon TL iken 2019 yihinda 174
milyon TLye ulasti. Bu sayede Ekspo
Faktoring, mevcut durumuyla sektorun
en yuksek 6z kaynaklarina sahip
kurumlarindan biri olmaya devam etti.

Bankacilik Duizenleme ve Denetleme
Kurumunun (BDDK), faktoring
kurumlan i¢in 6denmis sermayeyi
asgari 50 milyon TL olarak
belirlemesinin ardindan mevcutta

60 milyon TL olan 6denmis
sermayemizi 2020°de 100 milyon TLye
ulastirmak konusunda ortaklarimizla
mutabakata vardik. Firmamizin
borcluluk orani, sektdr ortalamasinin
cok altinda, 1,8 olarak gerceklesti;
yaptigumiz plasmanlarnn yarisindan
¢ogu 6z kaynaklanmuiz ile finanse
edildi. Karlihgumuz ise T.C. Merkez
Bankasi tarafindan art arda gelen faiz
indirimleri neticesinde 2018e gore
gerileme gosterdi ve 27,5 milyon

TL olarak gerceklesti. 2020 yiinda
baslattigimiz hukuki sureclerin
neticelenecegine ve bunun karsiiginu
geri alacagumiza inantyorum.

2019 yilinda ciromuz yuzde 701 yurt
ici, geri kalansa yurt dist islemler
olmak uzere 1,4 milyar TL olarak
gerceklesti. Yurt dist islemlerin 58,5
milyon Amerikan dolari, her gegen
sene artan thracat finansmanudr. 4,5
milyon Amerikan dolarindan olusan
kisim ise ithalatin finansmanu olarak
gerceklesti. ithalat ciromuz, artan
déviz kurlan sebebiyle dusen bir seyir
icine girdi.

Yasanan olumsuz global gelismelere
ragmen 2020 i¢cin umudumuz

devam ediyor. Merkez bankalarimin
genisleme politikalariyla serbest
birakilan trilyonlarca Amerikan
dolarinin jeopolitik konumumuz,
geng ve girisimci nufusumuz, guglu
sermayeli bankalarimiz sayesinde kisa
vadeli fonlar ya da dogrudan sermaye
girisleri olarak Turkiye'ye gelecegine
inantyorum. Hem Sirketimize hem

de ulkemizin gelecedine inancimiz
sonsuz.

Saygilanmla,

MURAT TUMAY
YONETIM KURULU BASKANI
VE GENEL MUDUR
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YONETIM KURULU

MURAT TUMAY
YONETIM KURULU BASKANI VE GENEL MUDUR

1974 ylinda Istanbul’'da dogan Murat Ttmay, Clark
Universitesi Ekonomi B&lumiinden mezun oldu. 1997
yilinda is hayatina basladig1 The Park Avenue Bank
N.A!da swrasiyla analist, mudur yardimcist ve mudur
olarak goérev yaptt. 2000-2002 yillart arasinda Turkcell
lletisim Hizmetleri A S. ve Is-Tim Telekomunikasyon
Hizmetleri A.$. de yoneticilik yapan Tumay, 2002'den
bu yana Ekspo Faktoring A.S. Yonetim Kurulu Baskant
ve Genel Muduru olarak gorev yapmaktadir.

BANKACILIKTAKI GELISMELER KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

ZEYNEP S. AKCAKAYALIOCLU
YONETIM KURULU BASKAN VEKiLi

1969 yilinda Istanbul'da dogan Zeynep Stikriye
Akcakayalioglu, West Georgia Universitesi Isletme
Yonetim Sistemleri BOlumu'nden mezun oldu. 1991-
1999 yillan arasinda Arthur Andersen Insan Kaynaklarn
Danismanhigt A.S.'de yoneticilik yapti. Akcakayahioglu,
1999 yilindan itibaren Royal Yonetim Danismanhdt
A.S./de ve kurulusundan itibaren de Ekspo Faktoring
A.S’de Kurucu Ortak ve Yénetim Kurulu Uyesi olarak
gorev yapmaktadir.




HASAN AKCAKAYALIOGLU
YONETIM KURULU UYESI

1963 yiinda Ankara'da dogan Hasan Akg¢akayalioglu,
Ortadogu Teknik Universitesi Bilgisayar Mithendisligi
Bolumu'nden mezun oldu, aynt bolumde yuksek lisans,
Yeditepe Universitesinde Isletme Yiiksek Lisanst (MBA)
yaptil. Arthur Andersen ve Andersen Consulting'in
Londra ve Istanbul ofislerinde calisty, cesitli bankalarda
yoneticilik ve genel mudurluk; Hollanda, Romanya,
Bulgaristan, Kirgizistan ve Kazakistan'da banka yonetim
kurulu Uyelikleri; TUSIAD Yénetim Kurulu Uyeligi; Dis
Ekonomik lliskiler Kurulu'nda Turkiye-israil Is Konseyi
Baskanhgt gorevlerinde bulundu. Halen C Faktoring A.S.
ve Demir Kyrgyz International Bankin Yéonetim Kurulu
Baskanhg ve cesitli reel sektor sirketlerinde bagimsiz
yonetim kurulu uyeligi yapan Hasan Akcakayalioglu,
Ekim 2018'den itibaren Ekspo Faktoring A.S.'de Yéonetim
Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadur.
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SERIF ORHAN COLAK
YONETIM KURULU UYESI

1945 yiinda Istanbul'da dogan Serif Orhan Colak,
Neuchatel Universitesi Ekonomi Bélimui'nden
mezun oldu. Is yasammna 1971'de Altin Mekik Ticaret
ve Sanayi A.$.'de mudur olarak basladi. Uluslararast
Endustri ve Ticaret Bankast A.S., Facto Finans A S,
Bangue Internationale de Commerce, tktisat Bankast
T.A.S., Credit Lyonnais Isvicre ve Credit Agricole
Isvicre gibi bircok finans kurumunda yénetici olarak
goérev alan Colak, 2011 yiindan bu yana Ekspo
Faktoring A.S.de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev
yapmaktadir.
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2019 YILI GELISMELERI EKONOMIDEKI GELISMELER

MISYON, VIZYON,

STRATEJIK HEDEFLER

Misyon

Kuresel
ekonomide
ragbet goren
yeni finansman
modellerini
kurumsal urun
portfoyune
ekleyerek banka
dist finans
sektorunun yurt
ici ve uluslararast
ticaretten aldigu
payn artmasina
onculuk etmek

Kurumsal yonetim
anlayist ve
yenilik¢i urunlerle
sektorde rekabet
ustunlugu elde
ederek farkl
sektorlerde
faaliyet gosteren
cok sayida
firmay1 avantajh
finansman
urunleriyle
tarustirmak

BANKACILIKTAKI GELISMELER KURUMSAL YONETIM

Musteri iliskileri
yonetiminde kalite
ve verimlilik esash
uygulamalara imza
atmak

FINANSAL TABLOLAR

Uluslararasi
ticaret konusunda
bolgesel lider
olmak




Vizyon

Istikrarl bir bicimde gelismeye devam ederek
2020 yiinda 479 milyon TL aktif buyukluge

ulasmak

Stratejik Hedefler

Inovatif Kalite ve
urun ve verimliligi
hizmetlerle esas alan
reel sektorun hizmet
degisen anlayisiyla
thtiyaclarnna surdurulebilir
cevap bir buyume
vermek cizgisi
yakalamak

-

Farkl
sektorlerde
faaliyet
gosteren
sirketler i¢in
Ozel finansman
modelleri
gelistirerek
rekabet gucunu
korumak
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-

Turk
firmalarnnin
yurt dist
faaliyetlerine
finansman
destegdi
sunarak dis
ticarete katky
saglamak

-

Cahsanlarina
mesleki ve
kisisel gelisim
olanaklar
sunarak nitelikli
insan kaynaguyla
one c¢ikan bir
sirket olmak




y

MILYAR TL
2019 CirROSU

Koklu bankacilik tecrubesini ve bilgt
birikimint yenilik¢t bir yaklasimla
harmanlayan Ekspo Faktoring,
2019 yiinda istikrarl bir performans
sergilemistir.

— -



BIR BAKISTA
EKSPO FAKTORING

Kalite, verimlilik ve mustert memnuniyetint odaginda tutarak faaliyetlerint surduren Ekspo
Faktoring, yenilik¢t uygulamalar, hizmet ve urunlerle sektorun iklerint gerceklestirmeyi

misyon edinmistir.

GUGLU SERMAYE
YAPISI

2000 yiinda kurulan Ekspo
Faktoring, 40 yila yaklasan
bankacilik deneyimini ve

bilgi birikimini arkasina

alarak 174 milyon TLye

ulasan 6z kaynaklanyla

basan yolculuguna devam
etmektedir. Kalite, verimlilik

ve musteri memnuniyetini
odaginda tutarak faaliyetlerini
surduren Ekspo Faktoring, kisa
zamanda finans sektérinun
onde gelen kurumlarindan
biri haline gelmistir. Guglu
sermaye yapisi, evrensel

etik degerler cercevesinde
gelistirdigi is surecleri, yenilik¢i
yonetim felsefesi ve yetkin
insan kaynaguyla surdurulebilir
buyume hedeflenmistir. Ekspo
Faktoring, seffaflik ve glivene
dayal bir yaklasimla faaliyetlerini
surdurerek Turkiye'de

hizla buyuyen faktoring
sektorune yepyeni bakis agist
kazandirmustr.

SEKTORUN
ONCUSU

Kuruldugu gunden bu yana
vizyoner bir bakis agist
benimseyen Ekspo Faktoring,
hayata gegcirdigi yenilik¢i
uygulamalar, hizmet ve
urunlerle sektorun ilklerini
gerceklestirmeyi misyon
edinmistir. Turkiyenin ilk
yapilandirilmis finansman
urunlerini farkl sektérlerin
kullanimina sunan Sirket,
gectigimiz yedi yilda yaklasik
465 milyon ABD dolan dis ticaret
islemine araciik etmis, 92,5
milyon ABD dolarn uzerinde
akreditif islemi gerceklestirmistir.
Ulkemizde faktoring sektériinde
finansallannt kamuoyuyla
paylasan ilk sirket olarak 6ne
¢ikan Ekspo Faktoring, éncu
misyonunu uluslararast bir
degderlendirme kurulusu
tarafindan ilk derecelendirilen,
yillik faaliyet raporunu ilk
yayimlayan ve Society for
Worldwide Interbank Financial
Telecommunication (SWIFT)
sistemine ilk gecen kurum olarak
da surdurmustur.

EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

GELENEKSELINVE
YENILIGIN GUC BIRLIGI

Ekspo Faktoring'in temelinde
kuruculannin koklu bankacihik
deneyimi yer almaktadur.

Bu tecrubenin 1siginda

tum is suregleri, geleneksel
degerlerden 6dun vermeden
gerceklestirilmektedir. Bayragt
devralan ikinci kusagin itici
gucuyle Sirket genelinde
benimsenen yenilik¢ilik,

Ekspo Faktoring catist altinda
geleneksellik anlayisiyla
harmanlanarak mukemmel

bir denge yakalanmustur.
Degisimin ve donusumun
hakim oldugu gunumuz is
dunyasinda bu gug birligi,
sirkete musterilerine beklenti ve
ihtiyaclar dogrultusunda etkin
ve hizli finansal ¢dzumler Uretme
konusunda avantaj saglamakta,
degisen ihtiyaglara cevap
verme konusunda ise ustunluk
kazandirmaktadur.
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YONETIM

EKSPO FAKTORING HAKKINDA

YARATICI URUN
GELISTIRME
KABILIYETI

Proaktif bir yaklasim
benimseyen Ekspo
Faktoring'in 6ncelikleri
arasinda, dunyada

yasanan hizl degisime

ayak uydurmak ve yarinin
dinamiklerini dngdrmek

yer almaktaduwr. Ekspo
Faktoring'i &ncu konuma
tasiyan uygulamalarindan
biri de, musterilerinin thtiya¢
ve beklentilerini analiz
ederek onlara 0zel, yaratict
urun ve hizmet gelistirme
kabiliyetidir. Sirket, boylece
musterilerin gelecekte
olusacak ihtiyaclarina
bugunden cevap verebilecek
en dogru finansman,
garanti ve nakit yonetimi
¢cozumlerini zamaninda
sunabilmektedir. Bu
kabiliyeti, Ekspo Faktoring'in
Turkiyenin onde gelen
firmalan tarafindan tercih
edilmesini saglamaktadur.

Sézlesme finansmani,
proje finansmany, siparis
finansmany, satis éncesi
finansman, tedarik zinciri

finansmanu ve yapilandinilmis

urunler basta olmak uzere
genis bir yelpazede hizmet
sunan Ekspo Faktoring,
Turkiye ekonomisinin
belkemigini olusturan imalat,
tekstil, ulastirma, insaat gibi
sektorlerde faaliyet gdsteren
bir¢cok firmanin finansman
thtiyaclarini karsilamaktadr.

2019 YILI GELISMELERI

EKONOMIDEKI GELISMELER

GUVENE DAYAL],
UZUN VADELI
MUSTERI
ILISKILERI

Tum is sureglerinde
musteriyi merkeze alan ve
musteri memnuniyetine
buyuk énem veren Ekspo
Faktoring, beklenti ve
thtiyaclar dogrultusunda
urettigi etkin ve hizl
codzumler sayesinde
musterileriyle guvene dayall
ve uzun vadeli iligkiler
kurmaktadir. Ustiin hizmet
kalitesine gosterdigi 6zen
sayesinde, Ekspo Faktoring'in
musteri portfoyu, agirlikh
olarak uzun suredir

hizmet verilen, sadik
musterilerden olusmaktadur.
Ekspo Faktoring'in

musteri muhafaza orani,
sektor ortalamasinin ¢cok
uzerindedir.

Ekspo Faktoring,
musterilerinin calismalarint
ve faaliyet gosterdikleri
sektorlerdeki gelismeleri
yakindan takip ederek ve
duzenli olarak ziyaretler
gergeklestirerek musteri
iligkilerini canl tutmaktadar.

BANKACILIKTAKI GELISMELER

KURESEL
BOYUTTA GUCLU
BAGLANTILAR

GUclu mali yapisinin
verdigi guven, benimsedigi
seffaf ve hesap verebilir
yonetim anlayisi sayesinde
Ekspo Faktoring, kuresel
para piyasalarinda etkin

ve istikrarlh durusuyla
taninmaktadir. Finansal
ustunluklerinin uluslararast
derecelendirme kuruluslan
nezdinde tescillenmis
olmast da, Ekspo Faktoring'i
reel sektérun dis ticaret
islemlerinde tercih

ettigi firma konumuna
tasimaktadir. Boylece Sirket,
yillar igerisinde gelistirdigi
uluslararast muhabir
iliskilerinin de verdigi gugcle
sektdrde rekabet avantaji elde
etmektedir.

Ekspo Faktoring, halihazirdaki
yaygin muhabir agint

2019 yilinda yurt ici ve

yurt disindaki banka

ve finans kuruluslariyla
gelistirilen iliskilerle daha

da guglendirmistir. 500
milyon ABD dolarina ulasan
finansman olanaguyla faaliyet
gosteren Sirket, 2019 yilinda
toplam 63 milyon ABD

dolarn tutaninda dis ticaretin
finansmanina aracilik etmistir.
2020 yilinda yurt ici ve yurt
distislemlerde %64 oraninda
buyume hedeflenmektedir.

KURUMSAL YONETIM

FINANSAL TABLOLAR

KOKLU
KURUMLARLA
ISBIRLIKLERI

Ekspo Faktoring, musterilerine
ayricalikl hizmet sunma
misyonu dogrultusunda
cesitli tlkelerin guglu

ve koklu bankalanyla
isbirlikleri kurmaktadur.
Bdylece musterilerinin
gerceklestirdigi ithalata orta
ve uzun vadeli kaynak ve
garanti saglayarak rekabet
guglerinin artmasiru
desteklemektedir.

Ekspo Faktoring'in ulusal
ve uluslararas: bankalarla
yaptig isbirlikleri arasinda,
Karadeniz Ticaret ve
Kalkinma Bankast, Turk
Eximbank ve U.S. EXIM
Bank bulunmaktadir. Ekspo
Faktoring, bu kapsamda
musterilerine Turk Eximbank
kredilerini aktif bir sekilde
kullandirmann yanu sira,
U.S. EXIM Bank vasitast ile
de Amerika'dan pamuk
ithalati konusunda destek
saglamaktadir.
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PERFORMANSTA
ISTIKRARLI
YUKSELIS

2019 yiinda toplam 58,5
milyon ABD dolar ihracat

ve 4,5 milyon ABD dolan
ithalat hacmine ulasan Ekspo
Faktoring'in cirosunun %70°i
yurt i¢i, %30'u ise yurt dist
islemlerden olusmustur. 2019
yil sonu itibaryla 310 milyon
TL aktif buyUukluge, 1,4 milyar
TL ciroya ve 27,5 milyon TL
kéra ulasan Ekspo Faktoring,
0z kaynaklarin %1410k bir
buytume gerceklestirerek

174 milyon TLye cikarmus,
kurulusundan bu yana
kéarhihGuu istikrarh bir sekilde
arttirmaya devam etmistir.

Ekspo Faktoring; yenilik¢i
stratejileri, guglu 6z
kaynak yapist ve kurumsal
yonetim anlayisiyla 2019
yitlinda sergiledigi istikrarli
performansint gelecekte
de ulke kalkinmasina yon
verecek sekilde surdurmeyi
hedeflemektedir.

YETKIN
CALISANLARDAN
OLUSAN IS GUCU

Nitelikli, cdzum odakl

ve dinamik calisanlardan
olusan insan kaynagi, Ekspo
Faktoring'in surdurulebilir
basarisinda en dnemli paya
sahiptir. Sirketin toplam

200 yilik deneyime sahip
ekibi, yuksek etik standartlar
cercevesinde, sorumluluk
bilinciyle musterilerine
hizmet saglamaktadr.
Ekspo Faktoring ¢alisanlarn,
musterilerinin ihtiyac ve
beklentilerini karsilarken
mukemmeliyetci bir yaklasim
benimsemektedir. Yaratici
codzumler gelistirmek Uzere
gerekli donanima sahip olan
Ekspo Faktoring ¢alisanlan,
iyl birer takim Uyesi

olmanin yani sira, finans
sektérundeki gelismeleri
yakindan takip ederek is
dunyasiin gereklerine

de ayak uydurmaktadirlar.
Hizmet altyapisint gelistirme
ve insan kaynagimn
yetkinligini artirma hedefiyle
Ekspo Faktoring, egitimlerle
calisanlarin gelisimine destek
olmaktadur.

GELISMIS
TEKNOLOJIK
ALTYAPI

Ekspo Faktoring,
faaliyetlerinde operasyonel
hiz ve verimlilik saglamak
amaciyla teknolojik
yenilikleri yakindan takip
etmekte, altyapisinut surekli
guncel tutmakta ve
gugclendirmektedir. Bankalar
ve uluslararast finans
kurumlaryla iligkileri, guvenli
bir bilgi aktarim ortaminda
yurutebilmek amacuyla
2012 yiinda sektorde bir
ilke imza atilarak SWIFT
sistemine gecilmistir. 2014
yilinda sistem altyapist
yenilenmis, 2016'da ise
Bankalar Birligine bagh
Risk Merkezi'nin talepleri
dogrultusunda yatinmlar
yapilmus, Sirket icerisindeki
sanal platform kapasitesi
iki katina ¢ikantmustir.
Loglama, test ortamlarinin
olusturulmasi ve teknolojik
altyapinin merkezi
yonetimiyle ilgili adimlar
atilmus ve veri guvenligi
artinlmstir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

EKONOMIYE
DEGER KATAN
FAALIYETLER

Yurt ici piyasalarda
gerceklestirilen islemler
kadar musterilerinin ihracat
faaliyetlerine de odaklanan
Ekspo Faktoring, musteri
thtiyaglarini ¢ok boyutlu
degderlendirerek en uygun
finansman alternatiflerini
onermektedir. Portfoyunde
ulkemizin lider firmalann
bulunduran Ekspo Faktoring,
metal ana sanayi, makine
techizat, dayanikh tuketim
mallan, tekstil, deri, kadt,
guda ve insaat sektdrlerinde
faaliyet gosteren ve agirlhikl
olarak thracat amagh
hammadde ithalat1 yapan
firmalarla gergeklestirilen
proje, sdzlesme ve

siparis bazindaki basaril
calismalarla; reel sektore
destek saglamaktadur.
Boylelikle ulkemiz
ekonomisinin finansmanina
deger katmaktadr.
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MILYON TL
OZ KAYNAK

Ekspo Faktoring, 2019 yiliru
0Oz kaynaklarinda 7%14'luk bir
buyumeyle tamamlayarak karlihgiru
kurulusundan bu yana arttirmaya
devam etmustir.
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EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

YONETIM ANLAYISI

Seffaflik, hesap verebilirlik ve guvenilirlik ikelerine bagllk, Ekspo Faktoring'in kurumsal yonetm
anlayisinin temel taslarnn olusturmaktadir.

Seffafligt ve guvenilirligi

on planda tutan Ekspo
Faktoring, tum faaliyetlerini
etik degerlere, uluslararast
kriterlere, yururlukteki
mevzuat, sartname ve
standartlara uygun olarak,
finansal disiplin ve hesap
verebilirlik ¢cergevesinde
surdurmektedir. Ekspo
Faktoring'in kurumsal yonetim
anlayisinin temelinde; seffaf
yonetim, etkin risk yonetimi
ve i¢ kontrol mekanizmas yer
almaktadir. Yonetim Kuruluna
secilen bir bagimsiz Uye,
seffaflik ve hesap verebilirlik
ilkelerine olan baghtigin bir
gostergesidir.

Proaktif bir stratejiyle yonetilen
Ekspo Faktoring, kurucularinin
sektérdeki engin deneyimi

ve bilgi birikimiyle yonetimi
devralan yenilik¢i kusagin
olusturdugu sinerjiden

gug alarak “yeni geleneksel
bankacilik” anlayisint basariyla
uygulamaktadir. Sektdérde
mali tablolarin paylasan,
faaliyet raporu yayimlayan,
yonetim kurulunda bagimsiz
Uyelere yer veren ve
uluslararast bagimsiz denetim
kuruluslarinca denetlenen ilk
sirket olarak éne ¢ikan Ekspo
Faktoring, bu yaklasimuyla
sektérdeki standartlarin
yukselmesinde édnemli bir
misyon ustlenmistir.

KOMITELER ARACILIGIYLA KURUMSAL YONETIM

Ekspo Faktoring, kurumsal yonetim anlayist ile kurumsal kultirin, organizasyonun her
biriminde ayn standartlarda benimsenmesi ve kurum i¢i iletisimin guclendirilmesi icin komiteler
araciigiyla calismalann kesintisiz devam ettirmektedir. Sirketin kuruldugu gunden bu yana

aktif olan bu komiteler, kurumsal gelisimin strdurulebilir hale getirilmesini hedeflemektedir. s
sureclerinde verimliligin artinlmasina katki saglayan komiteler ve gérevleri asagidaki gibidir:

AKTIF PASIF KOMITESI (ALCO)

Komite, her hafta Genel Mudur'un baskanhginda bilangoya etki edebilecek faaliyetlerde bulunan
grup yoneticilerinin katihmiyla toplanmaktadir. Toplantinin gundemini; Sirketin bilangosu,
departmanlann faaliyetleri, musterilerin risk pozisyonlari, genel ekonomik veriler, mevcut siyasi
ve ekonomik gelismeler, mevzuat ve yapilacak plasmanlarla ilgili durum degerlendirmesi ile
haftalik stratejinin belirlenmesi olusturmaktadur.

RISK DEGERLENDIRME KOMITESI

Duzenli olarak her hafta toplanan Risk Degerlendirme Komitesi, gerekli hallerde daha sik bir
araya gelmektedir. Sirket bunyesindeki kurumsal musterilerin kullanim taleplerine iliskin teklifleri
dikkate alan komite; Pazarlama Departmaninin énerilerini degerlendirip kendi yetki sinwrlan
icerisinde olanlan onaylamakta ya da reddetmektedir. Yetki sinirinu asan teklifleri ise Yonetim
Kurulunun onayina sunmaktadir.

LIKIDITE KOMITESI

Genel Mudur'iin bagskanlhidinda ust duzey yoneticilerin katihmuyla her hafta toplanan Likidite
Komitesi, mali piyasalardaki faizleri, bankalarda alinacak haftalik pozisyonlar, bankalarin
musterilerine uyguladigt faiz oranlarini gunluk, aylik, Ug aylik, alti aylik ve mumkunse yillik
bazda ele almaktadir. Bos banka limitlerini ve bankalar nezdinde tutulan teminat depolarin
degerlendiren komite, ¢alisilacak finans kurumlarinin belirlenmesi ve o kurumlarin mali yapist
hakkinda bilgi almakla da gorevlidir.

BILGI TEKNOLOJILERI KOMITESI

Genel Mudur'un baskanlhiginda yilda bir kez toplanan Bilgi Teknolojileri Komitesi, sirketin ihtiyact
olabilecek yeni bilgi teknolojisi yatirimlarn ile ilgili olarak en son teknolojiler hakkinda bilgi
toplamaktadir. Ekspo Faktoring, bilgi teknolojisi agisindan sirket icinde ve disinda dogabilecek
riskleri dnlemek icin uluslararast bagimsiz bir denetim firmasi tarafindan denetlenmektedir. Bu
denetim sonuglarina gére aksiyon almak da Bilgi Teknolojileri Komitesi'nin éncelikli gorevleri
arasindadr.

INSAN KAYNAKLARI KOMITESI

Insan Kaynaklari Komitesi, insan Kaynaklari'ndan Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi'nin
baskanlhiginda yilda bir kez aralik ayinda toplanmaktadir. Sirkette gdrev yapmakta olan tum
calisanlann dikey (hem unvanin hem de gorev ve sorumlulugun artmasi) ve yatay (unvann ayn
kalarak gorev ve sorumlulugun degismesi) ilerlemeleri ile ilgili degerlendirmelerin yapildigt ve
nihai kararlann verildigi komitede, yeni isbasi yapan ¢alisanlarin oryantasyon surecinden egitim
programlarina kadar sirketin insan kaynag verimliligini artiracak uygulamalar belirlenmektedir.
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YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2019 YILI GELISMELERI

EKONOMIDEKI GELISMELER

BANKACILIKTAKI GELISMELER KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

URUN VE HIZMETLER

Genus bir urun ve hizmet yelpazesine sahip olan Ekspo Faktoring, sektor ve piyasalar
yakindan takip ve analiz ederek musterilerinin ihtiyaclarina ozel urun ve hizmetler

sunmaktadr.

¢ YAPILANDIRILMIS FINANSMAN
«  YUKLEME ONCESI FINANSMAN
o EMTIA FINANSMANI

o TARIM URUNLERI

o GSM102

o ITHALAT FINANSMANI

o IHRACAT FINANSMANI

o+ TICARI FINANSMAN COZUMLERI

o ODEME GARANTILERI

o TICARI ALACAKLARIN SATIN ALIMI
o TEDARIKCI FINANSMANI

« ULKE KREDILERI

Tum is sureglerinin merkezine musteri memnuniyeti
prensibini koyan Ekspo Faktoring, musterilerine genis bir
urun ve hizmet yelpazesi sunmaktadir. Ayrica musteriye
ozel gelistirdigi cézumlerle musteri beklenti ve ihtiyaclarint
karsilamaktadir. MUsterilerinin gelecekteki ihtiyaclarin
ongodrerek ve en dogru finansman, garanti ve nakit
yoénetimi alternatiflerini bugtiinden sunma kabiliyetine sahip
olan Ekspo Faktoring, bu sayede musterilerinin basaril

is sureclerine ve projelere imza atmalarinda énemli rol
oynamaktadir.

Musterilerinin hem yurt i¢i hem de yurt dis1 projelerine
finansman saglayan $irket, garanti ve tahsilat hizmetleri de
vermektedir. Guclu mali yapistyla finansal ve reel sektorlerde

yasanabilecek her turlu dalgalanmaya karst musterilerinin
lehine seffaf ve ilkeli davranma kararhiliginda olan Ekspo
Faktoring, bu surecleri musterilerini daha iyi taniyabilmek
ve risk yonetimi konusundaki deneyimini pekistirmek
adina bir firsat olarak degerlendirmektedir. Ekspo Faktoring,
musterilerinin en yuksek katma degeri yaratmasina destek
olmak hedefiyle Turkiye'yle ekonomik ve ticari iliskileri
bulunan piyasalardaki kosullan yakindan izlemekte ve
finansman olanaklann dikkate almaktadir.

Ekspo Faktoring, 2019 yilinda musteri portféyunu
genisletmek amaciyla Urun yelpazesini zenginlestirmeye
ve gelistirmeye, pazarlama yontemlerini daha da
etkinlestirmeye odaklanmustr.
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YAPILANDIRILMIS
FINANSMAN

fhracata yonelik tretim
amach hammadde
ithalatimin yaru sira, eneriji

ve diger dogal kaynaklann
¢ikariumasi, Turkiye ve bircok
gelismekte olan ekonominin
thracati ve ulusal refahi icin
dnem tastmaktadir. Onceki
yillarda yuksek seyreden
emtia fiyatlan daha énce
goérulmemis bir talep artisina
ve firmalann ek banka
limitlerine ihtiya¢ duymasina
yol agmistir. Bugune kadar
bu ihtiyaclan karsilamada
onemli bir rol oynayan
yapulandinilmis finansman,
gelecekte elde edilecek
nakit akimlarinin veya
halihazirdaki alacaklarn
teminat gosterilerek

fon saglanmast yoluyla

islev gormektedir. Ekspo
Faktoring, musterilerine
2012 yiindan bu yana
thracat 6ncesi yapilandinilmis
finansman olanaklan
sunmaktadwr. Bugune

kadar uluslararast finans
kuruluslan vasitastyla
gerceklestirdigi 142 milyon
ABD dolarinin ustundeki
yapilandinilmis finansman
araciigiyla musterilerinin
thtiyact olan hammaddenin
tedarik edilmesine katkida
bulunmustur.

YUKLEME
ONCESI
FINANSMAN

Yukleme oncesi finansman,
thracat islemlerinde yukleme
asamasina kadar yapilacak
harcamalann finansmarudur.
Ekspo Faktoring, 2008
yitindan bu yana sundugu
bu hizmetle ihracat

kontrati temligi karsihiginda
musterilerine, yapilacak
thracatin belli bir oraru kadar
on 6deme kullandirmaktadir.
Bu oran; musteriyle alicisinin
iliskisinin surekliligi, mahn
yukleme suresi ve ihracat
bedelinin gelmemesi
durumunda musteriye riucu
edileceginden musterinin
kredibilitesi gibi ¢esitli
parametreler 1s1ginda
belirlenmektedir. Saglanan
bu finansman vasitasiyla
musteri pesin alimda fiyat
avantaji saglayabilmekte

ya da bor¢ servisi
yapabilmektedir.

EMTIA
FINANSMANI

Emtia finansman; kucuk,
orta veya buyuk sanayici
musterilerin thracata

ya da i¢ satisa yonelik
hammadde ithalatina kisa
vadeli finansman saglayan
bir mekanizmadir. Ekspo
Faktoring'in, 2010 yiindan
itibaren agirlik verdigi ve
bugun ana is kollarindan biri
olan emtia finansmarnindaki
bilgisi, 6zellikle enerji sektoru
ve tarimsal emtia Uzerinde
yogunlasmustir. Sirket, bu
urunleri musterilerine,
dunyanin en buyuk banka ve
ihracat kalkinma ajanslarinin
destegiyle sunmaktadr.

EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

TARIM
URUNLERI

Tarim, Turkiye dahil bircok
gelismis ve gelismekte
olan ulkede buyuk énem
tastyan bir sektordur.
Ekspo Faktoring'in ticaret
finansmant hizmeti pamulk,
seker, soya, kakao, kahve
ve tutun dahil olmak

uzere genis bir emtia
yelpazesini kapsamaktadur.
2012 yiindan bu yana
musterilerinin gunluk ticari
finansman ihtiyaclarinin
yani sira, Amerika, Avrupa
ve Uzak Dogu'da yerlesik
is ortaklarinin destegiyle
emtia rehni karsihgn
finansman ve yukleme
oncesi finansman hizmetleri
veren Ekspo Faktoring, bu
destedi buyuterek devam
ettirmektedir.
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YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2019 YILI GELISMELERI

EKONOMIDEKI GELISMELER

GSM 102

Turkiye'deki firmalarin ABD'den yapacaklan tarim urunleri
ithalatimin, ABD Tarim Bakanhgina bagh Commodity
Credit Corporation (CCC) tarafindan yurutulen GSM 102
programi cercevesinde kredilendirilmesi mumkundur.
GSM kredilerinde; adi gegen kurulus, ulke ve kredi riskini
sigorta etmekte, krediyi ise ABD'de isleme aracilik eden
banka saglamaktadir. Kredinin kullandiriimasi asamasinda
ithalat¢i firma icin goruldugunde ddemeli (sight) bir
akreditif acilmakta ve yuklemeyi muteakip ABD'deki aract
banka tarafindan Ekspo Faktoring'e kredi acilarak ihracatct
firmaya 6deme yapilmaktadir. islemde kredi borclusu
Ekspo Faktoring, krediyi kullanan ise Turkiye'deki ithalatct
firma oldugundan, bu firmaya Ekspo Faktoring tarafindan
kredi tahsis edilmektedir. Kredi anapara geri 6demesi
yilik veya alti aylik donemlerde yapimaktadir. Cok sayida
mal cinsinin kredilendirilebildigi GSM 102 programinda
azami vade iki yidir. GSM islemlerinde ithalat tutarinmin
(genellikle FOB degeri, bazi mal cinslerinde ise CIF

degeri Uzerinden) tamamu kredilendirilmekte olup avans
6deme zorunlulugu bulunmamaktadiwr. 2012 yihindan

bu yana sunulan bu program dahilinde orman urunleri,
bugday, bugday unu, irmik, piring, celtik, yem tohumlart,
hayvan yemi urunleri, proteinli besinler, balik, bitkisel
yaglar, tohumlar, don yady, yag, hayvansal yag, mandira
urunleri, etler, besi sigirlan, pamuk, pamuk ipligi, pamuk
urunleri, ekin tohumlan, etil alkol, sperm ve embriyo da
dahil olmak Uzere sigr, koyun, keci, at gibi damizlik ¢iftlik
hayvanlar ve damizlik kimes hayvanlar gibi Urunler ithal
edilebilmektedir.

BANKACILIKTAKI GELISMELER

KURUMSAL YONETIM

ITHALAT
FINANSMANI

Ekspo Faktoring,
musterilerinin emtia
disindaki urunlerinin
ithalatinda da aracilik
hizmeti vermektedir.

Bu kapsamda ithalatgt
musterilerinin yapacagt
alimlarin 6denmeme riskine
karst yurt disina verdigi
garanti uluslararast bankalar
nezdinde kabul gérmektedir.
Ekspo Faktoring garantisi,
dunyanin en buyukleri
arasinda sayilabilecek

Uzak Dogu, Asya, ABD ve
Avrupa bankalan tarafindan
kabul gérmekte, gerektigi
durumlarda iskonto edilerek
saticiya pesin 6deme

de yapimaktadir. Ekspo
Faktoring, sahip oldugu
uluslararas itibar ve muhabir
adi sayesinde ithalat
finansmaru ihtiyacglarna hizl
cevap verebilmektedir.

FINANSAL TABLOLAR

IHRACAT
FINANSMANI

Nakit akist bircok
thracatginin karsilastign
onemli bir sorundur.
Firmalann, buyumelerini
finanse etmek icin nakit
yaratmasi gerekmektedir.
Gelismis ve gelismekte

olan Ulkelere satis yapan
thracatcilar i¢in finansman
énemli bir unsurdur. fhracat
finansmaninda, dogmus

ya da dogacak alacaklarnn
temligi karsihiginda
thracatcilara cazip fiyatlarda
fon saglanmaktadir. Bunun
yaninda riskli sayilabilecek
gelismekte olan ulkelere

ya da i¢ kansiklik yasayan
ulkelere yapilacak makine
ya da buyuk hacimlerdeki
emtia ithracati i¢in, ihracat
kalkinma ajanslart ya da
Ozel sigorta kuruluslarimin
kapsambl sigorta anlagsmalan
ile hem uzun vadeli fon
hem de olusabilecek siyasi
riskten ya da kredi riskinden
korunma saglanmaktadir.
2002 yimlindan bugune
thracat finansmarn hizmeti
sunan Ekspo Faktoring, bu
alanda engin deneyime
sahiptir.
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TICARI
FINANSMAN
COZUMLERI

Ekspo Faktoring, deneyimli
ve uzman kadrosuyla
6zgun finansman

yapilarn olusturmakta ve
musterilerinin likiditeye
ulagsmasina yardimct
olmaktadir. Ticari
finansman ¢ozumleri,
musteri gereksinimlerini
karsilamak i¢cin Ekspo
Faktoring'in sundugu
dogmus ya da dogacak
alacak satin almu, garantiler,
geri donussuz ticari

alacak satin alimy, tedarik
zinciri finansmany, teyitli
akreditiflerin iskontosu, post
finansman, alacaklarin devri
anlasmasi, 6deme garantisi,
stok finansmanu gibi
urunlerin birkagiun birlikte
kullanimint da kapsayacak
bicimde yapilandiriimasini
icermektedir. Bugune kadar
yaptigi bircok yapilandurma
vasitasiyla musterilerinin
finansman ihtiyaclarin

karsilayan Sirket, surekli yeni

ve yaratict ¢ézum arayist
icindedir.

ODEME
GARANTILERI

Odeme garantileri, acik
hesap ithracat yapilan
gelismekte olan ya

da gelismis Ulkelerde
olusabilecek ticari riskleri ve
ulke risklerini asgari seviyeye
indirmek icin kullanilan bir
enstrumandir. Genellikle

bir islemden dogan veya
belirli bir sure boyunca
olusan bor¢lann é6denmeme
thtimalini kapsayacak sekilde
kullaniimaktadir. Ekspo
Faktoring, 2004 yiindan
bugune musterilerine
6deme garantisi olanaklan
sunmaktadur.

TICARI
ALACAKLARIN
SATIN ALIMI

Ekspo Faktoring'in 2004'ten
beri sundugu alacaklarin
satin alimi yani faktoring
islemi, ana is kollarindan
biridir. Bu surecte Sirket,
saticinin bir sézlesme
karsihginda alicidan dogan
ticart haklarini satin alarak
bedelini satictya pesin
6demektedir. Alacak satin
alimy; guclu mali yapiya
sahip olma, alacaklann
denetim ve yénetimi,
alternatif finansman
kaynagi saglama, sermaye

yetersizligine ¢ézum bulma,

yoénetim ve operasyonda
kolaylik saglama, bildirimsiz
islemlerde musterinin
alictyla olan diyalogunun
bozulmamas: gibi faydalar
saglamaktadir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

TEDARIKCI
FINANSMANI

Tedarik¢i finansmany,
gectigimiz yillarda bircok
yabanci ve Turk CFO
tarafindan isletme sermayesi
ve finansman olanagt
saglayan ¢ok dnemli bir
destek olarak gérulmustur.
Tedarik¢i finansmanin
kullanan buyuk alicilar,

bu yéntem vasitasiyla irili
ufakh bircok ana mamul

ve hizmet tedarik¢isine
dusuk maliyetli alternatif bir
finansman kaynadu yaratarak
onlann nakit akislarina
yardimcl olmaktadir. Ekspo
Faktoring, 2009 yiinda
uygulamaya koydugu
tedarik¢i finansmarn yontemi
ile musterilerinin vadeli
6deme yapmalarina olanak
saglamaktadur.

19



YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA

ULKE KREDILERI

2019 YILI GELISMELERI

EKONOMIDEKI GELISMELER BANKACILIKTAKI GELISMELER

Ekspo Faktoring, cesitli Ulke kredileri aracihdiyla da musterilerine ayricalikli hizmetler sunmaktadur.

KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

Amerikan EXIM Bank:
ABD, Turkiyenin yuksek
montanh tarimsal
hammadde tedarik ve
ithalati yaptig1 ulkelerden
biridir. Ekspo Faktoring,
2011 yiinda Amerikan
thracat kredi bankast
Amerikan EXIM Bank

ile yaptigt anlasma
kapsaminda sanayicilerin
ABD'den Turkiye'ye yaptigt
vadeli ithalata aracilik
etmekte, bdylece ithalatta
altt ay vadeli ucuz fonlama
olanagi saglamaktadur.

Karadeniz Ticaret ve
Kalkinma Bankast:

Ekspo Faktoring, 2013'te
uluslararasi ticaretin
finansman konulu 370 gun
vadeli 5 milyon ABD dolarn
i¢in, Karadeniz Ticaret ve
Kalkinma Bankast'yla kredi
anlasmast imzalamustir. Bu
kaynak, Turk sirketlerinin
Karadeniz Ticaret ve
Kalkinma Bankasina

uye ulkelerden yapacagt
ithalatin finansman ve tum
dunyaya yapacag ihracatin
desteklenmesi amagchdr.
2013 yiinda saglanan bu
kredi, 2014 yiinda iki katina
¢tkanlarak 10 milyon ABD
dolarina yukseltilmistir.

Turk Eximbank: Turk
Eximbankn ilk defa 2015
yilinda limit tesis ettigi
faktoring sirketleri arasinda
yer alan Ekspo Faktoring,
musterilerine sevk

sonrasi ithracat reeskont
kredileri kullandirmaktadr.
thracatct musterilerinin,
kuresel pazardaki rekabet
guglerinin artirilmast
amactyla Turk Eximbankin
gucunu de yanina alan
Sirket, Turkiyenin en
uygun maliyetli ihracat
finansmanint musterilerine
sunmaktadir. Thracatct
sirketler mevcut sistemde
180 gune kadar vade
alabilirken, Eximbankin bu
Kisa Vadeli Ihracat Kredi
Sigortasi Programui ile

360 gun vade olanagina
kavusmuslardir.

Takasbank Para Piyasast:
Ekspo Faktoring’e 2015
yiinda, Takasbank

Para Piyasasinda islem
yapabilmesi icin Takasbank
AS. tarafindan limit tesis
edilmistir. Takasbank Para
Piyasasy, aract kurum ve
bankalardan fon fazlast ve/
veya fon ithtiyact olanlarin
talep ve tekliflerinin
karsilasmasini saglayan
organize bir piyasadur.
Finansal kiralama, faktoring
ve finansman sirketlerinin
Takasbank Para Piyasasina
uye olabilecedi Takasbank
A.$nin 1215 Nolu,
16.03.2015 tarihli Genel
Mektubu ile duyurulmustur.
Takasbank A S. tarafindan
Ekspo Faktoring'e tesis
edilen limit, aktif olarak
kullanimaktadur.
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MILYON ABD DOLARI
DIS TICARET FINANSMANINA DESTEK

Her yil zenginlesen Ekspo
Faktoring portfoyune; 2019 yilinda
kagit urunleri, dayarikl tuketim
urunler,, makine, insaat ve dericilik
sektorlerinde faaliyet gosteren
firmalar eklenmuistir.



EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

2019'DA FINANSE EDILEN ISLER

Ekspo Faktoring, gectigimiz yedi yilda farkh sektorlerde faaliyet gosteren musterilerinin
dis ticaret islemlerine yaklasik 465 milyon ABD dolan tutarinda destek saglarmustr.

Hedef odakl pazarlama anlayisini benimseyen Ekspo Faktoring, farkh sektorlerde faaliyet gosteren musterilerine, geleneksel
urunlerin yanu sira, onlarn ihtiyaglarnna gore tasarladidt yenilikci dis ticaret urunleri de sunmaktadir. Musterilerine, onlarin
kurumsal hedeflerine ulastiracak stratejiler gelistirerek hizmet saglayan Ekspo Faktoring, yurt i¢i ve yurt dist fon saglayicilaryla
Turk 6zel sektéru arasinda saglam bir képru gorevi ustlenmektedir. Ekspo Faktoring, 2019 yiinda Turkiye'de 6zel sektoére toplam
63 milyon ABD dolarn tutarinda destek saglayarak toptan ticaret, tekstil, finans, insaat ve tasimacilik gibi farkl sektérlerde faaliyet
gosteren musterilerinin ¢ozum ortagi olmustur.

2019'DA FINANSE EDILEN ISLERIN SEKTORLERE GORE DAGILIMI

DIGER METAL DISI %1,19
MADENLER SANAY{

MAKINE VE TECHIZAT SANAYI  %1,49

DIGER %1,71
EMLAK KOMISYON, %2,30
KIRALAMA VE ISLETMECILIK
FAALIYETLERI

OTEL VE RESTORANLAR (TURIZM) %2,82

INSAAT %3,04

KAGIT HAM. VE KAGIT URUNLERI %3 06
BASIM SANAYi

GIDA, MESRUBAT VE %3,17
TUTUN SANAY]

ULASIM ARACLARI SANAY] N o 1< S C——
AGAG VEAGAG URUNLERT %478 @ . 1’ 4 s TESTILVE TESTIL DU
SANAYI MILYAR TL 23,

SANAYI

KIMYA VE KIMYA URUNLERI AWK S T—
ILE SENTETIK LiF SANAYi

-------------- * %1686 METAL ANA SANAYI VE ISLENMiS
MADDE URETIMi

.................................... e %11,84 TOPTAN VE PERAKENDE TICARET

%7,05 FINANSAL ARACILIK

%6,83 TASIMACILIK, DEPOLAMA VE
HABERLESME
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2019'DA FINANSE EDILEN
DIS TICARET [SLEMLERI

DERI URUNLERI iTHALAT FINANSMANI %0,48

SERAMIK URUNLERI [HRACAT FINANSMANI ~ %0,56

SAGLIK URUNLERI ITHALAT FINANSMANI  %0,63

DAYANIKLI TUKETIM URUNLERI %1,21
IHRACAT FINANSMANI

KAGIT URUNLER] IHRACAT FINANSMANI

KAGIT URUNLERI ITHALAT FINANSMANI

63

MILYON
ABD DOLARI

%35,70  GELIK URUNLERI IHRACAT
FINANSMANI

%24,44 EV TEKSTILI URUNLERI
IHRACAT FINANSMANI

%18,25 TEKSTIL VE HAZIR GIYIM
URUNLERI IHRACAT FINANSMANI

%4,82  SU URUNLERI IHRACAT
FINANSMANI

%3,97 TEKSTIL URUNLERI
ITHALAT FINANSMANI

%317  MAKINE VE TECHIZAT
IHRACAT FINANSMANI

%2,86  TEKNE URETIMI VE OTOMOTIV
YAN SANAYI [HRACAT
FINANSMANI
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EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

Ekspo Faktoring'in portfoyu, her yil farkli sektorlerden firmalar eklenerek
zenginlesmektedir. 2019'da kagit urunleri, dayanikh tuketim urunleri, makine,
insaat ve dericilik sektorlerinde faaliyet gosteren firmalara da hizmet verilimustir.

CELIK URUNLERI

EV TEKSTILI
URUNLERI

TEKSTIL VE
HAZIR GIYIM
URUNLERI

SU URUNLERI

El [HRACAT FINANSMANI

El [HRACAT FINANSMANI

E {HRACAT FINANSMANI

El [HRACAT FINANSMANI

22,5 milyon ABD dolan
(2019)

Basta insaat c¢eligi, boru ve
profil olmak Uzere genis bir
yelpazede Uretim yapan ¢elik
sektoru, yeni yatinmlarla
yuksek katma degerli Urtnler
gelistirmektedir. Ekspo
Faktoring, celik sektorune
thracat finansman destegi
vermektedir.

15,4 milyon ABD dolan
(2019)

Dunya ev tekstili ticaretinde
onemli bir paya sahip olan
Turk ev tekstili sektory,
Turkiyemin en buyuk ihracat
hacmini gerceklestiren
sektorler arasinda yer
almaktadir. Ekspo Faktoring,
ev tekstili ihracatina orta
vadeli finansman saglayarak
sektoru desteklemektedir.

11,5 milyon ABD dolan
(2019)

19801 yllarin ikinci
yarisindan itibaren
Turkiyenin tekstil ihracati
dikkat ¢ekici bir oranda
artis gostermis ve thracatin
en 6nemli kalemi haline
gelmistir. Ginumuizde
sektor, ulke ekonomisine
buyuk katma deger
yaratmaktadir. Ekspo
Faktoring, hazir giyim
thracatinin uzun vadeli
finansmanuyla sektoru
desteklemeye devam
etmektedir.

3,1 milyon ABD dolan
(2019)

Deniz ve akarsu kaynaklarinda
Su urunleri yetistiriciligi ve
islenmesi ile bunun igin
gerekli tesis ve altyapinin
olusturulmasina yonelik
yatirimlar son dénemde hiz
kazanmustir. Ekspo Faktoring,
muhtelif Avrupa ulkelerine
yapilan dondurulmus balik
ve islenmis balik Urunleri
thracatina finansman destegi
gerceklestirmektedir.
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YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA

TEKSTIL
URUNLERI

2019 YILI GELISMELERI
I

EKONOMIDEKI GELISMELER

MAKiN EVE
TECHIZAT

BANKACILIKTAKI GELISMELER

TEKNE URETIMI
VE OTOMOTIV
YAN SANAYISI

KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

KAGIT
URUNLERI

H ITHALAT FINANSMANI

I HRACAT FINANSMANI

Hl [HRACAT FINANSMANI

El {THALAT-IHRACAT FINANSMANI

2,5 milyon ABD dolan
(2019)

Yatinm ve istihdam
bakimindan her gecen

yil gelismekte olan tekstil
sektory, gerceklestirdigi
ithalatla da devlet i¢in ciddi
bir vergi geliri kaynagidur.
Ekspo Faktoring, Turkiyemnin
onde gelen tekstil firmalanmn
ithalatina finansman destegi
saglamay1 surdurmektedir.

2 milyon ABD dolan
(2019)

Ekspo Faktoring, 2019
yiinda da temel stratejileri
cercevesinde odak sektorlere
finansman destedi saglamay1
surdurmustur. Gectigimiz
yil, makine sanayisi en fazla
thracat gercgeklestiren ug¢
sektorden biri durumuna
gelmistir. Genel ticaret
verilerine gore 180,5 milyar
Amerikan dolar olarak
aciklanan Turkiyemnin toplam
thracati icinde makine
sektérunun payt %10,5

paya karsuik gelmektedir.
2020 yiinda makine imalat
ve ihracat sanayisine olan
finansal destek artarak
devam edecektir.

1,8 milyon ABD dolan
(2019)

Ekspo Faktoring, ulkemizde
gelismekte olan tekne
uretimi ve otomotiv yan
sanayi alanlarinda faaliyet
gobsteren musterileriyle
gectigimiz yillarda da
calismalar gerceklestirmisti.
Sirket, dnceki yillarda verdigi
destedi 2019'de artirarak
surdurmustur.

1,3 milyon ABD dolan
(2019)-Ithalat

1,1 milyon ABD dolan
(2019)-Ihracat

Ekspo Faktoring, dunyada

ve Uulkemizde buyume ve
gelisme potansiyeli yuksek
olan sektérler arasinda
gorulen matbaa ve basim
sektérunun 6nde gelen
firmalanmin Avrupa ulkelerine
yapmakta olduklan ithalat ve
ihracat islemlerinde aracilik
etmektedir. 2019'da bunun
yanu sira, farkh sektorleri
besleyen kagit Urtunleri
sektorunun de uretim
oncesi, uretim asamast ve
uretim sonrasinda ihtiyag
duyabilecedi finansal destedi
sunmustur.
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EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

Ekspo Faktoring, 2019 yiinda farkl sektorlerden firmalara 58,5 milyon ABD dolan thracat,
4.5 milyon ABD dolart ithalat finansmarnt destegi vermistir.

DAYANIKLI
TUKETIM
URUNLERI

SAGLIK
URUNLERI

SERAMIK
URUNLERI

DERI
URUNLERI

El [HRACAT FINANSMANI

H ITHALAT FINANSMANI

Il [HRACAT FINANSMANI

H {THALAT FINANSMANI

765 bin ABD dolan
(2019)

2019'da, gida sektdérunde
kullanilan endustriyel
sogutma gruplan ve
buzdolaplan Ureten sektérun
onde gelen firmalarina
thracat finansmarnina yonelik
hizmet verilmistir. Yurtdist
muhabirlerden garanti limiti
saglanarak ihracat alacaklan
garanti altina alinmis ve
fonlama saglanmak sureti

ile firmamn hammadde
tedarikine aracilhik edilmistir.

400 bin ABD dolan
(2019)

Ekspo Faktoring, 2019 yi
icinde medikal ve saghk
Urunleri satist konusunda
faaliyet gosteren firmalarin
ithalat islemlerine finansal
destek vermistir.

350 bin ABD dolan
(2019)

Ekspo Faktoring, gectigimiz
yil seramik sektéruinde faaliyet
gosteren musterilerinin
porselen yer ve duvar karolan
ile dijital parke serilerinin
uretimini finanse etmistir.

300 bin ABD dolan
(2019)

Dericilik sektorunde
ayakkabi, canta ve
aksesuarlardan olusan

deri urunlerinin ithalatina
aracilik etmenin yanu sira,
hammadde tedarikine
yonelik finansal destek 2020
yiinda da devam edecektir.
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FINANSAL GOSTERGELER

Musteri odakl calisma hedefini 2019 yilinda da surduren Ekspo Faktoring'in,
gectigimiz yi 0z kaynaklart 174 milyon TLye yukselmis, finanse ettigi toplam
islem hacmi 1,4 milyar TL olarak gerceklesmistir.

FINANSAL GOSTERGELER ARALIK 2017 ARALIK 2018 ARALIK 2019

(BIN TL) (BIN TL) (BIN TL)
TOPLAM AKTIFLER 445314 289.755 309.561
TOPLAM OZ KAYNAKLAR 127695 152.200 173.787
ODENMIS SERMAYE 60.000 60.000 60.000
NET ISLETME SERMAYES] 144.833 151.745 171.669
FAKTORING ALACAKLARI 432976 267796 290.392
FAKTORING BORCLARI 8.717 8.261 16.316
NET KULLANDIRILAN FONLAR 424.259 259.535 274.076
BANKA, TAHVIL BORCLARI 304.206 124.183 116.500
TOPLAM GELIRLER 66.725 92.106 87106
FAKTORING GELIRLERI 64.203 86.294 74.071
BRUT KAR 26.064 37653 27.512
NET KAR 20.887 29.305 21.587
FINANSAL VERILER (%) ARALIK 2017 ARALIK 2018 ARALIK 2019
CARI ORAN (KEZ) 1,40 2,10 2,28
LIKIDITE ORANI (KEZ) 1,38 2,08 2,25
NET ISLETME SERMAYESI/AKTIF TOPLAMI 28 52 55
LIKIT AKTIFLER/AKTIF TOPLAMI 98 98 98
BORGLAR/AKTIF TOPLAMI (BORGLANMA ORANI) 71 47 44
BORGCLAR/OZ KAYNAK (FINANSAL KALDIRAC ORANI) (KEZ) 2,24 0,82 0,67
MALI BORCLAR/AKTIF TOPLAMI 71 43 44
FAIZ KARSILAMA ORANI (KEZ) 1,82 1,95 321
ALACAKLARIN ORTALAMA TAHSIL SURESI (GUN) 91 90 74
TOPLAM GIDERLER/CIRO 36 39 38
BRUT KAR MARJI 15 25 26
NET KAR MARJI (SATIS RANTABILITESI) 7 1 10
OZ KAYNAK KAR MARJI (OZ KAYNAK RANTABILITESI) 22 27 17
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TOPLAM CIRO (BIN TL)

2019 1.368.625 TL

2018 1.405.754 TL

BRUT KAR (BIN TL)

2019 27512 TL

2018 37653 TL

TOPLAM OZ KAYNAKLAR (BIN TL)

2019 173.787 TL

2018 152.200 TL

EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

TOPLAM GELIRLER (BIN TL)

2019 87.106 TL

2018 92.106 TL

TOPLAM AKTIFLER (BIN TL)

2019 309.561 TL

2018 289.755 TL

FAKTORING ALACAKLARI (BIN TL)

2019 290.392 TL

2018 267.796 TL

2
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2019 YILI GELISMELERI

EKONOMIDEKI GELISMELER

2019 YILI FAALIYE

BANKACILIKTAKI GELISMELER

KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

LERI

Seffaf yonetim, guclu uluslararasi isbirliklert ve mustert memnuniyetini odaginda tutarak
faaltyetlerini surduren Ekspo Faktoring, 2019 yiiru istikrarl bir performans cizelgesiyle

tarmamlamustur.

EN BUYUKLERIN
TERCIHI

Musterileriyle iligkilerini karsilikh

guven ve kazang ilkesi cercevesinde
sekillendiren Ekspo Faktoring'in
portféyunu agirhikh olarak Turkiyenin ilk
500 buyuk sirketi ve cokuluslu sirketler
olusturmaktadir. Ekspo Faktoring,

2019 yiinda da 6nemli is sureg ve
projelerinde yer almustir. Musterileriyle
iliskilerini karsiikl guven ve kazang
ilkesi cercevesinde sekillendirerek uzun
soluklu musteri iligkilerini surdurmustur.
Birer is ortadi olarak gérdugu
musterilerine, finansal ihtiyaglarina
cevap veren 6zgun urunler gelistirerek
hizmet saglamustir. Cirosunu kuruldugu
gunden bu yana istikrarl bir bicimde
yoneten Sirket, 2019 y1l sonu itibaryla 1,4
milyar TL ciroya ulagrmustir.

IHRACAT VE ITHALATA
DESTEK

Ekspo Faktoring, hem yurt ici hem
yurt dist ticaretin finansmanut i¢in etkin
¢odzumler hayata gegirerek ithalat ve
thracat agirlikh calisan firmalara finansal
destek saglamaktadir. Deneyimli

ve uzman kadrosu sayesinde urun
portféyunu ve hizmet cesitliligini
genisleterek 2019 yiinda da ithracat

ve ithalat finansman faaliyetlerinde
sektorde dncl konumunu devam
ettirmistir.

Musterilerinin hedeflerini
gerceklestirmeleri icin, stratejik bakis
acistyla hizmet saglayan ve gerekli
kaynaklar sunan Ekspo Faktoring,
gectigimiz yil dis ticaretin finansmanina
yaklasik 63 milyon ABD dolan tutarinda
destek saglanustur.

IHRACATA OZGUN
COZUMLER

Ekspo Faktoring'in sundugu finansal
urun ve hizmetler, dis pazarlara

urun satmarnn birgok zorluk icerdigi
gunumuz kosullarinda, ihracat yapmay1
hedefleyen Turk firmalarnna rekabet
ustunlugu saglamaktadir. Sirketin
uluslararast muhabir agindan sagladigt
fon kaynaklan ve verdigi guvenceler,
musterileri icin finansman avantajlarina
déonusmektedir. Turk ihracatgisinin
¢dzum ortagt konumunda faaliyetlerini
surduren Ekspo Faktoring, ithrag
mallarna yeni pazarlar bulmak ve
thracatcilara uluslararas: piyasalarda
rekabet gucu kazandirmak hedefiyle
de calismalar gerceklestirmektedir.
Ekspo Faktoring, Turk ihracatgisinin
yaninda durarak Turkiyenin ihracat
potansiyelinin gelistiriimesine dnemii
katki saglamaktadur.

2019 yiinda tekstil, su Urunleri, metal
ana sanayi, saglik, tekne uretimi ve
otomotiv yan sanayi, kagit, makine
techizat ve deri sektorlerine 58,5 milyon
ABD dolan ihracat finansmaru destegi
veren Sirket, oGnumuzdeki donemde 95,6
milyon ABD dolan tutarinda ihracata
aracilik etmeyi hedeflemektedir.
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GUCLU ULUSLARARASI
ISBIRLIKLERI

Yurt dist baglantilarina buyuk énem
veren Ekspo Faktoring, uluslararast
iliskilerini daha da guglendirecek
isbirligi imkanlan saglamak icin
calismalanna devam etmistir. Bu

hedef dogrultusunda Ekspo Faktoring
ust duzey yoneticileri, uluslararast
finans kuruluslanna ge¢tigimiz y1l da
ziyaretler gerceklestirmislerdir. Mevcut
isbirliklerine gectigimiz yillarda Ispanyol
bankast Banco Sabadell'i ekleyen Ekspo
Faktoring, bu anlasma ile ABD'den
Turkiye'ye pamuk ithalati konusunda
musterilerine destek olmaktadur.

Ekspo Faktoring, uluslararast bir oyuncu
olma vizyonuyla 2004 yiinda dinyanin
en buyuk bankacilik dist finans hizmet
agi olan Factors Chain International'a
(FCI) katimustr. FCI araciigiyla diger Uye
kuruluslarla gelistirdigi kurumsal iligkiler
sayesinde 2019 yiinda da muhabir aginu
ve fon kaynaklann gelistirmeye devam
etmistir. 90 Ulkeden yaklasik 400 Uyesi
bulunan FCI, 1968 yiinda uluslararast
ticaret hacminin gelisimine katkida
bulunulmast ve finansman islemlerine
uluslararasi bir standart getirilmesi
amactyla kurulmustur. Uyelerin
gerceklestirdigi islemler, uluslararast
faktoring hacminin yaklasik %80'ini
olusturmaktadur.

ULKE EKONOMISINE
KATKI

Esnek yapisinin saglacigt rekabet
ustunlugunun getirdigi avantajla
musterilerinin hayata gecirdigi
projelerde ve tum is sureclerinde
basanh olmalarna destek olan Ekspo
Faktoring, Ulke ekonomisine de dolayl
yoldan katki saglanmaktadir. Sektore
yon veren éncu uygulamalanyla fark
yaratan Ekspo Faktoring'in, gectigimiz
yil toplam aktifleri 310 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

ULUSLARARASI
DENETIM

Saghkh aktif kalitesi ve guglu 6z kaynaklaryla
sektoérde ayrcalikh bir konumda

bulunan Ekspo Faktoring, 2006'dan

bu yana uluslararast derecelendirme
kuruluslan Fitch, Moody's ve JCR Eurasia
Rating tarafindan degerlendirmeye

tabi tutulmustur. Sirket, denetim ve
derecelendirme sonuglariin guvence
altina alinmasint saglamak amactyla Avrupa
Birligi denetim reformunda da ongdruldugu
gibi belirli araliklarla derecelendirme ve
denetim firmalanr degistirmektedir.

Ekspo Faktoring, derecelendirme ve
denetim sirketleri rotasyonlarinin kaliteyi
artirarak son dénemlerde yasanan kuresel
ve yerel finansal krizlerin olusmasinda
onleyici rol oynayacagint dusunmektedir.
Derecelendirme, kreditorler ya da
yatirimcilar nezdinde ¢ok dikkat edilen

bir dlgektir ve her turlu fiyatlama bu nota
bagh olarak veriimektedir. Derecelendirme,
aynt zamanda kurumun taninirhdina da
katk saglamaktadir. lleride yeterli derinlik
saglandiginda yerel para piyasalarindan
saglanacak fonlann fiyatlandrmasi, bu
derecelendirmeye gore yapilacaktr.

JCR Eurasia Rating, 8 Nisan 2020'de
neticelenen derecelendirme surecinde
Ekspo Faktoring A.$.nin Uzun Vadeli
Ulusal Notunu ‘A+ (Trk)', Kisa Vadeli Ulusal
Notunu ‘A-1 (Trk)' olarak teyit etmis; her iki
nota iliskin gérunumunu ise STABIL olarak
belirlemistir.
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FINANSAL USTUNLUKLER

2019 YILI GELISMELER]
I

EKONOMIDEKI GELISMELER

BANKACILIKTAKI GELISMELER

KURUMSAL YONETIM

FINANSAL TABLOLAR

Ekspo Faktoring, gelistirdigi etkin cozumlerle 2019 yilinda thracat ve ithalat agurlikh
firmalarin en guclu finansal ortaklarindan birisi haline gelmustir.

DUNYA
STANDARTLARINDA
SONUCLAR

Banka dist finans sektorunde
faaliyet gosteren kurumlar
arasinda guglu sermaye
yapisy, nitelikli insan

kaynagt ve ¢ozum odakl is
kulturu gibi dSnemli rekabet
ustunluklerine sahip olan
Ekspo Faktoring, gunumuzde
sektérunde yenilikgi urtin

ve hizmetlerin adresi
konumundadir. DUnyanin en
buyuk bankalaryla isbirligi
yapan Ekspo Faktoring, riski
satin alinan sayil banka dist
finans kurumlarindan biridir.
19 yuldir kuresel sirketlerle
Turk sirketleri arasindaki
iligkilerin gelistirilmesi ve
derinlestirilmesi i¢in ¢aba
gosteren Sirket, uluslararast
platformdaki agirhidin

her gecen gun daha da
arttrmaktadir. Karsiikl
guven ve seffaflik ilkelerinden
aldig gugle Turk sirketlerine
uygun maliyetli kaynak
yaratan Ekspo Faktoring,
musterilerine global bir
perspektiften dunya
standartlarinda sonugclar
yakalama firsati sunmaktadur.

GUCLU BIR
FINANSAL IS
ORTAGI

2019 yiinda yurt ici ve

yurt disindaki banka

ve finans kuruluslanyla
muhabirlik iliskilerini daha da
gugclendiren Ekspo Faktoring,
basarih stratejik ortakliklarla
yukselisini surdurmektedir.
Stratejik hedeflerine daha

da yaklasan sirket, urun
portféyunu genisletmis, dis
ticaretin finansmaru alaninda
gelistirdigi etkin ¢ozumlerle
thracat ve ithalat agirlikh
firmalarn en gugclu finansal
ortaklarindan birisi haline
gelmistir.

500 milyon ABD dolarina
yakin finansman olanagmna
sahip olan Ekspo Faktoring,
2019'da toplam 63 milyon
ABD dolan dis ticaretin
finansmanna aracihik
etmistir. Sirketin, 2020 hedefi,
yurt ici ve yurt dist islemlerde
%64 seviyesinde buyume
gerceklestirmektir.

OZELLESTIRILMIS
FINANSMAN
COZUMLERI

Ekspo Faktoring'in yurt

dist islemler kapsaminda
musterilerine sundugu

urun ve hizmetler arasinda
Gayrikabili Ruicu Thracat
Finansman, Kabili Rucu
Ihracat Finansmany, Thracat
Akreditifi Temliki, Ithalat
Akreditifi, Amerikan Tarim
Bakanlhigi GSM 102 Kredisi,
Amerikan EXIM Bank
Kredileri, Karadeniz Kalkinma
Bankast Kredileri, Kabul
Kredili Ihracat Alacaklarimin
Temliki, ithalat Finansmant
ve Dogrudan Faktoring yer
almaktadr. Sirket, yurt i¢i
islemler kapsarmunda ise
musterilerine; Bildirimsiz
Alacak Temliki, Bildirimli
Alacak Temliki ile Cek ve
Senetli Alacaklarin Temlikimnin
yanu sira, vadeli ticaretin
finansmanina yonelik bir dizi
urun ve hizmet sunmaktadur.

2011 yiwindan bu yana
tedarik¢i finansmant urtinune
agirlik vererek dSnemli
rekabet avantaji kazanan
Ekspo Faktoring; yurt ici ve
yurt dist islemler alanindaki
uzmanhginn yan sira,
piyasa, sektdr analizleri, proje
finansmaru gibi alanlarda
darismanlik hizmeti de
vermektedir.

CIRO, KARLILIK,
OZ KAYNAKLAR

2019 yil sonu itibanyla 1,4
milyar TLlik islem hacmine
ulasan Ekspo Faktoring'in
cirosunun %70'ini yurt

ici, %30'unu ise yurt dist
islemler olusturmustur.
Ekspo Faktoring, 2019 sonu
itibanyla sagladigi 27,5
milyon TL seviyesindeki
dénem kéarinin tumunu
faaliyetlerinden elde etmistir.
Sirket, yonetilebilir dlgtide
vade riski, likidite riski ve kur
riski tasimaktadur.

Ekspo Faktoring'de
geleneksel olarak kar
dagiilmamakta; elde
edilen kar duzenli olarak
6z kaynakta muhafaza
edilmektedir. 2000 yilinda,
1 milyon TL sermaye ile
kurulan Ekspo Faktoring'in
6z kaynaklan 2019 sonu
itibaryla 174 milyon TLye
ulasmustir. Kurulusundan
bu yana surdurtlebilirlige
odaklanan Sirket, disiplinli bir
bi¢cimde buyumeye devam
etmektedir.
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BORCLANMA KATSAYISI

Ekspo Faktoring'e rekabet Ustunlugu
saglayan unsurlarin basinda dusuk
borclanma katsayist gelmektedir. Dusuk
borclanma katsayist Ekspo Faktoring'in
yurt i¢i ve uluslararasi piyasalarda
muhabir ve finansér kuruluslar
nezdinde guglu iligkiler gelistirmesini
saglamustir.

Faaliyetlerini agirlikh olarak
6zsermayesine dayanarak yuruten
Sirket, etkin is surecleri sayesinde
yuksek bir karlihik yakalarmustur.
24.04.2013 tarihli Bankaciik Duzenleme
ve Denetleme Kurumu (BDDK)
Yonetmeligi uyarinca, bankacilik dist
finans kuruluslaninda 6zkaynagin,
toplam aktiflere oraniin asgari %3
seviyesinde tutturulmasi ve devam
ettirilmesi zorunludur. 2019 yiinda
degisen piyasa sartlan cercevesinde
Ekspo Faktoring’'de bu oran %56
seviyesinde gerceklesmistir.

AKTIF KALITESI

Sirket alacaklarnnin %98'ini geri
doénulebilir alacaklar olusturmaktadur.
Sirket, bir musteriden temlik alinan
alacaklann icinde, tek bir borcluya
ait payin, o musterinin toplam
riskinin %10'unu gegmemesine

6zen gostermektedir. Bu durum,
sirketin aktif kalitesinin yuksekliginin
ve derecelendirme sisteminin
guvenilirliginin somut gostergesidir.

Finansal alacaklarin saglikh ve tutarl

bir bi¢imde degerlendirilmesi i¢in
dunyanin 6nde gelen derecelendirme
kuruluslarinin metotlarindan
yararlanmak suretiyle risk
degerlendirme sistemini surekli olarak
gelistiren Ekspo Faktoring, risk katsayist
dusuk firmalan portféyune katarak aktif
kalitesini sektér ortalamasinin tstunde
tutmay1 surdurmektedir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

AKTIF BUYUKLUGU

2019 sonu itibanyla Ekspo Faktoring'in
aktif buyuklugu 310 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Sektdrdeki uzmanhdn,
guclu fon yapist ve nitelikli insan kaynagt
sayesinde musterilerinin thtiyag ve
beklentileri dogrultusunda hizl ve etkin
¢odzumler ureten Sirket, yurt icinde ve yurt
disinda farkh sektdrlerde faaliyet gosteren
¢ok sayida firmaya bu anlayisla hizmet
vermektedir.

Mdusterilerini uzun vadeli ve kalict is
ortaklan olarak géren Ekspo Faktoring,
yerli ve yabanct bankalardan cazip
kosullarda elde ettigi kaynaklan
musterilerinin beklentileri dogrultusunda
yapilandirarak hizmete sunmaktadur.

Ekspo Faktoring, 2020 yiinda 479 milyon
TL seviyesinde plasman buyuklugune
ulasmayt hedeflemektedir. Finansal
ustunlukleri uluslararast derecelendirme
kuruluslan nezdinde de tescillenen Sirket,
2020 yiwinda musterileri i¢in huzh ve dusuk
maliyetli cézumler yaratarak karlihgin

ve reel sektore olan guglu destegini
surdurmeyi amaclamaktadur.
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YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2019 YILI GELISMELERI EKONOMIDEKI GELISMELER

DUNYA EKONOMISI

BANKACILIKTAKI GELISMELER

KURUMSAL YONETIM

IMF verilerine gore dunya ekonomist, 2019 yilinda %2,9 seviyesinde buyuyerek bir
onceki yilin %3,7'lik oraruna gore dusuk bir performans gostermustir. Covid-19 salgint
oncest yayinladigi raporunda IMF, 2020 ve 2021 yillarinda dunya ekonomisinin sirastyla
%3,3 ve %3,4 oranlarinda buyuyecegini ongormustur.

2018 SORUNLARININ 2019°A YANSIMASI

2019 yiinda ABD ile Cin arasinda ticaret savasiin surmesi, Uriin ve
hizmetlere olan dusuk talep seviyesinin devam etmesi, ve uluslararast
iliskilerde yasanan gerginliklerin yaratti1 belirsizlikler global ekonomik
buyumenin sinirh olmasina yol acan sebepler olmuslardir. Belirsizlik
ve ekonomik guvensizliklerin sonucu olarak sirketler daha az makine
ve istihdam yatinnminda bulunmuslar, hane halklan da beyaz esya,
elektronik esya ve araba gibi yuksek meblaglh harcamalarda tasarruf
yapma yoluna gitmislerdir. Talep tarafindaki bu tarz gelismelerin,
dunya ekonomisinin btiytime oranumun 2008 finansal krizinden beri en
dusuk seviyede kalmasinda énemili bir rol oynadigi dusunulmektedir.
2019 yilinda %2,3 oranuinda buyuyen Amerikan ekonomisi, %3 buyume
hedefinin oldukg¢a altinda kalmustir.

Amerikan Merkez Bankasi, kuvvetli istihdam piyasasi, enflasyonda %2
seviyesinin tutturulmasi ve ekonomik faaliyetlerin canlanmast hedefleri
dogrultusunda 2019 yilinda para politikasinda degisiklige giderek politika
faiz orarini Ug kez azaltip %1,5-1,75 bandina dusurmustur. Aralik 2019'da
politika faiz oraninda bir degisiklik yapmayan banka, Mart 2020'de
salginin da etkisinin hissedilmeye baslamasi ile politika faiz oranimu %0-
0,25 bandina indirmistir. Bu hareket, 2008 krizinden beri bankanin aldigt
en dramatik politika faiz karan olarak tarihe gecmistir.

ABD Bagkani Donald Trump'in Kastm 2020°de yapilacak baskanlik secimi
oncesinde Covid-19 salgimn ve bu salginin ekonomik etkileri ile ilgili
alacagi énlem ve aksiyonlar buyuk thtimalle se¢imin galibini belirleyecek
etkiye sahip olacaktir. Secim yilinda béyle bir salginin 6n plana ¢ikmast
ABD tarihinde daha dnce hi¢ yasanmamis olmasina ragmen, halkta
korku ve endise duygulan uyandiran savas ve/veya saldirtya ugrama

gibi gelismelerin oldugu zamanlarda Amerikalilar mevcut baskanlan ile
yola devam etmeyi segmislerdir. 2. DUnya Savasi sirasinda Roosevelt
tekrar secilmis, 9 Eylill saldmst sonrasnda da Bush tekrar secilmistir. Ote
yandan, fran’da 1979 devrimi sonrasinda Tahran Amerikan Konsoloslugu
calisanlarinin rehin alinmast olayn iyi yonetemeyen Carter, baskanhk
secimini Reagan‘a kaybetmistir. Bu baglamda, bty Uk bir basansizik
gostermemesi halinde Trumpin bu yil bagkanlik se¢cimlerinde bagarilt
olmastni beklemek mantikh gézitkmektedir. Ote yandan, Avro Bolgesi
enflasyon orani 2019 yiinda %1,2 seviyesinde gerceklesmistir. Japon
Merkez Bankast ise orta vadede ulasmay1 hedefledikleri %2 seviyesinde
enflasyon konusunda sikintilar yasamaya devam etmektedir.

AVRO BOLGESI

Avro Bolgesi, 2019
yiinda %1,2 oraninda
buyume gerceklestirerek
hayal kinkhg yaratrustir.
Ozellikle yilin son
ceyreginde Fransa ve
ftalya ekonomilerinde
yasanan daralma,

bu sonucun ortaya
¢tkmasinda etkili
olmustur. Avrupa
Merkez Bankasi, 2020
yilinda buytiime oraninuin
70,8 seviyesinde
gerceklesecedini
dngdrmektedir. Ote
yandan, Covid-19
salgmin etkilerinin

bu 6ngdruye dahil
edilmedigi dusunultrse,
Avro Bolgesinde 2020
yilinda buyume yerine
daralma yasanacagint
ongormek daha isabetli
bir yaklagim olacaktir.

FINANSAL TABLOLAR

INGILTERE,
ALMANYA VE
FRANSA

ingiltere, Brexit strecinin
getirdigi politik karmasanin
yarattign belirsizligin de
etkisiyle, 2019 yiinda
2018 yiina benzer bir
buyume gerceklestirerek,
%1,3 oraninda buyume
gerceklestirebilmistir.
Almanya ekonomist
2019 yiinda %0,6
oraninda buyurken,
Fransa ekonomisi ise
%1,3 oraninda buyume
gerceklestirmistir. ingiltere
Merkez Bankast 2020
yilinda %0,8 oraninda
dusuk bir buyume
hedeflerken, Almanya
%0,6, Fransa ise %1,3
oraninda buyume
hedeflemektedirler.
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EKONOMISI

Cin ekonomisi, 2019
yiinda %6,1 ile son 30
yilin en dusuk buytume
oranuint gerceklestirmistir.
Dunyada ve ulke i¢inde
mal ve hizmetlere olan
genel talebin azalmasi, ve
ABD ile suiregelen ticaret
savast Cin ekonomisinin
dusuk buytume
performansi uzerindeki
en 6nemli etkenler
olmusglardrr. Enflasyon
ise %2,9 seviyesinde
gercekleserek 2018
yiinin %1,9'luk oranina
gore dnemli bir artis
kaydetmistir. Covid-19
salgimnin en siddetli
etkiledigdi ulkelerden

biri olan Cin'in 2020 y1
icinde bu etkiye ragmen
%4-5 araldinda bir oranda
buyume kaydetmesi
beklenmektedir. 2019 yiu
basinda 3.1 trilyon ABD
dolan olan Cin'in dolar
rezervi yil sonunu ayni
seviyede kapatrmustir.

GELISMEKTE
OLAN
ULKELER

Dunya Bankast
verilerine gore
gelismekte olan ulkeler
2019 yminda %3,5
oraninda buyume
gerceklestirerek 2018
yiinin %4,3' 10k oranina
gore yavaslama egilimi
gostermislerdir. 2019
yilinda Hindistan
ekonomisinin %5
oraninda buyumus
oldugu tahmin
edilmektedir. Dunya
Bankast, 2020 ve

2021 yillarinda ise
Hindistan ekonomisinin
strastyla %5,8 ve 6,1
oranlarinda buyume
gerceklestirecegini
ongormekte olup,

Mart 2020'de yasanan
Covid-19 salgiru
nedeniyle bu oranlarin
yakin zamanda gozden
gecirilerek daha dusuk
seviyelere ¢ekilmesi s6z
konusudur.

|

PETROL
VE EMTIA
FIYATLARI

Petrol fiyatlan 2018

yili sonunda yaklasik
%34'1Uk bir yUkselisle
67,8 ABD dolan
seviyesine yukselmistir.
Ancak, 2020 yiinmin Mart
aywinda Rusya ve Suudi
Arabistan arasinda
baslayan fiyat ve pazar
pay1 savast nedeniyle
Brent turu petrolin
varil basina fiyati 35
ABD dolan seviyesine
kadar gerilemistir.
Emtia fiyatlan endeksi
yilicinde sabit bir seyir
izlemistir ve 2020
yilinda son gelismelere
istinaden belirsizligin
hakim oldugu bir

seyir beklenmektedir.
Covid-19 salgininin
etkisiyle azalan talep
dolay1styla petrol
fiyatlanimin 2020
yiinda 20 ile 35 ABD
dolan arasinda bir
seviyede seyretmesi
beklenmektedir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

2020 YILI
BEKLENTILERI

Dunya Bankast, Ocak 2020'de yaptigt
aclklamalarda dunya ekonomisinde
buyumenin 2018 yiwindaki %3
oranindan 2019 yiinda %2,4 oranina
geriledigini bildirmistir. Her ne

kadar kurulus, 2020 yilinda buyume
beklentisini %2,5 olarak agiklamus
olsa da, dzellikle Covid-19 salgininin
etkisiyle daha dusuk bir biytumeye
sahit olacagimiz asikardir. IMF ise,
yine Ocak 2019 icerisinde yaptigt
aciklamada dunya ekonomisinin
2020 yiinda %3,3, 2021 yiinda

da %3,4 oraninda buytyecegini
ongordugunu belirtmistir. Covid-19
salgint oncesinde Dunya Bankasina
gore gelismis uUlkelerde ortalama
buyume oraninin %1,4 olmast
beklenirken, gelismekte olan
ulkelerde bu oran %4,1 seviyesindedir.
Ozellikle belirtmek gerekir ki, cok
uzun zamandir benzeri gorulmemis
bir olay olarak hayatimiza giren
Covid-19 salgiminin dunya ekonomisi
uzerinde yaratacagt etkiyi su an
itibari ile belirlemek olduk¢a zordur.
Salginin alisilagelmis tum ekonomik
olumsuzluk senaryolarindan daha
ileri boyutta bir sarsici etkisinin
olmasi, suphesiz tum ulkeleri

en temelden olumsuz sekilde
etkileyecektir.
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Turkiye ekonomisi, zorlu ve calkantilt gecirdigi 2018 yilinin etkisint 2019 yilin ik
yarisinda da hissetmis, kinct yarisinda toparlanma surecine girmis, son ¢ceyreginde ise
%6 buyume ve kurlarda goreceli sabitlenme kosullart gobrmustur.

EKONOMIDE
TOPARLANMA

2019 yiinun itk iki
ceyreginde sirasiyla -%2,8
ve -%1,6 oranlaninda
daralma kaydeden Turkiye
ekonomisi, ythn tigincu
ceyreginde %0,6 oraninda
buyumus, son ¢eyreginde
ise yuksek bir oran olan

%6 seviyesinde buyume
gercgeklestirmigstir. Boylece
Turkiye ekonomisi 2019
yiinda %0,9 oraninda
buyume gerceklestirmis, bu
oran Orta Vadeli Program’'da
2019 buyume hedefi olan
%5,5'in ¢cok altinda kalmustir.

Suphesiz, dunya
ekonomisinin genelinde var
olan belirsizlikler ve Turkiye
ekonomisinin kirilgan yapist,
hedefler ile gerceklesenler
arasindaki farkin yuksek
olmasinda etkili olmustur.
Cari islemler, bir dnceki

yila gore 29 milyar dolarhk
lyilesme gerceklestirerek
1,7 milyar ABD dolan fazla
vermistir.

Dis ticaret agidy, %434
duserek 31,2 milyar
ABD dolar seviyesinde
gerceklesmistir.

CARI ISLEMLER
DENGESINDE
POZITIF SONUC

Zayiflayan i¢ talebe ek olarak
dusen petrol fiyatlannin

da katkiswyla cari islemler
dengesi 2019 yiinda 1,7
milyar ABD dolan fazla
vermistir. Boylece, 2018
yiinda 27,6 milyar ABD
dolan agik veren cari
islemler, yaklasik 29 milyar
ABD dolarlik iyilesme
gostermistir. 2019 yiinda
butce harcamalan %20,3
artarak 999 milyar TL, butce
gelirleri ise %15,5 artarak
876 milyar TL olmustur.
Butce agiginin 123 milyar TL
seviyesinde gercekleserek
genisleme kaydettigi 2019
yiinda, tek seferlik gelirler
butce goérunumundeki
bozulmay1 stnurlandirrmustar.
Butge gelirlerinin %77'sini
olusturan vergi gelirlerindeki
artis %8,3 seviyesinde
olmustur. 673 milyar TLye
ulasan vergi gelirlerindeki
52 milyar TLlik artis icinde
en buyuk pay1 23,9 milyar
TL ile gelir vergisi almistr.
Merkezi yénetim brut borg
stoku ise 1 triyon 329
milyar TL olmustur. Bu bor¢
stokunun 755 milyar TLlik
bolumu yerel para cinsi,
573,7 milyar TLlik bolimu
ise yabanci para cinsi
bor¢lardan olusmustur.

IHRACAT VE
ITHALAT

fhracat bir dnceki yila gore
%2,1 oraninda artis ile 171,5
milyar ABD dolar, ithalat
ise %9,1 oranindaki azalis
ile 202,7 milyar ABD dolan
olarak gerceklesmistir. Dis
ticaret hacmi bir dnceki yila
gore %4,3 oraninda azalarak
374,2 milyar ABD dolan, dis
ticaret agigt %43,4 oraninda
azalarak 31,2 milyar ABD
dolan ve ihracatin ithalati
karsilama orani ise %84,6
olmustur.

ISSIZLIK
ORANINDA ARTIS

2019 yiinda issizlik, 2018
yithina gére hatin sayiir

bir artis gdstererek %11
seviyesinden %13,7 seviyesine
ilerlemistir. Toplam issiz say1st
4 milyon 469 bin kist olmus,
erkeklerde isgucune katithm
orant %72 iken kadinlarda

bu oran %34,4 seviyesinde
olmustur.
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ENFLASYONDA DUSUS VE
KURLARDA SABITLENME

Mart 2019'da yerel secimlerin
tamamlanmast ile beraber spekulatif

kur ataklarina, gergin jeopolitik
gelismelere ragmen alinan tedbirler ve
hayata gegirilen reformlarla Turkiye
ekonomisi dnce dengelenme, yiin ikinci
yarisinda da buyume surecine girmistir.
2019 yiinda zay1f i¢ talep kosullarina,
TLnin gorece istikrarl bir seyir
izlemesine, yuksek baz etkisine ve emtia
fiyatlarindaki ihml seyre bagh olarak
enflasyon gerileme egilimi sergilemistir.

Ocak ay1 sonu itibartyla en yuksek
seviyesi olan %20,35 oranini géren
enflasyon, Ekim ay1 sonuna dek araliksiz
duserek %8,55 seviyesine gerilemis,
ancak Kasim ve Aralik aylaninda tekrar
cikisa gecerek 2019 yihnt %11,84
seviyesinde tamamlamustir. Enflasyondaki
lyilesme ve elverigli global likidite
kosullarina istinaden T.C. Merkez Bankast
(TCMB), 2019 yiinin ikinci yansinda faiz
indirimi yoluna gitmistir.

2019 yi basinda %24 olan politika

faiz oraru Temmuz, Eylul, Ekim ve

Aralik aylarinda yapilan indirimlerle
birlikte %12 seviyesine gerilemistir.

Buna ek olarak T.C. Merkez Bankast, yil
genelinde zorunlu karsilik oranlarinda

ve uygulamalarinda gergeklestirdigi
degisikliklerle finansal istikrart da gdzeten
politikalar hayata gecirmistir.

KREDI NOTLARINDA
DUSUS

Standard & Poor’s (S&P), Fitch
ve Moody's derecelendirme
kuruluslan Turkiyenin kredi
notunu halen yatinnm yapilabilir
seviyenin altinda tutmaktadurlar.
Fitch, Temmuz 2019 icerisinde
Turkiye'nin notunu BB
seviyesinden BB- seviyesine
indirmis, gorunumu negatif
seviyesinde birakmustur.

Kasim ayinda ise negatif olan
gérunumu duragan seviyesine
yukseltmistir. Temmuz 2019'de
Turkiyenin notunu B+ seviyesinde
tutan S&P, Ocak 2020'de yine ayni
seviyeyi korumus, gérunumu
duragan seviyesine yukseltmistir.
Moody'’s ise Haziran 2019'da kredi
notunu Ba3'den Bl'e indirmis,
gérunumu ise negatif olarak
devam ettirmistir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

2020 YILI
BEKLENTILERI

2020 y1h sadece Turkiye icin dedil, tum
dunya i¢in benzeri gérulmemis belirsizlikler
ile dolu bir y1l olmaktadir. Covid-19 salgininin
ulkemizde Mart ayindan itibaren etkisini
gostermesinin akabinde hukumet 18 Mart
gunu bir 100 milyar TL1lik ekonomik tedbir
paketi agiklamustir. Hizmet sektérundeki
isverenlerin vergi yukumlulukleri, SGK
primleri ve kredi borclarinin ertelenmesi,
KGF (Kredi Garanti Fonu) limiti yUkseltilerek
firmalann banka kredilerine erisiminin
kolaylastiriimast, kisa calisma 6denedi ile
Uretime ara veren isyerlerinde calisanlara
gecici gelir destedi ve ihtiya¢ sahibi ailelere

2 milyar TLlik kaynak aktarimi ekonomik
tedbir paketinin i¢inde yer alan 6gelerdir. Bir
taraftan vergi gelirleri ertelenirken bir taraftan
hukumet harcamalarnnin artirilabilmesi icin
borclanmanin ve dolayisiyla butce aciginin
artmast gerekmektedir.

Risk istahinin dustugu kriz ddnemlerinde
yabanci sermayenin ilgisinin azaldigi géz
onune alindiginda, kur tizerindeki olusacak
baski ve butce agigimin artmast Turkiye
ekonomisini daha kirilgan hale getirecek
ve 2020 ytlinin oldukga zor bir y1l olarak
gegmesine sebep olacaktir.

Covid-19 salgi éncesi hem OECD (iktisadi
Isbirligi ve Gelisme Teskilat)) hem de Diinya
Bankast 2020 yiinda Turkiye ekonomisinin
%3 oraninda buyumesini beklediklerini
aciklamuslardir. Mart ayinda ara bir rapor
yaymlayan OECD, Turkiyenin 2020 buytme
orant éngorusunu %3'den %2,7'e indirmistir.
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EKONOMIK VERILER

Turkiye ekonomisinin gectigimiz yil %19 seviyesine yukselen gelisme hizi, 2019 yilinda
buyuk oranda gerileyerek %149 seviyesine dusmustur. Cari fiyatlarla GSYH ise 2019'da
4.280 milyar TLye yukselmistir.

BANKACILIK SEKTORU TOPLAM AKTIFLERI (MILYAR TL) GSYH (CARI FIYATLARLA) (MILYAR TL)

2019 4490 2019 4.280

2018 3.867 2018 3.724

BANKACILIK SEKTORU NET KAR (MILYAR TL) GSYH GELISME HIZI (CARI FIYATLARLA) (%)

2019 490 2019 14,90

2018 53,8 2018 19,70

ITHALAT (MILYAR ABD DOLARI) [HRACAT (MILYAR ABD DOLARI)

2019 203,0 2019 172,0

2018 223,0 2018 1679

Kaynak: Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ve Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK)



EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

2019 yiwinda Turkiye'de ithracat bir dnceki yila goére %2,1
oraninda artis ile 171,5 milyar Amerikan dolar, ithalat ise
79,1 oranindaki azalis ile 202,7 milyar Amerikan dolart olarak

gerceklesmistir.

TUFE (%)

2019 11,84

2018 20,30

ISSIZLIK (%)

2019 13,70

2018 11,00

TURK EKONOMISININ BUYUME HIZI (%)

2019 0,90
2018 2,60
KiSt BASINA DUSEN GSYH (ABD DOLARYI)

2019 9.127

2018 9.632

Kaynak: Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ve Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
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BANKACILIK SEKTORUNUN

GELISIM]

Gecmist 19. yuzyila dayanan bankacilik sektorunde 2019 yil sonu itibaryla, 34 adedt
mevduat bankast olmakla uzere, katihm, kalkinma ve yatirim bankalart dahil toplam 53
banka faaliyet gostermektedir. Bankalar, ulke genelinde 10.199 subede 188.837 calisanla
hizmet saglamaktadirlar. Gectigimiz yil bankacilik toplam aktiflerinde yaklasik %16,2'lik
bir gelisim saglamay1 basaran sektor, karlihgint ayn ¢izgide devam ettirmistir.

KOKLU BANKACILIK
GELENEGI

Turk bankacilik sistemi, tarihi 19. ytzyila
kadar uzanan koklu bir bankacilik
gelenegine dayanmaktadir. Osmanl
imparatorlugunun son déneminde
ekonomik yasam Avrupa ulkelerinin
ekonomik yapisindan etkilenerek
sekillenmistir. Yabanct bankalann ve
ardindan 1863 yilinda Osmanlh Bankastnun
kurulmastyla modern anlamda para ve
sermaye piyasalar gelismeye baslarmustr.

Ikinci Mesrutiyet'in ilaniyla birlikte yerli
sermayeye dayal ulusal bankalarin da
say1st artrmustir. Istiklal Savast ile biten bu
dénem, bankacilik tarithimiz acisindan
bir deneyim edinme sureci olarak dnem
tasimaktadur.

Lozan Antlagmasimin imzalanmasindan
dort ay once toplanan Turkiye

iktisat Kongresi'nde kurulacak yeni
Cumhuriyet'in ekonomik hedefleri
belirlenmis ve Lozan Antlasmast ile daha
once yabanci bankalara taninmis olan
bircok imtiyaz geri alinmustir. Kongrede,
ekonomik gelisimin ulusal nitelikte
olmasi gerektigi yonunde alinan kararlar,
1950'lere kadar Turk ekonomisine damga
vuracak olan devletci yaklasimin itk adimt
olmustur. Kamu maliyesinde “altin ilke”
denilen yaklasim benimsenerek, devlet
butcesinin acik vermemesine yonelik denk
butce yaklasimi benimsenmistir.

ULUSAL BANKACILIGIN
GELISIMI

Cumbhuriyet'in ilanindan sonra ulusal
bankacihigh gelistirmek amaciyla
devlet tesvikiyle bircok banka
kurulmustur. T.C. Merkez Bankast

ise 1931 yilinda faaliyete gegmistir.
Tum dunyada ekonomik ¢okuntuye
yol acan Buyuk Buhran sonrasi
bankacilikta devlet mudahaleleri
gundeme gelmistir. Bu donemden
itibaren Turkiye'de kamu bankalarinin
agrhgt artmustar.

fkinci Diinya Savasi sonrasinda
ekonomide devletciligin yerine ézel
kesimin éncultgunde bir kalkinma
politikast yerlestirilmeye ¢alisiumustir.
Ozel sektoér bankacilign bu dénemde
oldukca gelismis ve ¢ok partili siyasal
ortama gecilmesiyle birlikte ekonomi
disartya acilmaya baslarmustir. Ancak
1953'ten itibaren ekonomik dengeler
bozulmus, enflasyon ve dis ticaret
aciklan hizla artrmustr.

BANKACILIK DEVLET
KONTROLU ALTINDA

Bankacilik sistemi bir kez daha dnemli
ol¢ude devlet kontrolu altindadr.
1980'1ere kadar Turkiye ekonomisi,
yeniden disa kapalt bir ekonomi
goérunumu almus, faiz oranlan ve
déviz kuru, devlet tarafindan ve
dunya piyasalarindan bagimsiz olarak
belirlenmistir.

1980'den itibaren mali sistemde
liberalizasyon baslanmis ve ekonomi
yeniden disa acilmustir.

Ekonomik buyumenin hizlanmastyla
finansal sistem genislerken, bankacilik
sektoru de uluslararast banka ve

finans sistemi ile butunlesme surecine
girmistir. Ticaret bankast, yatinm
bankasi ve sube duzeyinde bir¢ok
yabanci banka faaliyete gectigi ve Turk
bankalan ile ortaklik kurdugu gibi, Turk
bankalan da yurtdisinda sube agarak ve
banka kurarak orgutlenmistir.
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DOVIZ
PIYASALARININ
KURULUSU

1989 yilinda yururluge giren
kararlar ile para piyasalar ve
déviz piyasalar kurulmus
ve yatinmcilar dovize
yonelmeye baslamustir.
Ancak Hazine ve T.C.
Merkez Bankast, bu yeni
egilimi dengeleyecek
duzenlemelerde yetersiz
kalmustir. Banka sayisimin
arttigi ve faiz oranlarinin
piyasada belirlendigi bu
yeni rekabet ortaminda,
globallesmenin de etkisiyle
bankacilik sistemi kriz
olgusuyla yuzlesmek
durumunda kalmustir.

1994 bankacilik ve finans
krizi, T.C. Merkez Bankasinin
duruma zamarnunda ve
gerekli dlcude mudahale
edecek kadar rezervi
olmamast nedeniyle
yayginlasmus ve tum
bankacilik sektérunu ve
ekonomiyi tehdit eder

hale gelmistir. Bankacilik
sektorunun 1994 krizinden
ciddi boyutta etkilenmesinin
temel nedeni, 1989-1993
déneminde izlenen dusuk
déviz kuru ve yuksek faiz
politikalarimin sona ermesi ile
kér oranlarinin dusmesidir.

FAKTORING
FAALIYETLERININ
BASLAMASI

Turkiye'de faktoring
faaliyetleri ilk olarak 1988
yitlinda, bankalar bunyesinde
gerceklestirilen islemlerle
baslamistir. 1990 yiinda ise
ilk yetkilendirilmis faktoring
sirketi kurulmustur. Finansal
hizmetlerin ¢esitlenmesi

ve gelismesi yolunda

6nem tastyan bankacilik
dist finansal kesimin éncu
sektoru olan faktoring,
20001 yulann ikinct
yarisindan itibaren hizl bir
gelisim surecine girmistir.

Turkiye 2000 yilina

cok dnemli ekonomik
kararlarin alindigt bir
ortamda girmistir. Subat
2001'de, mali piyasalara
guvenin kirilganhigt bir kez
daha finansal krize yol
acmustir. Bunun sonucu
olarak 2000 Enflasyonu
Dusurme Programinda
ongodrulen para ve kur
politikalan terk edilerek, 22
Subat 2001'de dalgali kur
sistemine gecilmis, bdylelikle
Enflasyonu Dusurme
Programi da sona ermistir.

KRIZLERIN
BANKACILIGA
ETKILERI

2000-2001 krizleri, finansal
sistem, &zellikle bankacilik
sistemi Uzerinde buyuk
tahribat yaratmustuw. Kriz
sonrast ddnemde, IMF
gozetiminde uygulamaya
konulan “Bankacilik Sistemi
Yeniden Yapilandirma
Programt” finansal sistem
reformunun baslangi¢
noktasint olusturmustur.
Program kapsaminda kamu
sermayeli bankalarn sermaye
yapilan guclendirilmis, goérev
zaran alacaklan 6denmis

ve yeni gorev zararlarinin
dogmasina imkan veren
duzenlemeler kaldirilmus, kisa
vadeli yukumlulukleri tasfiye
edilmistir.

2001 sonrasinda yapilan
temel reformlar, bankacilik
sektorunun etkin dizenleme,
denetim ve siki risk

yonetimi ile guclu bir mali
ve operasyonel yaptya
kavusmasint saglamustr.
Sermaye yapist gugly,
krizlere karsi daha saglam
ve uluslararast olgekte
rekabet edebilir bir konumda
bulunan sektdr, bu anlamda
gelismis ve gelismekte olan
ulkelerde sitkint1 yasayan
bankacilik sektorlerinden
ayrismaktadir. Turkiye,
2008-2009 krizi sonrasinda
bankacilik sektdrtine agik
veya kapali kamu desteginin
saglanmadigi tek OECD Ulkesi
olmustur.

EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

SEKTORDE
SURDURULEBILIR
BUYUME

Sistemdeki sorunlarn
zamaninda tespit edilerek,
hizh ve etkin bir sekilde
¢cOzumlenmesine yonelik
duzenlemelerin sektérun
surdurulebilirligi bakimindan
onemi kavranmustur.

GUclu bir ekonominin
varhidy, buyuyen ve saglikh
calisan bir finansal sektor

ile mumkundur. Turkiye
gibi kaynak agig1 olan bir
ulkede, finansal tasarruflarn
ekonomik acidan en verimli
bi¢imde kullanilmasinda
finansal sektorun etkin ve
saglikl olarak calismast
buyuk énem arz etmektedir.
Bdyle bir finansal sistemin
olusturulmast ise buyuk
olgude bu sisteme duyulan
guvene ve politik istikrarin
destedi ile saglanmis
makroekonomik istikrara
bagldur.

2019 y1l sonu itibaryla
sektorde, 34 adedi mevduat
bankast olmak Uzere, katihm,
kalkinma ve yatinnm bankalan
dahil toplam 53 banka
faaliyet gostermektedir.

Yil sonu itibariyla sektérde
sube sayist 10.199, personel
sayist ise 188.837 olarak
gerceklesmistir. 2019 yiinda
bankacilik toplam aktiflerinde
yaklasik %16,2'lik bir gelisim
saglamay basaran sektor,
karhihgint ayni ¢izgide devam
ettirmistir.
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BANKACILIK SEKTORUNUN
2019 YILINDA GORUNUMU

Turk bankacuik sektoru, 2019 yilinda ekonomide gerceklesen sabitlenme ve toparlanma
faaliyetlerine paralel olarak buyume elde etmustir. Sektorun kan yilik bazda 7%9,4
oraninda azalarak 49,0 milyar TL seviyesinde gerceklesmustir.

SABITLENME VE TOPARLANMA YILI

2019 yiinda ekonomi sabitlenme ve toparlanma surecine
girmeye baslamakla beraber kredi talepleri ve karlilik diusmeye
devam etmistir. Oz kaynaklar, karlann binyede tutularak &z
kaynaklara ilave edilmesinin de etkisiyle 2019'de %16,6 artarak
492,2 milyar TLye ulasirken, ortalama 6z kaynak karihgt ise 3.3
puan azalarak %11,5 olmustur.

Turk bankacilik sektoru, 2019 yiinda toplam aktiflerinde
yaklasik %16,1 oraninda bir artis sergileyerek saghkh
buyumesine devam etmistir. Bu buyume ile toplam aktif
miktan 4.491 milyar TL seviyesine ulasnmustir. Kredilerin toplam
miktan 2.656 milyar TL seviyesine ulasarak aktiflerin %59,11lik
bir kismunu olusturmustur. Aralik 2019 sonunda sektorun faiz
geliri 420,5 milyar TL, faiz gideri ise 258,2 milyar TL olarak
gerceklesirken; sektorun net donem karn 49,0 milyar TL
olmustur. Bankacilik sektérinun sermaye yeterlilik oraru 2019
yil sonu itibanyla %18,4 seviyesinde gerceklesmis, net kar ise
bir édnceki yihn ayni donemine gére %9,4 oraninda azalmustur.

KREDI TALEBI VE KARLILIKTA DUSUS

2019'un ilk yansinda faiz oranlarinin yuksek seviyesine,
sirketlerin bor¢ azaltma egiliminin surmesine ve dusuk
hane halk: talebine bagh olarak kredi buyumesi konusunda
bankacilik sektoru dusuk bir performans sergilemistir. Yiin
ikinci yarnisinda T.C. Merkez Bankasinin faiz indirimlerinin
ardindan sektdr genelinde TL kredilerde belirgin bir artis
gbézlenmeye baslanmustir. TL cinsi kredilerdeki yillik artis
orant Aralik 2019 itibanyla %14,1 olarak gerceklesmistir.

YP kredi hacmi ayrni dénemde ABD dolan bazinda %5,8
oraninda gerilerken, toplam kredi hacmi déviz kuru
gelismelerinin etkisiyle %6,1 buyumustur. Bankacilik
sektorunun toplam aktifleri aynt donemde 2018 yil sonuna
gore %16,1 oraninda buyuyerek 4.491 milyar TL seviyesine
yukselmistir. Sektdrun kan onceki yila gére sadece %9,4
oraninda azalarak 49 milyar TL seviyesine azalmustir. Aktif
karlhlik bir 6nceki yila gore %1,45'ten %1,16'ya gerilemis, &6z
kaynak karlihgu ise %14,83'ten %11,48'e inmistir.

2019'da suregelen belirsizliklerin etkisiyle, sektérun ana
fonlama kaynagt olan mevduat hacmi igerisinde yabanci
para mevduatin payt artmistir. Kredi talebindeki dususe
istinaden sektdrun mevduat dist kaynak ihtiyact da
azalmustir. YP mevduat hacmi kur etkisiyle yillik bazda %31,6
oraninda artis kaydederken, TL mevduat hacmindeki artis
aynt donemde %20,8 seviyesinde olmustur.
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GUCLU DURUSA DEVAM

Bankacilik sektértunde toplam kredi tutan, 2019 yiinda

bir &dnceki yila gére %10.9 artarak 2.655,9 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Sektorde takipteki krediler oranu artis
gbstermis, tahsili gecikmis alacaklar bir 6nceki yila gore

%56 oraninda artarak 150,8 milyar TL olmustur. Kredilerin
takibe donusum orant %3,87'den %5,36'ya yukselmis,
menkul degerler portfoyu ise yilik bazda %38,4 oraninda
artarak 660,2 milyar TLye yukselmistir. Mevduat ve mevduat
dist kaynaklarin yillik artis hizi bir dnceki yila goére artarak
siraswyla %26,1 ve %1,8 seviyelerinde olmustur.

2018 yiinda %177 seviyesinde olan 6z kaynaklarnn yillik artis
hizy, 2019 yiinda %16,6'ya gerilerken, 6z kaynaklarin toplam
pasifler i¢indeki pay1 %11 seviyesinde gerceklesmistir.
Sektorun sermaye yeterliligi rasyosu ise %18 oraninda olmus
ve yasal oranin uzerindeki seyrini surdurmustur.

EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

FAKTORING SEKTORUNDEKI
GELISMELER

2018 yiinda meydana gelen olumsuz ekonomik gelismelerin
yarattig yuksek risk ortamimin devam ettigi 2019 yihnun ik ¢
ceyredinde, faktoring sektorunun alacaklan 2018 yilinin ayni
dénemine gore %0,8 azalma gosterirken, ekonomide yiin
son ¢eyreginde kaydedilen bllyumeye paralel olarak 2019 yil
sonu itibanyla faktoring alacaklar bir dnceki yila gére %8,3
buyume elde etmistir. Her ne kadar 2019 yiinin son ¢eyregdi
ekonomide bir toparlanma surecinin basladigina isaret ediyor
olsa da sirketler 2019 yii boyunca faaliyetlerini buyutme ve
duran varlik yatirimi yapma konularinda ihtiyath davranmus,
bu duruma bagh olarak da TL kredilerde yillik bazda %11,1,
yabanci para kredilerde ise %38,7 oraninda ciddi bir daralma
gerceklesmistir. Borg geri 6deme ve alacak tahsili konularinda
yasanan sikintilar 2019 yil igerisinde de devam etmistir.
Ancak sektorun tahsili gecikmis alacak (TGA) orant az da olsa
iyilesme gostererek %6,3'den %5,9'a gerilemistir.

T.C. Merkez Bankasimin genisleyici adimlar atmast ve faizleri
indirmesi, KGF kredilerinin bankalar araciigiyla kullandiriimast,
2019 yiinda faktoring sektérundeki buyumenin enflasyonun
altinda kalmasina yol agmustir. Risk algisinin artmasina
istinaden faktoring sirketlerinin faiz marjlarin yukseltmeleri
sonucunda 2019 yiinda sektor karnn bir dnceki yila gore
%5,2 artirarak 1,37 milyar TL seviyesine ¢ikarmustir. Kaynak
thtiyacini 6z kaynaklarindan ya da bankalardan saglanan
kisa vadeli kredilerle gideren sektorde ihrag edilen menkul
kiymetlerde bu kiymetlere olan talebin zayif seyretmesini
muteakip olarak %47'ye varan bir daralma gerceklesmistir. Bu
gelismeler 1s19inda sektérun kaldirag oraninda bir dnceki yila
gore %80'den %78,5a dogru bir iyilesme gézlenmistir.

2019 yil sonu itibariyla Finansal Kurumlar Birligine (FKB) bagh
56 sirketin toplam 352 sube ile faaliyet gosterdigi faktoring
sektoru, 4.269 personele istihdam olanagt saglamistir.
Sektdrun islem hacmi bir dnceki yila gore %11 oraninda
azalarak 129,2 milyar TL olmustur. Bu cironun 109,4 milyar
TLUsi yurt i¢i, 18,3 milyar TLsi ihracat, 1,5 milyar TLsi ise
ithalat finansmanindan kaynaklanmustir. Faktoring alacaklar
ve aktif buyuklugu 2018 yiina gére %8,3 ve %7 oranlarinda
artisla sirasiyla 34 milyar TL ve 37 milyar TL seviyelerine
yukselmislerdir.
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2020 YILI BEKLENTILERI

Mart 2020 itibaryla Covid-19 salgiminin Turkiye ve dunyada gosterdigi etki goz énune alindiginda 2020 yiinin bir resesyon ve
ekonomik belirsizlik yih oldugu asikardir. Salginin yayilma hizi ve etkisinin ne siddette olacagi hakkinda éngérulerin ne kadar
gercekci oldugu ilerleyen aylarda dlcimlenebilecektir. Sadece Turkiye dedil, tum dunyay1 etkileyen bu salginin neticesinde
ulkemizde karantina kurallarinin daha siki bir sekilde uygulanarak iki ayin tizerinde bir sure gecerliligini devam ettirmesi halinde
ozellikle azalan i¢ ve dis talep nedeniyle ekonomide ciddi sikintilanin bas gostermesi kacinilmazdir. Salginin yaz aylarinda

devam etmesi halinde ddviz girdisinde bagrol oynayan sektérlerden biri olan turizm sektorinde meydana gelecek kriz, yabanct
para girisini sinirlayarak T.C. Merkez Bankasinin dis borclart 6deme konusunda elini zayiflatacaktir. I¢ talebi canlandirmak ve
isletmelerin icine dustukleri nakit akist yaratma konusundaki zorluklart gidermek adina bir dizi acil &nlem alinmast gerekmektedir.
Bu baglamda, 14 Mart itibari ile BDDK énderliginde kredi 6demelerindeki gecikmelere esneklik taninarak gecikmeye giren krediler
takip hesaplarina aktariimadan 6nce 90 gun yerine 180 gun beklemeye alinmistir. Bankalar da personel maast kredisi, ilave

nakit kredi ve isletme sermayesi kredisi konularinda isletmelere cesitli yontemlerle destek olma yolunda dnemli kararlara imza
atmuglardir.

Dusuk seyretmesi beklenen ic talebin canlandirilmasi icin para arzinin arttiriimasi yolu ile ekonomiye daha fazla likidite
saglanmast halinde enflasyon artist yasanmast muhtemel olmakla beraber ancak i¢ talep dusuklugunun fiyatlar Uzerinde genel
olarak dususe yol agmast halinde bdyle bir ydntemin devreye girmesi beklenmektedir. Sonug olarak, 2020 yiinda yasanmakta
olan Covid-19 salgininin gerek ekonomimizi gerek bankacilik sistemimizi ciddi boyutta test edecegdini kabul ederek tum
kurumlarin bir arada ve organize bir sekilde bu zorlugu agsmak i¢in hareket etmesi gerekmektedir.

]

FAKTORING SEKTORU TEMEL GOSTERGELER (MILYON T
(MILYON TL) ARALIK 2017 ARALIK 2018 ARALIK 2019 ARTIS (%)
YURT DISI CIRO 27337 26.208 19.751 -24.,6
YURT ICI CIRO 117.399 118.954 109.403 -8,0
TOPLAM CIRO 144.737 145.161 129.154 -11,0
YURT DISI ALACAKLAR 4.467 4698 4.388 -6,6
YURT ICI ALACAKLAR 38.081 26.712 29.638 11,0
TOPLAM ALACAKLAR 42548 31.410 34.026 83
ALINAN KREDILER VE IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER 36.195 26.556 27442 33
OZ KAYNAK 5781 6.770 8.136 20,2
TOPLAM AKTIFLER 43715 34.608 37017 70
NET KAR 935 1.306 1.374 5,2
TAKIPTEKI FAKTORING ALACAKLARI (BRUT) 1.500 2.096 2.140 2.1
OZEL KARSILIKLAR 1.318 1.717 1.730 0,8
TAKIPTEKI ALACAKLAR (NET) 182 380 410 79
TAKIPTEKI ALACAKLAR (BRUT/OZ KAYNAKLAR, %) 259 31,0 26,3 -15,2
TAKIPTEKI ALACAKLAR (NET/OZ KAYNAKLAR, %) 32 5,60 5,0 10,7
OZEL KARSILIKLAR/AKTIFLER (%) 3,0 5,0 47 -5,8
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MILYON TL
AKTIF BUYUKLUK

Faaliyetlerint kurumsal yonetim
anlay1sy, seffaflik ve hesap verebilirlik
cercevesinde surduren Ekspo
Faktoring, cozum ortagt oldugu
musterileriyle birlikte Turkiyenin
kalkinmasina katkt saglamaktadar.
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ROL

Ekspo Faktoring I¢c Denetim ve Mali Kontrol Departmany, sirketin i¢c denetim ve mali
kontrol calismalarinin duzenli, verimli ve etkin bicimde yurutulmesinden sorumludur.

UZMAN EKIPLERLE IC
VE DIS DENETIM

Kurumlarda i¢ kontrol; organizasyon
planu ile varliklarimt korumayn,

muhasebe bilgilerinin dogrulugunu ve
guvenilirligini arastirmayn, faaliyetlerin
verimliligini artirmay1, énceden
saptanmus yonetim politikalarina baghihgt
ozendirmeyi hedefleyen tum énlem

ve yontemleri icermektedir. Ekspo
Faktoring'de; hedeflere ulasmak, finansal
raporlarin guvenilirligini géstermek ve
onceden belirlenen politikalarla yasal/
yOnetsel duzenlemelere uygunlugu
saglamak amaciyla i¢ kontrol sisteminin
etkin bir sekilde uygulanmasina buyuk
onem verilmektedir.

Uluslararasi platformda rekabet gésteren
ve hedefleri buyuyup gelismek olan
finans sirketleri icin en dnemli dncelik
alanlan denetim, risk yénetimi ve mali
kontroldur. Sirket ici kontrollerin yeterli
ve denetlenebilir olusu, mevcut varliklar
ve buyumeye yonelik risklerde en etkili
aragtir. Sermaye Piyasast Kurumu (SPK),
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK) ile Turkiye Bankalar
Birligi Risk Merkezi (TBB), denetim ve
risk yéonetimiyle ilgili calismalan sart
kosmaktadur.

YONETIMDE
GUVENILIRLIK VE
SEFFAFLIK

Ekspo Faktoring, kuruldugu gunden
bu yana Ic Denetim kadrosuyla

ve uluslararast bagimsiz denetim
firmalan tarafindan gerceklestirilen
denetimlerle, seffaflik ve hesap
verebilirlik ilkelerine olan hassasiyetini
her zaman 6n planda tutmustur.
Yurutulen i¢ ve dis denetimlerle,
sirket bu ilkelerinden 6dun vermeden
mali veri ve bilgilerini guvence altina
almaktadr.

Ekspo Faktoring'in alanlarinda

uzman ekipleri, i¢ ve dis denetimleri
yuruturken sirketin vergi ve mali tablo
denetimleri ise piyasarun en iyileri
arasinda yer alan iki farkli uluslararasi
bagimsiz denetim firmasi tarafindan

gerceklestirilmektedir. Bunun yanu sira,

BDDK ve Maliye Bakanhigina gerekli
bildirimler dlzenli olarak yapilmakta,
Bagimsiz Denetim Raporu icin BDDK
formatinda rapor hazirlanmaktadur.

DENETIMDE BUTUNLUK
VE VERIMLILIK

Sirket faaliyetlerinin; Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Yonetmeligimne ve sirketin
yonetim politikalarina uygun olarak
etkin bir bicimde yénetiminden i¢
Denetim ve Mali Kontrol Departman
sorumludur. Hesap ve kayit duzeni ile
veri sistemindeki bilgilerin zamaninda
elde edilmesi ic Denetim ve Mali
Kontrol Departman tarafindan
yurutulmektedir. Yonetim Kurulu ve
Ust Yonetim tarafindan belirlenen
yOnetim ve organizasyon yapist
kapsaminda, sirket calismalarinin
eksiksiz surdurtlmesi icin her
seviyedeki calisanin uygulamasi
gereken faaliyetlerin kontrolu de

ic Denetim fonksiyonu tarafindan
gerceklestiriimektedir.

ic Denetim ve Mali Kontrol
Departmany, faaliyet ve kontrollerini
ic Denetim ve Mali Kontrol Mudurt,
ic Denetim ve Mali Kontrol Analisti
olarak iki kisi ile yurutmektedir. Bu
departmanda bagimsiz bir sekilde
gerceklestirilen operasyonel, finansal
ve diger kontroller raporlanarak
yonetim kadrolan eszamanl olarak
bilgilendirilmektedir.
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KAPSAMLI
ARASTIRMALARLA
ANALIZ

ic Denetim faaliyetleri;
Borglar Kanunu, Turk
Ticaret Kanunu (TTK),
Vergi Usul Kanunu (VUK),
ilgili kanun hukmundeki
kararnameler, Kisisel Verileri
Koruma Kurumu (KVKK),
Bankacilik Duzenleme

ve Denetleme Kurumu
(BDDK), Mali Suclart
Arastirma Kurulu (MASAK)
ve Bagbakanlik Hazine
Mustesarhigt Yonetmelikleri,
tebligleri ve ilgili mevzuat
uyarinca islemlerin ilgili
birimler tarafindan kontrolu
ve bu kontroller sonucu
belirlenen tespitlerin
raporlanmasi islemlerini
icermektedir.

Mali Kontrol faaliyetleri ise
BDDK'ya gore hazirlanan
finansal tablolann kontrol
edilmesi, BDDK'ya aylik
goénderilen Banka Dist

Mali Kurumlar Gozetim
Sistemi raporlarinin eksiksiz
bir bicimde hazirlanip
zamaninda iletilmesi ve
veri tabanina aktanildigina
dair onayin ainmast
faaliyetlerini kapsamaktadar.

ic Denetim ve Mali
Kontrol Departmant
makro ve mikro ekonomik
arastirmalarla sirketin
yillik butge tahminlerini
hazirlayip Yonetim
Kuruluna sunmaktan da
sorumludur.

KANUN VE
YONETMELIKLERE
UYUMLULUK

5549 sayih Sug Gelirlerinin Aklanmasimin
Onlenmesi Hakkndaki Kanun ve 26751 sayi
yénetmelik geregince, 09.01.2008 tarthinden
bu yana bankacilik dist finans sirketleri de
yukumltler arasinda kabul edilmistir. Bu
yénetmelik kapsarinda sirket yénetimi, ic
Denetim Departmanimt MASAK uyarilan
dogrultusunda bilgilendirici ve dnleyici
tedbirler almast i¢in goreviendirmektedir.
16.09.2008 tarihli 26999 sayih yonetmelik
geredi, Yonetim Kurulu'nun karanyla ic
Denetim ve Mali Kontrol Muduru, Uyum
Gorevlisi olarak atanmustir. Finansal Kurumlar
Birligi ille MASAK'In duizenledidi egitimlere
katilan Uyum Gérevlisi, egitimlerde edindigi
bilgi ve notlan sirket calisanlanna aktarmakla
yukumludur. 6698 sayih Kisisel Verilerin
Korunmast Kanunu (KVKK), 07.04.2016 tarinli
ve 29677 sayih Resmi Gazete'de yayimlanarak
yururluge girmistir. Ekspo Faktoring, bu
kanun kapsamindaki yukumitiltiklerini yerine
getirerek Veri Sorumlulan Sicil Bilgi Sistemine
(VERBIS) 11.11.2019 tarihinde veri envanterini
yUklemistir. KVKK Ic Denetim Miidtrti
Sirketin Irtibat Sorumlusu olarak atanmustr.
KVKK toplanti ve seminerlerine katilarak,
KVKK Calisma Grubunun ydnetilmesi, veri
envanterinin guncellenmesi konularindan
sorumludur. Aynca yurt dist islemlerde ise
uluslararast yetkili kurumlar tarafindan
yayimlanan yasaklilar ve supheliler
listesinde (BM, OFAC, AB kara listeleri)
yer alan kisi ve kurumlann kontrollerinin
yapilmasindan da sorumludur.

06 .04.2019 tarihinde yururltige giren “BDDK
Bilgi Sistemlerinin Yonetimine ve Denetimine
fliskin Teblig" kapsaminda 2020 yinda
yapuacak ilk denetim i¢in olusturulacak
politika, prosedur, surecler ile alinacak
aksiyonlar Uzerinde ¢alismalara baglanmustir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

-

MUSTERILERE
YAKIN TAKIP

Musterilerin yurt

ici ve yurt dist
islemlerini kontrol
etmek, hatalardan
kaynaklanan
risklerin azaltilmasinu
saglamak ve

olast sorunlart
onceden tespit
ederek dnlemek

de I¢c Denetim

ve Mali Kontrol
Departmanimin
gorevleri arasindadir.
Buna yonelik

olarak Pazarlama,
Operasyon,

Hazine, Muhasebe,
Risk Degerleme

ve Dis Islemler
Departmanlarinin
gerceklestirdigi
islemler, belirlenen is
akislan gcercevesinde
ic Denetim ve Mali
Kontrol Departman
tarafindan kontrol
edilmektedir. Bunun
sonucunda tespit
edilen eksikliklerin
gunicinde
tamamlanmast
saglanmakta, Ust
Yonetim ve Yonetim
Kuruluma sunulmak
uzere haftalik

ve aylik raporlar
hazirlanmaktadur.

_—

EGITIMLERLE
GELISIM

ic Denetim ve Mali
Kontrol Departmany,
belirli araliklarla

ic Denetim
Komitesinin
toplanmasindan

ve komitede

alinan kararlarin
uygulanmasindan
da sorumludur.
Mevcut sistemin
gelistirilmesi i¢in
Ust Yénetim'in

talep ettigi projeleri
yonetmekte

ve calisanlara
sunmaktadir. Bunun
yaru sira, ¢calisanlarin
mesleki ve kisisel
gelisimlerine katkida
bulunmak amaciyla
egitim ihtiyaclanmn
tespit ederek

egitim iceriklerinin
olusturulmasiny,
egitmenlerin
secilmesini

ve egitimlerin
uygulanmasint
saglamaktadur.
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Ekspo Faktoring'de risk yonetimi, tum asamalarda proaktif bir yaklasimla
gerceklestirimektedir. Sirket politikalart riskler gozetilerek olusturulmaktadir.

SISTEMLI RiSK
YONETIMI

Finans sektérunde etkin risk
yonetimi, surdurulebilir basarmn
kilit unsurlarindan biri olarak éne
¢ikmaktadir. Saglikh bir risk portféytne
sahip olmak, alacaklarnn gununde
ve tam olarak tahsil etmek isteyen
her finans kurumu, riski aldiktan
sonraki asamalar da sistemli bir
sekilde yonetmelidir. Sirketin stratejik
hedeflerine ulasmast icin maruz
kalabilecedi riskler belirlenmeli ve
tamimlanmaly, s6z konusu risklere
yonelik proaktif kontrol ve yéonetim
faaliyetleri gerceklestirilmelidir.

TEKNIK ANALIZLERLE
RiSK OLCUMU

Finans kurumlarinda uluslararasi
standartlar ve yasal duzenlemeler
cercevesinde bilimsel, rakamsal

ve sistemsel risk élgum teknikleri
gerekmektedir. Bu dlgumler ve
yontemler, genellikle guncel somut
degerlendirmelerden ziyade, yasal
gerekliliklerin hesaplanmasinda
kullanilmaktadur. Firmalarin kurum
acisindan tasidigu riskin ve kullandinlan
kredinin tahsil edilememe riskinin
tespitinde daha somut verilere, sektorel
bilgilere, kisisel deneyime ve piyasa
istihbaratina ihtiyac vardir. Ozellikle
ulkemizde kayit disthgin yayginhgt ve
firma muhasebe kayitlannin guvenilir
olmamasit bu sonucu dogurmaktadur.

Bir firmanun risk agurhguun sadece
teknik analizlerle anlasiimast

mumkun degildir, ayrica firmanin
kendi basina degerlendirilmesi

de yeterli degildir. Risk agirhginin
anlasiimast i¢in, kurumun kredi
portfoyunun izlenmesinde ulke
ekonomisindeki dedisim ve dunya
ekonomik konjonkturu bilingli bir
sekilde takip edilmeli ve buna gore
gerekli tedbirler alimmalidir. Risk
o6lgme ve dederlendirme teknikleri
yardimc bir arag¢ olarak kullanilabilir.
Bu uygulamay1 gerceklestirebilmek ise
yeterli sayida uzman calisan istihdam
etmek, risk izleme fonksiyonunu
departman olarak etkin bir sekilde
orgutlemek, bu is i¢in yeterli kaynak ve
zaman aywrmak gerektirmektedir.

RISKLERIN KAPSAMLI
DEGERLENDIRILMESI

Ekspo Faktoring'de sirket politikalarinin
riskler gozetilerek olusturulmasina
buyuk onem verilmektedir. Bu
dogrultuda karar alma surecinde

kritik Snem tasiyan kredi riskine

iliskin analizler, duzenli bir bicimde
raporlanarak Ust Yonetim'e
sunulmaktadur. Risk Degerlendirme
Departmani, kurumsal ve ticari
bankacilik alanlarinda deneyimli,
finansal analiz, kredi tahsis ve istihbarat
konularinda uzman bir kadroya sahiptir
ve sektordeki gelismeleri yakindan
izlemektedir.

Ekspo Faktoring, portfoyunde yer
alan riskleri farkli parametreler
1s1ginda yakindan izleyerek ve gesitli
modeller altinda senaryolar gelistirerek
plasman politikasint dinamik ve
proaktif bir yaklasimla yonetmektedir.
Risk alinirken éncelikli olarak
degerlendirmeye konu olan firmann
kurulus tarihi ve gecmisi, faaliyette
bulundugu sektor, sirket yonetici

ve ortaklarinin sektodrel deneyimi,

6z kaynak yapisi ve fon yaratma
potansiyeli gibi unsurlar dikkate
alinmaktadur.
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ULUSLARARASI
STANDARTLARA
UYGUNLUK

Tum riskleri sektdr ve grup
sinwrlamalan ¢ercevesinde
yoneten Ekspo Faktoring;
firma bazinda riskin,

sirket 6z kaynaklannin
%25'Ini gegmemesine
o6zen gostermektedir. Etkin
risk yonetimi politikalan
kapsaminda, riskin
dagilimint saglamaya
calismakta ve herhangi bir
sektérde yogunlasmaktan
kacinmaktadr. Ayrica,
musterilerin alict limitlerinin
belirlenmesinde hassas
olgumlemeler yapilarak

6z kaynaklarn %10unu
asmama konusunda kararl
bir tutum sergilenmektedir.

Ekspo Faktoring agisindan
risk degerlendirmesinin
uluslararasi standartlara
uygun ve saglkh bicimde
yapimast cok dnemlidir.
Bu baglamda Ust Yonetim,
risk izleme faaliyetlerinin
verimini artirmak ve etkin
bir risk degerlendirme
sistemi gelistirmek amacuyla
kapsaml calismalar
gerceklestirmistir. Sirketin
danigsmanlik hizmeti aldigt
firmalarin da destegiyle
gelistirilen yeni sistemin,
uluslararast standartlara
uygun bir rating
uygulamasina uyarlanmast
calismalan 2008 y1l
sonunda tamamlanmus;
2009 yilinin basindan
itibaren de tum Ekspo
Faktoring musterileri yeni
firma rating sistemiyle
incelenmeye baslanmustir.

ETKIN TAKIP
SISTEMI

Ekspo Faktoring, temlik
alinan alacaklarin kalitesine
buyuk ézen goéstermektedir
ve alacaklarin surekli takip
etmektedir. Sirket, 2012 yil
sonunda Kredi Kayit Burosu
(KKB) tarafindan bankacilik
dist finans sirketlerinin
kullanimina agilan ve

daha sonra Bankalar Birligi
bunyesindeki Risk Merkezi
tarafindan devam ettirilen
kesideci ¢cek raporu ve

risk raporlarninuin yaru sira,
6denen senet dokumu,
mahkemelik ¢cekler, 6deme
yasakh ¢ekler, capraz ¢ek
sorgusu, ihale yasakllarn,
icra kayitlan, konkordato
ilanlan gibi sorgulama ve
bildirimleri de etkin olarak
kullanmaktadur. Ekspo
Faktoring, risk izleme
faaliyetlerinde haftalik, 15
gunluk ve aylik periyotlarda
gerek musterilerini gerekse
teminat portféyunu gdzden
gecirmekte, ayrica memzug
bildirimlerinin yuklenerek
izlendigi ve degisimlerinin
raporlanabildigi

memzug takip sistemini
kullanmaktadur.

Limit basvurusunda bulunan
ya da limit artinmina

gitmek isteyen firmalarnn
kredi degerlilikleri, objektif
kriterler esas alinarak
degerlendirilmektedir. Ayrica
mevcut riskler, haftalik

Aktif Kalitesi toplantilarinda
bilanco, istihbarat ve
teminat yonunden

de degerlendirmeye
alinmaktadir.

DENEYIMLI VE
UZMAN KADRO

Ekspo Faktoring, sektor
ortalamasinin Uzerindeki aktif
kalitesini korumak amacuyla
kredi portfoytunu olustururken
titiz ve secici davranmaktadur.
Bu suirecte, finansal analiz
yontemleri ve teknikleri
konusunda uzmanlasnus
profesyonellerden olusan Risk
Degerlendirme Departmanimn
deneyiminden yararlanmaktadr.
Risk Degerlendirme
Departmanimin kadrosunda yer
alan Finansal Analiz ve Istinbarat
Ekibi, en yeni teknikleri yakindan
izlemekte ve alanlanndaki
guncel gelismeler konusunda
bilgilenmek amacyla
profesyonel egitim kurumlart
tarafindan verilen kredj, finansal
analiz ve istihbarat egitimlerine
duizenli olarak katilmaktadur.

Risk Degerlendirme Komitesi,
finansman talebinde bulunan
musterileri; mali durum,
faaliyet gosterdigi sektor,
operasyonel riskler, piyasa
istinbarat1 gibi kriterler isiginda
degerlendirmektedir. Haftada
bir kez, gerektiginde daha da
sik toplanan komite, musteri
taleplerini en fazla iki gun
icerisinde degerlendirip
sonuglandirmakta, daha

ivedi gorusulmesi gereken
durumlarda da ara toplantilar
yapmaktadir. Toplantilarda,
her firma i¢in mali analiz

ve istihbarat sonucunda
olusan Firma Degerlendirme
Raporu incelenmektedir. Risk
Degerlendirme Komitesine
sunulan limit dnerisi, bu surecin
sonunda karara baglanmaktadr.

EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

GENIS VE
KAPSAMLI VERI
BANKASI

Ekspo Faktoring, limit tahsis
kararlarinin alinmasinda,
pazarlama stratejilerinin
gelistirilmesi ve
uygulanmast asamalarnda
basvurmak uzere genis

bir veri bankasina

sahiptir. Musterilerle ilgili
olarak derlenen veriler,
6deme aliskanliklan, cek
keside performanslan

gibi detayh ve farkl
yonlerdeki tamamlayict
bilgileri kapsayan veri
bankasi, icerik ve kalite
agisindan surekli olarak
gelistirilmektedir.

Sektdr limitleri belirlenirken
veri bankasinda yer alan
sektor ve Sirket bilgilerinden
yararlanilimaktadir.
Uygulanan analizlerde
firmalann TL ve doviz
pozisyonlarint da yakindan
izleyen Ekspo Faktoring,
piyasadaki mevcut riskleri
Basel II kriterlerini baz
alarak degerlendirmektedir.
Bu yodun ve titiz analizler
sonucunda olusturulan
raporlamalar, ust yonetime
sunulmaktadir.
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Ekspo Faktoring, sirket kulturunun yapt taslan seffaflik, adillik, sorumluluk sahibi olma ve
hesap verebilirlik ilkelert cercevesinde basta musterilert olmak uzere tum paydaslan icin
deger yaratmay1 hedeflemektedir.

ETIK DEGERLERE
BAGLI SIRKET
KULTURU

Ekspo Faktoring, tum

is sureclerini seffaflik,

adillik, sorumluluk sahibi
olma ve hesap verebilirlik
ilkeleri gercevesinde
surdurmektedir. Turk finans
sektorundeki ayricalikl
konumunu korumay1 ve
basta musterileri olmak
uzere tum paydaslan

icin deger yaratmayt
hedefleyen Ekspo
Faktoring, faaliyetlerinin her
asamasinda profesyonel ve
kurumsal bir yénetim bilinci
ve sorumluluguyla hareket
etmektedir.

Ekspo Faktoring'in seffaflik
ve etik degerlere baghhd;
Sirketin sektordeki saygin
konumunu gelecege
tasimaktadir. Bu degerler,
Sirketin istikrarl bir bicimde
karhihigint ve verimliligini
artirmakta, kurumsal yapisini
da surdurulebilir kilmaktadar.

AKTIF CALISAN
KOMITELER

Kurumsal ydnetim
anlayisinin sirketin her
biriminde ayr standartlarda
benimsenmesini

saglayan Ekspo Faktoring,
kurumsal kulturin daha

da guglendirilmesi icin
calismalarint yogun bir
sekilde surdurmektedir. Aktif
bir sekilde ¢calisan komiteler
araciigiyla, kurumsal
gelisimin surdurulebilirliginin
saglanmast
hedeflenmektedir. Aktif
Pasif Komitesi (ALCO), Risk
Degerlendirme Komitesi,
Likidite Komitesi, Bilgi
Teknolojileri Komitesi ve
Insan Kaynaklar Komitesi

i$ sureclerinin etkin ve
verimli olmasina buyuk katkt
saglamaktadir.

ULUSLARARASI
BOYUTTA
DENETIM

Ekpso Faktoring, uluslararast
bagimsiz bir denetim
sirketi tarafindan; altinci
ay sonundaki stnrl
olmak uzere yilda iki

kez denetlenmektedir.
Sonuglarnn saydamhginin
surekli kiinmast i¢in
bagimsiz denetim

sirketi her yedi yilda bir
degistirilmektedir.

Ekspo Faktoring'in mali
tablolar her U¢ ayda

bir bagimsiz denetim
firmast tarafindan gézden
gecirilmektedir. Vergi
denetimleri ise farkl

bir firma tarafindan
gerceklestirilmektedir. Sirket,
halka agik olmamasina
ragmen Yonetim
Kurulunda bir bagimsiz tye
bulundurmaktadir.

SEFFAFLIK VE
TUTARLILIK

BDDK tarafindan finans
sektorundeki tum finans
kurumlarina seffafhigin ve
tutarhihgin saglanmasi ve
goérunur kiinmast amactyla
bilancolarini internetten
belirli periyotlarla agtklamalan
tavsiye edilmektedir. Ekspo
Faktoring, sektérunun
temelinde guven unsurunun
yer aldigt bilinciyle
kamuoyuna; acik, anlasiir
ve dogru bilgiler vermeyi
bir gbrev saymaktadr.

Bu nedenle sirket, her yil
bilanc¢olarint kendi kurumsal
internet sitesi uzerinden
duzenli olarak kamuoyu

ile paylasmaktadir. Ayrica,
her Ug¢ ayda bir Kamuyu
Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayimlanan mali
tablolar ile kamuoyu
bilgilendirilmektedir.

Ekspo Faktoring etkin
organizasyon yapist
sayesinde, faaliyetlerini
verimli ve hizh bir bigimde
gerceklestirmekte, gelismis
teknolojik altyapisiyla rekabet
ustunlugunu saglamaktadir.
Calisanlannin gelisimine ve
egitimine yaptig yatinmlarla
kurumsal hedeflerine
ulagsmayt amaglamaktadr.
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INSAN KAYNAKLARI

Ekspo Faktoring, sektorel gelisimine ve saglkl buyume stratejisine uygun olarak sektor
ortalamasinin uzerinde meslekt deneyim ve uzmanhga sahip insan kaynaginin gelisimine

destek vermektedrr.

TAKIM RUHU

Ekspo Faktoring, kurumsal
yapisini ve basarilarin
surdurulebilir kilmak
hedefiyle insan kaynagmna
duzenli yatinm yapmaktadir.
Ekspo Faktoring'in sektor
ortalamasinin uzerinde
mesleki deneyim ve
uzmanhga sahip olan insan
kaynag, 2019 yil sonu
itibaryla 33 ¢alisandan
olusmaktadiwr. Katihmct bir
kulturtn olusturulmasinmin
calisan memnuniyetini
artirdigina inanan Sirket,
takim ruhunu her zaman
on planda tutmustur.
Nitekim yuksek calisan
baglihgina sahip olan Ekspo
Faktoring'de ortalama
calisma suresi sekiz yildir.

ZORLU ISE ALIM
SURECLERI

Ekspo Faktoring ise

alim surecinde; insan
kaynad kalitesini sektor
ortalamasinin Uzerinde
tutmak amacuyla
universiteden mezuniyet,
yabanc dil bilgisi, bankacilik
sektérunde deneyim,
alaninda uzmanlik ve Sirketi
temsil yetenegi gibi kriterler
dikkate alinmaktadur.

Insan Kaynaklan
Departmany, Sirket hedef ve
stratejileri dogrultusunda
yeni isbast yapan
personelin oryantasyon
surecinden mesleki

egitim programlarina

kadar bir¢cok alanda
sorumluluk ustlenmektedir.
Calisanlarnin mesleki
donanmimlarinin guclenmesi,
motivasyonlarinin artmast

ve vizyonlarinin genislemesi,

musterilere sunulan ustun
hizmet kalitesinin 6n kosulu
olarak degerlendirilmektedir.

SUREKLI GELISIM
OLANAGI

Calisanlannin kisisel ve
kariyer gelisimlerine

katkida bulunacak egitim
programlarina ve sektorel
toplantilara katthmlarint
destekleyen Ekspo Faktoring,
gelisime acik bir calisma
ortamu olusturmayt ilke
edinmistir. Ekspo Faktoring
Akademi catisi alinda
koordine edilen surekli egitim
programlan cercevesinde,
calhsanlara gerek Uyesi olunan
Finansal Kurumlar Birligi ve
dinyanin en buyuk bankacilik
dist finans hizmet ad olan FCI
(Factors Chain International)
gerekse &zel danmismanhk
firmalan ve Milletlerarast
Ticaret Odast (ICC) Turkiye
tarafindan saglanan egitim
programlart araciigiyla surekli
gelisim olanad sunulmaktadir.

Bircok farkli konuda
gercgeklestirilen egitim
programlari, ¢alisanlarin
teknik ve kisisel kapasitelerini
ve yetkinliklerini artirmay1
hedeflemektedir. Bu
egitimler ve seminerler
calisanlann ihtiyaglanna goére
duzenlenmektedir. Degisen
veya yeni yururluge giren
uygulamalarla ilgili konularda
da egitimlere ve seminerlere
katihm saglanmaktadr.

EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

OLCME VE
DEGERLENDIRME

Performans degerlendirme
sureci ile hedef ve
yetkinlikler Uzerinden
genis kapsamli bir 6lgcme/
degerlendirme yapilmast
amaciyla yilda bir kez, aralik
aymnda Insan Kaynaklart
Komitesi toplanmaktadir.
Performans degerlendirme;
mesleki bilgi, isbirligdi,
musteri/insan iliskileri,
temsil yetenedi, sorumluluk
bilinci, kendini gelistirme,
sorun ¢dzumleme,
inisiyatif ve karar verme,
isin kalitesi ve isin miktan
gibi kriterler baz alinarak
yapilmaktadir. Calisanlarin
Sirket basarisina katkisinin
goézlemlenmesine olanak
saglayan, motivasyon ve i
disiplini anlaminda tesvik
edici sonuglar doguran bu
sureg; terfi, Ucretlendirme
ve éddullendirme
uygulamalarina analitik bir
zemin saglamaktadir.
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Teknolojik gelismelere ayak uydurmak ve Sirket faaliyetlerinde operasyonel hiz ve
verimliligi en ust seviyede tutmak amaciyla Ekspo Faktoring, teknolojik altyapisint
gelistirmekte ve guncel tutmak 1¢in gerekli calismalart yapmaktadur.

OPERASYONEL HIZ VE
VERIMLILIK

Ekspo Faktoring donanimli, guvenilir ve zengin
icerikli bir sistem altyapisiyla musterilerine
hizmet vermektedir. Bilgi teknolojisi
thtiyaclarint deneyimli, guvenilir, konusunda
uzman ve iyi hizmet veren dis kaynaklardan
saglamaktadir. Faaliyetlerinde operasyonel

hiz ve verimliligi en ust seviyede tutmak
amactyla altyapisin surekli guncel tutmakta ve
gelistirmektedir.

Ekspo Faktoring'in teknolojik yenilikleri goz
onunde bulundurarak yaptigt yatinmlarnn
basinda guvenligi ust seviyede sadlanan ve
surekli guncel tutulan sunucu ortamlari, felaket
anlarinda en az kayipla calismay1 saglayacak
Disaster Recovery Platformu, OS isletim
sistemlerinde guncellestirme islemlerinin
oncelikle test ortamuinda calistinimasin
saglayacak uygulamalar, kapsaml yedekleme
prosedurleri, en temelden en Ust seviyeye
kadar loglama ve raporlama gelmektedir.
Ekspo Faktoring, teknolojik altyapiun her
alaninda yedekleme prensibine riayet etmenin
kazanimu olarak 2019 yihin %100 uptime ile
kapatmustr.

GUVENILIR YEDEKLEME
SISTEMI

2006 yiinda Ankara'daki Afet Merkezini
(Disaster Recovery Center) devreye alan
Ekspo Faktoring, 2007 yiinda bu merkezin
donanim ve yazihim gelistirme ¢alismalarin
tamamlamustir. Sirket, bdylece saglikh ve
guvenilir bir yedekleme sistemine sahip
olmustur. 2016 yiinda yine Ankara’'da bulunan
Superonline Veri Merkezi'nden hizmet almaya
baslayarak disaster (felaket) yaziimin guncel
surumunu kullanmaya baslarmustr.

Ekspo Faktoring, finansal yazihm konusunda
uzman bir firma tarafindan guncel ihtiyaclar
dogrultusunda hazirlanan Facto 2000

adh yazim paketini kullanmaktadir. Bu
yaziim programu ile pazarlama, musteri
hizmetleri ve muhasebe alarundaki
faaliyetlerin koordinasyon i¢inde yurutulmesi
saglanmaktadir. Ayrca, kurumsal web
sitesinden ulasilabilen Ekspo Online Sistemi
uzerinden musteriler, istedikleri konuyla ilgili
olan islemleri sorgulayabilmekte ve hesap
kontroli yapabilmektedir. Ekspo Online, 2019
yiigerisinde guncellenerek kullanici dostu bir
urun haline getirilmistir.
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GUVENLIGI ARTIRACAK
YATIRIMLAR

Ekspo Faktoring, 2012 yiinda sektordeki
bankalar arast guvenli bilgi aktanim ortami
SWIFT sistemine gecen ilk faktoring sirketidir.
Sektdrde yine bir ilki gerceklestirerek bankalar
ve uluslararasi finans kurumlar ile arasindaki
iliskileri de bu sistem Uzerinden yurutmeye
baslamistir. 2014 yilinda operasyonel hizini ve
verimliligini daha da artrmak amacuyla server
dahil tum sistem altyapisinu yenileyen Ekspo
Faktoring, 2016 yiinda Bankalar Birligime bagh
Risk Merkezinin talepleri dogrultusunda veri
guvenligini artiracak yeni yatinmlar hayata
gecirmistir. Bu yatinmlarla sirket icerisindeki
sanal platform kapasitesi iki katina ¢ikarilarak
loglama, test ortamlarimin olusturulmast ve
teknolojik altyapinin merkezi yonetimi ile ilgili
adimlar atilmistir. Ayrica guvenlik duvart urunu
yenilenerek guvenlik ilkelerini daha 6n planda
tutan bir cihaz ile yola devam etme karan
alinmustr.
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SEFFAF ILETISIM PLATFORMU

Ekspo Faktoring'in internetteki yuzu olan
kurumsal sitesi www.ekspofaktoring.com,
musterilerle seffaf ve tutarl iletisimde énemli bir
rol Ustlenmektedir. Son teknolojik gelismelere
gore tasarlanmus bir altyapiyla ¢alisan kurumsal
web sitesi, musterilerin tahsildeki ¢ceklerinin
dékumlerine, hesap ekstrelerine, risk bakiyelerine
ve diger bilgilere aninda ulasabilmelerine olanak
saglamaktadir. Ayni zamanda kamuoyuna yonelik
aciklamalan da icermekte, sirketi erisilebilir

ve seffaf bir iletisim platformu tUzerinden
paydaslariyla bulusturmaktadur.

Ekspo Faktoring, kurumsal web sitesi aracihdiyla
bir ilki gerceklestirip cek goruntuleme sistemini
uygulamaya alarak hem sirket hem de musteriler
nezdinde kontrol mekanizmasini daha guclu

bir hale getirmistir. Online hizmetlerini

surekli guncelleyen sirket, musterilerine en

iyl standartlarda hizmet vermek icin yeni
projeler uretme calismalarina da hiz kesmeden
devam etmektedir. Bu dogrultuda 2013 yiinda
kurumsal web sitesinin tamamen yenilenmesiyle,
musterilere ve yatinnmcilara daha kolay ve etkin
bir hizmet sunulmaya baslanmuistur.
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Ekspo Faktoring A.S Genel Kuruluna

Mersis No: 0291001097600016
Ticari Sicil No: 304099

A) Finansal Tablolarnn Bagimsiz Denetimi
1) Gorus

Ekspo Faktoring Sirketi A.S$in ("Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait;
kér veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablo, &zkaynaklar dedisim tablosu, nakit akis tablosu ile &nemli muha-
sebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayict notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap ddnemine ait finansal performansini ve nakit akislann, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayii Resmi Gazete'de yayimlanan Fi-
nansal kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe uygulamalan ile Finansal Tablolart Hakkinda Yonetmelik ve Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdlizen Hesap Plani ve Izahnamesi
Hakkinda Teblig ile Bankacilik diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan yayimlanan yonetmelik, tebli§ ve genelgeleri

ve yapilan agtklamalar ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlart (TFRS) hikUmlerini iceren;
“BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tum onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorusun Dayanagt

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK”") tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlan'min bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS'lere”) uygun olarak yurtutulmustur. Bu standartlar
kapsarmindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetcilerinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumlu-
luklan” bélumunde ayrintili bir sekilde aciklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”)
ile finansal tablolanin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukumlere uygun olarak sirketten bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérusumuzun olusturulmast icin yeterli ve uygun bir dayanak olus-
turduguna inantyoruz.
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3) Kilit Denetim Konulan
Kilit denetim konulan, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolann bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz

eden konulardw. Kilit denetim konularn, bir butun olarak finansal tablolann bagimsiz denetimi ¢cercevesinde ve finansal tablolara
iliskin gérusumuzun olusturulmasinda ele alinmus olup, bu konular hakkinda ayn bir gérus bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu Denetimde bu konu nasil ele alindi

Faktoring Alacaklarina fliskin Zararlarin Tespiti, Stniflandiriimasi, Olciimu fgili riske iliskin denetim prosediirlerimiz

ve Muhasebelestirilmesi asagida belirtildigi sekilde uygulanmuistr:
Sirket'in faktoring alacaklan yurt ici ve yurt disi- ithalat ve ihracat Faktoring alacaklarinin siniflandiriimast
alacaklarindan olugmaktir. Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla toplam ve deger dusuklugu hesaplamalan iliskin
faktoring alacaklan 290.392 bin TL, takibe intikal eden alacaklann olarak dnemli gérdugumuz kontrollerin

tutan 25.142 bin TL ve &zel karsihik tutan 25.142 bin TL olup detaylan 4 tasarimunut ve uygulamasini degerlendirdik;
numaral dipnotta sunulmustur. Sirket'in tahsili gecikmis alacaklarinin denetim metodolojisi ve mesleki tecribemize
tespitini ve s6z konusu alacaklara iliskin zararlann muhasebelestirilmesini dayanarak belirledigimiz secim kriterlerine
BDDK tarafindan yayinlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman gore tespit edilen drnekler Uzerinden
Sirketlerince Alacaklan icin aynlacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar alacaklarinin siniflandirilmasina yonelik testler
Hakkinda Teblig (“teblig”) cercevesinde duzenlenmektedir. Sirket ile ilgili gerceklestirdik. Sirket deger dusuklugtne
yonetmelik hukumlerine uyum saglarken zararlan dogru tespit edememis ugrayan alacaklarinin tamarmina iliskin ytzde
ve ilgili zarar muhasebesini yapmamus olabilir ya da tespiti dogru yapmis yuz oraninda karsilik aywdidi icin ayrica ilave
ancak zarar muhasebesini yaparken tebligi hukimlerinde belirtilen karsihk calismasina yapimasina gerek duyulmarnstur.
oranlarnina uyum saglamamus, teminatlarnn dikkate alinmasinda teminatin

kalitesini dogru olcememis, degerinden yuksek ya da yonetmelikte belirtilen

oranlardan farkli oranlarda dikkate almis olabilir.

Sirket'in ana faaliyet konusunun ve en buyuk bilango kaleminin faktoring

alacaklan olmasi nedeni ile yukandaki risklerden dogacak sonuglar bilango

ve kar/zarar tablolarint énemli duizeyde etkileyebilir.

4. Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmast i¢in gerekli gérdugu
i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken ydnetim; sirketin surrekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden, gerektiginde surek-
lilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve grubu tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigt
surece isletmenin surekliligi esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, grubun finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir buttn olarak finansal tablolann hata veya hile kaynakh énemli yanhshk icerip icermedigine iliskin makul guvence elde
etmek ve gorusumuzu iceren bir bagimsiz denetci raporu dlizenlemektir. BDS lere uygun olarak yurutilen bir bagimsiz denetim sonu-
cunda verilen makul guvence; yuksek bir guvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecegini garan-

ti etmez. Yanhghklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhshklann, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullarucilarimin bu konsoli-
de tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul dlcude bekleniyorsa bu yanlsliklar dnemli olarak kabul edilir.
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BDS'lere uygun olarak yurutilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmak-
ta ve mesleki supheciligimizi surdurmekteyiz. Tarafimizca aymnca:

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklt “dénemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik ve-
ren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gérusumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti
elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakh dnemli bir yanlishdt tespit edememe riski, hata kaynakli &nemli bir yanlishd tespit edememe riskinden yuiksektir.

 Sirketin i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosedurlerini tasarla-
mak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

* Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalanmin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalann makul
olup olmadig: degerlendirilmektedir.

» Elde edilen denetim kanutlanina dayanarak sirketin surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay
veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin isletmenin surekliligi esasint kullanmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmanuz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarn yetersiz olmast durumunda olumlu gérus disinda
bir goérus vermemiz gerekmektedir. Vardigimuiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim karnitlanna
dayanmaktaduw. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar sirketin surekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolann agiklamalan dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapist ve iceridi ile bu tablolarnn, temelini olusturan islem ve
olaylan gercede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigt degerlendirilmektedir.

Diger hususlann yarnu sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamast ile &nemli denetim bulgularnni tist yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iliskin etik hukimlere uygunluk sagladigumizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrca ba-
gimsizlik uzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri Ust yonetimden sorumlu
olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en cok

onem arz eden konulan yani kilit denetim konularint belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi

durumlarda veya konuyu kamuya agtklamanin doguracagi olumsuz sonuglann, kamuya aciklamanin doguracagt kamu yararn asa-

cagimin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar

verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiumlulukler

1. 6102 sayih Turk Ticaret Kanununun ("TTK") 402. maddesinin dérdlncu fikrast uyarinca, sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hukiimlerine uygun olmadigina
dair dnemli bir hususa rastlanmarmustir.

2. TTK'min 402. Maddesinin dorduncu fikrast uyarnnca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalan yaprus
ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yurutup sonuglandiran sorumlu denetci Mujde Aslandr.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

WT Bogues Deactim ve SMmm A3,

Istanbul, 16 Mart 2020
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2019 Tarihi itibanyla Finansal Durum Tablosu (Bilango)

BANKACILIKTAKI GELISMELER KURUMSAL YONETIM

BIN TURK LiRASI

FINANSAL TABLOLAR
I

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Bagimsiz Denetimden

Gegmis

AKTIF KALEMLER

CARi DONEM
(31/12/2019)

ONCEKi DONEM
(31/12/2018)

Dipnot

TP YP  Toplam

TP

YP

Toplam

FINANSAL VARLIKLAR (Net)

126 11.138 11.264

11.251

4.650

15.901

11

Nakit ve Nakit Benzerleri

126 11.138 11.264

10.451

4.650

15.101

12

Gergege Uygun Deder Farki Kar Zarara Yansttilan Finansal Varliklar

13

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gelire Yansitilan Finansal
Varliklar

14

itfa Edilmis Maliyeti ile Olctilen Finansal Varliklar

15

Turev Finansal Varliklar

321

800

800

16

Takipteki Finansal Varliklar

17

Ozel Karsiliklar/Beklenen Zarar Karsiiklar (-)

I

ITFA EDILMIS$ MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR
(NET)

194.843 95.549  290.392

195.307

267.796

2.1

Faktoring Alacaklan

4

194.843 95.549  290.392

195.307

72.489

267.796

211

Iskontolu Faktoring Alacaklarn (Net)

41

137459 43.993 181452

146.293

27097

173.390

212

Diger Faktoring Alacaklan

41

57384 51.556  108.940

49.014

45.392

94.406

2.2

Finansman Kredileri

221

Tuketici Kredileri

2.2.2

Kredi Kartlan

2.2.3

Taksitli Ticari Krediler

2.4

Takipteki Alacaklar (Net)

241

Takipteki Faktoring Alacaklart

4.2

242

Takipteki Finansman Kredileri

243

Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar

244

Ozel Karsiliklar (-)

4.2

2.5

Beklenen Zarar Karsiliklan (-)

IIL

ORTAKLIK YATIRIMLARI

3.1

istirakler (Net)

311

Ozkaynak Yéntemine Gore Degerlenenler

312

Konsolide Edilmeyenler

3.2

Bagh Ortakliklar (Net)

321

Konsolide Edilmeyen Mali Ortakhiklar

322

Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar

3.3

Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklan) (Net)

331

Ozkaynak Yéntemine Gére Degerlenenler

332

Konsolide Edilmeyenler

MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

1.671 - 1.671

1.305

MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

N

282 - 282

263

VL

YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net)

1.482 - 1.482

1.007

VII.

CARI DONEM VERGI VARLIGI

13

1.851 - 1.851

VIIL

ERTELENMIS VERGI VARLIGI

13

1.508 - 1.508

2.320

DIiGER AKTIFLER

1.045 66 1111

1.177

ARA TOPLAM

202.808 106.753 309.561

212.630

SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
ILISKIN VARLIKLAR (Net)

10.1

Satis Amagh

10.2

Durdurulan Faaliyetlere {liskin

AKTIF TOPLAMI

202.808 106.753  309.561

212.630

77.144

289.774

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayc bir parcasidir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2019 Tarihi itibanyla Finansal Durum Tablosu (Bilango)

EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

BIN TURK LiRASI

Bagimsiz Denetimden

Gegmis

Bagimsiz Denetimden

Gegmis

PASIF KALEMLER

CARi DONEM
(31/12/2019)

ONCEKi DONEM
(31/12/2018)

Dipnot TP

YP

Toplam

TP

YP

Toplam

ALINAN KREDILER

10 26.794

89.706

116.500

56.554

67.629

124.183

1L

FAKTORING BORGLARI

4.1 1.092

15.224

16.316

288

7.973

8.261

111

KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR (Net)

31

Finansal Kiralama Borclan

3.2

Faaliyet Kiralamast Borglan

33

Diger

34

Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - )

IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

11 -

41

Bonolar

42

Varliga Dayalt Menkul Kiymetler

43

Tahviller

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN
FINANSAL YUKUMLULUKLER

VI

TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

3.2.2 -

573

573

VIIL

KARSILIKLAR

1.317

1.130

1.130

71

Yeniden Yapilanma Karsihgt

7.2

Calisan Haklan Yukumilulugu Karsiigu

1.317

1.058

1.058

73

Genel Karsiliklar

74

Diger Karsiiklar

72

72

VIIL

CARI VERGI BORCU

13 728

2.445

2.445

ERTELENMI$ VERGI BORCU

SERMAYE BENZERI BORGLANMA ARAGLARI

XI.

DIGER YUKUMLULUKLER

12 563

350

913

509

473

982

ARA TOPLAM

30.494

105.280

135.774

61.499

76.075

137.574

XIIL

SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)

121

Satis Amagch

12.2

Durdurulan Faaliyetlere iliskin

XIII.

OZKAYNAKLAR

15  173.787

173.787

152.200

152.200

131

Odenmis Sermaye

60.000

60.000

60.000

60.000

13.2

Sermaye Yedekleri

1321

Hisse Senedi Thrac Primleri

13.2.2

Hisse Senedi Iptal Karlan

1323

Diger Sermaye Yedekleri

133

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirimayacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler veya Giderler

134

Kar veya Zararda Yeniden Sinuflandinlacak Birikmis Diger Kapsamlt
Gelirler veya Giderler

135

Kar Yedekleri

15.191

15.191

13725

13725

1351

Yasal Yedekler

15.191

15.191

13725

13725

1352

Statu Yedekleri

1353

Olaganustu Yedekler

13.54

Diger Kar Yedekleri

136

Kar veya Zarar

98.596

98.596

78475

78475

136.1

Gegmis Yillar Kar veya Zaran

77009

77.009

49.170

49.170

136.2

Donem Net Kar veya Zaran

21.587

21.587

29.305

29.305

PASIF TOPLAMI

204.281

105.280

309.561

213.699

76.075

289.774

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayc bir parcasidir.
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YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2019 YILI GELISMELERI EKONOMIDEKI GELISMELER BANKACILIKTAKI GELISMELER KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

I
EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Nazim Hesaplar
BIN TURK LiRASI
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
NAZIM HESAP KALEMLERI CARI DONEM ONCEKi DONEM
(31/12/2019) (31/12/2018)

Dipnot TP YP  Toplam TP YP  Toplam

I. RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 28.760 24.453 53.213 20.929 18.211 39.140

II. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 322.853 19.240 342.093 280.465 31.874 312.339

III. ALINAN TEMINATLAR 23.1 4.372.880 783.544 5.156.424 4.052.803 793.305 4.846.108

IV. VERILEN TEMINATLAR 232  25.008 - 25.008 25.015 - 25.015

V. TAAHHUTLER 23.3 - - - - R -
5.1 Cayilamaz Taahhutler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhttler - - - - - -
5.2.1 Kiralama Taahhutleri - - - - - _
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhutleri - - - - - -

5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.2 Diger Cayilabilir Taahhutler - - - - - -
VL. TUREV FINANSAL ARAGLAR 23.4 - - - 4.089 5.261 9.350
6.1 Riskten Korunma Amagch Turev Finansal Araclar - - - - - -
6.1.1 Gercede Uygun Deger Riskinden Korunma Amacl islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amach Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagch Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amacl islemler - - - 4.089 5.261 9.350
6.2.1 Vadeli Aim-Satim Islemleri - - - 4.089 5.261 9.350
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -

6.23 Alm Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -

6.24 Futures Aim Satim Islemleri - - - - - -

6.2.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 235 269.276 198.043 467319 288455 162.626 451.081
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 5.018.777 1.025.280 6.044.057 4.671.756 1.011.277 5.683.033

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir parcasidir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Kar veya Zarar Tablosu

BIN

EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

TURK LiRAST

BIiN TURK LiRASI

Bagimsiz

GELIR VE GIDER KALEMLERI

Dipnot

Denetimden Gecmi

CARI DONE

M (01/01-31/12/2019)

Bagimsiz Denetimden Gecmi:
ONCEKI DONEM (01/01-31/12/2018)

—

. ESAS FAALIYET GELIRLERI

16

74.071

86.294

FAKTORING GELIRLERI

16

74.071

86.294

1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler

69.034

81.584

1.1.1 Iskontolu

46.126

58.993

1.1.2 Diger

22.908

22.591

1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar

5.037

4710

1.2.1 Iskontolu

2223

1.280

12.2 Diger

2.814

3.430

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER

1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler

1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar

KIRALAMA GELIRLERI

1.5 Finansal Kiralama Gelirleri

1.6 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri

1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar

II. FINANSMAN GIDERLERI (-)

19

(10.682;

(31.794;

2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler

(9.770)

(29.525)

2.2 Faktoring Islemlerinden Borclara Verilen Faizler

2.3 Finansal Kiralama Giderleri

2.4 Thrac Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler

(1.260)

2.5 Diger Faiz Giderleri

2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar

(912)

(1.009)

III. BRUT K/Z (I+1I)

63.389

54.500

1V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-)

17

(20.013)

(15.887)

4.1 Personel Giderleri

(14.834)

(11.981)

4.2 Kidem Tazminati Karsiign Gideri

(248)

(180)

.3 Arastirma Gelistirme Giderleri

(4.809)

(3.609)

4
4.4 Genel Isletme Giderleri
4.5 Diger

(122

(117)

V. BRUT FAALIYET K/Z (III+IV)

43.376

38.613

VI. DIGER FAALIYET GELIRLERI

18

13.035

16.163

6.1 Bankalardan Alinan Faizler

.088

1263

6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler

6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler

27

6.3.1 Gercege Uyqun Deger Farki Kéar Zarara Yansitilanlardan

6.3.2 Gercede Uygun Deder Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilanlardan

6.3.4 Itfa Edilmis Maliyeti Ile Olculenlerden

6.4 Temettu Gelirleri

6.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kan

6.6 Tlrev Finansal Islemler Kan

573

5]

6.7 Kambiyo Islemleri Kan

6.302

14.899

6.8 Diger

5.072

156

VII. KARSILIKLAR

20

(22.395)

(6.348)

(22.395)

71 Ozel Karsiliklar
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklart

(6.348)

7.3 Genel Karsiliklar

74 Diger

VIIL. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-)

21

8.1 Menkul Degerler Deger Dusus Gideri

(6.504;

(10.775;

8.1.1 Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansttilanlar

8.1.2 Gercede Uygun Deder Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilanlar

8.2 Duran Varliklar Deder Dusus Giderleri

8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Dusus Giderleri

8.2.2 Satis Amach Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere Iliskin Duran Varliklar Deger Dusus Giderleri

8.2.3 Maddi Olmayan Duran Varliklar Deder Dusus Giderleri

8.2.4 Istirak, Bagh Ortakilik ve Is Ortakliklan Deder Dusus Giderleri

8.3 Tlrev Finansal Islemlerden Zarar

(580)

8.4 Kambiyo Islemleri Zaran

(10.195)

8.5 Diger

IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII)

37.653

X. BIRLESME KARI

XI. OZKAYNAK YONTEMI ILE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN/ZARARLARINDAN

PAYLAR

XII. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARA

R
XIII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+...+XII)
Al

37.653

XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+)

(8.348)

14.1 Cari Vergi Karsiigu

13

(7636)

14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (-)

13

(712)

14.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (+)

XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIII+XIV)

29.305

XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER

16.1 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri

16.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar Satis Karlan

16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri

XVII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-)

171 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri

17.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklan Satis Zararlarn

173 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri

XVIII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII)

XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+)

19.1 Cari Vergi Karsihdu

19.2 Ertelenmis Verqgi Gider Etkisi (+)

19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)

XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIII+XIX)

XXI. NET DONEM KARI/ZARARI (XV+XX)

HISSE BASINA KAZANC

Surdurtilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazanc

Durdurulan Faalixetlerden Hisse Basina Kazanc

SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANC

Surdurulen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazanc
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazanc

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir parcasidir.
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YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2019 YILI GELISMELERI EKONOMIDEKI GELISMELER BANKACILIKTAKI GELISMELER KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR
|
EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
BIN TURK LiRASI
Bagimsiz Denetimden
Gegmis
CARI DONEM
(01/01-31/12/2019)
I DONEM KARI/ZARARI 21.587
II.  DIGER KAPSAMLI GELIRLER -
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinilmayacaklar -
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azalislan -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azalslart -
213 Tarimlanmus Fayda Planlan Yeniden Olgtim Kazangclar/Kayiplan -
2.14 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlan -
215 Kéar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Diger Kapsaml Gelire Iliskin Vergiler -
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar -
221 Yabanci Para Cevirim Farklan -
222 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya ~
Siniflandirma Gelirleri/Giderleri
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri -
224 Yurtdisindaki Isletmeye lliskin Yatinm Riskinden Korunma Gelirleri /Giderleri -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsaml Gelir Unsurlan -
2.26 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirllacak Diger Kapsaml Gelire Iliskin Vergiler -
IIL TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+ I) 21.587
BIN TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden
Gecmis
CARI DONEM
(01/01-31/12/2018)
I.  DONEM KARI/ZARARI 29.305
II.  DIGER KAPSAMLI GELIRLER -
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiniilmayacaklar -
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislan/Azalslan -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azalislart -
213 Tarumlanrmus Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanclar/Kayplan -
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsaml Gelir Unsurlan -
2.15 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsaml Gelire Iliskin Vergiler -
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar -
221 Yabanci Para Cevirim Farklan -
209 Gergege Uygun Deggr F_arkl Diger Kapsaml Gelire Yanstitilan Finansal Varliklann Degerleme ve/veya ~
Siniflandirma Gelirleri/Giderleri

223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri -
224 Yurtdisindaki Isletmeye Iliskin Yatinm Riskinden Korunma Gelirleri /Giderleri -
2.2.5 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlan -
226 Kér veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Diger Kapsaml Gelire Iliskin Vergiler -
IIL TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+ II) 29.305

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir parcasidir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SiRKETi
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Ozkaynaklar Degisim Tablosu

EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

Bagimsiz

Denetimden Gegmis
CARi DONEM
(01/01/2018-31/12/2018)

Kar veya za-
rarda yeniden
siiflandi-
nilmayacak
birikmis diger
kapsaml
gelirler ve
giderler

Kar veya za-
rarda yeniden
siniflandi-
nimayacak
birikmis diger
kapsaml
gelirler ve
giderler

BIN TURK LIRASI

Odenmis
Sermaye

Hisse
Senedi

Hisse

Senedi Diger

Sermaye 1 2 3 4 5 6 Statit

Yasal

Sermaye

Olaganustit Diger Kar

Yedekleri  Ihrac Iptal Yedekleri 1 Ye

Yedekleri

Primleri  Karlan

Dénem
Net Kan /
(Zaran)

Gegmis
Dénem
Net Kan
/ (Zaran)

Toplam
Ozkay-
nak

Doénem Basi Bakiyesi

60.000

12.482

20.887

34.326

127.695

Tms 8 Uyarinca Yapilan
Duizeltmeler

2.1

Hatalann Duzeltilmesinin
Ektisi

2.2.

Muhasebe Politikasinda
Yapilan Dedgisikliklerin Etkisi

III.

Yeni Bakiye (I+1i)

20.887

34.326

127.695

Toplam Kapsamh Gelir

Nakden Gergeklestirilen
Sermaye Artinmiu

VL

i¢ Kaynaklardan
Gergeklestirilen Sermaye
Artinmu

VIL

Odenmis Sermaye
Enflasyon Duizeltme Farki

VIIL

Hisse Senedine

" Dénustirilebilir Tahviller

Sermaye Benzeri Krediler

Diger Degisiklikler
Nedeniyle Artig/Azalis

XL

Donem Net Kan veya
Zaran

29.305

29.305

XIL

Kar Dagitimu

1.243

(20.887)

14.844

(4.800)

121

Dagitilan Temett(

(4.800)

(4.800)

122

Yedeklere Aktanlan Tutarlar

(1.243)

12.3.

Diger

1243

(20.887)

20.887

Doénem Sonu Bakiyesi
(L4+Ti+Tii+...+Xv+Xvi+Xvii)

60.000

13.725

29.305

49.170

152.200

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Cari Donem
(01/01/2019-31/12/2019)

Doénem Basi Bakiyesi

60.000

13.725

29.305

49.170

152.200

Tms 8 Uyarninca Yapilan
Diizeltmeler

2.1

Hatalann Duzeltilmesinin
Ektist

2.2.

Muhasebe Politikasinda
Yapilan Degisikliklerin Etkisi

III.

Yeni Bakiye (I+1i)

49.170

152.200

Toplam Kapsamh Gelir

Nakden Gergeklestirilen
Sermaye Artinmu

VL

i¢ Kaynaklardan
Gergeklestirilen Sermaye
Artinmu

VIL

Odenmis Sermaye
Enflasyon Diizeltme Farki

VIIL

Hisse Senedine

" Dénustiriilebilir Tahviller

Sermaye Benzeri Krediler

Diger Degisiklikler
Nedeniyle Artig/Azalis

XL

Doénem Net Kan veya
Zaran

21.587

XIL

Kar Dagitum

1.466

(29.305)

27.839

121

Dagtilan Temett

122

‘Yedeklere Aktanlan Tutarlar

(1.466)

12.3.

Diger

1466

(29.305)

29.305

Dénem Sonu Bakiyesi
(I+TiHii+.. A Xv+Xvi+Xvii)

60.000

15.191

21.587

77.009

173.787

1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme azalislan/artislan,

2. Tanimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden élgum kazanclar/kaywplan,
3. Diger (Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsaml gelirinden kar/zararda siuiflandirilmayacak paylart ile diger kar veya zarar olarak yeniden siiflandi-
rilmayacak diger kapsaml gelir unsurlarinuin birikmis tutarlan),
4. Yabanci para cevirim farklan,
5. Satilmaya hazir finansal varliklanin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplan,
6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplar, Ozkaynak yéntemiyle dederlenen yatinmilann diger kapsaml gelirinden kar/zararda siiflandinlacak paylan ve
diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsaml gelir unsurlannin birikmis tutarlan) ifade eder.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir parcasidir.

67



YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2019 YILI GELISMELERI EKONOMIDEKI GELISMELER BANKACILIKTAKI GELISMELER KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR
|
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Nakit Akis Tablosu

BIN TURK LiRASI BIN TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot CARI DONEM CARI DONEM
Referanslan (01/01-31/12/2019) (01/01-31/12/2018)

A. ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusunda Aktif Ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi 26.281 25.144

Faaliyet Kan

111 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 63.068 79.168
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (12.067) (30.864)
113 Kiralama Giderleri (1.831) (1.330)
114 Alinan Temettuler - -
115 Alinan Ucret Ve Komisyonlar 4.869 4.872
116 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
117 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 4.2 4.789 92
11.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (14.834) (11.981)
119 Odenen Vergiler (9.331) (7.726)
11.10 Diger (8.382) (7.086)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif Ve Pasiflerdeki Degisim (32.110) (11.075)
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (35.471) 168.802
12.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
12.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
122 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (867) 252
12.3 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azals) 8.055 (456)
123 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
124 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) (5.386) (179.944)
125 Vadesi Ge¢gmis Borglarda Net Artis (Azals) - -
126 Diger Borglarda Net Artis (Azals) 1.559 271
1. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (5.829) 14.069
B. Yatiim Faaliyetlerine iliskin Nakit Akis - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.3 Satin Alinan Menkul ve Gayrimenkuller 5-6 (1.077) (87)
24 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller 5 16 -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarllan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - =
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - -
2.9 Diger 7 (120) (234)
1L Yatinnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (1.181) 321
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI - -
31 Krediler ve Ihrac Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve Ihrac Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
33 Thrac Edilen Sermaye Araclan - -
34 Temettti Odemeleri 157 - (4.800)
3.5 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
IIL Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - (4.800)
IV. Doviz Kurlarindaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 3.173 2.012
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis (3.837) 10.961
VI. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 311 15.101 4.140
VIL Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 311 11.264 15.101

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

EKSPO FAKTORING ANONIM SiRKETi
31 Aralik 2019 Tarihi itibanyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirast (“Bin TL") olarak gdsterilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ekspo Faktoring A.S. ("Sirket”) sinai ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulmus olup, 2 Haziran 2000 tarihinde
Ticaret Sicil Gazetesinde tescil edilmistir.

Sirket, gerek yurtici gerekse yurtdisi faktoring islemleri yapmaktadir. Gayrikabili ricu yurtdist faktoring islemleri, muhabir faktoring
firmalan aractigiyla yapilmaktadur. Sirket, Tlrkiye'de bulunan sinai ve ticari isletmelere thracat ve ithalat faktoring hizmetlerini
[stanbul'da bulunan merkezi araciliiyla saglamaktadur.

31 Aralik 2019 tarihi itibanyla Sirket'in calisan sayist 33'tur (31 Aralik 2018: 34). Sirket faaliyetlerini Sermaye Piyasasit Kanunu ve 13
Aralik 2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ile 24 Nisan
2013 tarih, 28627 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan BDDK'nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslarnt Hakkinda Yonetmelik” cercevesinde surdurmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikh olarak tek bir cografi bolgede (Turkiye) surduirmektedir.

Sirket'in ortaklan ve paylarna iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk Ortaklik payr 31 Arahk Ortakhik payr

2019 (%) 2018 (%)

M. Semra Tumay 29400 49,00 29400 49,00
Murat Tumay 15.300 25,50 15.300 25,50
Zeynep S. Akgakayalioglu 15.300 25,50 15.300 25,50
Sermaye 60.000 100,00 60.000 100,00

Sirket'in ticaret siciline kayith adresi, Maslak Mahallesi Maslak Meydan Sokak No:5/B Spring Giz Plaza Saryer-istanbul/Turkiye'dir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 16 Mart 2020 tarihinde onaylanmustir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLi$KiN ESASLAR
2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar
2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, faaliyetlerini 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdlizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig” kapsaminda Turkiye Muhasebe Standartlanma
uygun olarak muhasebelestirmektedir.

Faaliyetlerin muhasebelestiriimesinde, 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayii Resmi Gazete'de yaymnlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu'na dayanilarak hazirlanan ve 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda Yonetmelik hukumleri uygu-
lanmustur.

BDDK'nin 2 May1s 2018 tarihli yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile
Finansal Tablolar Hakkinda Yonetmelikte Dedisiklik Yapiimasina dair Yonetmelik”e goére Faktoring, Finansal Kiralama ve Finansman
Sirketleri, 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla TFRS 9 uygulamasina gegmemistir. Bu ¢cergevede Sirket mevcut mevzuatt uygulamaya de-
vam etmektedir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SiRKETi
31 Aralik 2019 Tarihi itibanyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirast (“Bin TL") olarak gdsterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlari (Devami)

Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Kamu Gédzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK") tarafindan yururluge konul-
mus olan Turkiye Muhasebe Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlan (“TMS") esas alinmustir.

Finansal tablolar, bazi finansal araglann yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir. Tarihi maliye-
tin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in édenen tutann gercege uygun degeri esas ahinmaktadur.

2.1.2. Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in gecerli para birimi ve raporlama para birimi Bin Turk Lirast (“Bin TL")'dur.

2.1.3. Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dtizeltilmesi

Sirket'in finansal tablolan 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yilksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya iliskin Tirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 29") uyarinca enflasyon duzeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde ya-

yimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasint gerektiren géstergelerin ortadan kalktigr belirtilmis ve 1 Ocak 2005
tarihi itibanyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.4. Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlann netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu netlestirmek
suretiyle kapatma veya borcun ifast ile varhigin finansal tablolara ainmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldu-
Junda finansal varlik ve borclar netlestirilerek bilancoda net tutarlan ile gosterilir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalannda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalarn geriye dénuk olarak uygulanwr ve
onceki donem finansal tablolan yeniden duizenlenir. $irket muhasebe politikalarinu bir onceki mali yil ile tutarh olarak uygulamustir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapudig cari donemde, gelecek donemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalan geriye donuk olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden duzenlenir. Sirket'in cari yil igerisinde
muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamustir.
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(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirast (“Bin TL") olarak gdsterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlan

a) 2019 yiindan itibaren gecerli olan dedisiklikler ve yorumlar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina lliskin Belirsizlikler

TMS 28 (degisiklikler) istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

TMS 19 (degisikliler) Calisanlara Saglanan Faydalar'a {liskin Degisiklikler

2015-2017 Dénemine lliskin Yillik lyilestirmeler TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23 Standartlanindaki degisiklikler

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiract durumundaki taraflar i¢cin muhasebelestirme ydntemlerine dair
kapsaml bir model sunmaktaduwr. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerli olup TMS 17 Kiralama
islemleri standard ve ilgili yorumlarnnin yerine gecmistir. Sirket, TFRS 16 standardini ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinde finansal tablola-
ra alinan ilk uygulamarnin kumulatif etkisini dikkate alarak geriye dénuk olarak uygulamustr.

Kiract muhasebesinin aksine, TFRS 16 énemli dlgude TMS 17'nin kiraya veren i¢in gegerli hukumlerinin devamu niteligindedir.

Kiralamanin tanimlanmasindaki dedisikliklerin etkisi

Sirket, TFRS 16'ya gecisteki kolaylastinc: uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden énce imzalanan ve TMS 17 ve TFRS
Yorum 4 uyarinca kiralama sézlesmesi olarak degerlendirilen s6zlesmelerde TFRS 16 kapsaminda yeniden degerlendirme yapma-
mistir.

Kiralamanin tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavramu ile iliskilidir. TFRS 16, tanumlanmus varlidgin kullaniminin musteri
kontrolunde olup olmamasini temel alarak sdézlesmenin kiralama mi hizmet sézlesmesi mi oldugunu belirler. Kontrolin, musterinin
asagidaki sartlara sahip olmast durumunda var oldugu kabul edilir:

- Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakki; ve

- Tanuimlanan varligin kullanimint yonetme hakk
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlan (Devam)

a) 2019 yilindan itibaren gecerli olan dedisiklikler ve yorumlar (Devarmi)

TFRS 16 Kiralamalar (Devami)

Kiralamanin tanimlanmasindaki dedisikliklerin etkisi (Devamu)

Sirket, TFRS 16'da belirlenmis kiralama tanuminu ve ilgili agiklamalan 1 Ocak 2019'dan itibaren yapilan ya da dedistirilen tum kiralama
sdzlesmelerinde (kiralama sézlesmesindeki, kiraya veren ya da kiraci olsa da) uygulamistir.

Kiract Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalari

TFRS 16, Sirket'in &nceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamalan olarak siniflandirilan ve bilanco disinda izlenen muhasebelestirme
yontemini degistirmektedir.

TFRS 16'in ilk uygulanmasinda tum kiralamalar icin (asadida belirtilenler haricinde) Sirket asagidakileri yerine getirmistir:

a) Ilk muhasebelestirmede, gelecekteki kira ¢demelerinin bugtinkii dederi tizerinden élclilen kullarum hakki varhdini ve kira
yukumlultklerini finansal durum tablolarinda muhasebelestirir;

b)  Kullanim hakki varhidina iliskin amortisman giderini ve kiralama ytukumliltuklerinden kaynaklanan faiz giderlerini kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirir;

c) Yapilan toplam 6demenin anapara (finansman faaliyetleri igerisinde sunulan) ve faiz kisminu (isletme faaliyetleri icerisinde
sunulan) aynstirarak nakit akist tablosuna yansttr.

TMS 17 kapsaminda dogrusal yontemle itfa edilerek kira giderinden dusulen kiralama tesvikleri (bedelsiz kiralama suresi gibi), kullanim
hakkt varliklarinin ve kira yukumluluklerinin bir pargast olarak finansal tablolarda muhasebelestirmistir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanum hakki varliklart TMS 36 Varliklarda Deger DUsUkIUgu standardina uygun olarak deger dusuklugu testine
tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik agidan dezavantajl sézlesmeler icin finansal tablolarda karsiik ayirmaya iliskin dnceki uygula-
manin yerine ge¢gmektedir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasebelestirilen elde tutulan varliklara iliskin olarak TFRS 16 ve TMS 17 arasindaki ana fark, kiraci tara-
findan kiraya verene 6denecek kalinti deder taahhutlerinin dlgumune iliskindir. TFRS 16'ya gore kiraya verenin kira yukumlalugunu
Olcerken kirac tarafindan 6denmesi beklenen kalinti deger taahhudunu hesaplamaya dahil etmesini gerektirirken bu durum TMS
17'ye gore 6denmesi beklenen azamu tutann kayitlara ainmas: seklindeydi.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlan (Devam)

a) 2019 yilindan itibaren gecerli olan dedisiklikler ve yorumlar (Devarmi)

Kiraya Veren Muhasebesine Etki

TFRS 16 hukumleri uyannca kiraya veren, kiralamalarn finansal ya da faaliyet kiralamast seklinde siniflandirmaya ve bunlan birbirinden
farkl sekillerde muhasebelestirmeye devam etmistir. Ancak TFRS 16 standardy, kiraya verenin kiralanan varliklar tizerindeki kalinti
degerden kaynaklanan riskleri nasil yonetmesi gerektigi konusu basta olmak uzere gerekli agiklamalan degistirmis ve genisletmistir.

TFRS 16 hukumleri uyannca alt kiralama kapsaminda kiraya veren, ana kiralamay: ve alt kiralamay iki ayn s6zlesme olarak muhase-
belestirmistir.

Sirket'in finansallarinda TFRS 16'min etkisi bulunmamaktadir.
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iliskin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12'de yer alan finansal tablolara alma ve dlgum
hukumlerinin nasi uygulanacagina acgiklik getirmektedir.

TMS 28 (Dedisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklanindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9'u istirakin veya is ortakhidimin net yatirimnun bir parcasint olusturan ancak ézkaynak metodunun
uygulanmadidt bir istirakteki veya is ortakhidindaki uzun vadeli paylara uyguladiginu agiklar.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (degdisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar‘a iliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan faydalardan (tanimlannus fayda planlan ve
tarumlanmus katkt planlan olarak ikiye aynlmaktadir) tammmlanmis fayda planlannda yapilan degisikliklerin, soz konusu tanumlanmis
fayda planlarimin muhasebelestirilmesine etkilerini ele almakta olup, TMS 19°da degisiklik yapmustir.

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik lyilestirmeler

2015-2017 Dénemine {liskin Yilik lyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Musterek Anlasmalar'da, musterek faaliyet-
te dnceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir Vergilerinde, 6zkaynak araci olarak siniflandirilan finansal araclara iliskin
yapilan édemelerin gelir vergisi sonuglarn konusunda ve TMS 23 Borclanma Maliyetlerinde aktiflestirilebilen borclanma maliyetleri

konusunda degisiklikler yaprmstir.

S&z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performanst Uzerinde etkisi bulunmamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlan (Devam)

b) Henuz yururllige girmemis standartlar ile mevcut &nceki standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar

Sirket henuz yururluge girmemis asagidaki standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlarn henuz
uygulamammustir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 3 (degisiklikler) isletme Birlesmeleri

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolann Sunulusu

TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17, sigorta yukumlulUklerinin mevcut bir karsilama degerinde dlgulmesini gerektirir ve tim sigorta sodzlesmeleri icin daha duzenli
bir dlgum ve sunum yaklasimu saglar. Bu gereklilikler sigorta sézlesmelerinde tutarly, ilkeye dayal bir muhasebelestirmeye ulasmak
icin tasarlanmustir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 itibanyla TFRS 4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alrmustr.

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri
Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestiriimesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu mu yoksa sadece bir varlik grubu
mu olduguna bagh olarak degistigi icin “isletme” tarurmu dnemlidir. TFRS 3 Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanumt

dedistirilmistir. S6z konusu dedisiklikle beraber:

. Bir isletmenin girdiler ve bir stire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; surecin asli olmasi ve sure¢ ve girdilerin birlikte ¢ciktilann
olusturulmasina énemli katkida bulunmast gerektigi hususlanna agikhik getirilmistir.

. Mdugsterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanumuina odaklanarak isletme tarninmu sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme surecini kolaylastirmak icin istege bagh bir test
eklenmistir.

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolanin Sunulusu ve TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe Politikalar, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar — Onemililik Tanimi

Onemlilik tamimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8'deki degisiklikler), ‘dnemlilik” tammuri netlestirir ve Kavramsal Cerceve'de kullanilan
tanumu ve standartlan revize eder.

Degisen Muhasebe Politikalarinin Etkileri

Bu notta, TFRS 16 Kiralamalar standardimin uygulamasinin Sirket'in finansal tablolan Uzerinde etkileri ile Sirket'in 6nceki ddnemlerden
farkl olarak 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren uygulamaya basladig: yeni muhasebe politikalan agiklanmustur.

a) Degisen Muhasebe Politikalarinin Sirket'in Finansal Tablolan Uzerindeki Etkileri

TFRS 16'min uygulanmaya baslamasi sonucunda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren muhasebe politikalannda degisiklik bulunmamaktadar.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

(a) Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

(i) Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri musterilere yapilan pesin édemeler Uzerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz gelirlerinden ve komisyon
gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplamu tizerinden alinan belirli bir ytizde miktan faktoring komisyon
gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz orani ydntemiyle muhasebelestiriimektedir.
(ii) Diger faaliyet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

(iii) Finansman gelir ve giderleri

Finansman gelir ve giderleri, tahakkuk esasina goére etkin faiz orani yontemiyle muhasebelestiriimektedir.

(b) Finansal araclar

Finansal varliklar

Sirket, &nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar disindaki kalan finansal varliklan ilk defa finansal tablolara alirken
gercede uygun dederinden olcer. Ticari alacaklarin TFRS 15 uyarinca énemli bir finansman bilesenine sahip olmamast (veya Sirket'in
kolaylastirict uygulamayt segmesi) durumunda, bu alacaklar ilk defa finansal tablolara alinmast sirasinda islem bedeli tizerinden (TFRS
15'te tarumlandigt sekliyle) olculur.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varlgin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme dagitiimast
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émru boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi

suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplarminun, ilgili finansal varhdin tam olarak net bugunku degerine indirgeyen orandur.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadur.

Gercege uygun deger farkt gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; ahm-satim amaciyla elde tutulan ve alim sattim amach
olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal
varlik kisa vadede elden c¢ikarilmast amaciyla edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme swrasinda daha dogru bir muhasebesel
gosterim saglanacadt kanaatine varildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandwrtlir. Finansal riske karst etkili bir koruma aract olarak
belirlenmemis olan turev Urunleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak sinuflandinlir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
(b) Finansal araclar (Devami)

Finansal varliklar (Devamui)

Etkin faiz yontemi (Devarm)

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibanyla gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitian finansal varliklar bulunmamaktadir.
ftfa edilmis maliyeti tizerinden gésterilen finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasit durumunda itfa edilmis maliyeti Uizerinden ol¢ulur: (a) Finansal varlidin,
sozlesmeye bagl nakit akislannin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmast, (b) Finansal varliga iliskin
sOzlesme sartlannun, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislanna
yol acmast. Itfa edilmis maliyeti tizerinden gésterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanir. Bu
gelir, asadidakiler disinda, finansal varhgin brut defter dederine etkin faiz orant uygulanarak hesaplanir: (a) Satin alindiginda veya
olusturuldugunda kredi-deger dusuklugu bulunan finansal varliklar. Bu tur finansal varliklar icin isletme, ilk defa finansal tablolara
alinmasindan itibaren, finansal varlidin itfa edilmis maliyetine krediye gdre duzeltilmis etkin faiz oranint uygular. (b) Satin ahndiginda
veya olusturuldugunda kredi-deger dusuklugu bulunan finansal varlik olmayan ancak sonradan kredi-deger dusuklugune ugramis
finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tur finansal varliklar i¢in isletme, sonraki raporlama donemlerinde, varhigin itfa edilmis
maliyetine etkin faiz oranint uygular. Bir finansal varlgin sézlesmeye bagh nakit akislaninin degistirilmis ya da baska bir sekilde yeni-
den yapilandirilmus olmast ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanun finansal varhdin finansal tablo dist birakilmasina yol agmadig
durumlarda, finansal varhgin brut defter degeri yeniden hesaplanarak yapilandirma kazang veya kaybt kér veya zarara yansitilir. Bir
finansal varldin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin bulunmamast durumunda Sirket,
finansal varligin brut defter degerini dogrudan dusurerek finansal tablo disinda birakar.

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihiitibariyla vadesine kadar elde tutulan finansal varliklart bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
Gergege uygun deger degisimi diger kapsamu gelire yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gercege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yan-
sitilarak Olculur: (a) Finansal varligin, sdzlesmeye bagh nakit akiglaninin tahsil edilmesini ve finansal varlidin satilmasini amaglayan
bir i modeli kapsaminda elde tutulmast, (b) Finansal varlida iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarinlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmast. Gergede uygun deger degisimi diger kapsaml gelire
yansitilarak Olculen bir finansal varliktan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger dusuklugu kazang ya da kayiplan ile kur farki
kazang veya kaywplan disinda kalanlar, finansal varlik finansal tablo disi birakilincaya ya da yeniden siniflandinlincaya kadar diger kap-
saml gelire yansitilir. Finansal varlik yeniden sinifflandinldiginda, daha dnce diger kapsaml gelire yansitilan toplam kazang ya da kayp,
yeniden siniflandirma tarihinde yeniden siniflandirma duzeltmesi olarak 6zkaynaktan ¢ikanlarak kar veya zarara yansitilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
(b) Finansal araclar (Devami)

Finansal varliklar (Devarm)

Gercege uygun degder dedisimi diger kapsaml gelire yansitilarak olculen finansal varigin yeniden siniflandiriimast durumunda, isletme
daha énce diger kapsaml gelire yansittign toplam kazang ya da kayb finansal tablolara alir. Etkin faiz yontemi kullarilarak hesaplanan
faiz, kar veya zarar olarak finansal tablolara alnur. Ik defa finansal tablolara almada isletme, ticari amacla elde tutulmayan &zkaynak
aracina yapilan yatinmn gercege uygun degerindeki sonraki dedisikliklerin diger kapsaml gelirde sunulmast konusunda, geri dontile-
meyecek bir tercihte bulunulabilir.

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla gercege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklan bulunmamaktadir
(31 Aralik 2018 satilmaya hazir finansal varhiklar: Bulunmamaktadir).

Faktoring Alacaklan ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklan ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Ik kay1t tarihinden sonraki
raporlama dénemlerinde alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden gosterilmektedir. Faktoring islemleri
sonraki raporlama donemlerinde kayith degerleri ile gésterilmektedir.

Sirket ydnetimi faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmast esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayith degerlerinin ger-
cege uygun degerlerine yakin oldugunu éngérmektedir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda Yonetmelik'e uygun olarak &zel karsilik ayrimaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Dusuklugu

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitian finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her bilanco tarihinde bir finansal varlik
veya finansal varlik grubunun deger dusuklugune ugradigina iliskin géstergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi
tutulur. Finansal varhidin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu zarar
olaymnin ilgili finansal varhidgin veya varlik grubunun guvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlan tizerindeki
etkisi sonucunda deger dusuklugune ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmast durumunda deger dusuklUgune ugrar ve de-
ger dusuklugu zaran olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger dusuklUgu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlannn finansal varhidgin
esas faiz orant Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugunku degeri ile defter degeri arasindaki farktr.

Faktoring alacaklan haricinde, tum diger finansal varliklarda, deger dusuklugu dogrudan ilgili finansal varigin kayith degerinden dusulur.
Alacaklarn tahsil edilememesi durumunda sz konusu tutar karsiik hesabindan dugulerek silinir. Karsiik hesabindaki degisimler gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Gercede uygun deger degdisimi diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar haricinde deger dusuklugu zaran sonraki dénemde
azalirsa ve azalis deger dusuklugu zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliniyorsa dnceden
muhasebelestirilen deger dusuklugu zaran deger dusuklugunun iptal edilecedi tarihte yatinmin deger dusuklugu hicbir zaman muhase-
belestirilmemis olmast durumunda ulasacad itfa edilmis maliyet tutarim asmayacak sekilde kér / zararda iptal edilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
(b) Finansal araclar (Devami)

Finansal varliklar (Devamui)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin ahm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yati-
rnmlardir. Bu varliklann defter degeri gergcede uygun dederlerine yakindur.

Turev Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlanndaki degisimlere bagh olan finansal risklere maruz birakuwr. Sirket ge-
lecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur ve faiz oraru dalgalanmalan ile iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek
amaciyla turev finansal araglarn (esas olarak ddviz kuru forward sdzlesmeleri) kullanmaktadir. TUrev finansal araglar, sdzlesme tarihin-
deki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gercege uygun degerleri ile muhasebe-
lestirilmektedir. Turev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal riskten korunma muhasebesine (hedge)
uygun kalem olarak tanumlanmast i¢in tum gereken kosullar yerine getirilmedidi i¢cin am satim amagch olarak muhasebelestirilmekte
ve sOz konusu araclar dolayist ile gerceklesen kazang veya kayip kar zarar tablosu ile iliskilendirilmektedir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik
2018 itibaryla riskten korunma muhasebesi uygulanmanustir.

Finansal yukumlulukler

Sirket'in finansal yukumlulukleri ve 6zkaynak araclan, sézlesmeye bagh duzenlemelere, finansal bir yukumlulugun ve 6zkaynaga
dayall bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandurtlr. Sirket'in tim borglan dusuldukten sonra kalan varliklanindaki hakki temsil
eden sozlesme dzkaynada dayal finansal aractir. Belirli finansal yukumlulukler ve 6zkaynaga dayal finansal araglar icin uygulanan
muhasebe politikalan asadida belirtilmistir.

Finansal yukumlultukler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukumlulukler veya diger finansal yukumlulukler
olarak siuflandwnlir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yanstitilan Finansal Yukumlultukler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukumlulukler, gergcege uygun degeriyle kayda alinir ve her raporlama
déneminde, bilanco tarithindeki gergcege uygun degeriyle yeniden degerlenir.

Gercege uygun degerlerindeki degdisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayplar, sé6z konusu finansal yukumluluk i¢cin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yukiumltltikler

Diger finansal yukumlulukler, finansal borclar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden anndinlmis gercege uygun degerleriyle mu-
hasebelestirilir.

Diger finansal yukumlulukler sonraki dénemlerde etkin faiz orant tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kul-
lanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
(b) Finansal araclar (Devami)

Finansal yukumilulikler (Devami)

Diger Finansal Yiikiimltultikler (Devami)

Etkin faiz ydntemy, finansal yukimlulugun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme dagtil-
mast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen é&mru boyunca veya uygun olmast halinde daha kisa bir zaman dilimi sure-
since gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yukimlulugun net bugunki dederine indirgeyen orandur.

(c) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusuklukleri dusuldUkten sonraki tutar tizerinden
gOsterilirler.

Maddi duran varliklann maliyet tutarlan, beklenen faydal d&murlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi
tutulur. Beklenen faydali &mur, kalintt deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil
gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye dénuk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklann tamir, bakim ve onarimu icin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi duran varliklann elden ¢ikanlmast
ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmast sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varhgin defter degeri arasindaki fark

olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklann ortalama faydal é&murlerini yansitan amortisman sureleri asagida belirtilmistir:

Tanim Yl
Mobilya ve demirbaslar 5 yil
Tasutlar 5yl

Ozel maliyetler, kira stireleri veya soz konusu 6zel maliyetin faydali &mrinden kisa olani tizerinden dogrusal amortisman yéntemiyle
amortismana tabi tutulur.

(d) Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylan ve birikmis deger dusuklukleri dusuldukten
sonraki tutartyla goésterilirler. Bu varliklar beklenen faydali &murlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen
faydali &mur ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkilerini tespit etmek amactyla her yil gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazihimi

Satin alinan bilgisayar yaziimlarn, satin alimu sirasinda ve satin almadan kullamima hazir olana kadar gegen surede olusan maliyetler
uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali &murlerine goére itfa edilir.

Maddi olmayan duran varliklarin tahmini ekonomik émurleri 5 yildur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

(e) Varliklarda deger dustkltigt

itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmastun mimkun olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢tkmast halinde
deger dusuklugu testi uygulanir. Varldgin defter dederinin geri kazanilabilir tutanm asmast durumunda deger dusuklugu karsihdn kay-
dedilir. Geri kazanilabilir tutar satis maliyetleri dusuldUkten sonra elde edilen ger¢ede uygun deder veya kullannmdaki degerin buyuk
olanidir. Deger dusuklugunun degerlendirilmesi icin varliklar ayn tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en dusuk seviyede Sirketlanir
(nakit Ureten birimler). Deger dusuklugune tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger dusuklugunun olast
iptali icin gozden gegirilir.

(f) Sermaye artislan

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislary, yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri Uzerinden muhasebelestirilir.
(g) Kidem tazminati karsiligi

Turkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hukUimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikanlma durumunda
odenmektedir. Guncellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi ("“TMS 19”) uyannca séz konusu turdeki é&demeler

tarumlanmis emeklilik fayda planlan olarak nitelendirilir.

Bilangcoda muhasebelestirilen kidem tazminatt yukumlulugu, tum calisanlann emeklilikleri dolayistyla ileride dogmast beklenen yu-
kumilultk tutarlarinin net bugunku degerine gére hesaplanmus ve finansal tablolara yansitilmistr.

(h) Karsiliklar, kosullu varlik ve ytikiimlultikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukumluligun bulunmasi, yukumlulugun yerine getirilmesinin muhtemel olmast ve s6z
konusu yukumlultk tutarinin guvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmast durumunda finansal tablolarda karsihik aynlr.

Karsilik olarak aynlan tutar, yukumlultuge iliskin risk ve belirsizlikler goéz énunde bulundurularak, bilanco tarihi itibartyla yukumlulugun
yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanur.

Karsihidgin, mevcut yukumlulugun karsilanmast i¢in gerekli tahmini nakit akimlarint kullanarak dlgulmesi durumunda séz konusu kar-
sthdin defter degeri, ilgili nakit akimlanmin bugunku degerine esittir.

Karsihgin édenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin uguncu taraflarca karsilanmasinin beklendigi
durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutann tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmast ve guvenilir bir sekilde él¢ulmesi halinde
varlik olarak muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

(i) Borclanma maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri olustuklan dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

(j) Kur degisiminin etkileri

Sirket'in finansal tablolan, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi ile sunulmustur. Sirket'in
faaliyet sonuglar ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar icin sunum para birimi olan Bin TL cinsinden
ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli kur bilgileri asadidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
ABD Dolan 5,9402 5,2609
Avro 6,6506 6,0280
ingiliz Sterlini ("GBP") 77765 6,6528
Isvicre Frangt (‘"CHF") 6,0932 5,3352

Sirket'in finansal tablolarimin hazirlanmast sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihin-
deki kurlar esas aimmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilancoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yukumilultikler bilanco tarihinde
gecerli olan TCMB gise alis kurlan kullanilarak Turk Lirasina ¢evrilmektedir. Sirket'in gercede uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olma-
yan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olan, gercege uygun degerin belirlendidi tarihteki kurlar esas ainmak suretiyle TLye
cevrilmekte olan ve tarihi maliyet cinsinden dlgulen yabanc para birimindeki parasal olmayan kalemleri bulunmamaktadur.

(k) Hisse basina kazang

Hisse basina kazang¢ miktan, net ddnem kannun Sirket hisselerinin ddnem i¢indeki agirlikh ortalama hisse adedine bdlunmesiyle he-
saplanw. Aqurlikli ortalama hisse adedi, donem basindaki adi hisse senedi sayis1 ve donem icinde geri alinan veya ihra¢ edilen hisse
senedi sayisinin bir zaman-agirhdi faktoru ile carpilarak toplanmast sonucu bulunan hisse senedi sayisidwr. Zaman-agirhdn faktoru belli
saylda hisse senedinin ¢ikarilmis bulundugu gun sayisinin toplam dénemin gun sayisina orarudur.

TMS 33 "Hisse Basina Kazanca iliskin Turkiye Muhasebe Standardi'na gére hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayt ilisikteki finansal tablolarda hisse
basina kazang¢ hesaplanmamuistur.

(1) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan
sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylan kapsar.

Sirket, bilanco tarithinden sonraki duzeltme gerektiren olaylann ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni
duruma uygun sekilde duzeltir.

(m) Finansal bilgilerin bdltimlere gore raporlanmast

Sirket'in, yéonetim tarafindan performanslarint degerlendirme ve kaynak dagiimina karar vermek igin kullandign bilgileri de igceren
faaliyet bélumleri bulunmamaktadur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

(n) Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplarindan olusur.

Cari y1l vergi yukumlulugu, donem kannin vergiye tabi olan kismu Uzerinden hesaplanuw. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirile-
bilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay, gelir
tablosunda belirtilen kardan farklihk gésterir. Sirket'in cari vergi yukumlulugu bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da dnemli olgtide
yasallasrmus vergi oranu kullanilarak hesaplanmuistir.

Ertelenmis vergi yukumlulugu veya varlidy, varliklann ve yukimluluklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlan ile yasal vergi matraht
hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farklhiliklann bilango yéntemine goére vergi etkilerinin yasalasmus vergi oranlar
dikkate alinarak hesaplanmastyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yukumlulukleri vergilendirilebilir gegici farklann tuimu icin hesap-
lanurken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yukumlu-
lUklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zaran etkilemeyen gegcici zamanla-
ma farklarnna iliskin ertelenen vergi yukumlulugu veya varhigt hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yukumlulukleri, Sirket'in gegici farkliliklann ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan
kalkma olasiiginin dusuk oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilen-
dirilen vergilendirilebilir gegici farklann tumu i¢in hesaplanw. Bu tur yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici fark-
lardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklan yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmann
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklann ortadan kalkmasinin muhtemel olmast sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibaryla gézden gegirilir. Ertelenen vergi varhginun bir kisminin veya ta-
maminin saglayacad: faydanin elde edilmesine imkan verecek duzeyde mali kr elde etmenin muhtemel olmadid dlgude, ertelenen
vergi varhginin kayith degeri azaltur.

Ertelenmis vergi varliklan ve yukumlulUkleri varliklann gerceklesecedi veya yukumluluklerin yerine getirildigi donemde gegerli olmast
beklenen ve bilanco tarihi itibariyla kanunlagsmis veya énemli dl¢lide kanunlasmus vergi oranlan (vergi duzenlemeleri) Uzerinden
hesaplanuir. Ertelenmis vergi varliklan ve yukumlultklerinin hesaplanmast sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklaninin defter
degerini geri kazanma ya da yukumluluklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclan dikkate alnr.

Ertelenmis vergi varliklan ve yukumlultikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukumluluklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin
olmast veya so6z konusu varlik ve yukumluluklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda
ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yukumluluklerini net bir esasa bagh bir sekilde 6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Dogrudan dzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iliskin ertelenmis vergi de dogru-
dan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlann haricindeki
cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakhigin tanimlanabilen varlik, yukumlultuk ve sarta bagh borc¢lannin gercege
uygun degderinde elde ettigi payin satin am maliyetini asan kismunuin belirlenmesinde vergi etkisi goz énunde bulundurulur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
(o) Finansal kiralama islemleri

Mulkiyete ait risk ve kazaruimlann énemli bir kisinun kiractya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama olarak siniflandinlwr. Diger
kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siuflanur.

Kiralama - kiract durumunda Sirket

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varhgin makul degeri, ya da asgari kira 6demelerinin bugunku degerin-
den dusuk olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karst olan yukumlulik, bilangoda finansal kiralama yukumlulugu olarak gosterilir.

Finansal kiralama édemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yukumlugundeki azalist saglayan anapara édemesi olarak ayrilir
ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi Uzerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket'in yu-
karida ayrnntilarina yer verilen genel borclanma politikast kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bolumu
kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Kosullu kiralar olustuklarn dénemde gider olarak kaydedilir.

Faaliyet kiralamalan icin yapilan édemeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi icin alinan veya alinacak olan tesvikler de

kira ddnemi boyunca dogrusal yéntem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir), kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya
zarar tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamasi altindaki kosullu kiralar olustuklan donemde gider olarak kaydedilir.

(p) Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlan esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak rapor-
lanu.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlan, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarinu gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlan, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinnmlar) kullandidi ve elde ettigi
nakit akimlann gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlan, $irket'in finansman faaliyetlerinde kullandign kaynaklan ve bu kaynaklann geri ddeme-
lerini gosterir.

(r) liskili taraflar

TMS 24, “fliskili Taraflarin Aciklamalarina fliskin Tlrkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik, sézlesmeye dayal haklar, aile iliskisi veya
benzeri yollarla karst taraft dogrudan ya da dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili
kurulus olarak tarimlar. lliskili kuruluslara, ayn zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. liskili kurulus islemleri, kaynak-
lann ve yukumluluklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklan, yonetim kurulu uyeleri ve Ust duzey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmak-
tadwr (Not 22).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
(s) Satis amach elde tutulan duran varliklar

Satis amach elde tutulan olarak siniflandinlma kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satis icin katlanulacak maliyetler dusul-
mus gercege uygun degerlerinden dusuk olanu ile dl¢ulur ve s6z konusu varliklar Uzerinden amortisman ayirma islemi durdurulur.

(t) Yatinm amach gayrimenkuller

Yatinm amach gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amacuyla elde tutulan gayrimenkuller olup, maliyet dege-
rinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger dusuklukleri dusuldukten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler.

Yatinm amagch gayrimenkuller, satilmalarn veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar sag-

lanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango digt birakilirlar. Yatirim amagh gayrimenkulin kullanim suresini doldurmasindan
veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklart donemde gelir tablosuna dahil edilir.

3. FINANSAL VARLIKLAR, NET
3.1.1. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla kasada nakit bulunmamaktadir.

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP

Nakit ve Nakit Benzerleri 126 11.138 10451 4.650
126 11.138 10.451 4.650

31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla banka mevduati Uzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla nakit ve
nakit benzerleri icerisinde 7128 TL tutarinda vadeli mevduat bulunmaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadur). 31 Aralik 2019 tarihin-
deki dovizli mevduat yillik faiz oran %2,25 olup, vade tarihleri 27-31 gun aralifinda degismektedir.

3.1.2. Bankalar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla, bankalann detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP

Vadesiz Mevduat 126 4.010 10451 4.650
Vadeli Mevduat - 7128 - -
126 11.138 10.451 4.650
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3. FINANSAL VARLIKLAR, NET (DEVAMI)
3.2. Turev Finansal Varliklar Ve Yukiumluliikler
3.2.1. Turev Finansal Varliklar

Turev finansal araclar ger¢cege uygun dederleriyle gosterilmekte olup pozitif gercege uygun degerleme farklan turev finansal varliklar
hesabinda, negatif gercede uygun degerleme farklan ise turev finansal yukimilulukler hesabinda goésterilmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibanyla, para swap alim-satim anlagsmalarindan olusan turev finansal varliklann detay1 asa-
gidaki gibidir:

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP

Turev Finansal Varliklar - - 800 -
- - 800 -

3.2.2. Turev Finansal Yukiumlulukler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla, para swap alim-satim anlasmalarindan olusan turev finansal yukumluluklerin detayt
asagidaki gibidir:

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP

Turev Finansal Yukumlulukler - - 573 -
- - 573 -

4. ITFA EDILMIS MALIYETI ILE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR, NET
4.1. Faktoring Alacaklan ve Borg¢lan
Faktoring Alacaklan

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibanyla, faktoring alacaklarninin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP

Iskontolu Faktoring Alacaklan 137459 43.993 146.293 27097
Diger Faktoring Alacaklan 57384 51.556 49.014 45.392
194.843 95.549 195.307 72.489
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4. ITFA EDILMIS MALIYETI ILE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR, NET (DEVAMI)
4.1. Faktoring Alacaklan ve Borglan (Devami)

Faktoring alacaklannin sektorel daguimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 % 31 Arahk 2018 %

Toptan ve Perakende Ticaret 45414 15 37231 14
Tekstil 60.967 22 34.816 13
Finansal Kurumlar 21.864 7 51.798 19
Turizm 1334 0 1.393 1
Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 26.009 9 20.794 8
Kimya ve llag 20.274 7 123 0
Agdac ve Agac Urtnleri Sanayi 23.619 8 16.659 7
Insaat-Muteahhitlik Hizmetleri 15.459 5 43.830 16
Demir, Celik, Kdmur, Petrol ve Diger Madenler 28.977 10 11.831 4
Tanm Urtinleri ve Hayvancilik 1.927 1 15.204 6
Makine ve Techizat Sanayi 13.139 5 323 0
Metal Dist Madenler Sanayi 8721 3 3.855 1
Deri ve Deri Urtinleri Sanayi 705 0 15.900 6
Bilgisayar ve Bilgisayar Malzemeleri 1400 1 - -
Gida, Mesrubat ve Tutun Sanayi 1400 1 2.096 1
Arastirma 17.329 6 - -
Elektrik Malzemeleri 742 0 1.509 1
Kaucuk ve Plastik Urtinleri - - 8.730 3
Egitim - - 623 0
Kultur, Eglence ve Spor Faaliyetleri - - 1.081 0
Diger 1112 0 - -
290.392 100% 267.796 100%

Sirket'in vadesi gegmis fakat deger dusuklugtne ugramammus faktoring alacaklan bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla protokole baglanan faktoring alacaklan bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
Faktoring Borc¢lar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibanyla, kisa vadeli faktoring borglannin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP

Faktoring Borglan 1.092 15.224 288 7973
1.092 15.224 288 7.973

Faktoring bor¢lan, faktoring musterileri adina tahsil edilmis olup, henuz ilgili faktoring musterileri hesabina yatinlmammus tutarlar
ifade etmektedir.

86



EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

EKSPO FAKTORING ANONIM SiRKETi
31 Aralik 2019 Tarihi itibanyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirast (“Bin TL") olarak gdsterilmistir.)

4. ITFA EDILMIS MALIYETI ILE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR, NET (DEVAMI)
4.2. Takipteki Alacaklar, Net

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibanyla, Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklaninin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2019 31 Arahk 2018

TP YP TP YP

Takipteki Faktoring Alacaklan 22.842 2.300 9.062 -
Ozel Karsiiklar (22.842) (2.300) (9.062) -

Takipteki Alacaklar, Net - - - -

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibanyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme sureleri ve &zel karsiik dagilvmi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Toplam Takipteki Ayrilmas Toplam Takipteki Aynlms

Faktoring Alacag Karsihk Faktoring Alacag Karsihik

Vadesi 0-3 ay gegen 16.928 (16.928) 4.807 (4.807)

Vadesi 3-6 ay gegen 2 (2) 1.541 (1.541)

Vadesi 6-12 ay gegen 5.538 (5.538) - -

Vadesi 1 y1l ve Uizeri gecen 2.674 (2.674) 2714 (2.714)

Toplam 25.142 (25.142) 9.062 (9.062)
Ozel karsiliklarin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2019 1 Ocak- 31 Aralik 2018

Donem Bas1 Bakiyesi 9.062 3.233

Devredilen Krediler (*) (1.526) 427)

Dénem Icinde Ayrilan Karsilik Tutan 22.395 6.348

Dénem Iginde Tahsil Edilen (4.789) (92)

Doénem Sonu Bakiyesi 25.142 9.062

(*) Sirket'in donem icerisinde 1.526 TL tutarindaki yuzde yuz karsiik aywrmis olup devrettigi takipteki alacaklariin tamaruni 0,5 TL
bedel ile varlik yonetim sirketine devretmistir (31 Aralik 2018: 427 TL tutarindaki yluzde yuz karsilik ayrilmis olan takipteki alacaklar-
nin tamarmunt 0,5 TL bedel ile varlik yonetim sirketine devretmistir).
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5. MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak 2019 llaveler Ciaslar 31 Aralik 2019
Maliyet
Mobilya ve Demirbaslar 666 72 - 738
Tasitlar 1.679 497 (247) 1.929
Ozel Maliyetler 341 - - 341
Diger (*) 837 - - 837
3.523 569 (247) 3.845
Cari donem
1 Ocak 2019 amortismani Cikislar 31 Arahik 2019
Birikmis Amortisman
Mobilya ve Demirbaslar 496 63 - 559
Tasitlar 1.381 124 (231) 1.274
Ozel Maliyetler 341 - - 341
2.218 187 (231) 2.174
Net Defter Degeri 1.305 1.671
(*) Diger kalemi amortismana tabi olmayan tablolardan olusmaktadir.
31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak 2018 flaveler Cikislar 31 Arahik 2018
Maliyet
Mobilya ve Demirbaslar 618 87 (39) 666
Tasutlar 1.819 - (140) 1679
Ozel Maliyetler 341 - - 341
Diger (*) 837 - - 837
3.615 87 (179) 3.523
Cari donem
1 Ocak 2018 amortismanm Ciaslar 31 Aralik 2018
Birikmis Amortisman
Mobilya ve Demirbaslar 471 64 (39) 496
Tasitlar 1.508 13 (140) 1.381
Ozel Maliyetler 341 - - 341
2.320 77 (179) 2.218
Net Defter Degeri 1.295 1.305

(*) Diger kalemi amortismana tabi olmayan tablolardan olugsmaktadur.
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6. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

Yatinm amach gayrimenkuller, Sirket'in sahip oldugu bir apartman dairesinden olusmakta olup, bu gayrimenkul, $irket tarafindan
kira gelirt kazanmak ya da gayrimenkulun fiyatinda olusabilecek bir deger artisindan faydalanmak veya her iki amag¢ nedeniyle elde
tutulmaktadir. Yatinm amach gayrimenkul ilgili apartman dairesinin faydali &mru olan 50 yil Uzerinden dogrusal amortisman yénte-

miyle amortismana tabi tutulmustur.

1 Ocak 2019 llaveler Ciaslar 31 Aralik 2019
Maliyet
Yatinm Amach Gayrimenkuller 1.308 508 - 1.816
1.308 508 - 1.816
Cari donem

1 Ocak 2019 amortismam Cikaslar 31 Aralik 2019

Birikmis Amortisman
Yatinm Amach Gayrimenkuller 301 33 - 334
301 33 - 334
Net Defter Degeri 1.007 1.482
1 Ocak 2018 flaveler Ciaslar 31 Arahik 2018

Maliyet
Yatinm Amach Gayrimenkuller 1.308 - - 1.308
1.308 - - 1.308
Cari donem

1 Ocak 2018 amortismani Cikislar 31 Arahik 2018

Birikmis amortisman
Yatinm Amach Gayrimenkuller 275 26 - 301
275 26 - 301
Net Defter Degeri 1.033 1.007

Sirket'in yatinm amagch gayrimenkullerinin gercege uygun dederi, Sirket'ten bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan belirlenmistir.
Séz konusu Sirket SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasast mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti ver-

mektedir. Sahip olunan binanin gergcege uygun dederi, karsilastrmali ydnteme gére belirlenmistir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla Sirket'in yatinm amach gayrimenkulleri ile séz konusu varliklara iliskin 31 Aralik
2019 tarihi itibanyla 5.158 TLdir (31 Aralik 2018: 4.400 TL).
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7. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak 2019 llaveler Ciaslar 31 Aralik 2019
Maliyet
Bilgisayar Yazihm Lisans ve Haklar 494 120 - 614
494 120 - 614
1 Ocak 2019 Dénem itfa Paylan Cikislar 31 Arahk 2019
Birikmis Itfa Paylan
Bilgisayar Yazihm Lisans ve Haklar 231 101 - 332
231 101 - 332
Net Defter Degeri 263 282
31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doénemindeki maddi olmayan duran varlhk hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak 2018 flaveler Ciaslar 31 Aralik 2018
Maliyet
Bilgisayar Yaziim Lisans ve Haklar 261 234 (1) 494
261 234 (1) 494
1 Ocak 2018 Dénem itfa Paylan Cikislar 31 Arahik 2018
Birikmis itfa Paylarn
Bilgisayar Yazim Lisans ve Haklan 207 25 (1) 231
207 25 (1) 231
Net Defter Degeri 54 263

Sirket'in, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla, isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan duran variigi bulunma-

maktadir.

8. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla satis amach elde tutulan varlik bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla, Sirket'in durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.
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9. DIGER AKTIFLER

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibanyla, diger aktiflerin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP

MdUsterilerden Alacaklar (*) 1.026 66 582 -
Pesin Odenmis Giderler 19 - 595

Diger - - - 5

1.045 66 1177 5

(*) Musterilerden alacaklar, faktoring alacaklarina iliskin BSMV alacaklarindan olusmaktadir.

10. ALINAN KREDILER

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Alinan Krediler 26.794 89.706 56.554 67629
26.794 89.706 56.554 67.629
31 Aralik 2019

TL Karsihgn
OrijinalTutar Faiz Oram (%)(*) 1 Yila Kadar 1 Y1l ve Uzeri
TL 26.794 11.03-15.49 26.794 -
Avro 1.392 0.40-0,50 9.270 -
UsD 13.393 2.41-5,90 80427 -
GBP 1 - 9 -
Toplam 116.500 -

31 Aralik 2018

TL Karsihgn
Orijinal Tutar Faiz Oran (%)(*) 1 Yila Kadar 1 Y1l ve Uzeri
TL 56.554 19,75-27,00 56.554 -
Avro 177 0 1.069 -
UsD 12.650 2,70-6,35 66.553 -
GBP 1 - 7 -
Toplam 124.183 -

(*) Bu oranlar, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibanyla agik olan sabit ve degisken faizli alinan kredilerin faiz oran arahdni
ifade etmektedir.
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11. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER
31 Aralik 2019 itibanyla ihrac edilen menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
12. DIGER YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla, diger borclann detayr asagidaki gibidir:
31 Arahik 2019 31 Arahik 2018
TP YP TP YP
Saticilara Borglar (*) 494 6 393 8
494 6 393 8

(*) Saticilara borclar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olarak alinan servis ve hizmetlerle ilgili olan satict bor¢larindan olusmaktadur.

31 Arahik 2019 31 Arahik 2018
TP YP TP YP
Pesin Tahsil Edilen Komisyonlar 69 344 116 465
69 344 116 465
13. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla, 6denecek vergi ve yukumluluklerin detayr asagidaki gibidir:
31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Odenecek Gelir Vergisi 353 - 325 -
Odenecek Bsmv 252 - 402 -
Odenecek Primler 38 - 99 -
Odenecek Personel Damga Vergisi 8 - 7 -
Odenecek Katma Deger Vergisi 77 - 10 -
728 - 843 -
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13. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)
Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonugclanna iliskin tahmini vergi yukumlulukleri
icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiiklar ayrlmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orany, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matra-
hindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazangclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis
yil zararlan ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) dusuldukten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanmaktadir.

2019 yiinda uygulanan efektif vergi oraru %22dir (2018: %22).

Turkiye'de gecici vergi Uger aylik donemler itibaryla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019 yih kurum kazanglannn gegici
vergi donemleri itibanyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglan tizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2018:
%22).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kdrdan dusulmek Uzere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye
doénuk olarak, dnceki yillarda olusan karlardan dusulemez.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedurt bulunmamaktadr. Sirketler ilgili yiin hesap kapa-
ma dénemini takip eden yiin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda dénem kapanisint izleyen dérduncu
aymn 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muha-
sebe kayitlan 5 yil icerisinde incelenerek dedistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimas: durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek beyan
eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki subelerine dagitilanlar hari¢c olmak Uzere kér paylan uzerinden ay-
rca gelir vergisi stopaji hesaplanmast gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tum
sirketlerde %10 olarak uygulanmustir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayilh Bakanlar Kurulu Karan ile %15
olarak uygulanmaktadw. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmus yatinm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatinm indirimi tutan tzerinden %19,8 vergi
tevkifati yapilmast gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatinm harcamalarindan vergi tevkifati yapimamaktadur.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar tablosundaki gelir vergisi karsiigy, asagida
mutabakati yapildigt tizere vergiden onceki kara yasal vergi orant uygulanarak hesaplanan tutarlardan farklidir:

1 Ocak-31 Aralhik 2019 1 Ocak-31 Aralik 2018

Tutar Tutar

Raporlanan Vergi Oncesi Kar 27512 37653
Raporlanan Kar Uzerinden Hesaplanan Vergi (%22) (6.053) (8.284)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 128 (64)
Vergi Gideri (5.925) (8.348)
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13. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla vergi varlik ve yukumluluklerinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralhk 2018
Cari D&nem Kurumlar Vergisi Karsihigt 5.114 7636
Donem icinde Odenen Gegici Vergi (6.965) (6.034)
Vergi (Varliklan) / Yikumlulukleri (1.851) 1.602

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagida dzet-
lenmistir:

1 Ocak-31 Aralik 2019 1 Ocak-31 Arahk 2018

Doénem Vergi Gideri 5.113 7636
Ertelenmis Vergi Gideri 812 712
5.925 8.348

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yukumluluklerini, bilanco kalemlerinde Raporlama Standartlan ve Vergi Usul Kanunu arasinda-
ki farkh degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibanyla ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2020 yilinda
realize olmast beklenen gecici zamanlama farklan uzerinden %22, 2021 ve sonrasinda realize olmast beklenen gecici zamanlama
farklan Uzerinden ise %20 kullanilmustir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yukumluluklerinin yururlukteki vergi
oranlan kullanilarak hazirlanan dékumu asagidaki gibidir:

Gecici Farklar Ertelenen Vergi Varliklan / (Yukumlilukleri)
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kazanilmamus Faiz Gelirleri 5.559 10.132 1223 2.229
Kidem Tazminati Karsihdt 930 745 186 149
Kisa Vadeli Calisan Haklan Karsihgt 387 313 77 63
Pesin Tahsil Edilen Komisyonlar 413 581 91 128
Ertelenmis Vergi Varlhiklan 7.289 11.771 1.577 2.569
Maddi Ve Maddi Olmayan Varliklar
Uzerindeki Gegici Farklar 595 555 119 111
Turev Finansal Araclar (227) 227 (50) 50
Diger - 398 - 88
Ertelenmis Vergi Yiikumlulikleri 368 1.180 69 249
Ertelenmis Vergi Varlign, Net 6.921 10.591 1.508 2.320
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13. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

Ertelenen vergi varhginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2019 1 Ocak-31 Aralik 2018
1 Ocak 2.320 3.032
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri (812) (712)
Doénem Sonu Bakiyesi 1.508 2.320

14. KARSILIKLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibanyla, karsiiklann detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

TP YP TP YP

Kidem Tazminati Karsihigt 930 - 745 -
Kisa Vadeli Calisan Haklan Yukumlulugu Karsihgu 387 - 313 -
Diger Karsiiklar - - 72 -
1.317 - 1.130 -

Turk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senelik calisma stiresini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (ka-
dinlarda 20) yiint dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere ¢cagrilan veya vefat eden
personeli icin kidem tazminati ©demekle mukelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet
stiresine iliskin baz1 gecis stireci maddeleri cikartilmustir. Odenecek tazminat her hizmet yilt icin bir aylik maas tutan kadardir ve bu
tutar 31 Aralik 2019 tarihi itibarnyla 6.379,86 (tam) TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 (tam) TL) ile sinrrlandinlmustir. Ana varsayim, her hizmet
yilt i¢in olan azami yukumluluk tutaninin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oran, gelecek
enflasyon etkilerinin duzeltilmesinden sonraki beklenen reel orant ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla, ekli finansal
tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yukumlulugunun bugunku degeri tahmin
edilerek hesaplanir. Bilanco tarihindeki karsilik, yilik %7 enflasyon orani ve %12 iskonto orani, varsayimlarina gore yaklasik %4,67 ola-
rak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2018: Yilik %16 enflasyon orani, %10-iskonto oran,
yaklasitk %5,45 reel iskonto orar). Istege bagl isten aynlma oranlan da 0-15 y1l calisanlar icin %94,12, 16 ve Uzeri yil calisanlar icin %0
olarak dikkate alinmustir. Sirket kidem tazminati karsiigt hesaplamasinda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan 6.730,15 (tam)
TL (1 Ocak 2019 tarihinde agiklanan 6.017,6 (tam) TL) tavan tutann dikkate almuistur).

Kidem tazminati karsihginin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2019 1 Ocak-31 Aralik 2018
Doénem Basi Bakiyesi 745 624
Faiz Maliyeti 39 28
Hizmet Maliyeti 208 152
Donem ici Odenen (62) (59)
Dénem Sonu Bakiyesi 930 745
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15. OZKAYNAKLAR

15.1. Odenmis Sermaye

31 Aralik 2019 tarihi itibaryla, Sirket'in esas sermayesi 60.000 Bin TLdir (31 Aralik 2018: 60.000 Bin TL). 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla,
Sirket'in ¢ikanlmis 1 TL (31 Aralik 2018: 1 TL) dederinde 60.000.000 adet (31 Aralik 2018: 60.000.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi
bulunmaktadr.

15.2. Sermaye Yedekleri

Bulunmamaktadur.

15.3. Kar veya Zararda Yeniden Sitnmiflandinilacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler
Bulunmamaktadir.

15.4. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinilmayacak Birikmis Diger Kapsamlh Gelirler veya Giderler
Bulunmamaktadir.

15.5. Kéar Yedekleri

31 Aralik 2019 tarihi itibanyla, kér yedekleri 15.191 TL (31 Aralik 2018: 13.725 TL) tutanindaki yasal yedeklerden olusmaktadar.

15.6. Gecmis Y1l Karlan

Sirket'in, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, gecmis yul kérlan sirastyla 77009 TL ve 49.170 TLdir.

15.7. Kar Dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hukum haricinde dagitilabilmektedir.

Turk Ticaret Kanununa goére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak uzere ikiye ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na
_gére birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6denmis sermayesinin %20'sine ulasiincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5'ini asan dagitilan kann %10udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
odenmis sermayenin %50'sini gegmedigi surece sadece zararlarn netlestirmek i¢in kullanulabilir. Bunun disinda herhangi bir sekilde

kullaniimast mumkun degildir.

31 Aralik 2019 tarihi itibaryla 2018 yilinda olusan Sirket karindan yasal karsiliklar ayrldiktan sonra kalan bakiyenin dagitilmamasina
karar verilmistir (31 Aralik 2018: Sirket'in gegmis yil karlarinin 4.800 TLlik kismurun kar payt olarak dagitiimasina karar verilmistir).
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16. ESAS FAALIYET GELIRLERI

EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2019 1 Ocak-31 Aralik 2018

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 69.034 81.584
Faktoring alacaklarindan alinan ucret-komisyonlar, net 5.037 4710
74.071 86.294

17. ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2019

1 Ocak-31 Aralik 2018

Personel Giderleri 14.834 11.981
Kiralama Giderleri 1.831 1.330
Uyelik Aidatlan 451 158
Bilgi Islem Bakim Gideri 406 349
Kidem Tazminat Karsihgr Gideri 248 180
Denetim ve Danismanlik Gideri 173 162
Arac Giderleri 226 189
Amortisman ve Itfa Pay1 Giderleri 321 128
Vergi, Resim, Harclar ve Fonlar 122 117
Temsil ve Agirlama Giderleri 115 106
Haberlesme Giderleri 79 53
Dava Giderleri - 331
Diger 1.207 803

20.013 15.887

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri icinde yer alan personel giderlerinin dagili-

mu asadidaki gibidir:
1 Ocak-31 Aralik 2019 1 Ocak-31 Aralik 2018
Maas ve Ucretler 11.025 9.273
Kar Pay1 ve Tkramiyeler 1.899 905
Ssk Isveren Pay 902 767
Personel Ozel Sigorta Giderleri 505 476
Personel Ulasim Servis Gideri 181 185
Personel Yemek Giderleri 175 151
Issizlik Sigortast Isveren Payt 64 62
Diger 83 162
14.834 11.981
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18. DIGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2019

1 Ocak-31 Aralik 2018

Kambiyo Islemleri Kan 6.302 14717
Konusu Kalmayan Karsiliklar 4789 27
Turev Finansal Islemlerden Gelirler 573 92
Diger 1371 1.327

13.035 16.163

19. FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2019

1 Ocak-31 Aralik 2018

Kullanilan Kredi Giderleri 9.770 29.525
fhrac Edilen Menkul Kiymetler Giderleri - 1.260
Verilen Ucret ve Komisyonlar 912 1.009

10.682 31.794

20. KARSILIKLAR

Ozel Karsiliklar
1 Ocak-31 Aralik 2019 1 Ocak-31 Aralik 2018
Dénem Icinde Aynlan Karsiiklar (22.395) (6.348)
(22.395) (6.348)

21. DIGER FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2019

1 Ocak-31 Aralik 2018

Kambiyo Islemleri Zaran 5.704 10.195
Turev Finansal Islemlerden Zararlar 800 580
6.504 10.775
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22. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Iliskili taraflarla bakiyeler

Bulunmamaktadir.

Iliskili taraflarla islemler

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili taraflarla yapilan islemleri sonucu olusan giderler asagidaki
gibidir.

Genel Isletme Giderleri 1 Ocak-31 Aralik 2019 1 Ocak-31 Aralhik 2018
M. Semra Tumay-Kira Gideri 1.831 1.330
1.831 1.330

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplamu:

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap déneminde yonetim kurulu ve ust yonetime sagladigt Ucret ve benzeri menfaatle-
rin toplam tutan 9.587 Bin TLdir (31 Aralik 2018: 7.399 Bin TL).

23. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
23.1. Alinan Teminatlar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla, Sirket'in faktoring alacaklanna karsiik alinan teminatlar asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2019 31 Arahk 2018

TP YP TP YP

Musteri Cekleri 68.363 23.504 42.739 27078
MuUsteri Senetleri 32.629 63.750 36.369 46.887
Alinan Kefaletler (*) 4.271.888 696.290 3.973.695 719.340
4.372.880 783.544 4.052.803 793.305

(*) Bir alacak icin birden fazla kisiden kefalet ainmus ise kefalet alinan her tutar ayn ayn dikkate alinarak teminat bakiyesine yansitimistur.

23.2. Verilen Teminatlar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibanyla, verilen teminatlar asagida yer alan kuruluslara verilen teminat mektuplarindan
olusmaktadir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

TP YP TP YP

Bankalara Verilen Teminat Mektuplan 17500 - 17500 -
Musteriler Lehine Verilen Kefaletler 7500 - 7500 -
MuUsteriler Lehine Verilen Garantiler 8 - 15 -
25.008 - 25.015 -
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23. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)
23.3. Taahhttler
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla diger cayllamaz taahhutler bulunmamaktadir.
23.4. Turev anlasmalan
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla, vadeli ahm-satim anlasmalarnnin detayr asagidaki gibidir:
31 Aralhik 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Vadeli Aim Islemleri - - 2.164 2.631
Vadeli Satim Islemleri - - 1.925 2.630
- - 4.089 5.261
23.5. Emanet Kiymetler
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla, emanet kiymetler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralhk 2018
TP YP TP YP
Musteri Cekleri 227138 83.640 231.186 41425
MUsteri Senetleri 40.638 110413 55.419 117584
ipotekler 1.500 3.990 1.850 3.617
269.276 198.043 288.455 162.626

24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
24.1. Finansal Risk Yonetimi Amaclan ve Politikalan

Sirket, faaliyetleri sirasinda asadidaki risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirket'in yukarnda bahsedilen risklere maruz kalmast durumunda, Sirket'in bu risklerin yonetimindeki hedefleri, politikalan ve
surecleri hakkinda bilgi vermek amagh sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk ydnetimi cercevesinin kurulmasindan ve gdzetiminden genel olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalan, $irket'in maruz kalabilecedi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecedi riskleri analiz etmek i¢in olustu-
rulmustur. Risk yonetimi politikalanmn amacy, Sirket'in riskleri icin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere
bagh kalmaktir. Sirket, cesitli egitim ve yonetim standartlan ve surecleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortamu yaratarak, tum
calisanlarn rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimct olmaktadir.
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (DEVAMI)
24.1. Finansal Risk Yonetimi Amaclan ve Politikalan (Devami)
24.1.1. Kredi riski

Sirket, faktoring islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadur, Sirket finansal varliklan i¢in belirli miktarda teminat talep etmek-
tedir. Kredi risk ydnetiminde agwrlikh olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi izleme dncesi ydntemler gelistiriimis olup ydnetimin mevcut bir
kredi politikast vardir ve kredi riski surekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarinu tasimayan firmalar ile kredi iligkisi baslatiima-
maktadir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yénelik olarak erken uyan sistemleri gelistiriimis olup dénemler itibari ile
ilgili caligmalar ve musteri kredibilitesi dlgumlemesi de yapimaktadir. Kredi Komitesi her hafta toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri
yapmaktadrr. Ote yandan, Sirket'in kredi riskini degerleme amaciyla kullanrmus oldugu ézel bir bilgisayar progranu da mevcuttur.

Bilango tarihi itibaryla, Sirket'in kredi riski belirli bir sektér veya cografi bolgede yogunlagsmanustir. (bkz, not 4), Sirket'in azami kredi riski,
her finansal varhigin bilangcoda g&sterilen kayith degeri kadardur.

24.1.2. Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmast sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket'in varliklannt hem uygun vade ve oranlarda
fonlayamama hem de bir varlidt makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi i¢cinde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadar.
Sirket, bankalar aracthdiyla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket, hedeflerine ulasmak icin gerekli olan fon kaynaklanndaki degi-
simleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle surekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

24.1.3. Piyasa riski

Tum alim satim amacl finansal araglar piyasa riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, piyasadaki fiyat degismelerinin finansal var-
ldgin degerini dusurmesi riski seklinde ifade edilebilir. Butiin finansal araclar makul degerle kaydedilir ve piyasadaki fiyat degismeleri
ticari geliri etkilemektedir.

Sirket alim satim amagh araglar kullanarak degisen piyasa kosullanna gore kendisini koruma altina almaktadir. Piyasa riski; sirket Ust
yOnetiminin belirledidi limitlerde, turev araglan alip satilarak ve risk 6nleyici pozisyonlar alinarak yonetilmektedir.

(i) Déviz kuru riski

Sirket, yabanct para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi) dolay1 yabanci para riski
tasimaktadur. Sirket'in finansal tablolan TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar, yabanct para birimlerinin TL
karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket'in yabanci para pozisyonu, Not
24.2.3'te agiklanmustur.

(ii) Faiz orani riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢lanmin farkh zaman veya miktarlarda itfa olduklan ya da yeniden fiyatlandinldiklarinda faiz
oranlanindaki dedisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrca Sirket, Libor oranui veya benzeri dedisken faiz oranlart iceren varlik ve bor¢lan
ve bunlarnn yeniden fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in temel stratejileriyle tutarh olan piyasa
faiz oranlan dikkate alindiginda risk yénetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

24.2. Risk Yonetimi Aciklamalan
24.2.1. Faiz orani riski

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla, finansal araglara uygulanan aguhikl ortalama etkin faiz oranlan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
ABD Dolan (%)  Avro (%) GBP (%) TL (%) ABD Dolan (%) Avro (%) GBP (%) TL (%)

Varliklar

Faktoring Alacaklan 645 3,06 6,53 1961 5,90 6,14 6,22 34,10
Yukimlilukler

Alinan Krediler 4,15 045 0,00 11,86 4,90 0,03 0,00 16,97
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (DEVAMI)
24.2. Risk Yonetimi Aciklamalan (devarm)

24.2.1. Faiz orani riski (devami)

Faiz orani riski duyarhlik analizi

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla, Sirket'in faize duyarh finansal araclan asagidaki gibidir:

Sabit Faizli 31 Aralhk 2019 31 Arahk 2018
Faktoring Alacaklan 103.823 91.596
Alinan Krediler 26.794 56.554
Degisken Faizli

Faktoring Alacaklan 186.570 176.200
Alinan Krediler 89.706 67629

31 Aralik 2019 tarihindeki TL, ABD Dolan, Avro ve GBP para birimi cinsinden olan degisken faizli araglann yenileme tarihlerindeki
faizi 100 baz puan daha yuksek/dustk olup diger tum degiskenler sabit kalsaydi, dedisken faizli finansal araclardan olusan yUksek
faiz geliri/gideri sonucu dénem kari aylik 294 TL (31 Aralik 2018: 324 TL daha dusuk / yuksek) daha yuksek / dusuk olacaktur.
24.2.2. Kredi riski

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibanyla, Sirket'in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklan asadidaki tablodaki gibidir:

31 Aralik 2019 Faktoring Alacaklan Takipteki Alacaklar Diger Aktifler
Tliskili Diger Diskili Diger Iligkili Diger Turev Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar Varliklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 290.392 - - - 1111 11.264 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusuklugune ugramamus
finansal varliklann net defter degeri - 290.392 - - - 1111 11.264 -

B. Kosullan yeniden goérusulmus bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusuklugune ugramus sayilacak finansal
varliklann defter degeri - - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger dusuklugune ugramamis varliklann

- net defter degeri - - - - - - - -

- teminat, vs ile guvence altina alinnus kismi - - - - - - - -

D. Deg@er dusuklugune ugrayan varliklann net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brut defter degeri) - - - 25.142 - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - (25.142) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glvence altina alinmus kismt - - - - - - - -

- Vadesi gegcmemis (brut defter degeri) - - - - - - - -

- Deger dusuklugu (-) - - - - - - - -

- Net degerin teminat vs ile guvence altina alinms kismu

E. Blango dist kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - _
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (DEVAMI)

24.2. Risk Yonetimi Aciklamalan (Devami)

24.2.2. Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2018 Faktoring Alacaklan Takipteki Alacaklar Diger Aktifler
fliskili  Diger Tiskili Diger iliskili Diger Turev Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar Varliklar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 267.796 - - - 1182 15.101 800
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusuklugune ugramarmus finansal
varliklann net defter degeri - 267796 - - - 1182 15.101 800

B. Kosullan yeniden gérusulmus bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusuklugune ugranmus sayilacak finansal
varliklanin defter degeri - - - - - - - -

C. Vadesi ge¢gmis ancak deger dusuklugune ugramamis varliklann

- net defter degeri - - - - - - - -

- teminat, vs ile guvence altina alinmus kismi - - - - - - - -

D. Deg@er dusuklugune ugrayan varliklann net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brut defter degeri) - - - 9.062 - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - (9.062) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmus kismt - - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (brut defter degeri) - - - - - - - _

- Deger dusuklugu (-) - - - - - - - _

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinnmus kismi

E. Blango dist kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

24.2.3. Doviz kuru riski

Yabanct para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin déviz kurundaki degisiklie bagh olarak degismesinden dogan risktir. Sirket,
yabanci para bazh borglanndan dolay1 yabanct para riski tasimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD
Dolan, Avro ve GBPdir, Sirket'in finansal tablolan TL bazinda hazirlandigindan dolay1, séz konusu finansal tablolar yabanct para birim-
lerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla Sirket'in net déviz pozisyonu
asagidaki yabanci para bazlh varliklar ve borclardan kaynaklanmaktadir:

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Sabit faizli (TL Tutan) (TL Tutan)
A. Déviz cinsinden varliklar 109.678 77144
B. Déviz cinsinden yUukumlilikler (105.280) (76.075)
C. Turev finansal araglar - 227
Net déviz pozisyonu (A+B+C) 4.398 1.296
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24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (DEVAMI)
24.2. Risk Yonetimi Aciklamalan (Devami)
24.2.3. Doviz kuru riski (Devami)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibanyla Sirket'in detayli bazda yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemekte-
dir, Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklann ve bor¢lann kayith tutarlan yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Arahik 2019 ABD Dolan Avro GBP Toplam
Varliklar

Bankalar 7496 3.566 76 11.138
Faktoring Alacaklan (*) 83.187 13.154 2.133 98.474
Diger Aktifler 66 - - 66
Toplam Varliklar 90.749 16.720 2.209 109.678
Yukiumlulukler

Alinan Krediler (**) 80.428 9270 8 89.706
Faktoring Borclan 9.346 3.845 2.033 15.224
Diger Borclar 232 117 1 350
Toplam Yukimlulikler 90.006 13.232 2.042 105.280
Net Yabanci Para Pozisyonu 743 3.488 167 4.398
Turev Finansal Araclar - - - -
Net Pozisyon 743 3.488 167 4.398
31 Aralik 2018 ABD Dolan Avro GBP Toplam
Varliklar

Bankalar 4626 14 10 4650
Faktoring Alacaklan (*) 66.925 2493 3.071 72.489
Diger Aktifler 5 - - 5
Toplam Varliklar 71.556 2.507 3.081 77.144
Yukiumluliukler

Alinan Krediler (**) 67620 2 7 67629
Faktoring Bor¢lan 2495 2455 3.023 7973
Diger Borglar 465 5 3 473
Toplam Yukiumliliukler 70.580 2.462 3.033 76.075
Net Yabanci Para Pozisyonu 976 45 48 1.069
Turev Finansal Araglar 227 - 227
Net Pozisyon 1.203 45 48 1.296
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EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (DEVAMI)

24.2 Risk Yonetimi Aciklamalan (Devami)

24.2.3.D6viz kuru riski (Devami)

Déviz kuru riski duyarhilhik analizi

31 Aralik 2019 tarihi itibarnyla TL'nin asagida belirtilen doviz cinsleri karsisinda %10 deder kaybetmesi vergi dncesi donem karni 440 TL
kadar azaltacaktir. (31 Aralik 2018: 129 TL kadar azalacaktir). Bu analiz, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibanyla tim degisken-
lerin sabit kalmast varsayimu ile yapilmustir.

TL 31 Aralik 2019 Kar/(Zarar) 31 Aralik 2018 Kar/(Zarar)
ABD Dolan 74 120
Avro 349 4
GBP 17 5
Toplam 440 129

24.2.4. Likidite riski

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibanyla sézlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak, Sirket'in finansal yukumilultkleri-
nin, uygun vade Sirketlamast yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar sézlesmeye bagh iskonto edilmemis nakit akimlandur.

31 Aralik 2019

Sozlesmeye Gore veya Beklenen Nakit

Beklenen Vadeler Defter Degeri Cikislar Toplamn 3 Aydan Kisa 3-12 Ay Arast  1-5 Yil Arast 5 Yildan Uzun
Turev Olmayan Finansal

Yukiumluliukler 133.729 134.778 82.809 51.969 - -
Alinan Krediler 116.500 117.549 65.580 51.969 - -
Ihrac Edilen Menkul Kiymetler - - - - - -
Faktoring Bor¢lan 16.316 16.316 16.316 - - -
Diger Yukumlulukler 913 913 913 - - -
Sozlesmeye Gore veya Beklenen Nakit

Beklenen Vadeler Defter Degeri Cikislar Toplamm 3 Aydan Kisa 3-12 Ay Arast  1-5 Yil Aras1 5 Yildan Uzun
Turev Olmayan Finansal

Yukumlulukler - - - - - -

Turev Nakit Girisleri

Turev Nakit Cikislan
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31 Aralik 2019 Tarihi itibanyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirast (“Bin TL") olarak gdsterilmistir.)

BANKACILIKTAKI GELISMELER

KURUMSAL YONETIM

FINANSAL TABLOLAR
I

24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (DEVAMI)

24.2 Risk Yonetimi Aciklamalan (Devami)

24.2.4. Likidite riski (Devami)

31 Arahk 2018

Sozlesmeye Gore veya Beklenen Nakit

Beklenen Vadeler Defter Degeri Cikislar Toplam1 3 Aydan Kisa 3-12 Ay Arast  1-5 Yil Arast 5 Yildan Uzun
Turev Olmayan Finansal

Yukumlulukler 132,845 138,286 84.483 53.803 - -
Alinan Krediler 124.183 129.043 75.240 53.803 - -
fhrac Edilen Menkul Kiymetler - - - -

Faktoring Bor¢lan 8.261 8.261 8.261 - - -
Diger Yukumlulukler 982 982 982 - - -
Sozlesmeye Gore veya Beklenen Nakit

Beklenen Vadeler Defter Degeri Cikislar Toplamu 3 Aydan Kisa 3-12 Ay Arast  1-5 Yil Arast 5 Yildan Uzun
Turev Olmayan Finansal

Yukumlulukler 227 (467) (467) - - -
Turev Nakit Girisleri 800 2.164 2.164 - - -
Turev Nakit Cikislan (573) (2.630) (2.630) - - -

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da bor¢ ve dzkaynak dengesini
en verimli sekilde kullanarak karnni artirmayt hedeflemektedir. Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen
riskler, Sirket'in Ust yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda Ust yonetim, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulunun kararina bagh olanlan Yonetim Kurulu'nun degerlendirmesine
sunar.

Sirket'in genel stratejisi, dnceki dénemden bir farklilik géstermemektedir.
Finansal aracglarin gercege uygun degeri

Sirket, finansal araglann gercege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme metotlann kullanarak
hesaplamustir. Ancak, gergege uygun dederi bulabilmek icin kanaat kullanmak gerektiginden, gercede uygun deger dlgumleri mevcut
piyasa kosullannda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, banka kredilerinin Libor ve benzeri degisken faiz
oranlarinin bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirilmis olmast nedeniyle ve bunlar disinda kalan kasa ve bankalardan
alacaklar, faktoring alacaklarn, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak uzere etkin faizle iskon-
to edilmis maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktiflerin ve borglann rayi¢c degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlarnn
onemsiz miktarda olabilecedi dusunulerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SiRKETi
31 Aralik 2019 Tarihi itibanyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“Bin TL") olarak gosterilmistir.)

25. FINANSAL ARACLAR

Gergege uygun deger dlcimuntn siniflandirilmasi

EKSPO FAKTORING A.S. 2019 FAALIYET RAPORU

Asagidaki tabloda gercede uygun deger ile dederlenen finansal araclann, degerleme yontemleri verilmistir, Seviyelere goére degerle-

me yontemleri su sekilde tanimlanmustr:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayith (duizeltiimemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1de yer alan kayitl fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borclar agisindan dogrudan (fiyatlar araciidiyla) ya da do-

layh olarak (fiyatlardan turetilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borg¢lara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gézlemlenebilir nitelikte olmayan

veriler),

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Turev Finansal Varliklar - - - -
Turev Finansal Yikumiiilikler ) ) ) )
31 Arahik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim Satim Amach Turev Finansal Varliklar - 800 - 800
Alim Sattim Amaclh Turev Finansal Yukumlulukler - 573 - 573

26. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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