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Temelimiz saglam!

Surtimuzt dayadigimiz koklu bankacilik
gelenegt var ve bu alanda yarum asra
ulasan tecrubemiz...

Her daim baglh kaldigumiz degerlerimiz var
ve bilgt birikimimizi yepyeni bir anlayisla
bulusturarak kurguladigumniz
yonetim modelimiz...

Guclu finansal altyapuruz var ve guclerimizi
birlestirdigimizde daha da buyuk olmarmuizi
saglayan is ortaklarumiz...

Guveni esas alarak kurdugumuz
uzun soluklu iliskilerimiz var ve
basart yolculuklarina eslik ettigimiz
musterilerimiz...

Tum bunlart harmanladik
Ekspo Faktoring adt altinda.

Adimizla ve saglam temellerimizle gelecege
istikrarla ve basartyla ilerliyoruz.



YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2018 YILI

GELISMELERI

EKONOMIDEKI GELISMELER

BASKAN’'IN MESAJI

BANKACILIKTAKI GELISMELER

KURUMSAL YONETIM

Ekspo Faktoring olarak hem kuresel hem de yerel ekonomi icin zorlu gecen bir
seneyi basaril olarak nitelendirebilecegimiz sonuclarla geride birakiyoruz.

Degerli Paydaslarimiz,

ABDnin buyume ve enflasyon
verilerinde izlenen toparlanmayla
birlikte FED'in faizlerde 50 baz puan
artis yapmasi ve Avrupa Merkez
Bankasimun varlik alim miktarirn
aylik 30 milyar avrodan 15 milyar
avroya indirmesiyle 2019 icin faiz
artisi sinyali vermesi, Turkiyenin
de dahil oldugu gelismekte olan
ulkelerin kurlarinda baski yarattL.
Bu gelismelere ek olarak Trump'in
korumac bir ticaret politikasi
izleyecegini aciklamasiyla

Cin ve ABD arasinda baslattigl
tarife savasi, bahsedilen ticaret
politikasinin kuresel anlamda
vaylmaya baslamasina sebep oldu.

Turkiye ekonomisinde suregelen
kirilgan yapi, rahip Brunson'in yargi
makamlarinca cezalandirilmasiyla
gerilen ABD-Turkiye iliskilerinin de
etkisiyle senenin ikinci yarisinda
kisa sureli bir sok yasadi. Ancak
alinan ek dnlemler neticesinde
Turk liras, sert kayiplarinin
varisindan fazlasini ug ay gibi

kisa bir surede geri kazandi. ABD
ile iligkilerde iyilesme, ABD'nin
Iran'a uyguladigl ambargoda
Turkiyvenin istisna ulkeler
arasinda ver almasi, ekonominin
Agustos ayindan itibaren cari fazla
vermeye baslamasi ve enflasyon
beklentilerindeki gerileme
ekonominin kisa sureli de olsa

toparlanmasina yardimeci oldu. Bu
surecte reel sektorde yasanan sert
inisin yol actig1 endiseler nedeniyle
finans sektorunun verdigi
Kkredilerde yasanan daralma ve
cari dengedeki belirsizlik, 2019 icin
hem bankalar: hem de reel sektoru
secim oncesi “bekle gor” paolitikasi
uygulamaya tesvik etti. Zorlu
kuresel konjonktur, onumuzdeki
sene de Turkiye'vi dogru ekonomi
politikalariyla devam etmek
konusunda zorlayacaktir. FED'In
siki para politikasiyla yukselen
faizler ve ABD-Cin arasindaki dis
ticaret savasi onumuzdeki secim
gundemli donemde Turkiyenin
ekonomi politikalarinda hataya vyer
olmadigini acikca gosteriyor.

Ekspo Faktoring, 2018'i basariyla
tamamladi

2018 senesini Ekspo Faktoring olarak
basarili degerlendirebilecegimiz
sekilde sonlandirdik. Ote vandan
beklenmedik ekonomik turbulans
her sektorde oldugu gibi faktoring
sektorunde de yilin 6zellikle ikinci
varisinda etkisini olumsuz sekilde
gosterdi. Ilk alt1 ayda 2017 sene
sonuna gore yuzde 23 buyume
gosteren aktiflerimiz, 2018 sonunda
yine ayrni doneme gore yuzde

35 kuculmeyle 290 milyon TL
seviyesine geldi. Bu kuculmenin
arkasinda yatan bas sebeplerin,

FINANSAL TABLOLAR



musterilerimizin secim oncesi
“bekle gor” politikasi uygulamalarn
ve daralan global ticaret hacminin
etkileri oldugunu soyleyebiliriz.
Toplam 0z kaynaklarimizsa 2017
v1l sonu seviyesi olan 128 milyon
TLden yuzde 19 oraninda bir

artis gostererek 152 milyon TL
seviyesine yukseldi.

Briit karda %45 artis gerceklesti
Her sene artik devam eden bir
gelenek olarak elde edilen karlarn
dagitilmayarak sirket icinde
tutulmasini 2019da da devam
ettirmeyvi planliyoruz. Dis ticaret
hacmimiz yabanci muhabir
bankalardan aldigimiz destekle
artarak buyumeye devam ediyor.
Gectigimiz sene icinde 51 milyon
ABD dolari ihracat, 13 milyon ABD
dolari ithalat olmak uzere 64
milyon ABD dolan seviyesinde
toplam dis ticarete aracilik ederek
musterilerimize finansman
kaynagi sagladik. Brut karnmizsa
26 milyon TL seviyesinden 37
milyon TL seviyesine ulasarak
yuzde 44 oraninda artis
gerceklestirdi.

FinMobile icin gelistirme
calismalari

2017 senesi icinde calismalarina
basladigimiz, Turkiyenin ilk
mobil finansman uygulamasi

FinMobile mobil uygulamasinin
gelistirilmesine devam etmekle
birlikte, ilk testleri basaryla
tamamlamuis bulunuyoruz. 2019
senesi icinde bu uygulamadan
buyuk olcude verim almayi
planhiyoruz.

Ekspo Faktoring ekibi olarak
onumuzdeki donemde de
sunacagimiz yeniliklerle ve sizlerle
birlikte buyumeye devam edecegiz.
Basta siz degerli musterilerimiz
olmak uzere 2018 faaliyet
donemimizde emegi gecen tum
paydaslarnimiza tesekkurlerimi
sunuyorum.

MURAT TUMAY
YONETIM KURULU BASKANI
VE GENEL MUDUR
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YONETIM KURULU

MURAT TUMAY ZEYNEP S. AKCAKAYALIOGLU

YONETIM KURULU BASKANI VE GENEL MUDUR YONETIM KURULU BASKAN VEKILI

1974 yilinda Istanbulda dogan Murat Tumay, Clark

Universitesi Ekonomi Bélimi'nden mezun oldu. 1997 1969 yilinda Istanbulda dogan Zeynep Stikrive

vyilinda is hayatina basladig1 The Park Avenue Bank NA.da Akcakayalioglu, West Georgia Universitesi Isletme
sirasiyla analist, mudur yardimecisi ve mudur olarak Yonetim Sistemleri Bolumu'nden mezun oldu. 1991-
gorev vaptl. 2000-2002 yillar arasinda Turkeell Iletisim 1999 villar arasinda Arthur Andersen Insan Kaynaklar
Hizmetleri A.S. ve Is-Tim Telekomtuinikasyon Hizmetleri Danismanligl A.S.'de yoneticilik yapti. Akcakayalioglu,

A .S/de yoneticilik yapan Tumay, 2002'den bu yana 1999 yilindan itibaren Royal Yonetim Danismanligr A.S.de
Ekspo Faktoring A.S. Yonetim Kurulu Baskani ve Genel ve kurulusundan itibaren Ekspo Faktoring A.S.de Kurucu
Muduru olarak gorev almaktadir. Ortak ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev almaktadir.



HASAN AKCAKAYALIOGLU
YONETIM KURULU UYESI

1963 vilinda Ankarada dogan Hasan Akcakayalioglu,
Ortadogu Teknik Universitesi Bilgisayar Miuithendisligi
Bolumunden mezun oldu, ayni bolumde yuksek
lisans, Yeditepe Universitesinde Isletme Yiiksek
Lisansi (MBA) vaptl. Arthur Andersen ve Andersen
Consulting'in Londra ve Istanbul ofislerinde calisty,
cesitli bankalarda yoneticilik ve genel mudurluk;
Hollanda, Romanya, Bulgaristan ve Kazakistanda
banka yonetim kurulu tiyelikleri; TUSIAD Yonetim
Kurulu Uyeligi; Dis Ekonomik Iliskiler Kurulunda
Turkive-israil Is Konseyi Baskanligl gorevlerinde
bulundu. Bank Pozitif, C Faktoring A.S. ve Demir
Kyrgyz International Bank'in Yonetim Kurulu
Baskanhgini yvapan Hasan Akcakayalioglu, Ekim
2018den itibaren Ekspo Faktoring A.S.de Yonetim
Kurulu Uyesi olarak gorev almaktadir.

SERIF ORHAN COLAK
YONETIM KURULU UYESI

1945 yilinda Istanbulda dogan Serif Orhan Colak,
Neuchatel Universitesi Ekonomi Bolumuinden mezun
oldu. Is yasarmuna 1971'de Altin Mekik Ticaret ve
Sanayi A.S./de mudur olarak basladi. Uluslararasi
Endustri ve Ticaret Bankasi A .S, Facto Finans A.S.,
Banque Internationale de Commerce, Iktisat Bankasi
TA S, Credit Lyonnais Isvicre ve Credit Agricole
Isvicre gibi bircok finans kurumunda yonetici olarak
gorev alan Colak, 2011 yilindan bu yana Ekspo
Faktoring A.S.de Yonetim Kurulu Uyesidir.
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MISYON, VIZYON,
STRATEJIK HEDEFLER

Misyon

Kuresel ekonomide Kurumsal yonetim Musteri iliskileri
ragbet goren anlayisi ve yenilikci yonetiminde kalite
yeni finansman urunlerle sektorde ve verimlilik esash
modellerini rekabet ustunlugu uygulamalara imza
kurumsal urun elde ederek farkl atmak

portfoyune sektorlerde faaliyet

ekleyerek banka gosteren cok

dis1 finans saylda firmayi

sektorunun yurt avantajli finansman

ici ve uluslararasi urunleriyle

ticaretten aldigl tanistirmak

pavyin artmasina
onculuk etmek

Vizyon

[stikrarl

bir bicimde
gelismeye
devam ederek
2019 yilinda
470 milyon TL
aktif buyukluge
ulasmak

KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

Uluslararas: ticaret
konusunda bolgesel
lider olmak



Stratejik Hedefler

Inovatif Kalite ve
urun ve verimliligi
hizmetlerle esas alan
reel sektorun hizmet
degisen anlayisiyla
Ihtiyvaclarina surdurulebilir
cevap bir buyume
vermek clzgisi

yakalamak

Farkl sektorlerde
faaliyet gosteren
sirketler icin

0zel finansman
modelleri
gelistirerek
rekabet gucunu
korumak

Turk firmalarnn
yurt disi
faaliyetlerine
finansman
destegi sunarak
dis ticarete
katki saglamak

Calisanlarina
mesleki ve
kisisel gelisim
olanaklari
sunarak
nitelikli insan
kaynagiyla one
cikan bir sirket
olmak



)

MILYAR TL
2018 CIROSU

Turkiyenin ilk yapilandirilmis
finansman urunlerini farkli
sektorlerin kullanimina sunan
Ekspo Faktoring, kuruldugu
gunden gunumucze faaliyetlerini
vizyoner bir bakis acisiyla
yonetmektedir.



BIR BAKISTA
EKSPO FAKTORING

KOKIu bankacilik tecrubesi ve bilgi birikimini yenilikci bir yaklasimla
harmanlayan Ekspo Faktoring, bu guc birligi sayesinde hem Turkiyede

hem de uluslararasi finans piyasalarinda etkin ve guvenilir bir kurum olarak
musterilerine hizmet saglamaktadir.

GUVENILIR VE GUCLU
BIR YAPI

1 milyon TL sermayeyle 2000 yilinda
kurulan Ekspo Faktoring, 40 vila
yaklasan bankacilik deneyimini

ve bilgi birikimini arkasina alarak
basar yolculuguna baslamistir. Tum
faalivetlerinde kalite, verimlilik ve
musteri memnuniyetini odagina alarak
kisa zamanda finans sektorunun
onde gelen kurumlarnndan biri

olarak konumlanrustir. Guclu
sermaye vapisl, evrensel etik degerler
cercevesinde gelistirdigi is surecleri,
yenilikci yonetim felsefesi ve yetkin
insan kaynagiyla surdurulebilir
buyume hedeflemektedir. Turkiyede
hizla buyuyen faktoring sektériine
yepyeni bakis acisi kazandiran

Ekspo Faktoring, seffaflik ve giivene
dayal bir yaklasimla faaliyetlerini
surdurmektedir.

ONCU VE VIZYONER
BAKIS ACISI

Ekspo Faktoring, kuruldugu gunden
gunumuze vizyoner bir bakis
acisiyla yonettigi faaliyvetlerinde
sektorun ilklerini gerceklestirmeyi de
hedeflemektedir. Ekspo Faktoring'in
hayata gecirdigi yenilikci uygulamalar,
hizmet ve urunler, rekabette fark
yaratmaktadir. Turkiyenin ilk
vapilandirlmus finansman urunlerini
farkl sektorlerin kullanimina sunan
Sirket, gectigimiz alt1 yilda yaklasik
400 milyon ABD dolarn dis ticaret
islemine aracilik etmis, 88 milyon
ABD dolan uzerinde akreditif islemi
gerceklestirmistir. Ulkemizde
faktoring sektorunde finansallarini
kamuovyuyla paylasan ilk sirket
olarak one cikan Ekspo Faktoring,
oncu misyonunu uluslararasi bir
degerlendirme kurulusu tarafindan
ilk derecelendirilen, yillik Faaliyet
Raporunu ilk yayimlayan ve Society
for Worldwide Interbank Financial
Telecommunication (SWIFT)
sistemine ilk gecen kurum olarak da
surdurmustur.

GELENEKSEL VE
YENILIKCI YAKLASIM

Koklu bir bankacilik tecrubesine sahip
kurucularinin izinde tum is sureclerini
geleneksel degerlerden odun vermeden
gerceklestiren Ekspo Faktoring, bayrag:
devralan ikinci kusagin itici gucuyle
venilikciligin ve gelenekselligin
mukemmel dengesini yakalamay1
basarmustir. Degisimin ve donusumun
hakim oldugu gunumuz is dunyasinda
bu guc birligi, sirkete degisen
ihtiyvaclara cevap verme konusunda
ustunluk kazandirmakta, musterilerine
beklenti ve ihtiyaclan dogrultusunda
etkin ve hizl finansal cozumler tretme
konusunda avantaj saglamaktadir.

1



YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA

PROAKTIF
YAKLASIM,
YARATICI
URUNLER

Ekspo Faktoring'i

oncu konuma tasiyan
uygulamalarindan biri

de musteri ihtiyvac ve
beklentilerini analiz ederek
musteriye 0zel, yaratici
urun ve hizmet gelistirme
kabiliyetidir. Proaktif bir
yaklasim benimseyen
Ekspo Faktoring'in
oncelikleri arasinda dunyada
yasanan hizl degisime
ayak uydurmak ve yarinin
dinamiklerini ongormek yer
almaktadir. Sirket boylece
musterilerin gelecekte
olusacak ihtiyaclarina
bugunden cevap verebilecek
en dogru finansman,
garanti ve nakit yonetimi
cozumlerini zamaninda
sunabilmektedir. Ekspo
Faktoring, bu kabiliyeti
sayesinde Turkiyenin

onde gelen firmalanyla
basarl is sureclerine ve
projelere imza atmaktadir.
Sozlesme finansmani,

proje finansmany, siparis
finansmani, satis oncesi
finansman, tedarik

zinciri finansmani ve
yapillandirilmis urunler
basta olmak tizere genis bir
velpazede hizmet sunan
Ekspo Faktoring, Turkiye
ekonomisinin belkemigini
olusturan insaat, tekstil,
ulastirma, imalat gibi
sektorlerde faaliyet gosteren
bircok firmanin finansman
thtivaclarnn karsilamaktadir.
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2018 YILI GELISMELER

SADIK
MUSTERILER,
UZUN VADELI
ILISKILER

Ekspo Faktoring,
kurulusundan bu yana
tum is sureclerinde
musteriyi merkeze alan ve
musteri memnuniyetine
odaklanan bir calisma
yaklasimi benimsemistir.
Beklenti ve ihtiyaclar
dogrultusunda urettigi etkin
ve hizli cozumler sayesinde
musterileriyle guvene
dayali ve uzun vadeli
iliskiler gelistirmis ve bu
iliskileri korumustur. Ustin
hizmet kalitesinin neticesi
olarak Ekspo Faktoring'in
musteri portfoyu, agirhkh
olarak uzun suredir hizmet
verilen, sadik musterilerden
olusmakta olup sirket, sektor
ortalamasinin cok uzerinde
bir musteri muhafaza
oranuna sahiptir.

Ekspo Faktoring,

iliskileri canli tutmak
hedefiyle, musterilerinin
calismalarnn ve faalivet
gosterdikleri sektorlerdeki
gelismeleri yakindan
takip etmekte ve duzenli
olarak musteri ziyaretleri
gerceklestirmektedir.

EKONOMIDEKI GELISMELER

BANKACILIKTAKI GELISMELER

GUCLU
ULUSLARARASI
BAGLANTILAR

Ekspo Faktoring'in diger
onemli bir rekabet avantaji da
villar icerisinde yurt disinda
gelistirdigi guclu uluslararasi
muhabir iligkileridir. Guclu
mali yapisinin verdigi guven,
benimsedigi seffaf ve hesap
verebilir yonetim anlayisi
sayesinde, Ekspo Faktoring
kuresel para piyasalarinda
etkin ve istikrarl

durusuyla taninmaktadir.
Avyrica Sirketin finansal
ustunluklerinin uluslararasi
derecelendirme kuruluslari
nezdinde tescillenmis
olmasi da, Ekspo Faktoring'i
reel sektorun dis ticaret
islemlerinde tercih

ettigi firma konumuna
tasimaktadir.

Ekspo Faktoring, Japonyadan
ABD've uzanan halihazirdaki
yaygin muhabir agini

2018 yilinda vurt ici ve

yurt disindaki banka ve
finans kuruluslarnyla
gelistirilen iliskilerle daha

da guclendirmistir. 500
milyon ABD dolarina ulasan
finansman olanagiyla
faalivet gosteren Sirket, 2018
yilinda toplam 64 milyon
ABD dolarn tutarinda dis
ticaretin finansmanina
aracilik etmistir. Sirket, 2019
yilinda yurt ici ve yurt disi
islemlerde % 60 oraninda
buyume hedeflemektedir.

KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

KOKLU
KURUMLARLA
IS BIRLIKLERI

Cesitli ulkelerin guclu ve
koklu bankalariyla ishirlikleri
kuran Ekspo Faktoring,

bu sayede musterilerine
ayricalikll hizmet
sunmaktadir. Musterilerinin
gerceklestirdigi ithalata

orta ve uzun vadeli kaynak
ve garanti saglayarak
rekabet guclerinin artmasini
desteklemektedir. Sirketin
uluslararasi bankalarla
yaptigi ishirlikleri arasinda,
Karadeniz Ticaret ve
Kalkinma Bankasi, Amerika
Birlesik Devletlerinde EXIM
Bank ve Ispanyada Banco
Sabadell, Turkiyede ise Turk
Eximbank bulunmaktadir.
Ekspo Faktoring, bu
kapsamda musterilerine
Eximbank kredilerini aktif bir
sekilde kullandirmanin yan
sira, Banco Sabadell is birligi
sayesinde Amerikadan
pamuk ithalati konusunda
destek saglamaktadir.



ISTIKRARLI
PERFORMANS

2018 yilinda toplam 51
milyon ABD dolar ihracat ve
13 milyon ABD dolarn ithalat
hacmine ulasan Ekspo
Faktoring'in cirosunun

% 76's1yurtici, % 24'u

ise yurt disi islemlerden
oclusmustur. 2018 yil sonu
itibanyla 290 milyon TL
aktif buyukluge, 14 milyar
TL ciroya ve 376 milyon TL

kara ulasan Ekspo Faktoring,

0z kaynaklarnn 9191uk bir
buyume gerceklestirerek
152 milyon TLye cikarmus,
kurulusundan bu yana
karhhgin istikrarh bir
sekilde arttirmaya devam
etmistir. Ekspo Faktoring;
yenilikci stratejileri, guclu 0z
kaynak yapisi ve kurumsal
yonetim anlayisiyla 2018
vilinda sergiledigi istikrarh
performansini gelecekte

de ulke kalkinmasina

yon verecek sekilde
surdurecektir.

NITELIKLI
INSAN KAYNAGI

Ekspo Faktoring
surdurulebilir basarisin
hic suphesiz niteliKli,
cozum odakl ve dinamik
calisanlardan olusan insan
kaynagina borcludur.
Sirketin toplam 198 yillik
deneyime sahip ekibi,
yuksek etik standartlar
cercevesinde, sorumluluk
bilinciyle musterilere
hizmet saglamaktadir.
Mukemmeliyetci bir
yaklasim benimseyen
Ekspo Faktoring calisanlar,
musterilerin ihtivac ve
beklentilerini karsilayan
cozumler gelistirmek uzere
gerekli donanima sahiptirler.
Tyi birer takim tyesi
olmanin yani sira, finans
sektorundeki gelismeleri
vakindan takip ederek is
dunyasinin gereklerine ayak
uydurmaktadirlar. Finans
sektorunde Turkiyenin en
yetkin insan kaynagiyla
faaliyet gosteren Ekspo
Faktoring, calisanlarinin
surekli gelisimine destek
olarak hizmet altyapisin
gelistirmektedir.

TEKNOLOJIK
GELISMELERI
YAKIN TAKIP

Tum faaliyetlerinde yuksek
musteri memnuniyeti
hedefleyen Ekspo
Faktoring, operasyonel hiz
ve verimliligi saglamak
amactyla teknolojik
yenilikleri yakindan

takip etmektedir. Sahip
oldugu zengin icerikli
teknolojik altyapiy1 guncel
tutmak ve guclendirmek
amaclyla duzenli yatinmlar
gerceklestirmektedir.
Ekspo Faktoring, bankalar
ve uluslararasi finans
kurumlanyla iliskilerini
20l2den bu yana bir ilke
imza atarak gecis yaptigi
bankalar arasi guvenli

bilgi aktarim ortanu

SWIFT sistemi uzerinden
yurutmektedir. 2014
yilinda sistem altyapisir
yenileyen Sirket, 2016da
Bankalar Birligine bagh
Risk Merkezinin talepleri
dogrultusunda onemli
yatinmlar hayata gecirmis,
sirket icerisindeki sanal
platform kapasitesi iki katina
cikarmustir. Loglama, test
ortamlarnnin olusturulmasi
ve teknolojik altyapinin
merkezi yonetimivyle ilgili
adimlar atilmis ve veri
guvenligi artinlmstir,

ULKE
EKONOMISINE
DESTEK

Ulkemizin lider firmalarirn
portfoyunde bulunduran
Ekspo Faktoring, yurt

icl pivasalara oldugu
kadar musterilerinin
ihracat faaliyetlerine de
odaklanmakta, ihtiyaclan
cok boyutlu sekilde
degerlendirerek en uygun
finansman alternatiflerini
onermektedir. Insaat,
turizm, tekstil, metal ana
sanayi, makine techizat,
dayanikl tuketim mallar,
enerji ve gida sektorlerinde
faaliyet gosteren ve agirlikl
olarak ihracat amach
hammadde ithalati yapan
firmalarla gerceklestirilen
proje, sozlesme ve

siparis bazindaki basarih
calismalarla; Ekspo
Faktoring reel sektore
destek saglamakta ve
ulkemiz ekonomisinin
finansmaninda onemli
misyonlar ustlenmektedir.
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MILYON TL
O0Z KAYNAK

Guclu sermaye yapisiyla finans
sektorunde oncu faktoring
sirketi olarak konumlanan

Ekspo Faktoring, 2018 vyilinda
da lider firmalardan olusan
musteri portfoyune zengin

bir hizmet ve urun yelpazesi
sunarak ulkemizin reel
sektorune kesintisiz destegini
surdurmustur.



YONETIM ANLAYISI

Koklu ve kurumsal bir yapiya sahip olan Ekspo Faktoring, proaktif yonetim
anlayisi ile sektorde ses getiren yenilikleri hayata gecirmektedir.

Ekspo Faktoring'in “yeni
geleneksel bankacilik”
anlayisini basanyla
uygulayabilmesinin ardinda,
gucunu kuruculannin
sektordeki engin deneyiminden
ve bu bilgi birikiminin yonetimi
devralan yenilikci kusakla
olusturdugu sinerjiden

almasi yatmaktadir. Tum
faaliyetlerinde seffafligl ve
guveni on planda tutan

Ekspo Faktoring, sektorunde
mali tablolarin paylasan,
faaliyet raporu yayimlayan,
yonetim kurulunda

bagimsiz uyelere yer veren

ve uluslararasi bagimsiz
denetim kuruluslarinca
denetlenen ilk sirket olarak one
cikmaktadir. Ekspo Faktoring'in
bu vaklasimi, sektordeki
standartlarnn yukselmesinde
Onemli rol oynarmstir.

Proaktif bir stratejiyle yonetilen
Ekspo Faktoring, pivasadaki
gelismelere uyum saglamayi
hedeflemektedir. Uluslararasi
kriterlere, yururlukteki
mevzuat, sarthame, standart
ve etik degerlere uygun olarak
finansal disiplin ve hesap
verebilirlik cercevesinde
faaliyetlerini surdurmektedir.
Ekspo Faktoring'in deneyimli
insan kaynagmndan ve sektorel
uzmanligindan beslenen
kurumsal yonetim anlayisinin
temelinde; seffaf bir yonetim,
etkin risk yonetimi ve i¢ kontrol
mekanizmasi yer almaktadir.
Yonetim Kuruluna secilen

iki bagimsiz uye, seffaflik ve
hesap verehbilirlik ilkelerine olan
baglhligin bir gostergesidir.

KOMITELER ARACILIGIYLA KURUMSAL YONETIM

Ekspo Faktoring, kurumsal yonetim anlayisi ile kurumsal kulturun, organizasyonun her
biriminde ayru standartlarda benimsenmesi ve kurum ici iletisimin guclendirilmesi icin
komiteler araciligiyla calismalarini kesintisiz devam ettirmektedir. Sirketin kuruldugu
gunden bu yana aktif olan bu komiteler, kurumsal gelisimin surdurulebilir hale getirilmesini
hedeflemektedir. Is streclerinde verimliligin artinlmasina katki saglayan komiteler ve
gorevleri asagidaki gibidir:

AKTIF PASIF (ALCO) KOMITESI

ALCO Komitesi, her hafta Genel Mudurun baskanliginda bilancoya etki edebilecek
faaliyetlerde bulunan grup yoneticilerinin katihmiyla toplanmaktadir. Toplantinin gtiindemini;
sirketin bilancosu, departmanlarin faaliyetleri musterilerin risk pozisyonlari, genel ekonomik
veriler, mevcut siyasi ve ekonomik gelismeler, mevzuat ve yapilacak plasmanlarla ilgili
durum degerlendirmesi ile haftalik stratejinin belirlenmesi olusturmaktadir.

RISK DEGERLENDIRME KOMITESI

Duizenli olarak her hafta toplanan Risk Degerlendirme Komitesi, gerekli hallerde daha sik bir
araya gelmektedir. Sirket bunyesindeki kurumsal musterilerin kullanim taleplerine iliskin
teklifleri dikkate alan komite; Pazarlama Departmaninin onerilerini degerlendirip kendi yetki
sinirlar icerisinde olanlart onaylamakta ya da reddetmektedir. Yetki sinirini asan teklifleri ise
Yonetim Kurulu'nun onayina sunmaktadir.

BILGI TEKNOLOJILERI KOMITESI

Genel Mudurun baskanliginda yilda bir kez toplanan Bilgi Teknolojileri Komitesi, sirketin
ihtiyaci olabilecek yeni bilgi teknolojisi yatirimlari ile ilgili olarak en son teknolojiler hakkinda
bilgi toplamaktadir. Ekspo Faktoring, bilgi teknolojisi acisindan sirket icinde ve disinda
dogabilecek riskleri 6nlemek icin uluslararasi bagimsiz bir denetim firmasi tarafindan
denetlenmektedir. Bu denetim sonuclarina gore aksiyon almak da Bilgi Teknolojileri
Komitesinin oncelikli gorevleri arasindadir.

INSAN KAYNAKLARI KOMITESI

Insan Kaynaklan Komitesi, Insan Kaynaklarnnndan Sorurmlu Yonetim Kurulu Uyesinin
baskanlhginda yilda bir kez aralik ayinda toplanmaktadir. Sirkette gorev yapmakta olan tum
calisanlarin dikey (hem unvanin hem de gorev ve sorumlulugun artmasi) ve yatay (unvanin
ayni kalarak gorev ve sorumlulugun degismesi) ilerlemeleri ile ilgili degerlendirmelerin
yapildig1 ve nihai kararlarin verildigi komitede, yeni isbasi yapan calisanlarin oryantasyon
surecinden egitim programlarina kadar sirketin insan kaynagi verimliligini artiracak
uygulamalar belirlenmektedir.

LIKIDITE KOMITESI

Genel Mudurun baskanhginda ust duzey yoneticilerin katihmiyla her hafta toplanan Likidite
Komitesi, mali piyasalardaki faizleri, bankalarda alinacak haftalik pozisyonlari, bankalarin
musterilerine uyguladigl faiz oranlarnn gunluk, aylik, uc aylik, alt1 aylik ve mumkunse yillik
bazda ele almaktadir. Bos banka limitlerini ve bankalar nezdinde tutulan teminat depolarini
degerlendiren komite, calisilacak finans kurumlarinin belirlenmesi ve o kurumlarin mali
yapisi hakkinda bilgi almakla da gorevlidir.
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YONETIM

EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2018 YILI

GELISMELER

EKONOMIDEKI GELISMELER BANKACILIKTAKI

URUN VE HIZMETLER

GELISMELER KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

Musterilerini birer is ortagi olarak degerlendiren Ekspo Faktoring, ilgili sektor ve
piyasalari yakindan takip ve analiz ederek musteri ihtiyaclarina 6zel urun ve

hizmetler gelistirmektedir.

e YAPILANDIRILMIS FINANSMAN °

e YUKLEME ONCESIi FINANSMAN .

e EMTIA FINANSMANI
e TARIM URUNLERI
e GSM102

e [THALAT FINANSMANI

Musteri memnunivyeti felsefesini tum

is sureclerinin merkezine alan Ekspo
Faktoring, musterilerine beklenti ve
ihtiyaclar dogrultusunda urun ve hizmet
yelpazesi sunmaktadir. Musteriye 0zel
olarak tasarlanmis urun ve hizmetlerle
reel sektore destegini surduren Ekspo
Faktoring, musterilerinin gelecekteki
ihtivaclarin karsilayacak en dogru
finansman, garanti ve nakit yonetimi
alternatiflerini bugtinden sunarak
basarili is sureclerine imza atmaktadir.
Musterilerinin hem vurt ici hem de yurt
disi projelerine finansman saglayan
sirket, garanti ve tahsilat hizmetleri

de vermektedir. Ekspo Faktoring

2018 yilinda musteri portfoyunu
genisletmek amaciyla urun yelpazesini
zenginlestirmeye ve gelistirmeye,
pazarlama yontemlerini daha da
etkinlestirmeye odaklanmustir.

16

IHRACAT FINANSMANI

TICARI FINANSMAN COZUMLERI

e ODEME GARANTILERI

e TICARI ALACAKLARIN SATIN ALIMI

e TEDARIKCI FINANSMANI

e ULKE KREDILERI

Guclu mali yapisiyla finansal ve reel
sektorlerde yasanabilecek her turlu
dalgalanmaya karsi musterilerinin lehine
seffaf ve ilkeli davranma Kararhiginda olan
Ekspo Faktoring, bu stirecleri musterilerini
daha iyi tanuyabilmek ve risk yonetimi
konusundaki deneyimini pekistinmek adina
bir firsat olarak degerlendimmektedir. Ekspo
Faktoring, musterilerinin en yuksek katma
degeri yaratmasina destek olmak hedefiyle
Turkiye'vle ekonomik ve ticari iliskileri
bulunan pivasalardaki kosullar yakindan
izlemekte ve finansman olanaklarin
dikkate almaktadir.

Turkiyede bir ilke daha imza atmaya
hazirlanan Sirket, 2017 yilinda bir

mobil uygulama uzerinde hazirhklara
baslarmustir. Ar-Ge calismalar: devam
eden FinMobile uygulamasinin testlerine
2018 yilinda baslanmustir.



YAPILANDIRILMIS
FINANSMAN

Ihracata yonelik tiretim
amaclh hammadde
ithalatinin yani sira, enerji
ve diger dogal kaynaklarin
cikarilmasi, Turkiye ve
bircok gelismekte olan
ekonominin ihracati ve
ulusal refahi icin 6nem
tasimaktadir. Onceki
yillarda yuksek seyreden
emtia fivatlarli daha 6nce
gorulmemis bir talep
artisina ve firmalarnn

ek banka limitlerine
ihtivac duymasina yol
acrmustir. Bugune kadar

bu ihtivaclan karsilamada
onemli bir rol oynayan
vapilandinlmus finansman,
gelecekte elde edilecek
nakit akimlannn veya
halihazirdaki alacaklarin
teminat gosterilerek

fon saglanmasi yoluyla
islev gormektedir. Ekspo
Faktoring, musterilerine 2012
yilindan bu yana ihracat
oncesi yapilandirilmis
finansman olanaklari
sunmaktadir. Bugune
kadar uluslararasi finans
kuruluslarn vasitasiyla
gerceklestirdigi 142 milyon
ABD dolarinin ustundeki
yapilandinlmis finansman
araciligiyla musterilerinin
ihtiyaci olan hammaddenin
tedarik edilmesine katkida
bulunmustur.

YUKLEME
ONCESI
FINANSMAN

Yukleme oncesi finansman,
ihracat islemlerinde
yukleme asamasina kadar
yapilacak harcamalarin
finansmardir. Ekspo
Faktoring, 2008 yilindan bu
yana sundugu bu hizmetle
ihracat kontrati temligi
karsiiginda musterilerine,
vapilacak ihracatin belli

bir orani kadar on édeme
kullandirmaktadir. Bu

oran; musteriyle alicisinin
iliskisinin surekliligi, malin
yukleme suresi ve ihracat
bedelinin gelmemesi
durumunda musteriye rucu
edileceginden musterinin
kredibilitesi gibi cesitli
parametreler 1s181nda
belirlenmektedir. Saglanan
bu finansman vasitasiyla
musteri pesin alimda fiyat
avantaji saglayabilmekte
va da borc servisi
yapabilmektedir.

EMTIA
FINANSMANI

Emtia finansmani; kucuk,
orta veya buyuk sanayici
musterilerin ihracata

va da ic satisa yonelik
hammadde ithalatina kisa
vadeli finansman saglayan
bir mekanizmadir. EKspo
Faktoring'in, 2010 yilindan
itibaren agirlik verdigi ve
bugun ana is kollanndan biri
olan emtia finansmanndaki
bilgisi, 0zellikle enerji sektoru
ve tarimsal emtia uzerinde
yogunlasmustir. Sirket,

bu urunleri musterilerine,
dunyanin en buyuk banka
ve ihracat kalkinma
gjanslarinin destegiyle
sunmaktadir.

TARIM
URUNLERI

Tarim, Turkiye dahil bircok
gelismis ve gelismekte
olan ulkede buyuk onem
tasiyan bir sektordur.
Ekspo Faktoring'in ticaret
finansmani hizmeti pamuk,
seker, soya, kakao, kahve
ve tutun dahil olmak

uzere genis bir emtia
yelpazesini kapsamaktadir.
2012 yilindan bu yana
musterilerinin gunluk ticari
finansman ihtiyaclarinin
yani sira, Amerika, Avrupa
ve Uzak Doguda verlesik

is ortaklarinin destegivle
emtia rehni karsihigi
finansman ve yukleme
oncesi finansman hizmetleri
veren Ekspo Faktoring, bu
destegi buyuterek devam
ettirmektedir.
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YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2018 YILI GELISMELER EKONOMIDEKI GELISMELER BANKACILIKTAKI GELISMELER
GSM 102 ITHALAT
FINANSMANI
Turkiyedeki firmalarin ABDden yapacaklari tanm Ekspo Faktoring,
urunleri ithalatinin, ABD Tannim Bakanligima bagh musterilerinin emtia

Commuodity Credit Corporation (CCC) tarafindan yurutulen
GSM 102 programi cercevesinde kredilendirilmesi
mumkundur. GSM kredilerinde; adi gecen kurulus,

ulke ve kredi riskini sigorta etmekte, krediyi ise ABDde
isleme aracilik eden banka saglamaktadir. Kredinin
kullandinlmasi asamasinda ithalatci firma icin
goruldugunde ddemeli (sight) bir akreditif acilmakta ve
vuklemeyi muteakip ABDdeki araci banka tarafindan
Ekspo Faktoring'e kredi acilarak ihracatci firmaya odeme
vapilmaktadir.

Islemde kredi borclusu Ekspo Faktoring, krediyi
kullanansa Turkiyedeki ithalatci firma oldugundan,

bu firmaya Ekspo Faktoring tarafindan kredi tahsis
edilmektedir. Kredi anapara geri odemesi yillik veya

alt1 aylik donemlerde vapilmaktadir. Cok sayida mal
cinsinin kredilendirilebildigi GSM 102 programinda
azami vade iki yildir. GSM islemlerinde ithalat tutarimin
(genellikle FOB degeri, bazi mal cinslerinde ise CIF degeri
uzerinden) tamamu kredilendirilmekte olup avans odeme
zorunlulugu bulunmamaktadir.

2012 yilindan bu yana sunulan bu program dahilinde
orman urunleri, bugday, bugday unu, irmik, piring, celtik,
yvem tohumlari, hayvan yemi urunleri, proteinli besinler,
balik, bitkisel yaglar, tohumlar, don yag), vag, hayvansal
vag, mandira urunleri, etler, besi sigirlar), pamuk, pamuk
ipligl, pamuk urunleri, ekin tohumlary, etil alkol, sperm ve
embriyo da dahil olmak uzere sigir, koyun, Keci, at gibi
damuzlik ciftlik hayvanlarn ve damizlhik kiimes hayvanlari
gibi urunler ithal edilebilmektedir.
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disindaki urunlerinin
ithalatinda da aracilik
hizmeti vermektedir.

Bu kapsamda ithalatct
musterilerinin yapacagi
alimlarn édenmeme riskine
kars1 yurt disina verdigi
garanti uluslararasi bankalar
nezdinde kabul gormektedir.
Ekspo Faktoring garantisi,
dunyann en buyukleri
arasinda sayllabilecek

Uzak Dogu, Asya, ABD ve
Avrupa bankalan tarafindan
kabul gormekte, gerektigi
durumlarda iskonto

edilerek saticiya pesin
odeme de vapilmaktadir.
Ekspo Faktoring, sahip
oldugu uluslararast itibar

ve muhabir ag1 sayesinde
ithalat finansmani
ihtivaclarina hizl cevap
verebilmektedir.

KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

IHRACAT
FINANSMANI

Nakit akisi bircok
ihracatcinin karsilastigi
onemli bir sorundur.
Firmalarnn, buyumelerini
finanse etmek icin nakit
yaratmasi gerekmektedir.
Gelismis ve gelismekte
olan ulkelere satis yapan
ihracatcilar icin finansman
onemli bir unsurdur. thracat
finansmaninda, dogmus

va da dogacak alacaklarin
temligi karsihiginda
ihracatcilara cazip fivatlarda
fon saglanmaktadir. Bunun
yaninda riskli sayilabilecek
gelismekte olan ulkelere

va da i¢ karnsiklik yasayan
ulkelere yapilacak makine
va da buyuk hacimlerdeki
emtia ihracati icin, ihracat
kalkinma ajanslar ya da
0zel sigorta kuruluslarinin
kapsamli sigorta anlasmalari
ile hem uzun vadeli fon
hem de olusabilecek siyasi
riskten ya da kredi riskinden
korunma saglanmaktadir.
2002 yilindan bugune
ihracat finansmani hizmeti
sunan Ekspo Faktoring, bu
alanda engin deneyime
sahiptir.



TICARI
FINANSMAN
COZUMLERI

Ekspo Faktoring, deneyimli
ve uzman kadrosuyla
Ozgun finansman

yapilar olusturmakta ve
musterilerinin likiditeye
ulasmasina yardimeci
olmaktadir. Ticari
finansman ¢cozumleri,
musteri gereksinimlerini
karsilamak icin Ekspo
Faktoring'in sundugu
dogmus va da dogacak
alacak satin alimy, garantiler,
geri donussuz ticari

alacak satin alimy, tedarik
zinciri finansmany, tevyitli
akreditiflerin iskontosu, post
finansman, alacaklann devri
anlasmasi, 0deme garantisi,
stok finansmanui gibi
urunlerin birkacinn birlikte
kullanimini da kapsayacak
bicimde yapilandirilmasini
icermektedir. Bugune kadar
yaptigi bircok yapilandirma
vasitasiyla musterilerinin
finansman ihtiyaclarin
karsilayan Sirket, surekli
yeni ve yaratici cozum
arayisl icindedir.

ODEME
GARANTILERI

Odeme garantileri, acik
hesap ihracat yapilan
gelismekte olan ya

da gelismis ulkelerde
olusabilecek ticari riskleri
ve ulke risklerini asgari
seviyevye indirmek icin
kullanulan bir enstrumandar.
Genellikle bir islemden
dogan vevya belirli bir sure
boyunca clusan borglarin
odenmeme ihtimalini
kapsayacak sekilde
kullanilmaktadir. Ekspo
Faktoring, 2004 yilindan
bugune musterilerine
odeme garantisi olanaklar
sunmaktadir.

TICARI
ALACAKLARIN
SATIN ALIMI

Ekspo Faktoring'in 2004'ten
beri sundugu alacaklarin
satin alimi yani faktoring
islemi, ana is kollanndan
biridir. Bu surecte Sirket,
saticinin bir sozlesme
karsiliginda alicidan dogan
ticari haklarnni satin alarak
bedelini saticiya pesin
odemektedir. Alacak satin
alimi; guclu mali yapiya
sahip olma, alacaklarin
denetim ve yonetim,
alternatif finansman
kaynagi saglama, sermaye
yetersizligine cozum bulma,
yonetim ve operasyonda
kolaylik saglama, bildirimsiz
islemlerde musterinin
aliciyla olan diyalogunun
bozulmamasi gibi faydalar
saglamaktadir.

TEDARIKCI
FINANSMANI

Tedarikci finansmani,
gectigimiz villarda

bircok yabanci ve Turk

CFO tarafindan isletme
sermayesi ve finansman
olanagi saglayan cok
onemli bir destek olarak
gorulmustur. Tedarikei
finansmanni kullanan
buyuk alicilar, bu yontem
vasitasiyla irili ufakl bircok
ana mamul ve hizmet
tedarikcisine dusuk maliyetli
alternatif bir finansman
kaynag) yaratarak onlarin
nakit akislarina yardimci
olmaktadir. Ekspo Faktoring,
2009 vilinda uygulamaya
koydugu tedarikci
finansmani yontemi ile
musterilerinin vadeli
odeme yapmalarina olanak
saglamaktadir.
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YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA

ULKE KREDILERI

2018 YILI GELISMELER

EKONOMIDEKI GELISMELER

BANKACILIKTAKI GELISMELER

KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

Ekspo Faktoring, cesitli ulke kredileri araciligiyla da musterilerine ayricalikli hizmetler sunmaya devam etmektedir.

Amerikan EXIM Bank: ABD,
Turkiyenin yuksek montanh
tannmsal hammadde tedarik
ve ithalat1 yaptig: ulkelerden
biridir. Ekspo Faktoring, 2011
yiinda Amerikan ihracat
kredi bankasi Amerikan EXIM
Bank ile yaptigr anlasma
kapsaminda sanayicilerin
ABDden Turkiye've vaptigl
vadeli ithalata aracilik
etmekte, boylece ithalatta
alt1 ay vadeli ucuz fonlama
olanagi saglamaktadir.
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Karadeniz Ticaret ve
Kalkinma Bankasi: Ekspo
Faktoring, 2013'te uluslararasi
ticaretin finansmani konulu
370 gun vadeli 5 milyon

ABD dolar1 icin, Karadeniz
Ticaret ve Kalkinma
Bankasi'vla kredi anlasmasi
imzalamustir. Bu kaynak, Turk
sirketlerinin Karadeniz Ticaret
ve Kalkinma Bankasina

uye ulkelerden yapacagi
ithalatin finansmani ve tum
dunyaya yapacagi ihracatin
desteklenmesi amachdir.

2013 yilinda saglanan bu
kredi, 2014 yilinda iki katina
cikarilarak 10 milyon ABD
dolarina yukseltilmistir.

Turk Eximbank: Turk
Eximbankn ilk defa 2015
yilinda limit tesis ettigi
faktoring sirketleri arasinda
yer alan Ekspo Faktoring,
musterilerine sevk sonrasi
ihracat reeskont kredileri
kullandirmaktadir. Ihracatci
musterilerinin, kuresel
pazardaki rekabet guclerinin
artinlmasi amaciyla Turk
Eximbankin gucunu de
yanina alan sirket, Turkiyenin
en uygun maliyetli ihracat
finansmarnin musterilerine
sunmaktadir. Thracatci
sirketler mevcut sistemde 180
gune kadar vade alabilirken,
Eximbank'in bu Kisa Vadeli
Ihracat Kredi Sigortast
Programu ile 360 gun vade
olanagina kavusmuslardir.

Takasbank Para Piyasasi:
Ekspo Faktoring'e 2015 yilinda,
Takasbank Para Piyasasinda
islem yapabilmesi icin
Takasbank A S. tarafindan
limit tesis edilmistir.
Takasbank Para Piyasasi,
aracl kurum ve bankalardan
fon fazlasi ve/veya fon
ihtiyaci olanlarnn talep ve
tekliflerinin karsilasmasini
saglayan organize bir
pivasadir. Finansal kiralama,
faktoring ve finansman
sirketlerinin Takasbank Para
Piyasasina uye olabilecegi
Takasbank A.S'nin 1215
Nolu, 16.03.2015 tarihli Genel
Mektubu ile duyurulmustur.
Takasbank A.S. tarafindan
Ekspo Faktoringe tesis
edilen limit, aktif olarak
kullanilmaktadir.



2018 YILINDA RAKAMLARLA
EKSPO FAKTORING

152 MILYON TL

0Z KAYNAK

14 MILYAR TL

CiRO

64 MILYON $

DIS TICARET FINANSMANINA DESTEK

376 MILYON TL

VERGI ONCESI KAR

290 MILYON TL

AKTIF BUYUKLUK

%76 YURT ICI
%24 YURT DISI

YAPILAN ISLEMLERIN CIRODAKI ORANI

51 MILYON $

IHRACAT CIiROSU

13 MILYON $

ITHALAT CIROSU

%3

SORUNLU ALACAKLAR ORANI



MILYON ABD DOLARI

DIS TICARET FINANSMANINA DESTEK

Musterilerinin hem yurt icl
hem de yurt disi islemlerine
finansman saglayan Ekspo
Faktoring, tekstilden sagliga,
bilisimden finansmana
uzanan bircok farkli sektorde
faaliyet gosteren firmaya dis
ticaret projelerinde destek
saglamaktadir.



2018’'DE FINANSE EDILEN ISLER

Piyasa kosullarini yakindan takip ederek urun yelpazesini zenginlestirmeye
ve gelistirmeye odaklanan Ekspo Faktoring, farkli sektorlerde faaliyet gosteren
musterilerine gectigimiz alt1 yilda yaklasik 400 milyon ABD dolar1 tutarinda
dis ticaret isleminde destek vermistir.

Musterilerineg, ithalat ve ihracata yonelik geleneksel urunlerin yan sira, ihtiyvaclarina gore sekillendirdigi yenilikci dis ticaret
urunleriyle de hizmet veren Ekspo Faktoring, vurt ici ve yurt disi fon saglayicilariyla Turk 6zel sektoru arasinda saglam

bir kopru gorevi ustlenmektedir. Hedef odakli pazarlama anlayisini benimseyen Sirket, farkli sektorlerde faaliyet gosteren
musterilerini, kurumsal hedeflerine ulastiracak stratejiler gelistirmektedir. Ekspo Faktoring, 2018 yilinda Turkiye'de ozel
sektore toplam 64 milyon ABD dolar tutarinda destek saglarmus; toptan ticaret, tekstil, finans, insaat ve tasimacilik gibi bircok
sektorde faaliyet gosteren musterilerine finansman cozumleri sunmaya devam etmistir.

2018'DE FINANSE EDILEN ISLERIN SEKTORLERE GORE DAGILIMI

““““ ‘ 185'162'000 TL Tekstil ve Tekstil Urtnleri Sanayi
%1318 - 261.642.000 TL

TR | 0
Deri ve Deri Urunleri Sanayi /0]-8,6]-

36.991.000 TL s
%¢2,63

Metal Ana Sanayi ve Islenmis Madde Uretimi

44444444444 -167.312.000 TL
%1190

Ulasim Araclari Sanayi

45399.000 TL
%3,23

1,4

Milyar TL

Finansal Aracilik

-+ 161.361.000 TL
%1148

Agac ve Agac Urunleri Sanayi

69.234.000 TL -

%04,92 '

Toptan ve Perakende Ticaret Motorlu
Araclar Servis Hizmetleri

Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme """"""" od 14 0'14 2.0 0 0 TL
066,24 e 137,296,000 TL '
%9,77

Tanim, Hayvancilik, Ormancilik

113.503.000 TL e
%8,07
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2018 YILINDA FINANSE EDILEN
DIS TICARET ISLEMLERI

Tekstil, maden, bilisim, saglik ve finans gibi bircok farkli sektorde faaliyet
gosteren firmalara yenilikci dis ticaret urunleriyle destek saglayan Ekspo
Faktoring'in portfoyune 2018 yilinda tekne uretimi ve otomotiv yan sanayi ile
kimyasal urunler sektérunden firmalar eklenmistir.

EV TEKSTILI TEKSTIL TEKSTIL VE CELIK
URUNLERI URUNLERI KONFEKSIYON URUNLERI

URUNLERI
| THRACAT FINANSMANI | | ITHALAT FINANSMANI | | IHRACAT FINANSMANI | | IHRACAT FINANSMANI |
24 milyon ABD dolar1 9 milyon ABD dolar1i 9 milyon ABD dolari 7 milyon ABD dolarn
(2018) (2018) (2018) (2018)
Dunya ev tekstili ticaretinde Yatinm ve istindam 19801 yillarin ikinci Basta insaat celigi, boru
onernli bir paya sahip olan bakimindan her gecen varisindan itibaren ve profil almak tizere
Tgrk.evvte.kstlh S?RFQ“% v1l gelismekte olan tekstil Turkiyenin tekstil genis bir yelpazede uretim
Tufk“_fe_ﬂm en buygk ihracat sektory, gerceklestirdigi ihracat: dikkat cekici bir yapan celik sektoruy,
hacrplm gerceklestiren ithalatla da devlet icin oranda artis gostermis yeni yatinmlarla yuksek
sektorler arasinda yer ciddi bir vergi geliri ve ihracatm en onemli katma degerli trtinler
almaktadir. Ekspo Faktoring, kaynagidir. Ekspo Faktoring, kalemi haline gelmistir, gelistirmektedir Ekspo
hazir giyim ve ev tekstili Turkivenin énde gelen Gunimuzde sektor, tlke Faktoring, celik sektoriine
ihracatlanna orta vadeli tekstil firmalarnnin ithalatina ~ ekonomisine btiytik katma ihracat finansmani destegi
fmalf}sman saglayarak ) finansman destegi deger yaratmaktadir. vermektedir.
sektori desteklemektedir saglamay1 surdurmektedir. Ekspo Faktoring, hazir

gliyim ihracatinin uzun

vadeli finansmaniyla

sektoru desteklemeye
devam etmektedir.
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TEKNE URETIMI SU KIMYASAL SAGLIK
VE OTOMOTIV URUNLERI URUNLER URUNLERI
YAN SANAYI

IHRACAT FINANSMANI | IHRACAT FINANSMANI | ITHALAT FINANSMANI | ITHALAT FINANSMANI
5,1 milyon ABD dolari 5 milyon ABD dolar1 2,2 milyon ABD dolar1 2,1 milyon ABD dolari
(2018) (2018) (2018) (2018)

Ekspo Faktoring, ulkemizde
gelismekte olan tekne
uretimi ve otomotiv yan
sanayi alanlarinda faaliyet
gosteren musterileriyle
gectigimiz yillarda da
calismalar gerceklestirmisti.
Sirket, onceki villarda verdigi
destegi 2018de artirarak
surdurmustur.

Deniz ve akarsu kaynaklannda
su urunleri yetistiriciligi

ve islenmesi ile bunun icin
gerekKli tesis ve altyapinin
olusturulmasina yonelik
yatinmlar son donemde

hiz kazanmustir. Ekspo
Faktoring, muhtelif

Avrupa ulkelerine yapilan
dondurulmus balik ve
islenmis balik urunleri
ihracatina finansman
destegi gerceklestirmektedir.

Gectigimiz vil, Turk
sanayisi icin buyuk onem
tasiyan kimyasal urunler
sektorune yonelik ithalat
islemlerine finansal destek
saglanmustir.

Ekspo Faktoring, 2018 yili
icinde medikal ve saglik
urunleri satisi konusunda

faaliyet gosteren firmalarnn

ithalat islemlerine finansal
destek vermistir.
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FINANSAL GOSTERGELER

Oz kaynaklari 152 milyon TLye yiikselen Ekspo Faktoring, miisteri odakl
calisma hedefini 2018 yilinda da surdurerek finanse ettigi toplam islem
hacmini 1406 milyon TLye ulastirmistir.

FINANSAL GOSTERGELER ARALIK 2016 ARALIK 2017 ARALIK 2018

(BIN TL) (BIN TL) (BIN TL)
TOPLAM AKTIFLER 341704 445314 289755
TOPLAM OZ KAYNAKLAR 111308 127695 152.200
ODENMIS SERMAYE 60.000 60.000 60.000
NET ISLETME SERMAYESI 109.381 144.833 151745
FAKTORING ALACAKLARI 331452 432976 267796
FAKTORING BORCLARI 5932 8717 8.261
NET KULLANDIRILAN FONLAR 325520 424259 259535
BANKA, TAHVIL BORCLARI 221008 304.206 124183
TOPLAM GELIRLER 57672 66725 92106
FAKTORING GELIRLERI 56186 64203 86.294
BRUT KAR 21304 26.064 37653
NET KAR 17.028 20.887 29305
FINANSAL VERILER (%) ARALIK 2016 ARALIK 2017 ARALIK 2018
CARI ORAN (KEZ) 150 140 210
LIKIDITE ORANI (KEZ) 150 138 2,08
NET ISLETME SERMAYESI/AKTIF TOPLAMI 32 28 52
LIKIT AKTIFLER/AKTIF TOPLAMI 99 98 98
BORCLAR/AKTIF TOPLAMI (BORCLANMA ORANI) 67 71 47
BORCLAR/OZ KAYNAK (FINANSAL KALDIRAC ORANI) (KEZ) 210 2.24 082
MALI BORCLAR/AKTIF TOPLAMI 65 71 43
FAIZ KARSILAMA ORANI (KEZ) 190 182 195
ALACAKLARIN ORTALAMA TAHSIL SURESI (GUN) 85 a1 90
TOPLAM GIDERLER/CIRO 3 36 39
BRUT KAR MARJI 18 15 25
NET KAR MARJI (SATIS RANTABILITESI) 7 7 1
0Z KAYNAK KAR MARJI (OZ KAYNAK RANTABILITESI) 20 22 27

26



TOPLAM CIiRO (BIN TL)

2018 1405754 TL

2017 1447965 TL
2016 1348.877 TL
BRUT KAR (BIN TL)
2017 26.064 TL
2016 21304 TL
TOPLAM OZ KAYNAKLAR (BIN TL)
2017 127695 TL
2016 111.308 TL

EKSPO FAKTORING A.S. 2018 FAALIYET RAPORU

TOPLAM GELIRLER (BIN TL)
2017 66725 TL
2016 57672 TL

TOPLAM AKTIFLER (BIN TL)
2017 445314 TL
2016 341704 TL

FAKTORING ALACAKLARI (BIN TL)
2017 432976 TL

2016 331452 TL



YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA

2018 YILI GELISMELERI

EKONOMIDEKI GELISMELER

2018 YILI FAALIYETLERI

BANKACILIKTAKI GELISMELER

KURUMSAL YONETIM

Basarili projelerin c6zum ortagi olarak 2018 yilini da istikrarli bir performans
cizelgesiyle tamamlayan Ekspo Faktoring, urun portfoyunu ve hizmet
cesitliligini genisleterek sektordekKi lider pozisyonunu guclendirmistir.

ISTIKRARLI
PERFORMANS

Geleneksel bankacilik anlayisini
yenilikci bir yonetim yaklasimu ile
harmanlayarak mukemmel dengeyi
yakalayan Ekspo Faktoring, basarili
performansini 2018 yilinda da
surdurmustur. Cirosunu kuruldugu
gunden bu yana istikrarl bir bicimde
yoneten Sirket, gectigimiz yil da
basarili projeler tamamlanmasina
destek saglayarak tum finansal
gostergelerinde onemli ilerlemeler
kaydetmistir. Sirket cirosu, 2018

v1l sonu itibariyla 14 milyon TLye
ulasmustir.

Agirlikh olarak Turkiyenin ilk 500
buyuk sirketine ve cokuluslu sirketlere
hizmet veren Ekspo Faktoring, birer is
ortagl olarak gordugu musterilerinin
finansal ihtiyaclan dogrultusunda
Ozgun urunler gelistirerek 2018 yilinin
onemli is surec ve projelerinde yer
almustir. Musterileriyle ilisKilerini
karsilikli guven ve kazanc ilkesi
cercevesinde sekillendirerek

uzun soluklu musteri iliskilerini
surdurmustur.
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TICARETE FINANSAL
DESTEK

Urun portfoyuni ve hizmet cesitliligini
genisleterek dis ticaretin finansman
alaninda gelistirdigi etkin cozumlerle
ithalat ve ihracat agirhikli calisan
firmalara finansal destek saglayan
Ekspo Faktoring, 2018 yilinda

da ihracat ve ithalat finansmarni
faaliyetlerinde sektorde dncu
konumunu surdurmustur.

Sirket, deneyimli ve uzman kadrosu
sayesinde gectigimiz yil hem yurt ici
hem vurt disi ticaretin finansmaninda
musterilerinin hedeflerini gerceklestirmek
icin ihtiyaclarn olan stratejik bakis

acisi ile hizmet saglamus, gereken
kaynaklar sunmus ve dis ticaretin
finansmanina yvaklasik 64 milyon ABD
dolan tutarninda destek saglamustir.

IHRACATCILARIN
CcOZUM ORTAGI

Dis pazarlara urun satmay1 hedefleyen
Turk firmalarinun bircok zorlukla
karsilastigl gunumuz kosullarinda
Ekspo Faktoring'in sundugu hizmetler,
rekabet ustunlugu saglayan cok
onemli finansman avantajlarina
donusmektedir. Uluslararas: capta
muhabir agindan fon kaynaklarn
saglayarak musterilerine ulastiran
Sirket, guivencelerle Turk ihracatcisinin
cozum ortagl konumundadir. Thrac
mallarnna yeni pazarlar bulmak ve
ihracatcilara uluslararasi pivasalarda
rekabet gtici kazandirmak hedefiyle
de calismalar gerceklestiren Ekspo
Faktoring, Turkiyenin ihracat
potansiyelinin gelistirilmesine énemli
katki saglamaktadir.

2018 yilinda tekstil, su urunleri, metal
ana sanayi ve cimento sektorlerine

51 milyon ABD dolar ihracat finansmani
destegi veren Sirket, onumuzdeki
donemde 64 milyon ABD dolar
tutarinda ihracata aracilik etmeyi
hedeflemektedir.

FINANSAL TABLOLAR



FARK YARATAN
ULUSLARARASI
ISBIRLIKLERI

Ekspo Faktoring ust duzey
yoneticilerinin yurt disi baglantilarin
daha da guclendirecek isbirlikleri
kurma hedefiyle uluslararasi finans
kuruluslarina gerceklestirdigi
zivaretler, 2018de de devam etmistir.
Mevcut isbirliklerine 2016 yilinda
Ispanyal bankas! Banco Sabadell'i
ekleyen Ekspo Faktoring, bu anlasma
ile ABDden Turkiye'ye pamuk ithalati
konusunda musterilerine destek
olmaktadir.

Dunyanin en buyuk bankacilik disi
finans hizmet ag1 Factors Chain
Internationalin (FCI) 2004 yilindan bu
yana uyesi olan Ekspo Faktoring, diger
uye kuruluslarla gelistirdigi kurumsal
iliskiler sayesinde 2018 yilinda da
muhabir agini ve fon kaynaklarini
gelistirmeyi surdurmustur. 1968
yilinda uluslararasi ticaret hacminin
gelisimine katkida bulunulmasi ve
finansman islemlerine uluslararasi
bir standart getirilmesi amaciyla
kurulan FCI'n 90 ulkeden yaklasik
400 uyesi bulunmaktadir. Uyelerin
gerceklestirdigi islemler, uluslararasi
faktoring hacminin yaklasik %80'ini
temsil etmektedir.

EKONOMIYE KATKI

Hizh karar alma sureci ve kararlann
ayni hizla uygulanmasini saglayan
esnek yapisiyla rekabet ustunlugune
sahip olan Ekspo Faktoring,
kuruldugu gunden bu yana sektore
yon veren oncu uygulamalarnyla
fark yaratmaktadir. Bu yenilikci
yonetim anlayisiyla gerceklestirilen
faalivetler ve destek verilen projeler
sayesinde ulke ekonomisine de katki
saglanmaktadir. Gectigimiz vil, Sirketin
toplam aktifleri 290 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

ULUSLARARASIBOYUTTA
DERECELENDIRME VE
DENETIM

Saglikl aktif kalitesi ve guclu 6z
kaynaklanyla sektorde ayricalikh bir
konumda bulunan Ekspo Faktoring,
2006dan bu yana uluslararast
derecelendirme kuruluslan Fitch,
Moody's ve JCR Eurasia Rating tarafindan
degerlendirmeye tabi tutulmustur. Sirket,
denetim ve derecelendirme sonugclarinin
guvence altina alinmasin saglamak
amaciyla Avrupa Birligi denetim
reformunda da ongoruldugu gibi belirli
araliklarla derecelendirme ve denetim
firmalarnn degistirmektedir.

Ekspo Faktoring, derecelendirme ve
denetim sirketleri rotasyonlarinn kaliteyi
artirarak son donemlerde yasanan kuresel
ve yerel finansal krizlerin clusmasinda
onleyici rol oynayacagini dusunmektedir.
Derecelendirme, kreditorler ya da
yatinmcilar nezdinde cok dikkat edilen

bir 6lcektir ve her turli fivatlama bu nota
bagli olarak verilmektedir. Derecelendirme,
ayni zamanda kurumun tanmmnirhgina da
katk: saglamaktadir. {leride yeterli derinlik
saglandiginda yerel para pivasalanndan
saglanacak fonlann fivatlandirmasi, bu
derecelendirmeye gore yapilacaktir.

JCR Eurasia Rating, Ekspo Faktoring
A5'nin 9 Mayis 2019da neticelenen
derecelendirme surecinde Uzun Vadeli
Ulusal Notunu “A (Trk)’ diizeyinden
“‘A+ (Trk) duzeyine yukseltmis; Kisa
Vadeli Ulusal “A-1 (Trk)" Notuna iliskin
goranumunt ise STABIL olarak
belirlermistir.
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FINANSAL USTUNLUKLER

KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

Guclu mali yapisiyla 2018 yilinda da finansal ustunluklerini koruyan EKspo
Faktoring, musterilerine dunya standartlarinda is sonuclar1 yakalama firsati

sunmaktadir.
UYGUN MALIYETLI
KAYNAK
YARATMA
KABILIYETI

Dunyanin en buyuk
bankalariyla is birligi yapan
Ekspo Faktoring, riski satin
alinan sayili banka disi
finans kurumlarindan
biridir. Sirket, karsilikli
guven ve seffaflik
ilkelerinden aldig1 gucle
Turk sirketlerine uygun
maliyetli kaynak yaratmaya
devam etmektedir. 18

yildir kuresel sirketlerle
Turk sirketleri arasindaki
iliskilerin gelistirilmesi ve
derinlestirilmesi icin caba
gosteren Ekspo Faktoring,
uluslararasi platformdaki
agirligini her gecen gun
daha da arttirmaktadir.

Musterilerine global bir
perspektiften dunya
standartlarinda sonuclar
yakalama firsati sunan
Ekspo Faktoring, guclu
sermaye vapis, nitelikli
insan kaynagi ve cozum
odakl is kulturu gibi onemli
rekabet ustunluklerine
sahiptir ve banka disi
finans sektorunde yenilikci
urun ve hizmetlerin adresi
konumundadir.
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GUCLU BIR
FINANSAL IS
ORTAGI

2018 yilinda yurt ici ve yurt
disindaki banka ve finans
kuruluslariyla muhabirlik
iligkilerini daha da

guclendiren Ekspo Faktoring,

basarih stratejik ortakliklarla
yvukselisini surdurmektedir.
Stratejik hedeflerine daha
da yaklasan sirket, urun
portfoyunu genisletmis,

dis ticaretin finansmani
alaninda gelistirdigi etkin
cozumlerle ihracat ve ithalat
agirhkl firmalarnn en guclu
finansal ortaklarindan birisi
haline gelmistir.

Ekspo Faktoring, 500
milyon ABD dolarina yakin
finansman olanagina
sahiptir. 2018de toplam

64 milyon ABD dolar dis
ticaretin finansmanina
aracilik eden sirket, 2019
vilinda yurt ici ve yurt disi
islemlerde %60 seviyesinde
buyume gerceklestirmeyi
hedeflemektedir.

MUSTERIYE OZEL
FINANSMAN
COZUMLERI

Ekspo Faktoring'in yurt

disi islemler kapsaminda
musterilerine sundugu
urun ve hizmetler arasinda
Gayrikabili Riicu Ihracat
Finansman, Kabili Rucu
Ihracat Finansmany, thracat
Akreditifi Ternliki, Ithalat
Akreditifi, Amerikan Tanm
Bakanlig1 GSM 102 Kredisi,
Amerikan EXIM Bank,
Karadeniz Kalkinma Bankas:
Kredileri Kabul Kredili Thracat
Alacaklarin Temliki, ithalat
Finansmani ve Dogrudan
Faktoring ver almaktadir.
Sirket, yurt ici islemler
kapsaminda ise musterilerine;
Bildirimsiz Alacak TemliKi,
Bildirimli Alacak Temliki ile
Cek ve Senetli Alacaklarn
Temlikinin yani sira, vadeli
ticaretin finansmanina
yonelik bir dizi trun ve
hizmet sunmaktadir.

2011 yilindan bu yana
tedarikci finansmani
urunune agirlik vererek
onemli rekabet avantaji
kazanan Ekspo Faktoring;
yurt ici ve yurt disi islemler
alanindaki uzmanlhginin
yani sira, pivasa, sektor
analizleri, proje finansmani
gibi alanlarda danismanlik
hizmeti de vermektedir.

CIiRO, KARLILIK,
O0Z KAYNAKLAR

Ekspo Faktoring'de
geleneksel olarak kar
dagitilmamakta ve elde
edilen kar duzenli olarak

0z kaynakta muhafaza
edilmektedir. 2000 yilinda,

1 milyon TL sermaye ile
kurulan Ekspo Faktoring'in
0z kaynaklari 2018 sonu
itibaryla 152 milyon TLye
ulasmustir. Kurulusundan

bu yana surdurulebilirlige
odaklanan sirket, disiplinli
bir bicimde buyumeye
devam etmektedir. 2018

v1l sonu itibanyla 14 milyar
TLlik islem hacmine

ulasan Ekspo Faktoring'in
cirosunun % 76'sin1 yurt

ici, %e24uinu ise yurt disi
islemler olusturmustur.
Ekspo Faktoring, 2018 sonu
itibanyla sagladig1 29 milyon
TL seviyesindeki net karin
tumunu faalivetlerinden elde
etmistir. Sirket, yonetilebilir
olcude vade riski, likidite riski
ve kur riski tagimaktadir.



BORCLANMA
KATSAYISI

Ekspo Faktoring'e rekabet tistunlugu
saglayan unsurlarnn basinda dusuk
borclanma katsayisi gelmektedir.
Dusuk borclanma katsayisi Ekspo
Faktoring'in yurt ici ve uluslararasi
pivasalarda muhabir ve finansor
kuruluslar nezdinde guclu iliskiler
gelistirmesini saglamustir.

Faaliyetlerini agirlikl olarak
Ozsermayesine dayanarak yuruten
Sirket, etkin is surecleri sayesinde
yuksek bir karhihk yakalamustir.
24.04.2013 tarihli Bankacihik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) Yonetmeligi uyarinca,
bankacilik disi finans kuruluslarinda
oOzkaynagin, toplam aktiflere oraninn
asgari %3 seviyesinde tutturulmasi
ve devam ettirilmesi zorunludur.
2018 yilinda degisen pivasa sartlarn
cercevesinde Ekspo Faktoringde bu
oran %52 seviyesinde gerceklesmistir.

AKTIF KALITESI

Ekspo Faktoring'in takipteki alacaklari
sektor ortalamasinin cok altinda
seyretmektedir. 2018 yilinda sektor
geneli icin takipteki alacaklarnn oraru
96,5 olarak gerceklesirken, Ekspo
Faktoring icin bu oran % 3,2 seviyesinde
kalmustir. Sirket alacaklarinin

998'ini geri donulebilir alacaklar
olusturmaktadir. Sirket, bir musteriden
temlik alinan alacaklann icinde, tek
bir borcluya ait payin, o musterinin
toplam riskinin %10unu gecmemesine
Ozen gostermektedir. Bu durum,
sirketin aktif kalitesinin yuksekKliginin
ve derecelendirme sisteminin
guvenilirliginin somut gostergesidir.

Finansal alacaklarin saghkl ve tutarh
bir bicimde degerlendirilmesi icin
dunyanin onde gelen derecelendirme
kuruluslarinin metotlarindan
yararlanmak suretivle risk
degerlendirme sistemini surekli
olarak gelistiren Ekspo Faktoring,

risk katsayisi dusuk firmalar
portfoyune katarak aktif kalitesini
sektor ortalamasinin ustunde tutmayi
surdurmektedir.

iF BUVURLOEH

2018 sonu itibartyla Ekspo Faktoring'in
aktif buyuklugu 290 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Sektordeki uzmanhgi,
gucli fon yapist ve nitelikli insan kaynagi
sayesinde musterilerinin ihtivac ve
beklentileri dogrultusunda hizl ve etkin
cozumler ureten Sirket, yurt icinde ve yurt
disinda farkh sektorlerde faalivet gosteren
cok sayida firmaya bu anlayisla hizmet
vermektedir.

Musterilerini uzun vadeli ve kalicl is
artaklan olarak goren Ekspo Faktoring, yerli
ve yabanci bankalardan cazip kosullarda
elde ettigi kaynaklan musterilerinin
beklentileri dogrultusunda yapilandirarak
hizmete sunmaktadir.

Ekspo Faktoring, 2019 yilinda 470 milyon
TL seviyesinde plasman buyuklugune
ulasmayi hedeflemektedir. Finansal
ustunlukleri uluslararasi derecelendirme
kuruluslan nezdinde de tescillenen Sirket,
2019 yiinda musterileri icin huzl ve dusuk
maliyetli cozumler yaratarak karhhigin

ve reel sektore olan guclu destegini
surdurmeyi amaclamaktadir.
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DUNYA EKONOMISI

KURUMSAL YONETIM

IMF verilerine gore dunya ekonomisi, 2018 yilinda %3,/ ile beklentileri karsilar
bir seviyede buyume kaydetmistir. Ekonominin 2019 ve 2020 yillarinda bu
seviyenin biraz altinda bir buyume trendinde olacagi éngorulmektedir. Buna
gore, dunya ekonomisinin 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla %3,5 ve %3,6

seviyesinde buyume gerceklestirecegi tahmin edilmektedir.

ABD VE CIN TICARET SAVASI

2018 yilinda ABD ile Cin arasinda patlak veren ticaret savasi ile
baglantil olarak getirilen gumrukler, global ticaretin azalmasina
yol acan ana sebep olmustur. Ingilterenin ABden ¢cikma stireci
olan Brexitin yol semasimin bir tirlii Ingiliz Parlamentosu
tarafindan belirlenememesi de global belirsizligin artmasina
sebep olan ana etkenlerden biri haline gelmistir.

2018 yilinda %29 oraninda buyuyen Amerikan ekonomisi,
%3 buyume hedefine oldukca yaklagrmustir. Ekonominin
buyume oraninin daha ust seviyelere cekilmesiicin 1,5 trilyon
ABD dolarn seviyesinde vergi indirimi uygulanimuis ve devlet
harcamalar artirilmustir. Ontimuzdeki donemlerde Amerikan
ekonomisinin surdurulebilir buyume orani olarak %:2-%3
arasinda bir oranda buyumesi beklenmektedir.

Amerikan Merkez Bankasi, para politikasinda kademeli
sikilastirma stratejisini devam ettirerek 2018 yilinda politika
faiz oranin dort kez artinip %2,25-2,50 bandina yukseltmistir.
Banka, Mart 2019da yaptig1 aciklama ile 2019 yilinda herhangi
bir faiz artisi planlanmadigiru belirtmistir,

Baskan Donald Trump'in Kasim 2020de yapilacak baskanlhk
seciminde ikinci kez secilmek icin baskanhiginin mevcut
doneminin basaril olduguna Amerikan halkini ikna etmesi
gerekmektedir. Bu baglamda, oncelikle azledilme tartismalarnn
alevlendiren 2016 baskanlik secimlerinde Rusya etkisi gibi
onemli konulan geride birakarak yeni ekonomik ve jeopolitik
basarn hikayeleri yazma girisimlerinde bulunmasi kacinilmazdir.
Ote yandan, Muiller Raporu ve Trump ile karsitlarinn politik
sahnede sergileyecekleri cekismeler ABD ekonomisinde
belirsizlik hissinin devamina katkida bulunacaktir. Bu baglamda,
Baskan Trumpn uluslararasi ortamda ekonomik ve ticari
yaptinmlar konularnda daha radikal kararlar almasi kuvvetle
muhtemel oclarak su yuzune cikacaktir.

Avro Bolgesi enflasyon orani 2018 yilinda %16 seviyesinde
gerceklesmistir. Japon Merkez Bankasi ise orta vadede
ulasmay1 hedefledikleri %2 seviyesinde enflasyon icin
genisleyici para politikasini devam ettirmenin, yil icindeki
gelismelere gore ele alinacagini belirtmistir.
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AVRO BOLGESI

Avro Bolgesi, 2018 yilinda
91,8 oraninda buyuyerek
yavaslama sinyalleri
vermeye baslamustir. Bu
durumun baslica sebepleri
arasinda belli bash uye
ulke ekonomilerinin
dusuk buyume oranlarn ve
dunya ticaretinde ortaya
cikan belirsizlik kosullar
ver almaktadir. Avrupa
Komisyonu, 2019 yilinda
buyume craninin %]1,8
seviyesinde gerceklesecegini
ongormektedir.

AVRUPA'DA
DURUM

Ingiltere, Brexit stirecinin
karmasik bir hal almasimnin
getirdigi belirsizligin de
guclu etkisiyle 2018 yilinda
2012 yilindan beri en

dusuk buyume orani olan
914 oraninda buyume
gerceklestirebilmistir. Ote
yandan, Almanya ekonomisi
2018 yilinda %15 oraninda
buyurken, Fransa ekonomisi
916 oraninda buyume
kaydetmistir. Ingiltere
Merkez Bankas1 2019
vilinda %]1,2 oraninda dusuk
bir buyume hedeflerken,
Almanya %], Fransa ise

917 oraninda buyume
hedeflemektedir.
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CIN EKONOMISI

Cin ekonomisi, 2018 yilinda
%66 ile son 28 yilin en
dusuk buyume oranini
gerceklestirmistir. ABD ile
suregelen ticaret savasi,
Cin ekonomisinin buyume
konusunda yavaslamasi
uzerindeki en onemili
etkendir. Enflasyon ise %193
seviyesinde gercekleserek
2017 yilinin %161k

oranina gore bir nebze
yvukselmistir. ABD ile devam
eden ticaret savasinn

da etkisiyle 2019 yilinda
Cin ekonomisinin %6,3
seviyelerinde buyuyecegi
ongorulmektedir. 2018 yili
basinda 31 trilyon ABD dolan
olan Cin'in dolar rezervi, yili
ayni seviyede kapatmuistir.

GELISMEKTE
OLAN ULKELER

2018 yilinda Hindistan
ekonomisinin %74 oraninda
buyumus oldugu tahmin
edilmektedir. Boylece,
Hindistan ekonomisinin
buyumesinde bir oénceki
yila oranla (%667) hizlanma

gozlenmistir. Dunya Bankas;,

2019 ve 2020 yillannda ise
Hindistan ekonomisinin

vl bazinda %75 oraninda
buyume gerceklestirecegini
ongormektedir.

PETROL VE EMTIA
FIYATLARI

Petrol fivatlan 2018 yili
sonunda yaklasik %241tk
bir duisusle 50,6 ABD dolar
seviyesine gerilemistir.

Bu dususun ana sebepleri
arasinda arzda meydana
gelen yukselisler ve dunya
ekonomisinin durumuna
paralel olarak talep tarafinda
ciddi artislar olmamasi yer
almaktadir.

Emtia fiyvatlan endeksi

y1l icinde inen bir seyir
izlemistir ve 2019

yilinda da ciddi bir cikis
beklenmemektedir. Petrol
fivatlarinda ise 2019 yilinda
910 civarinda yukselme
beklenmektedir.

2019 YILI
BEKLENTILERI

Dunya Bankasi, Ocak 2019da
yaptig1 aciklamalarda 2019
yilinda dunya ekonomisinde
buyumenin yavaslayarak
92,9 orani civarinda olmasini
bekledigini belirtmistir. IMF
ise, yine Ocak 2019 icerisinde
yaptig1 aciklamada dunya
ekonomisinin 2019 ve 2020
yillarinda sirasiyla %35 ve
936 oraninda buyuyecegini
ongordugunu belirtmistir.

Dunya Bankasina gore
gelismis ulkelerde ortalama
buyume oraninin %2 olmasi
beklenirken, gelismekte
olan ulkelerde bu oran %4,/
seviyesindedir. Gelismekte
olan ulkelerin dis borclarnnn
artmis olmasi nedeniyle
2019 yilinda ABD dolarinin
guclenmesi, jeopolitik
unsurlardan kaynaklanan
sebeplerle finans
plyasalarinin calkalanmasi,
hammadde fivatlarinin
artmasi gibi durumlar
karsisinda bu ulkelerin olasi
ciddi finansal ve ekonomik
soklara karsi kirillganliklar
artmistir.
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TURKIYE EKONOMISI

2018 yili Turkiye ekonomisi icin zorlu ve calkantili bir yil olarak seyretmistir.
Kurlarda meydana gelen ciddi artislar, yukselen enflasyon ve ekonomik
buyumenin duraklama noktasina gelmis olmasi 2019 yilinin da zor
gececeginin habercisidir.

EKONOMIDE
DURGUNLUK

VE ENFLASYON
DONEMINE GECIS

2018 yilinin ilk iki ceyreginde
sirastyla %72 ve 9653
oranlarinda yuksek buyume
kaydeden Turkiye ekonomisi,
yilin ucuncu ceyreginden
itibaren durgunluk
dénemine girmistir. Uctinci
ceyrekte %16 buyume
oranina gerileyen ekonomi,
daralma sinyalleri vermeye
baslamustir.

Yilin son ceyreginde ise

%3 daralan ekonomi,

2018 yili boyunca %¢2,6
oraninda buyuyerek Orta
Vadeli Program'da 2018
buyume hedefi olan %5,5'1n
cok altinda bir buyume
gerceklestirmistir. Bu durum,
devlet tarafindan belirlenen
ekonomik buyume ve
enflasyon hedeflerinin
inandirnciliklarinn piyasalar
tarafindan ciddi boyutta
sorgulanmasina yol acrnistir.
2018 yilinda cari islemler
acigl, bir onceki yila gore 195
milyar ABD dolarn azalarak
276 milyar ABD dolar1
seviyesinde gerceklesmistir.

Vil icinde uluslararasi net
dogrudan yatinm girisi, 2017
yilina gore %e22,2 artisla

13,2 milyar ABD dolar1
olmustur. Dis ticaret acigy,
9284 duserek 55 milyar
ABD dolarn seviyesinde
gerceklesmistir.
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CARI ACIKTA
DARALIS

Dis ticaret acigindaki
gerilemenin yar sira, turizim
gelirlerindeki toparlanmayla
cari acik 2018de 276 milyar
ABD dolar ile 2009 yilindan
bu yana en dusuk seviyesine
inmistir. 2018 yilinda 2017'ye
gore %416 oraninda azalan
cari agigin GSYH'ye orani %636
olmustur. 2018 yilinda butce
harcamalan %224 artarak 830
milyar TL, butce gelirleri ise
%20,2 artarak 758 milyar TL
olmustur.

Ic talepteki zayiflamarn buitce
gelirlerine clumsuz yansumasl
ve faizlerdeki yukselisin
etkisiyle artan faiz harcamalan
sonucunda butce acigl
beklentilere uygun bir sekilde
73 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

Butce gelirlerinin %86sim
olusturan vergi gelirlerindeki
artis %158 seviyesinde
gerceklesmistir. 621 milyar TLye
ulasan vergi gelirlerindeki 85
milyar TLIlik artis icinde en
buyuk pay1 266 milyar TL ile
gelir vergisi almistir. Merkezi
yonetim brut borg stoku

ise 1trivon 66,8 milyar TL
olmustur. Bu borc stokunun
5815 milyar TLIlik bolumu
yerel para cinsi borclardan,

4853 milyar TLlik bolumu ise

yabanci para cinsi borclardan
olusmustur.

IHRACAT VE
ITHALAT

Thracat bir 6nceki yila gore
%7 oraninda artis ile 1679
milyar ABD dolary, ithalat
ise 94,8 cranindaki azalis
ile 223 milyar ABD dolar
olarak gerceklesmistir. Dis
ticaret hacmi bir 6nceki yila
gore 90,1 oraninda artarak
391 milyar ABD dolari, dis
ticaret acig1 %628,3 oraninda
azalarak 551 milyar ABD
dolar, ve ihracatin ithalati
karsilama orani ise 9%75,3
olmustur.

BANKACILIKTAKI GELISMELER

KURUMSAL YONETIM

SABIT ISSIZLIK
ORANI

2018 yilinda ekonomik ve
politik gelismelere bagh olarak
Turkiyede issizlik sorunu bir
onceki vil ile ayru seviyelerde
devam etmistir. Resmi verilere
gore, 2018 yilinda issizlik
orani %11 olup, 2017 yilina gore
90 1'lik bir artis gostermistir.
Toplam issiz sayisi 3 milyon
537 bin kisi olmus, erkeklerde
is glicune katihm oran %727
iken kadinlarda bu oran %342
seviyesinde olmustur.
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ENFLASYONDA VE KURLARDA
CIDDi ARTIS

2018 yilinda Cumhurbaskanhig Hukumet Sistemi ile
bakanliklarin sayisi azaltilarak ekonomide tek elden
yonetime gecilmis ve bu kapsamda Hazine Mustesarlhigl ile
Maliye Bakanlgl birlestirilerek Hazine ve Maliye Bakanligl
olusturulmustur. Turkiye ekonomisi; ABD-Cin ticaret
savasl, Brexit gelismeleri, Amerikan Merkez Bankasimin
faiz artinm kararlari, ve jeopolitik risklerden etkilenirken
ayrica spekulatif kur ataklarina da maruz kalmistir.

Turkiye-ABD iliskilerinde yasanan gerilim piyvasalara
yvansirken, Agustos ayinda baslayan spekulatif hareketler,
kur ve faiz basta olmak tizere temel gostergelerde
bozulmalara neden olmustur. TLde deger kaybinin
hizlanmasi, petrol fiyatlannin artisi ve gida fiyatlarinda
ongorulemeyen hareketler sebebiyle enflasyon oranlari,
son 15 yilin en yuksek seviyelerine tirmanmustir.

Kurun etkisiyle yiikselen ve Ekimde %252 ile tepe
noktasina ulasan enflasyon, yurutulen siki para ve maliye
politikas), alinan énlemler ve baslatilan Enflasyonla
Topyekun Mucadele Programimnin etkisiyle dusus trendine
girip vil sonunda %20,3 seviyesine gerilemistir. Tum bu
gelismeler buyumedeki ivime kaybinin belirginlesmesine
neden olmustur.

Mayis ayinda para politikasindaki sadelesme surecini
tamamlayan Turkiye Cumhurivet Merkez Bankasi (TCMB),
politika faiz orani olarak yeniden bir hafta vadeli repo ihale
faiz oranini benimsemistir. TCMBnin agirlikli ortalama
fonlama maliyeti Nisan, Mayis, Haziran, Agustos ve Eylul
aylarinda yapilan faiz artinnmlariyla birlikte 2017 sonuna
kiyasla 11,25 puan yukselerek 9%24e ulasmuistir.

TURKIYE'NIN
KREDI
NOTLARINDA
DUSUS

Standard & Poor’s (S&P), Fitch
ve Moody's derecelendirme
kuruluslan Turkiye'nin
kredi notunu halen yatinm
yapilabilir seviyenin altinda
tutmaktadirlar. Fitch,
Temmuz 2018 icerisinde
Turkiyenin notunu BB
seviyesine indirmis,
gorunumu ise duragandan
negatife cevirmistir. Mayis
2018'de Turkiye'nin notunu
BB'den BB-'ye indiren S&P,
Agustos 2018'de bu notu
B+ seviyesine indirerek
gorunumu duraganda
birakmuistir. Moody's ise
Mart 2018'de Balden Baz'yve
indirdigi kredi notunu
Agustos 2018'de Ba3e
geriletmistir.

2019 VILI
BEKLENTILERI

2019 yilinda Turkiye
ekonomisinin zor bir
donemden gececegi
ongorulmektedir. Azalan ic
talebin yaratacagi ekonomik
daralmaya karsi guc olarak
artan ihracat, bir denge
unsuru olarak ortaya ciksa
da, tekrar buyume trendine
girilebilmesi ancak ekonomi
yonetimine yurt ici ve yurt
dis1 guven saglanmasi ile
mumkun olacaktir.

Y1l boyunca enflasyon ve
butce dengesi konularinda
hukiumetin verecegi
mucadelede elde edilecek
sonugclarin, guven ortaminin
kademe kademe artmasina
sebep olmasi beklenmektedir.
Ote yandan, diinya ticaret
hacminde meydana
gelebilecek negatif gelismeler,
sermaye pivasalarindaki
dalgalanmalar, Amerikan
Merkez Bankasinin faiz
kararlarn ve diger onemli
gelismeler de ekonominin
gidisatina ciddi boyutta

etki edecektir. Kisacasi, son
derece kritik bir yil Turkiye
ekonomisini beklemektedir.
Hem OECD hem de Dunya
Bankasi, 2019 yilinda Turkiye
ekonomisinin %¢2 3 craninda
buyumesini beklediklerini
aciklamuslardir.
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EKONOMIK VERILER

Turkiye ekonomisinin gectigimiz vil %74 seviyesine yukselen gelisme hizi,
2018 yilinda buyuk oranda gerileyerek %:2,6 seviyesine dusmustur. Cari
fivatlarla GSYH ise 2018de 3 trilyon 701 milyar TLye yukselmistir.

BANKACILIK SEKTORU TOPLAM AKTIFLERI (MILYAR TL)

2018 3.867

2017 3.258

2016 2731

BANKACILIK SEKTORU NET KAR (MILYAR TL)
2018 53,8
2017 491
2016 375

ITHALAT (MILYAR ABD DOLARI)
2018 223,0
2017 2342
2016 198,6
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GSYH (CARI FIYATLARLA) (MILYAR TL)
2017 3105
2016 2590

GSYH GELISME HIZI (CARi FIYATLARLA) (%)
2018 19,0
2017 18,0
2016 10,8

IHRACAT (MILYAR ABD DOLARI)
2017 1571
2016 1426

Kaynak: Bankacilik Duizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ve Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK)

EKSPO FAKTORING A.S. 2018 FAALIYET RAPORU



2018 yilinda Turkiyede ihracat bir 6nceki yila gore %6,87
oraninda artis ile 167.9 milyar Amerikan dolari, ithalat ise
%4,78 oranindaki azalis ile 223 milyar Amerikan dolart
olarak gerceklesmistir.

TUFE (%) TURK EKONOMISININ BUYUME HIZI (%)
2017 1192 2017 740
2016 853 2016 2390

issizLiK (%) KiSi BASINA DUSEN GSYH (ABD DOLARI)
2017 10,90 2017 10.597
2016 1090 2016 10.807

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ve Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
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BANKACILIK SEKTORUNUN

GELISIMI

Gecmisi 19. yuzyila dayanan Turk bankacilik sektorunde, 2018 yil sonu
itibariyla toplam 50 banka faaliyet gostermekte, 11493 subede 206.974 calisan
hizmet saglamaktadir. Gectigimiz yil bankacilik toplam aktiflerinde yaklasik
9618,7'1ik bir artis saglamay1 basaran sektor, karlihigini koruyarak gelisimini

surdurmustur

KOKLU BANKACILIK
GELENEGI

Turk bankacilik sistemi, tarihi 19.
yuzyila kadar uzanan koklu bir
bankacilik gelenegine dayanmakta-
dir. Osmanl Imparatorlugunun son
doneminde ekonomik yasam Avrupa
ulkelerinin ekonomik yapisindan
etkilenerek sekillenmistir. Yabanci
bankalarin ve ardindan 1863 yilinda
Osmanli Bankasinin kurulmasivyla
modern anlamda para ve sermavye
pivasalar gelismeye baslamistir.

Ikinci Mesrutivet'in ilaniyla birlik-

te yerli sermayeye dayall ulusal
bankalarin da sayis: artrmustir. Istiklal
Savasi ile biten bu donem, bankacilik
tarihimiz acisindan bir deneyim edin-
me sureci olarak onem tasimaktadir.

Lozan Antlasmasinin imzalanma-
sindan dort ay once toplanan Turkiye
Iktisat Kongresinde kurulacak yeni
Cumhuriyet'in ekonomik hedefleri be-
lirlenmis ve Lozan Antlasmasi ile daha
once yabanci bankalara taninmis olan
bircok imtiyaz geri alinnmustir. Kongre-
de, ekonomik gelisimin ulusal nite-
likte olmasi gerektigi yonunde alinan
kararlar, 19501ere kadar Turk ekono-
misine damga vuracak olan devletci
yaklasimin ilk adimi olmustur. Kamu
maliyesinde “altin ilke” denilen vakla-
sim benimsenerek, devlet butcesinin
acik vermemesine yonelik denk butce
yaklasimi benimsenmistir.
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ULUSAL BANKACILIGIN
GELiSIMI

Cumbhuriyet'in ilanindan sonra
ulusal bankacilig1 gelistirmek
amaciyla devlet tesvikiyle bircok
banka kurulmustur. Merkez Bankasi
ise 1931 yilinda faaliyete gecmistir.
Tum dunyada ekonomik cokuntuye
yol acan Buyuk Buhran sonrasi
bankacilikta devlet mudahaleleri
gundeme gelmistir. Bu donemden
itibaren Turkiye'de kamu
bankalarinin agirhg: artrmistir.

Ikinci Duinya Savasi sonrasinda
ekonomide devletciligin yerine 6zel
kesimin onculugunde bir kalkinma
politikasi yerlestirilmeye calisilmistir.
Ozel sektor bankaciligl bu donemde
oldukca gelismis ve cok partili siyasal
ortama gecilmesiyle birlikte ekonomi
disariya acilmaya baslamistir. Ancak
1953ten itibaren ekonomik dengeler
bozulmus, enflasyon ve dis ticaret
aciklar: hizla artmastir.

BANKACILIK DEVLET
KONTROLU ALTINDA

1960'1arn ilk varisinda 15 banka faa-
livetlerine son vermis ve bu bankalar
tasfiye edilmistir. Bankacilik sistemi
bir kez daha énemli dlcude devlet
kontrolu altindadir. 1980'lere kadar
Turkiye ekonomisi, yeniden disa
kapali bir ekonomi gorunumu almis,
faiz oranlarn ve doviz kuru, devlet
tarafindan ve dunya pivasalarindan
bagimsiz olarak belirlenmistir.

1980den itibaren mali sistemde
liberalizasyon baslamis ve ekonomi
veniden disa acilmistir. Ekonomik bu-
yumenin hizlanmasiyla finansal sis-
tem genislerken, bankacilik sektoru
de uluslararasi banka ve finans siste-
mi ile butunlesme surecine girmistir.
Ticaret bankasi, yatirim bankasi ve
sube duzeyinde bircok yabanci banka
faaliyete gectigi ve Turk bankalar ile
ortaklik kurdugu gibi, Turk bankalari
da yurt disinda sube acarak ve banka
kurarak orgutlenmistir.
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DOVIZ
PIYASALARININ
KURULUSU

1989 yilinda yururluge
giren kararlar ile para
piyasalar: ve doviz piva-
salan kurulmus ve yati-
rimecilar dovize yonelmevye
baslamistir. Ancak Hazine
ve TCMB, bu veni egilimi
dengeleyecek duzenleme-
lerde yetersiz kalmistir.
Banka sayisinin arttigi ve
faiz oranlarinin pivasada
belirlendigi bu yeni rekabet
ortaminda, globallesmenin
de etkisiyle bankacilik sis-
temi kriz olgusuyla yuzles-
mek durumunda kalmastir.

1994 bankacilik ve finans
krizi, TCMB'nin duruma
zamaninda ve gerekli
olcude mudahale edecek
kadar rezervi olmamasi
nedeniyle yayginlasmis ve
tum bankacilik sektorunu
ve ekonomiyi tehdit eder
hale gelmistir. Bankacilik
sektorunun 1994 krizinden
ciddi boyutta etkilenmesi-
nin temel nedeni, 1989-1993
doneminde izlenen dusuk
doviz kuru ve yuksek faiz
politikalarinin sona ermesi
ile kar oranlarinin dusme-
sidir.

FAKTORING
FAALIVETLERININ
BASLAMASI

Turkiyede faktoring faali-
yetleri ilk olarak 1988 vi-
linda, bankalar bunyesinde
gerceklestirilen islemlerle
baslamustir. 1990 yilinda
ise ilk yetkilendirilmis
faktoring sirketi kurulmus-
tur. Finansal hizmetlerin
cesitlenmesi ve gelismesi
yolunda onem tasiyan ban-
kacilik disi finansal kesimin
oncu sektoru olan fakto-
ring, 2000'li yillann ikinci
yarisindan itibaren hizl bir
gelisim surecine girmistir.

Turkiye 2000 yilina cok
onemli ekonomik karar-
lann alindig1 bir ortamda
girmistir. Subat 2001de,
mali pivasalara guvenin
kirilganligl bir kez daha
finansal krize yol acmistir.
Bunun bir sonucu olarak
2000 Enflasyonu Dusurme
Programinda ongorulen
para ve kur politikalan terk
edilerek, 22 Subat 2001de
dalgali kur sistemine gecil-
mis, boylelikle Enflasyonu
Dusurme Programi da sona
ermistir.

KRIZLERIN
BANKACILIGA
ETKILERI

2000-2001 krizi, finansal
sistem, ozellikle bankacilik
sistemi uzerinde buyuk
tahribat yaratmistir. Kriz
sonrasi donemde, IMF
gozetiminde uygulamaya
konulan “Bankacilik Sistemi
Yeniden Yapilandirma Prog-
rami” finansal sistem refor-
munun baslangic noktasin
olusturmustur. Program
kapsaminda kamu serma-
yeli bankalarin sermaye va-
pilarn guclendirilmis, gorev
zarar1 alacaklar1 odenmis
ve yeni gorev zararlarinin
dogmasina imkan veren
duzenlemeler kaldirilmis,
kisa vadeli yukumlulukleri
tasfiye edilmistir.

2001 sonrasinda yapilan
temel reformlar, bankacilik
sektorunun etkin duzen-
leme, denetim ve siKi risk
yonetimi ile guclu bir mali
ve operasyonel yapiya
kavusmasini saglamis-

tir. Sermaye vapisi gucly,
krizlere karsi daha saglam
ve uluslararasi olcekte re-
kabet edebilir bir konumda
bulunan sektor, bu anlamda
gelismis ve gelismekte olan
ulkelerde sikinti yasayan
bankacilik sektorlerinden
ayrnismaktadir. Turkiye,
2008-2009 krizi sonrasinda
bankacilik sektorune acik
veva kapali kamu destegi-
nin saglanmadigl tek OECD
ulkesi olmustur.

SEKTORDE
SURDURULEBILIR
BUYUME

Sistemdeki sorunlarin
zamaninda tespit edilerek,
hizli ve etkin bir sekilde
cozumlenmesine yonelik
duzenlemelerin sektorun
surdurulebilirligi bakimin-
dan énemi kavranmustir.
Guclu bir ekonominin
varligl, buyuyen ve saglhkl
calisan bir finansal sektor
ile mumkundur. Turkiye
gibi kaynak acig1 olan bir
ulkede, finansal tasarruf-
lann ekonomik acidan en
verimli bicimde kullanil-
masinda finansal sektorun
etkin ve saglhkl olarak
calismasi buyuk onem

arz etmektedir. Boyle bir
finansal sistemin olusturul-
masi ise buyuk élcude bu
sisteme duyulan guvene ve
politik istikrann destegi ile
saglanmis makroekonomik
istikrara baghdir.

2018 vil sonu itibanyla
sektorde, 32 adedi mevduat
bankasi olmakla birlikte,
katihim, kalkinma ve vyati-
rim bankalar: dahil toplam
50 banka faaliyet goster-
mektedir. Y1l sonu itibariyla
sektorde sube sayisi 114393,
personel sayisi ise 206974
olarak gerceklesmistir.
2018 vilinda bankacilik
toplam aktiflerinde yaklasik
9187'lik bir gelisim sagla-
may1 basaran sektor, karli-
ligin1 koruyarak gelisimini
surdurmektedir.
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BANKACILIK SEKTORUNUN
2018 YILINDA GORUNUMU

Turk bankacilik sektoru, 2018 yilinda ekonomideki calkantili doneme ragmen
buyumeye devam etmistir. Sektorun kar yillik bazda %9,6 oraninda artarak
53,8 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

DURGUNLUK YILI

2018 vyilinin ikinci yanisinda etkisini gostermeye baslayan
ekonomik durgunluk, kredilerde talebin azalmasina ve
karlihgin diusmesine sebep olmustur. Oz kaynaklar, kar-
larin bilancoda tutularak 6z kaynaklara ilave edilmesinin
de etkisiyle 2018de %175 artarak 4217 milyar TLvye ula-
sirken, ortalama 0z kaynak karlilhig1 ise 09 puan azalarak
913,8 olmustur.

Turk bankacilik sektoru, 2018 yilinda toplam aktiflerin-
de vaklasik %187 oraninda bir artis sergileyerek saghikl
buyumesine devam etmistir. Bu buyume ile toplam aktif
miktarn 3.867 milyar TL seviyesine ulasmistir. Kredile-
rin toplam miktar 2.394 milyar TL seviyesine ulasarak
aktiflerin %6191uk bir kismini olusturmustur. Aralik 2018
sonunda sektorun faiz geliri 3685 milyar TL, faiz gideri
ise 222,3 milyar TL olarak gerceklesirken; sektorun net
donem kar1 53,8 milyar TL olmustur. Kredi Garanti Fonu
(KGF) destegivle kredi arz ve talebinde gozlenen artis sek-
torun en onemili itici gucu olmustur. Bankacilik sektoru-
nun sermaye yeterlilik oran 2018 vy1l sonu itibariyla %173
seviyesinde gerceklesmis, net kar ise bir énceki yilin ayni
donemine gore %9,6 oraninda artrmistir.
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KUR ETKILERI, }{R:E:Di TALEBI VE
KARLILIKTA DUSUS

KGF teminati ile kullandirilan kredilerin destegiyle 2017
yilinda hukum suren hizli kredi buyumesi, 2018 yilinin
baslarindan itibaren ivimesini yitirmistir. Finansman
maliyetlerindeki artis paralelinde yurt ici kredi talebindeki
dususe bagl olarak TL cinsi kredilerdeki yillik artis orani
Aralik 2018 itibariyla %2've gerilemistir. Yabanci para
kredi hacmi ayni donemde ABD dolar1 bazinda %1 civari
gerilerken, toplam Kredi hacmi doviz kuru gelismeleri-
nin etkisivle 9%]14,1 genislemistir. Bankacilik sektorunun
toplam aktifleri ayni donemde 2017 yil sonuna gore %187
oraninda buyuyerek 3.867 milyar TL seviyesine yuksel-
mistir.

Sektorun kar onceki yila gore sadece %9,6 oraninda arta-
rak 53,8 milyar TL seviyesine ulasmuistir. Aktif karlihg) bir
onceki vila gore %1,6dan %l14'e gerilemis, 0z kaynak kar-
lilig1ise %16,0'dan %14,8'e inmistir. Bankacilik sektorunun
ana fonlama kaynagi olan mevduat hacminin seyrinde
vil icinde kurlarda yasanan dalgalanmalar belirleyici
olmustur. Kredi talebindeki dusus, sektorun mevduat

disi kaynak ihtiyvacinin da azalmasina neden olmustur.
Yabanci para mevduat hacmi kur etkisiyle yillik bazda
%295 oraninda artis kaydederken, TL mevduat hacmin-
deki artis ayni donemde %94 seviyesinde gerceklesmis-
tir. Bu cercevede sektorun uzun vadeli dis borc¢ cevirme
orani 2018de %76 duzeyindedir.

FINANSAL TABLOLAR



FAKTORING SEKTORUNDEKI
GELISMELER

Turkiye ekonomisinin risk seviyesindeki artisin net bir
sekilde hissedildigi 2018 yilinda, ozellikle kurlarin artisi

ile baglantili olarak faktoring sirketleri kredi arzini kisma
yoluna gitmislerdir. Bu gelismeler akabinde reel sektorde

de borc geri odeme ve alacak tahsili konularinda énemili
sikintilar yasanmaya baslanmuistir. Sirketler, mevcut yatirim
planlarinin finansmani konusunda zorluklar ile karsilasmuis,
veni yatinm planlarini askiya alimis ve tum bu gelismelerin
bir sonucu olarak yeni kredi basvurularinda azalis meydana
gelmistir.

2018 yilinin ilk varisina kadar istikrarl bir sekilde buyume-
sini surduren faktoring sektoru, Temmuz sonrasi yukselen
enflasyon ve kurun yarattig: likidite sikisikliginin sonucun-
da kredi standartlarini sikilastirarak, yeniden yapilandirma
ve alacaklarini vadeye yayma stratejisini benimsemistir.
Piyvasalardaki likidite sikisikligl nedeniyle sektorun tahsili
gecikmis alacak (TGA) orani hizla %35'ten %6,5¢e yuksel-
mistir. Ayrica, 2018 yilinda bankalara ibraz edilen karsiliksiz
cek adedi 2017'e gore %35,1 oraninda artis gostermistir. Risk
algisinin artmasina istinaden faktoring sirketlerinin faiz
marijlarin yukseltmeleri sonucunda 2018 yilinda sektor
karini bir énceki vila gore %406 artirarak 1,3 milyar TL
seviyesine cikarmistir. Karhihktaki artisin etkisiyle sektorun
0z kaynak vapisi guclenmis ve kaldirac oranlar1 dusmus-
tur. 2019 yilinin ilk yarisinda TGA oraninda artis olmasi,
yilin ikinci yarisinda ise pivasalarin duzelmesi durumunda
faktoring sirketlerinin risk istahinin artmasiyla buyumenin
baslamasi beklenmektedir.

2018 vil sonu itibanyla Finansal Kurumlar Birligine (FKB)
bagli 58 sirketin toplam 354 sube ile faaliyet gosterdigi fak-
toring sektoruy, 4.355 personele istihdam olanagi saglamis-
tir. Sektorun islem hacmi bir 6nceki yila gore %1 oraninda
buyuyerek 144 1 milyar TL olmustur. Bu cironun 1199 milyar
TLsi yurtici, 22 milyar TLsi ihracat, 2,2 milyar TLsi ise itha-
lat finansmanindan kaynaklanmustir. Faktoring alacaklar ve
aktif buyuklugu 2017 yilina gore %245 ve %203 oranlarinda
dususle sirasiyla 31,4 milyar TL ve 34,6 milyar TL seviyeleri-
ne gerilemislerdir.

GUCLU DURUSA DEVAM

Bankacilik sektorunde toplam kredi tutari, 2018 yilinda
bir onceki yila gore %14,1 artarak 2.3931 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Sektorde takipteki krediler orani dusuk
kalmaya devam etmis, tahsili gecikmis alacaklar bir én-
ceki yila gore %51 oraninda artarak 967 milyar TL olmus-
tur. Kredilerin takibe donusum orani %3,87've, menkul
degerler portfoyu ise villik bazda %19 oraninda artarak
4771 milyar TLye yukselmistir. Mevduat ve mevduat disi
kaynaklarnn vyillik artis hizi bir onceki yila gore artarak
sirasiyla %19 ve %187 seviyelerinde olmustur.

2017 yilinda %196 seviyesinde olan 6z kaynaklarin yillik
artis hizi, 2018 yilinda %13,8e gerilerken, 0z kaynaklarin
toplam pasifler icindeki payi %109 seviyesinde gercek-
lesmistir. Sektorun sermaye veterliligi rasyosu ise %17,3
oraninda olmus ve yvasal oranin uzerindeki seyrini sur-
duarmustur.
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2019 YILI BEKLENTILERI

2019 vilinin Turkiye ekonomisi acisindan bir dengeleme yili olarak gecmesi beklenmektedir. 2018 yilinin ikinci yarisindan
itibaren Turkiye ekonomisinde gozlenen yvavaslamanin 2019 yilinin ilk yarisinda etkili olmaya devam edecegi kabul gormek-
tedir. Yilin ikinci yarisindan itibaren ise Turkiye ekonomisinin sinirl bir toparlanma egilimine girmesi; ancak, bu toparlanma
surecinin gecmis donemlerdekinden farkli olarak kademeli ve yavas bir sekilde gerceklesmesi beklenmektedir. Buna bagh
olarak, yillik ekonomik buyumenin potansiyel buyume hizinin altinda gerceklesecegi dusunulmektedir. Ekonomik aktivite-
nin dengelenmesinin, dusuk seviyelerde enerji fiyatlarinin ve rekabet gticundeki artisla turizm gelirlerinde gozlenecek olan
yukselisin cari dengeyi olumlu sekilde etkileyecegi dngorulmektedir.

Enflasyonda vilin ilk yarisinda bir degisiklik beklenmezken, yilin ikinci yarisinda enflasyonun dusecegi ancak yine de iki ha-
neli rakamlar seviyesinde kalacag1 dusunulmektedir. Turk Lirasinin seyrinin, gida fivatlarindaki oynakligin, petrol fiyvatlari-
nin ve ic talep kosullarinin enflasyon uizerinde énemili rol oynamaya devam edecegi beklentiler arasindadir. Enflasyonun ve
enflasyon beklentilerinin seyrine bagli olarak TCMBnin enflasyonda kalici bir ivilesme saglanana kadar siki para politikas:

durusunu koruyacag: ongorulmektedir.

FAKTORING SEKTORU TEMEL GOSTERGELER

(MILYON TL)

YURT DISI CIRO

YURT ICI CIRO

TOPLAM CIRO

YURT DIST ALACAKLAR

YURT ICI ALACAKLAR

TOPLAM ALACAKLAR

ALINAN KREDILER VE IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER
0Z KAYNAK

TOPLAM AKTIFLER

NET KAR

TAKIPTEKI FAKTORING ALACAKLARI (BRUT)

OZEL KARSILIKLAR

TAKIPTEKI ALACAKLAR (NET)

TAKIPTEKI ALACAKLAR (BRUT/OZ KAYNAKLAR, %)
TAKIPTEKI ALACAKLAR (NET/OZ KAYNAKLAR, %)

OZEL KARSILIKLAR/AKTIFLER (%)
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ARALIK 2016

20.032

102.664

122685

4088

26947

31036

26.899

5.082

33.080

670

1505

1283

2z2

296

44

39

ARALIK 2017

27337

117399

144737

4467

38.081

42548

36195

5781

43715

935

1500

1318

182

259

32

30

ARALIK 2018

24.264

119.852

144116

4698

26712

31410

26.556

6770

34.579

1306

2.076

1717

359

331

56

50

(MILYON TL)

ARTIS (%)
-112
2l
-04
52
-299
-26.2
-26,6
171
-209
406
384
302
875
277
74,3

655



MILYON TL

AKTIF BUYUKLUK

Ekspo Faktoring, Turk finans
sektorundeki ayricalikl
konumunu korumay1 ve basta
musterileri olmak tizere tum
paydaslari icin deger yaratmays!
hedeflemektedir.
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iC DENETIM VE MALI KONTROL

Faaliyetlerini seffaflik ve hesap verebilirlik ilkeleri cercevesinde gerceklestiren
Ekspo Faktoring, ic ve dis denetim ile mali kontrol calismalarini duzenli, verimli
ve etkin bicimde yurutmektedir.

ETKIN iC KONTROL
SISTEMI

Kurumlarda ic kontrol sistemi;
faaliyetlerin verimliligini artirmays,
organizasyon plani ile varliklarini
korumayil, muhasebe bilgilerinin
dogrulugunu ve guvenilirligini aras-
tirmayi, onceden saptanmis yonetim
politikalarina baglihg 6zendirmeyi
hedefleyen tum onlem ve yontemleri
icermektedir. Ekspo Faktoring'de; he-
deflere ulasmak, finansal raporlarin
guvenilirligini gostermek ve onceden
belirlenen politikalarla yasal/vonetsel
duzenlemelere uygunlugu saglamak
amaciyla etkin ic kontrol sistemi
uygulanmaktadir.

Denetim, risk yonetimi ve mali
kontrol, uluslararasi platformda re-
kabet gosteren ve hedefleri buyuyup
gelismek olan finans sirketleri icin en
onemli oncelik alanlandir. Sirket ici
kontrollerin yeterli ve denetlenebilir
olusu, mevcut varliklar ve buyume-
ve yonelik risklerde en etkili aractir.
Sermaye Piyasasi Kurumu (SPK),
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK) ile Turkiye Bankalar
Birligi Risk Merkezi (TBB), denetim ve
risk yonetimivle ilgili calismalar sart
kosmaktadir.
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SEFFAFLIK VE HESAP
VEREBILIRLIK

Kuruldugu gunden bu yvana seffaflik
ve hesap verehbilirlik ilkelerine olan
hassasiyetini her zaman on planda
tutan Ekspo Faktoring, ic denetim
kadrosu ve uluslararasi bagimsiz
denetim firmalarn tarafindan denet-
lenmektedir. Sirket, gerceklestirilen ic
ve dis denetimlerle, ilkelerinden odun
vermeden mali veri ve bilgilerini
guvence altinda tutmaktadir.

Ekspo Faktoring'de alanlarnnda uz-
man ekipler, i¢c ve dis denetimleri yu-
ruturken, sirketin vergi ve mali tablo
denetimleri ise piyasann en iyileri
arasinda yer alan iki farklh uluslarara-
s1 bagimsiz denetim firmasi tarafin-
dan gerceklestirilmektedir. Ayrica
BDDK ve Maliye Bakanhgina gerekli
bildirimler duzenli olarak yapilmakta,
Bagimsiz Denetim Raporu icin UFRS
ve BDDK formati kullanilarak iki ayri
rapor hazirlanmaktadir.

ETKIN iC DENETIM VE
MALI KONTROL

Ekspo Faktoring'in Ic Denetim ve Mali
Kontrol Departmany, sirket faaliyetle-
rinin Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Yonetmeliginin
yani sira, sirket yonetim politikala-
rina uygun olarak, etkin bir bicimde
yonetilmesini saglamaktadir. Hesap
ve kayit duzeni ile veri sistemindeki
bilgilerin zamaninda elde edilmesi
bu departmanin sorumlulugundadir.
Yonetim Kurulu ve Ust Yonetim'in
belirledigi yonetim ve organizasyon
yapisi kapsaminda, sirket faaliyetle-
rinin eksiksiz surdurulmesi icin her
seviyedeki calisanin uygulamasi
gereken calismalarin kontroli de ¢
Denetim ve Mali Kontrol Departmani
tarafindan gerceklestirilmektedir.

Departmandaki tum calismalar ve
kontroller, Ic Denetim ve Mali Kontrol
Mudurt, ic Denetim ve Mali Kontrol
Analisti olarak iki kisi tarafindan
yurutulmektedir. Yonetim kadrolari,
bagimsiz bir sekilde gerceklestirilen
bu operasyonel, finansal kontrollerin
raporlanmasiyla es zamanl olarak
bilgilendirilmektedir.

FINANSAL TABLOLAR



DUZENLI
KONTROL VE
ANALIZLER

Ic Denetim faalivetleri kap-
saminda; Borclar Kanunu,
Turk Ticaret Kanunu (TTK),
Vergi Usul Kanunu (VUK),
ilgili Kanun Hukmunde
Kararnameler, Bankacilik
Duzenleme ve Denetle-

me Kurumu (BDDK), Mali
Suclan Arastirma Kurulu
Baskanlig1 MASAK) ve
Bashakanhk Hazine Mus-
tesarhig1 Yonetmelikleri,
tebligleri, ilgili mevzuat
uyarinca islemlerin ilgili
birimler tarafindan kontrolu
ve bu kontroller sonucu
belirlenen tespitlerin rapor-
lanmasi islemleri gercek-
lestirilmektedir.

Mali Kontrol ise Uluslararasi
Finansal Raporlama Stan-
dartlan (UFRS) ve BDDK'ya
gore hazirlanan finansal
tablolarin kontrol edilmesi,
BDDK'va ucer aylik donem-
lerde gonderilen Banka Disi
Mali Kurumlar Gozetim Sis-
temi raporlarinin eksiksiz
bir bicimde hazirlanip za-
maninda iletilmesi ve veri
tabanina aktarildigina dair
onayin alinmasi calismala-
rini kapsamaktadir.

Ic Denetim ve Mali Kont-
rol Departmani makro ve
mikro ekonomik arastir-
malarla sirketin yillik butce
tahminini olusturmaktan,
hazirlayip raporlamaktan
ve Yonetim Kuruluna sun-
maktan da sorumludur.

KANUNI
YUKUMLULUKLERE
TAM UYUM

5549 sayili Suc Gelirlerinin
Aklanmasinin Onlenmesi
Hakkindaki Kanun ve 26751
say1ili yonetmelik geregince,
09.01.2008 tarihinden bu
yana bankacilik disi finans
sirketleri de yukumluler
arasinda kabul edilmistir.

Bu yonetmelik kapsaminda
sirket yonetimi, Ic Denetim
Departmanimi MASAK uya-
rilan dogrultusunda bilgi-
lendirici ve onlevici tedbirler
almasi icin gorevlendirilmis-
tir. 16.09.2008 tarihli 26999
sayili yonetmelik geregi,
Yonetim Kurulunun karariy-
la Ic Denetim ve Mali Kontrol
Muduru, MASAK Uyum
Gaorevlisi olarak atanmustir.

Finansal Kurumlar Birligi
ile MASAK' N duzenledigi
egitimlere katilan Uyum
Gorevlisi, egitimlerde edin-
digi bilgi ve notlar sirket
calisanlarina aktarmakla
yukumludur. 6698 sayili
Kisisel Verilerin Korunmasi
Kanunu (KVKK]), 07.04.2016
tarihli ve 29677 sayili
Resmi Gazete'de yayimla-
narak yururluge girmistir.
Ekspo Faktoring, bu kanun
kapsamindaki yukumlu-
luklerini yerine getirmek-
tedir. Uyum Gorevlisi, yurt
disi islemlerde de uluslara-
rasi yetkili kurumlar tara-
findan vayimlanan yasak-
lilar ve supheliler listesinde
(BM, OFAC, EU Black List
vb) ver alan Kisi ve kurum-
larin kontrollerinin yapil-
masindan sorumludur.

PROAKTIF
YAKLASIM

Musterilerin yurt ici ve yurt
dis1 islemlerini kontrol et-
mek, hatalardan kaynakla-
nan risklerin azaltilmasin
saglamak ve olasi sorunlari
onceden tespit ederek on-
lemek, Ic Denetim ve Mali
Kontrol Departmanimin
gorevleri arasindadir. Buna
yonelik olarak Pazarlama,
Operasyon, Hazine, Muha-
sebe, Risk Degerleme ve Dis
Islemler Departmanlarinin
gerceklestirdigi islemler,
belirlenen is akislari cerce-
vesinde I¢ Denetim ve Mali
Kontrol Departmanu tara-
findan kontrol edilmektedir.
Bu kontrollerin sonucunda
tespit edilen eksiklikler, gun
icinde tamamlanmaktadir.
Ust Yonetim ve Yonetim
Kuruluna sunmak uzere
haftalik ve aylik olarak
raporlanmaktadir.

CALISANLARIN
MESLEKI{ VE
KiSISEL GELISiMIi

Ic Denetim ve Mali Kontrol
Departmarn, belirli aralik-
larla Ic Denetim Komite-
sinin toplanmasindan ve
komitede alinan kararlarin
uygulanmasindan da so-
rumludur. Mevcut sistemin
gelistirilmesi icin Ust Yone-
tim'in talep ettigi projeleri
yonetmekte ve calisan-
lara sunmaktadir. Ayrica
calisanlarin mesleki ve
Kisisel gelisimlerine katkida
bulunmak amaciyla egitim
ihtivaclarn tespit ederek
egitim iceriklerinin olus-
turulmasini, egitmenlerin
secilmesini ve egitimlerin
uygulanmasini saglamak-
tadir.
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2009 yilinda sektorun ilk rating sistemini kuran Ekspo Faktoring'in takipteki
alacaklar orani, daha o6nceki yillarda oldugu gibi 2018 yilinda da sektor genelinin
oldukca altinda seyretmistir.

RISKLERE YONELIK
PROAKTIF KONTROL

Finans sektorunde etkin risk yone-
timi, surdurulebilir basarnnn kilit
unsurlarindan biridir. Saglikl bir risk
portfoyune sahip olmak, alacaklarini
gununde ve tam olarak tahsil etmek
isteyen her finans kurumu, riski al-
diktan sonraki asamalari da sistemli
bir sekilde yonetmelidir. Sirketin stra-
tejik hedeflerine ulasmasi icin maruz
kalabilecegi riskler belirlenmeli ve
tanimlanmall, s6z konusu risklere
yonelik proaktif kontrol ve yonetim
faaliyetleri gerceklestirilmelidir.
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RISK OLCUMUNDE
TEKNIK ANALIZLER

Finans kurumlarinda uluslararasi
standartlar ve yasal duzenlemeler
geregi bilimsel, rakamsal ve sistem-
sel risk olcum teknikleri kullanil-
masi gerekmektedir. Bu dlcumler ve
yontemler, genellikle guincel somut
degerlendirmelerden ziyade, yasal
gerekliliklerin hesaplanmasinda
kullanilmaktadir. Firmalarin kurum
acisindan tasidig: riskin ve kullandi-
rilan kredinin tahsil edilememe ris-
kinin tespitinde daha somut verilere,
sektorel bilgilere, kisisel deneyime ve
piyasa istihbaratina ihtiyvac duyul-
maktadir. Ozellikle tilkemizde kayit
disihigin vayginligl ve firma muhase-
be kayitlarinin guvenilir olmamasi
bu sonucu dogurmaktadir.

Bir firmanin risk agirhginin sadece
teknik analizlerle anlasilmas: mum-
kun degildir, ayrica firmanin kendi
basina degerlendirilmesi de yeterli
degildir. Risk agirhiginin anlasilmasi
icin, kurumun kredi portfoyunun
izlenmesinde ulke ekonomisindeki
degisim ve dunya ekonomik kon-
jonkturu bilincli bir sekilde takip
edilmeli ve buna gore gerekli tedbirler
alinmaldir. Risk 6lcme ve degerlen-
dirme teknikleri yardimeci bir arac
olarak kullanilabilir. Bu uygulamayi
gerceklestirebilmek ise yeterli sayida
uzman calisan istihdam etmek, risk
izleme fonksiyonunu departman
olarak etkin bir sekilde orgutlemek,
buis icin yeterli kaynak ve zaman
ayurmak gerektirmektedir.

FARKLI PARAMETRELERLE
RISK DEGERLENDIRMESI

Ekspo Faktoringde karar alma su-
recinde buyuk énem tasiyan kredi
riskine iliskin analizler, duzenli bir
bicimde raporlanarak Ust Yonetim'e
sunulmakta ve sirket politikalarinin,
riskler gozetilerek olusturulmasina
buyuk onem verilmektedir. Risk De-
gerlendirme Departmani, kurumsal
ve ticari bankacilik alanlarinda de-
nevyimli, finansal analiz, kredi tahsis
ve istihbarat konularinda uzman bir
kadroya sahiptir ve sektordeki gelis-
meleri yakindan izlemektedir.

Ekspo Faktoring, portfoyunde yer
alan riskleri farkl parametreler
1s181inda vakindan izleyerek ve cesitli
modeller altinda senaryolar gelisti-
rerek plasman politikasini dinamik
ve proaktif bir yaklasimla yonetmek-
tedir. Risk alinirken éncelikli olarak
degerlendirmeye konu olan firmanin
kurulus tarihi ve gecmisi, faaliyette
bulundugu sektor, sirket yonetici ve
ortaklannin sektorel deneyimi, 0z
kaynak yapisi ve fon yaratma potan-
siyeli gibi unsurlar dikkate alinmak-
tadir.



ULUSLARARASI
STANDARTLARDA
RATING SISTEMI

Tum riskleri sektor ve grup
sinirlamalar: cercevesinde
yoneten Ekspo Faktoring;
firma bazinda riskin, sirket
0z kaynaklarinin %25'ini
gecmemesine O0zen goster-
mektedir. Etkin risk yoneti-
mi politikalar kapsaminda,
riskin dagilimini saglama-
va calismakta ve herhangi
bir sektorde yogunlasmak-
tan kacinmaktadir. Ayrica,
musterilerin alici limitleri-
nin belirlenmesinde hassas
Olcumlemeler yapilarak oz
kaynaklarin %10'unu asma-
ma konusunda kararh bir
tutum sergilenmektedir.

Ekspo Faktoring acisindan
risk degerlendirmesinin
uluslararasi standartlara
uygun ve saghkl bicimde
vapilmasi cok onemlidir.
Bu baglamda Ust Yonetim,
risk izleme faaliyetlerinin
verimini artirmak ve etkin
bir risk degerlendirme
sistemi gelistirmek ama-
ciyla kapsamli calismalar
gerceklestirmistir. Sirketin
danismanlik hizmeti aldigi
firmalarin da destegivle
gelistirilen yeni sistemin,
uluslararasi standartlara
uygun bir rating uygula-
masina uyarlanmasi calis-
malar1 2008 vyil sonunda
tamamlanmis; 2009 yilinin
basindan itibaren de tum
Ekspo Faktoring musterileri
veni firma rating sistemiyle
incelenmeye baslanmuistir.

sﬁREKL@ VE
DUZENLI TAKIP

Ekspo Faktoring, temlik ali-
nan alacaklarin kalitesine
buyuk 60zen gostermektedir
ve alacaklarini surekli takip
etmektedir. Sirket, 2012 vil
sonunda Kredi Kayit Buro-
su (KKB) tarafindan ban-
kacilik disi finans sirket-
lerinin kullanimina acilan
ve daha sonra Bankalar
Birligi bunyesindeki Risk
Merkezi tarafindan devam
ettirilen kesideci cek raporu
ve risk raporlarinin yani
sira, odenen senet dokumu,
mahkemelik cekler, deme
yasakli cekler, capraz cek
sorgusuy, ihale yasaklilan
gibl sorgulama ve bildirim-
leri de etkin olarak kullan-
maktadir. Ekspo Faktoring,
risk izleme faaliyetlerinde
haftalik, 15 gunluk ve ayhik
periyotlarda gerek musteri-
lerini gerekse teminat port-
foyunu gozden gecirmekte,
ayrica memzuc bildirimleri-
nin yuklenerek izlendigi ve
degisimlerinin raporlanabil-
digi memzuc takip sistemi-
ni kullanmaktadir.

Limit basvurusunda bulu-
nan ya da limit artirnmina
gitmek isteyen firmalarin
kredi degerlilikleri, objektif
Kriterler esas alinarak de-
gerlendirilmektedir. Ayrica
mevcut riskler, haftalik Ak-
tif Kalitesi toplantilarinda
bilanco, istihbarat ve temi-
nat yonunden de degerlen-
dirmevye alinmaktadir.

DENEYIMLI VE
TiTiZ KADRO

Ekspo Faktoring, sektor
ortalamasinin uzerindeki
aktif kalitesini korumak
amaciyla kredi portfoyunu
olustururken titiz ve secici
davranmaktadir. Bu surecte,
finansal analiz yontemleri
ve teknikleri konusunda
uzmanlasmis profesyonel-
lerden olusan Risk Deger-
lendirme Departmaninin
deneyiminden yararlan-
maktadir. Risk Degerlendir-
me Departmaninin kad-
rosunda ver alan Finansal
Analiz ve Istihbarat Ekibi,
en veni teknikleri yakindan
izlemekte ve alanlarindaki
guncel gelismeler konusun-
da bilgilenmek amaciyla
profesyonel egitim kurum-
lan tarafindan verilen kredi,
finansal analiz ve istihbarat
egitimlerine duzenli olarak
katilmaktadir.

Risk Degerlendirme Komi-
tesi, finansman talebinde
bulunan musterileri; mali
durum, faaliyet gosterdigi
sektor, operasyonel riskler,
piyasa istihbarati gibi kri-
terler 1s181nda degerlendir-
mektedir. Haftada bir kez,
gerektiginde daha da sik
toplanan komite, musteri
taleplerini en fazla iki gun
icerisinde degerlendirip so-
nuclandirmakta, daha ivedi
gorusulmesi gereken du-
rumlarda da ara toplantilar
yvapmaktadir. Toplantilarda,
her firma icin mali analiz
ve istihbarat sonucunda
olusan Firma Degerlendir-
me Raporu incelenmektedir.
Risk Komitesine sunulan
limit onerisi, bu surecin
sonunda karara baglan-
maktadir.

GENISVE
KAPSAMLI BiR
VERI BANKASI

Ekspo Faktoring, limit tah-
sis kararlarinin alinmasin-
da, pazarlama stratejilerinin
gelistirilmesi ve uygulan-
masi asamalarinda basvur-
mak uzere genis bir veri
bankasina sahiptir. Mus-
terilerin derledigi bilgiler,
odeme aliskanliklari, cek
keside performanslar gibi
detavlh ve farkl yonlerdeki
tamamlayici bilgileri kap-
sayan veri bankasy, icerik
ve kalite acisindan surekli
olarak gelistirilmektedir.

Sektor limitleri belirlenirken
verl bankasinda yer alan
sektor ve sirket bilgilerin-
den yararlanilmaktadir.
Uygulanan analizlerde
firmalarn TL ve doviz
pozisyonlarini da yakindan
izleyen Ekspo Faktoring,
piyasadaki mevcut riskle-
ri Basel II kriterlerini baz
alarak degerlendirmektedir.
Bu yogun ve titiz analizler
sonucunda olusturulan
raporlamalar, sirketin ust
yonetimine sunulmaktadir.
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Ekspo Faktoring'in seffaflik ve etik degerlere baglilig:; sirketin sektordeki saygin
konumunu gelecege tasimaktadir. Bu degerler, sirketin istikrarli bir bicimde
karliligini ve verimliligini artirmakta, kurumsal yapisini da surdurulebilir

kilmaktadir.

ETIK DEGERLERE
BAGLILIK

Ekspo Faktoring, sirket kul-
turunun temelinde seffaflik,
adillik, sorumluluk sahibi
olma ve hesap verebilirlik
ilkelerini benimsemistir.
Tum is surecleri bu ilkeler
cercevesinde surdurul-
mektedir. Sirket faaliyet-
lerinin her asamasinda
profesyonel ve kurumsal
bir yonetim bilinci ve
sorumluluguyla hareket
eden Ekspo Faktoring, Turk
finans sektorundeki ayrica-
likli konumunu korumay1
ve basta musterileri olmak
uzere tum paydaslari icin
deger yvaratmay1 hedefle-
mektedir.

Ekspo Faktoring'in seffaflik
ve etik degerlere baghhgi;
sirketin sektordeki say-
gin konumunu gelecege
tasimaktadir. Bu degerler,
sirketin istikrarh bir bicim-
de karhihgini ve verimilili-
gini artirmakta, kurumsal
vapisini da surdurulebilir
kilmaktadir.

48

KOMITELERLE
KURUMSAL
GELISIM

Kurumsal yonetim anla-
yisinin sirketin her biri-
minde ayni standartlarda
benimsenmesini saglayan
Ekspo Faktoring, kurumsal
kulturun daha da guclen-
dirilmesi icin calismalarin
yogun bir sekilde surdur-
mektedir. Aktif bir sekilde
calisan komiteler aracili-
giyla, kurumsal gelisimin
surdurulebilirliginin sag-
lanmasi hedeflenmektedir.

AKktif Pasif (ALCO) Komitesi,

Risk Degerlendirme Komi-
tesi, Likidite Komitesi, Bilgi
Teknolojileri Komitesi ve
Insan Kaynaklarn Komitesi
is sureclerinin etkin ve ve-
rimli olmasina buyuk katki
saglamaktadir.

PERIYODIK
BAGIMSIZ
DENETIM

Ekpso Faktoring, uluslara-
rasi bagimsiz bir denetim
sirketi tarafindan; altinci

ay sonundaki sinirli olmak
uzere vilda iki kez denet-
lenmektedir. Sonuclarin
saydamhginin surekli kilin-
masi icin bagimsiz denetim
sirketi her yedi yilda bir
degistirilmektedir.

Ekspo Faktoring'in mali
tablolar her u¢ ayda bir ba-
g1msiz bir denetim firmasi
tarafindan gozden geciril-
mektedir. Vergi denetimleri
ise farkl bir firma tarafin-
dan gerceklestirilmektedir.
Sirket, halka acik olma-
masina ragmen Yonetim
Kurulu'nda iki bagimsiz
uye bulundurmaktadir.

SEFFAF
ORGANIZASYON

BDDK tarafindan finans
sektorundeki tum finans
kurumlarina seffafhgin ve
tutarlihigin saglanmasi ve
gorunur kilinmasi amaciy-
la bilancolarini internetten
belirli periyotlarla acikla-
malar tavsiye edilmektedir.
Ekspo Faktoring, sektoru-
nun temelinde guven unsu-
runun ver aldigi bilinciyle
kamuovyuna; acik, anlasilir
ve dogru bilgiler vermeyi
bir gorev saymaktadir.

Bu nedenle sirket, her yil
bilancolarin kendi kurum-
sal internet sitesi uzerinden
duzenli olarak kamuovu

ile paylasmaktadir. Ayrica,
gerceklestirilen tahvil ihrac-
lar1 nedeniyle yatinmecilar,
her uc ayda bir Kamuyu
Avdinlatma Platformunda
(KAP) vayimlanan mali
tablolar ile bilgilendirilmek-
tedir.

Ekspo Faktoring etkin orga-
nizasyon yapisli sayesinde,
faaliyetlerini verimli ve hizli
bir bicimde gerceklestir-
mekte, gelismis teknolojik
altyapisiyla rekabet us-
tunlugunu saglamaktadir.
Calisanlarinin gelisimine ve
egitimine yaptig: yatinm-
larla kurumsal hedeflerine
ulasmay1 amaclamaktadir.



INSAN KAYNAKLARI

Ekspo Faktoring, sektor ortalamasinin uzerinde mesleki deneyim ve uzmanliga
sahip insan kaynagiyla faaliyet gostermektedir. Calisanlarina surekli egitim

olanaklari sunarak, onlarin gelisimine destek saglamaktadir.

YETKIN VE
NITELIKLI iS
GUcU

Ekspo Faktoring'in sektor
ortalamasinin uzerinde
mesleki deneyim ve uz-
manliga sahip olan insan
kaynagi, 2018 yil sonu itiba-
riyla 34 calisandan olus-
maktadir. Sektorel gelisime
ve saglikli buyume strate-
jisine uygun olarak insan
kaynagina duzenli yatinm
yvapan Ekspo Faktoring, bu
sayede kurumsal yapisini
ve basarilarin surdurulebi-
lir kilmaktadir.

Katilimci bir kulturun
olusturulmasinin calisan
memnuniyetini artirdigina
inanan Sirket, takim ruhu-
nu her zaman on planda
tutmustur. Nitekim yuksek
calisan baglhiligina sahip
olan Ekspo Faktoring'de
ortalama calisma suresi
sekiz yildir.

ISE ALIM
SURECINDE
YUKSEK
KRITERLER

Ekspo Faktoring'in Insan
Kaynaklan Departmani,
sirket hedef ve stratejileri
dogrultusunda yeni isbasi
yapan personelin oryan-
tasyon surecinden mesleki
egitim programlarina kadar
bircok alanda sorumluluk
ustlenmektedir. Calisanla-
rnn mesleki donanimlarinin
guclenmesi, motivasyonla-
rinin artmasi ve vizyonla-
rinin genislemesi, musteri-
lere sunulan ustun hizmet
kalitesinin 6n kosulu olarak
degerlendirilmektedir.

Ise alim suirecinde; insan
kaynag: kalitesini sektor
ortalamasinin uzerinde
tutmak amaciyla universi-
teden mezuniyet, yabanci
dil bilgisi, bankacilik sekto-
runde deneyim, alaninda
uzmanlik ve sirketi temsil
yetenegi gibi kriterler dik-
kate alinmaktadir.

GELISIME ACIK
BIR CALISMA
ORTAMI

Calisanlarinin Kisisel ve ka-
river gelisimlerine katkida
bulunacak egitim program-
larina ve sektorel toplantila-
ra katihmlarini destekleyen
EkspoFaktoring, gelisime
acik bir calisma ortami
olusturmayi ilke edinmistir.
Ekspo Faktoring Akademi
catisi altinda koordine edi-
len surekli egitim program-
lan cercevesinde, calisan-
lara gerek uyesi olunan
Finansal Kurumlar Birligi
ve dunyanin en buyuk ban-
kacilik disi finans hizmet
ag1 olan FCI (Factors Chain
International) gerekse 6zel
danismanlik firmalari ve
Milletlerarasi Ticaret Odasi
(ICC) Turkiye tarafindan
saglanan egitim program-
lan araciligiyla surekli geli-
sim olanagi sunulmaktadir.

Bircok farkh konuda ger-
ceklestirilen egitim prog-
ramlari, calisanlarin teknik
ve Kisisel kapasitelerini ve
yetkinliklerini artirmay1 he-
deflemektedir. Bu egitimler
ve seminerler calisanlarin
ihtivaclarina gore duzen-
lenmektedir. Degisen veya
yenil yururluge giren uygu-
lamalarla ilgili konularda
da egitimlere ve seminerle-
re katihm saglanmaktadir.

PERFORMANS
DEGERLENDIRME

Performans degerlendirme
sureci ile hedef ve yet-
kinlikler uzerinden genis
kapsamli bir dlcme/deger-
lendirme yapilmasi ama-
ciyla vilda bir kez, aralik
ayinda Insan Kaynaklar:
Komitesi toplanmaktadir.
Performans degerlendir-
me; mesleki bilgi, is birligi,
musteri/insan iliskileri,
temsil yetenegi, sorumlu-
luk bilinci, kendini gelis-
tirme, sorun cozumleme,
inisiyatif ve karar verme,
isin kalitesi ve isin miktan
gibi kriterler baz alinarak
vapilmaktadir. Calisanlarin
sirket basarisina katkisinin
gozlemlenmesine olanak
saglayan, motivasyon ve is
disiplini anlaminda tesvik
edici sonuclar doguran bu
surec; terfi, ucretlendirme
ve odullendirme uygula-
malarna analitik bir zemin
saglamaktadir.
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Ekspo Faktoring, musteri memnuniyeti, operasyonel hiz ve verimlilik seviyesini
en ust duzeyde tutmak amaciyla donanimli ve guncel teknolojik altyapisini
guclendirmekte ve gelistirmektedir.

GELISMIS TEKNOLOJIK
ALTYAPI

Gunumuzde bilgi teknolojileri, ku-
rumlarin faaliyetlerinde operasyonel
hiz ve verimlilik saglamada buyuk
onem tasimaktadir. Ekspo Faktoring
de yatinmlar yaparak donanimli,
guvenilir ve zengin icerikli sistem
altyapisini surekli guncel tutmakta
ve gelistirmektedir. Bilgi teknolojisi
ihtivaclarini deneyimli, guvenilir, Ko-
nusunda uzman ve iyi hizmet veren
dis kaynaklardan saglamaktadir.

Ekspo Faktoring'in teknolojik yenilik-
leri goz onunde bulundurarak yaptig:
yatinmlarin basinda guvenligi ust
seviyede saglanan ve surekli guncel
tutulan sunucu ortamlar, felaket
anlarinda en az kayipla calisma-

v1 saglayacak Disaster Recovery
Platformu, OS isletim sistemlerinde
guncellestirme islemlerinin once-
likle test ortaminda calistinlmasini
saglayacak uygulamalar, kapsaml
vedekleme prosedurleri, en temelden
en ust seviyeye kadar loglama ve
raporlama gelmektedir.
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GUVENILIR YEDEKLEME
SISTEMI

2006 yilinda Ankaradaki Afet Merke-
zini (DisasterRecovery Center) devre-
ye alan Ekspo Faktoring, 2007 yilinda
bu merkezin donanim ve yazilim
gelistirme calismalarini tamamla-
mustir. Sirket, boylece saghkl ve gu-
venilir bir yedekleme sistemine sahip
olmustur. 2016 yilinda yine Ankarada
bulunan Superonline Veri Merke-
zinden hizmet almaya baslayarak
disaster (felaket) yaziliminin guncel
surumunu kullanmaya baslamustir.

Ekspo Faktoring, finansal yazihim
konusunda uzman bir firma tarafin-
dan guncel ihtiyaclar dogrultusunda
hazirlanan Facto 2000 adli yazilim
paketini kullanmaktadir. Bu yazihm
programu ile pazarlama, musteri
hizmetleri ve muhasebe alanindaki
faaliyetlerin koordinasyon icinde
yurutulmesi saglanmaktadir. Ayrica,
kurumsal web sitesinden ulasilabilen
Ekspo Online uzerinden musteriler,
istedikleri konuyla ilgili olan islemleri
sorgulayabilmekte ve hesap kontrolu
yapabilmektedir.

SEKTORDE YINE BIRILK

2012 yilinda sektordeki bankalar ara-
s1 guvenli bilgi aktarim ortarmi SWIFT
sistemine gecen ilk faktoring sirketi
olan Ekspo Faktoring, sektorde yine
bir ilki gerceklestirerek bankalar ve
uluslararasi finans kurumlari ile ara-
sindaki iliskileri bu sistem uizerinden
yurutmeye baslamistir. 2014 yilinda
operasyonel hizini ve verimliligini
daha da artirmak amaciyla server
dahil tum sistem altyapisini yenile-
yerek, 2016 yilinda Bankalar Birligine
baglh Risk Merkezinin talepleri dog-
rultusunda veri guvenligini artiracak
veni yvatinmlar hayata gecirmistir.

Bu vatinmlarla sirket icerisindeki
sanal platform kapasitesi iki katina
cikarilarak loglama, test ortamlarinin
olusturulmasi ve teknolojik altyapi-
nin merkezi yonetimi ile ilgili adimlar
atilmastir. Ayrica guvenlik duvarn
urunu yenilenerek guvenlik ilkelerini
daha on planda tutan bir cihaz ile
yola devam etme kararn alinmistir.



MUSTERILERE
UZAKTAN ERISIM

Ekspo Faktoring'in internetteki
yuzu olan kurumsal sitesi
www.ekspofaktoring.com, musteriler-
le seffaf ve tutarl iletisimde 6nemli
bir rol ustlenmektedir. Son teknolojik
gelismelere gore tasarlanmmus bir alt-
vaplyla calisan kurumsal web sitesi,
musterilerin tahsildeki ceklerinin
dokumlerine, hesap ekstrelerine, risk
bakiyelerine ve diger bilgilere aninda
ulasabilmelerine olanak saglamak-
tadir. Ayni zamanda kamuoyuna
yonelik aciklamalar da icermekte,
sirketi erisilebilir ve seffaf bir iletisim
platformu uzerinden paydaslarnyla
bulusturmaktadir.

Ekspo Faktoring, kurumsal web sitesi
araciligiyla bir ilki gerceklestirip cek
goruntuleme sistemini uygulamaya
alarak hem sirket hem de musteriler
nezdinde kontrol mekanizmasini
daha guclu bir hale getirmistir.
Online hizmetlerini surekli guncel-
leyen sirket, musterilerine en iyi stan-
dartlarda hizmet vermek icin yeni
projeler uretme calismalarina da hiz
kesmeden devam etmektedir. Bu dog-
rultuda 2013 yilinda kurumsal web
sitesinin tamamen yenilenmesiyle,
musterilere ve yatinnmcilara daha
kolay ve etkin bir hizmet sunulmaya
baslanmustir.

YENI BIR UYGULAMA:
FINMOBILE

Teknolojinin finansa dokundugu tum
alanlarda musterilerine farkh tirunler
ve hizmetler sunmay1 amaclayan
Ekspo Faktoring, Turkiyvede yine bir
ilke imza atmaya hazirlanmaktadir.
2017 yilinda Ar-Ge calismalar: basla-
tilan mobil uygulamasi FinMobilenin
2018 yilinda test asamalar1 tamam-
lanmustir. Sektorde bir ilk olacak bu
uygulama, bircok yeniligi hayata
gecirecektir.
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Ekspo Faktoring Sirketi A.S'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap déne-
mine ait; kapsamli gelir tablosu, 6z kaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile, dnemli muhasebe politikalarinin ozeti de
dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina
(“UFRS'lere’) uygun olarak tum onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gérusiin Dayanagi

Yaptigumiz bagimsiz denetim Uluslararasi Denetim Standartlarina (“UDS”) uygun olarak yurutulmustir. Bu Standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine Iliskin So-
rumluluklarn bolumunde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. Uluslararasi Muhasebe Meslek Mensubu Etik Standartlar Kurulu
tarafindan yvayimlanan Muhasebe Meslek Mensuplar icin Etik Kurallara (Etik Kurallar) uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu bevyan ederiz. Etik Kurallar kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérusumuzun olusturulmasi icin yeterli ve uygun

bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konularn

Kilit denetim konulari, meslekl muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en cok onem
arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir butiun olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve finansal
tablolara iliskin gorusumuzun olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayn bir gorus bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu Denetimde bu konu nasil ele alindi

Faktoring Alacaklarina iliskin Zararlarin Tespiti, Siniflandirilmas;,
Olciimil ve Muhasebelestirilmesi

Faktoring Alacaklarinda Deger Dusuklugunun Tanimlanmasi,
Siniflandinimasi, Olctilmesi ve Muhasebelestirilmesi

Sirket'in faktoring alacaklar: yurt ici ve yurt disi- ithalat ve ihracat
alacaklarindan olusmaktir. Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
toplam faktoring alacaklar riski (net) 267796 bin TL ve beklenen zarar
karsilig1 9.062 bin TL olup detaylar: 11 numaral dipnotta sunulmustur.
Sirket beklenen zarar karsiliginin muhasebelestirilmesini zamaninda ve
dogru olarak yapmamis olabilir.

Sirket'in ana faaliyet konusunun ve en buyuk bilanco kaleminin
faktoring alacaklari olmasi nedeni ile yukaridaki risklerden dogacak
sonuclar bilanco ve kar/zarar tablolarini dnemili duizeyde etkileyebilir.

Ilgili riske iliskin denetim prosediirlerimiz
asagida belirtildigi sekilde uygulanmastir:

Faktoring alacaklarinin beklenen zarar
karsihigina iliskin olarak onemli gordugumuz
kontrollerin tasarimini ve uygulamasini
degerlendirdik; denetim metodolojisi

ve mesleki tecrubemize dayanarak
belirledigimiz secim Kriterlerine gore

tespit edilen érnekler uizerinden faktoring
alacaklarinin siniflandirilmasina ve beklenen
zarar karsiligl hesaplamasina yonelik testler
gerceklestirdik.
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Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar
Sirket yonetimi; finansal tablolarin UFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli onemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordugu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde
sureklilikle ilgili hususlar aciklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme vya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti yva da mecburiyeti
bulunmadigl surece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust vonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raparlama stirecinin gozetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:

Amacimiz, bir butun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanlislik icerip icermedigine iliskin makul
guvence elde etmek ve gorusumuzu iceren bir bagimsiz denetci raporu duzenlemektir. UDS'lere uygun olarak yurutulen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul guvence; yuksek bir guvence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanlishgin
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishiklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhshklarn, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lctide bekleni-
yorsa bu yanhisliklar onemli olarak kabul edilir.

UDS'lere uygun olarak yurutilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi surdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “onemli yanhishk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere
karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorusumuze dayanak saglayacak yeterli
ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasitli ihmal, gercege ayKkir1 beyan veya ic
kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligl tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlisligl tespit edememe riskinden yuksektir.

e Sirket'in ic kontrolunun etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup clmadigl degerlendirilmektedir.

® [Flde edilen denetim kanitlanina dayanarak, Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi suphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigl hakkinda ve yonetimin isletmenin
surekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut
oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz va da
bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorus disinda bir gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirketin surekliligini sona erdirebilir.

® TFinansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin temelini olusturan
islem ve olaylari, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigl degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere, bagimsiz dene-
timin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularnn ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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Bagimsizliga iliskin ilgili etik hukumlere uygunluk sagladigimizi ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmakta-
v1z. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri tist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yvonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
cok onem arz eden konulari yani Kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya aciklamann doguracagi
kamu vararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili konunun bagimsiz denetci raporumuz-
da bildirilmemesine karar verebiliriz.

Bu bagimsiz denetimi yurutup sonuclandiran sorumlu denetci Mujde Aslandir.
])E_T Wg Tb:c\efws e SAAAn. N[

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Istanbul, 6 May1s 2019
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31 Aralik 2018 Tarihi itibanyla
Finansal Durum Tablosu

(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (‘Bin TL") olarak gosterilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot Referanslari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 10 15101 4140
Turev finansal varliklar 2l 800 1374
Faktoring alacaklan 11 267796 432976
Diger varliklar 12 1182 1407
Yatinm amach gayrimenkuller 14 1043 1.069
Maddi duran varliklar 15 1250 1262
Maddi olmayan duran varliklar 16 263 54
Ertelenmis vergi varligi 9 2.320 3.032
TOPLAM VARLIKLAR 289755 445.314
YUKUMLULUKLER
Banka kredileri 17 124183 285466
Ihrac edilen menkul kiymetler 18 - 18740
Turev finansal yukumlulukler 21 573 567
Faktoring borclarn 19 8.261 8717
Diger yukumlulukler 20 1878 1656
Odenecek kurumlar vergisi 9 1602 1.692
Kidem tazminati ve izin karsiligl ac 1058 781
TOPLAM YUKUMLULUKLER 137.555 317.619
OZ KAYNAKLAR
Sermaye 23 60.000 60.000
Sermaye enflasyon duzeltmesi farklari 23 279 279
Yasal yedekler 23 13725 12482
Birikmis karlar 78.196 54934
TOPLAM OZ KAYNAKLAR 152.200 127695
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE 0Z KAYNAK 289.755 445.314

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (‘Bin TL") olarak gosterilmistir.)

BANKACILIKTAKI

GELISMELER KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot Referanslari

10cak - 31 Aralik 2018

1 Ocak - 31 Aralik 2017

Faktoring faiz geliri 81584 58.366
Faktoring komisyon geliri, net 4710 5.837
Faktoring gelirleri 86.294 64.203
Kredi faiz gideri (30.534) (26.227)
Ihrac edilen menkul kiymet faiz gideri (1.260) (195)
Turev islem (zararlari) / karlari, net (580) 630
Kur farki geliri, net 4522 1838
Faktoring islemleri haricinde elde edilen faiz gelirleri 5 1290 54
Faiz, komisyon ve kur farki geliri, net 59.732 40.303
Personel giderleri 7 (11981) (9.685)
Genel yonetim giderleri 8 (3714) (3434)
Alacaklar deger dusuklugu 11 (6.256) (814)
Amortisman gideri ve itfa paylar 141516 (128) (306)
Vergi dncesi kar 37.653 26.064
Vergi gideri 9 (8.348) (5.177)
Net dénem karn 29.305 20.887
Diger kapsaml gelir, vergi sonrasi - -
Toplam kapsamli gelir 29.305 20.887

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

0Oz Kaynaklar Degisim Tablosu

(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (‘Bin TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot Odenmis Sermaye Enflasyon Yasal Birikmis B Toplam

Referanslar1 Sermaye Diizeltmesi Farki Yedekler Karlar Oz Kaynaklar
GECMIiS DONEM
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler
(Dénem Bas1) 60.000 279 11.466 39.563 111.308
Doénem kari - - - 20.887 20.887
Yasal yedeklere transferler - - 1016 (1.016) -
Temettll 6demesi - - - (4.500) (4.500)
31 Aralik 2017 itibariyla bakiyeler
(Dénem Sonu) 23 60.000 279 12.482 54.934 127.695
CARI DONEM
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler
(Dénem Bas1) 60.000 279 12.482 54.934 127.695
Dénem kar - - - 29.305 29.305
Yasal yedeklere transferler - - 1243 (1.243) -
Temetttul 6demesi - - - (4.800) (4.800)
31 Aralik 2018 itibariyla bakiyeler
(D6nem Sonu) 23 60.000 279 13.725 78.196 152.200

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (‘Bin TL") olarak gosterilmistir.)
Cari Dénem Gecmis Dénem
Dipnot 10cak - 31 Aralik 10cak - 31 Aralik
Referanslar 2018 2017
A. isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar1
Donem Kar 29.305 20.887
Doénem Net Kar / (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri 14,1516 128 306
Kidem tazminati karsihigi 2e 180 198
Diger gider/(gelir) tahakkuklari 2c 4612
Kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi karsilig1 gideri 9 8.348 5177
Faiz gelirleri (82.874) (58420)
Faiz gideri 30534 26.227
Karsilik gideri n 6.256 814
Kur farki (2.012) (216)
Turev finansal araclarnn gercege uygun degerindeki degisimler el 580 (630)
(9.533) (1.045)
Isletme Sermayesindeki Degisimler
Faktoring alacak ve borclan 158.376 (96.962)
Diger varliklar 937 (6.804)
Diger yvukumlulukler (334) (2974)
Odenen kidem tazminati 22 (59) (104)
Odenen kurumlar vergisi 9 (7726) (5726)
Alnan faizler 8e.874 58420
Alacaklarindan donem icinde yapilan tahsilatlar 11 92 431
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akislan 224.627 (54.764)
B. Yatirim Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit AKislari
Maddi duran varlik alimlari 15 (87) (75)
Maddi olmayan duran varlik alimlar: 16 (234) -
Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar1 (321) (75)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit AKislari
Ihrac edilen menkul kiymetler (18740) 18740
Odenen faiz (30.534) (22.984)
Alinan krediler (161.283) 63.060
Temettll 6demesi 23 (4.800) (4.500)
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit AKkislari (215.357) 54.316
Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varliklar 2.012 216
uzerindeki etkisi
Nakit Ve Nakit Benzeri Degerlerdeki Net Artis / (Azalis) (A+B+C) 10.961 (307)
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4140 4447
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 10 15.101 4140

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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31 Aralik 2018 Taril'}inde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (‘Bin TL") olarak gosterilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ekspo Faktoring A.S. (“Sirket”) sinai ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulmus olup, 2 Haziran 2000
tarihinde Ticaret Sicil Gazetesinde tescil edilmistir.

Sirket, gerek yurt ici gerekse yurt disi faktoring islemleri yapmaktadir. Gayrikabili rucu yurt disi faktoring islemleri, muhabir
faktoring firmalar araciligiyla yapilmaktadir. Sirket, Turkiyvede bulunan sinai ve ticari isletmelere ihracat ve ithalat faktoring
hizmetlerini Istanbulda bulunan merkezi aracihigiyla saglamaktadir.

Sirket faaliyetlerini Sermaye Pivasasi Kanunu ve 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazetede vayinlanan ‘Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ile 24 Nisan 2013 tarih, 28627 sayili Resmi Gazetede yayinlanan
BDDK'nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik” cerce-
vesinde surdurmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Turkiye) surdurmektedir.

Sirket'in ticaret siciline kayith adresi, Maslak Mah. Maslak Meydan Sok. No: 5/B Spring Giz Plaza B Blok Sarnyer-istanbul/
Turkiyedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(@) Uygunluk Beyani

llisikteki finansal tablolar, Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarnna (‘UFRS") uygun olarak ve Uluslararast Muhasebe
Standartlan Kurulu tarafindan kabul goren yorumlar dogrultusunda hazirlanmistir.

Sirket, yasal defterlerini ve yasal mevzuata gore hazirlanmus finansal tablolarini Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu
("BDDK") ve Turk Ticaret Kanunu (‘TTK") ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak Turk Lirasi (“TL")
bazinda tutmakta ve hazirlamaktadir.

(b) Degerleme Esaslari

Finansal tablolar yasal kayitlara bagl olarak duzeltme ve siniflandirma kayitlar ile birlikte dogru bir sunum saglamak ama-
ciyla UFRS'yve uygun olarak hazirlanmustir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleriyle raporlanan turev finansal araclar
haricinde, tarihi maliyet esasina gore yuksek enflasyon doneminin sona erdigi 31 Aralik 2005 tarihi itibaniyla duzeltilmis enf-
lasyon etkileri goz onune alinarak hazirlanmistir.

(c) Gecerli Ve Raporlama Para Birimi
Sirket'in gecerli para birimi TL olup, ilisikteki finansal tablolar TL bazinda hazirlanmuistir.
(d) Finansal Tablolarin Hazirlanmasinda Kullanilan Tahminler Ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasini
etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yvapilmasini gerektirmektedir. Fiili sonuclar cari tahminlerden farkl olabilir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Ttam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“Bin TL") olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

(d) Finansal Tablolarin Hazirlanmasinda Kullanilan Tahminler Ve Varsayimlar (Devami)

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar, surekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
guncellemeler, guncellemenin yapildigl donemde ve bu guncellemelerden etkilenen muteakip donemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar tizerinde en fazla etkisi olan, énemli tahminlerdeki belirsizliklere ve kritik
olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda aciklanmuistir:

Not4 Gercege uygun deger ile dlgme prensipleri
Not9 Vergilendirme

Not 11  Faktoring alacaklari, supheli alacak karsiligl
Not 14 Yatinm amach gayrimenkuller

Not 15 Maddi duran varliklar

Not 16 Maddi olmayan duran varhiklar

3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI

Asagida ozetlenen onemli muhasebe ilkeleri daha onceki yillarda uygulanan muhasebe ilkeleri ile tutarlilik gostermektedir.
(a) Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Raporlama

Uluslararas: Muhasebe Standardl ("UMS”") 29; yuksek enflasyonlu ekonomilere ait para birimleri cinsinden hazirlanacak finan-
sal tablolarin, enflasyon etkilerini yansitacak sekilde raporlama tarihinde gecerli olan cari satin alma guicu cinsinden yeniden
ifade edilmelerini ve onceki donemlerle ilgili mukayeseli hesap bakiyelerinin de bu esasa gore duzeltilmesini gerekli kilmak-
tadir UMS 29un uygulanmasini gerektiren baslica durum, son uc villik kiimulatif enflasyon oraninin %100'e yaklasiyor veya
geciyor olmasidir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyla, Turkive Istatistik Kurumu tarafindan vayimlanan toptan esya fivat endeksi baz alindiginda
Turkiyede uc villik kumulatif enflasyon orani %3561 olarak gerceklesmistir. Bununla birlikte, mali ve ekonomik istikrar gibi
faktorlerde surdurulen olumlu gelismeler, faiz oranlarindaki azalis ve TLnin ABD Dolar karsisinda deger kazanmasi dikkate
alinarak Turkiye, UMS 29da tarmumlanan yuksek enflasyonlu ekonomiler kapsamindan 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak
uzere cikarnlmuistir. Bu nedenle 31 Aralik 2006 itibariyla ve sonrasindaki tarihlerde sona eren yillara ait finansal tablolarda UMS
29 uygulanmamuistir.

(b) Yabanci Para Birimi Bazindaki Islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigl gunku doviz kurlarindan TLye cevrilmistir. Finansal durum tablo-
sunda ver alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borclar raporlama tarihindeki doviz kurlan kullanilarak TLye
cevrilerek olusan kur farklarn kapsamli gelir tablosunda kur fark: geliri/(gideri) olarak yansitilimustir. Bu islemler sonucunda
olusan kur farklan gerceklestikleri yilda kapsaml gelir tablosuna yansitilmistir.

Sirket tarafindan 31 Aralik tarihleri itibarnyla kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
ABD dolarn 52609 37719
Avro 6,0280 45155
Ingiliz sterlini (‘GBP") 6,6528 5,0803
Isvicre frang: (‘CHF") 5,3352 3,8548
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31 Aralik 2018 Taril'}inde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (‘Bin TL") olarak gosterilmistir.)

3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI (DEVAMI)

(c) Finansal Araclar

Finansal varliklar ve yukumlulukler, Sirket finansal aracin sozlesmeden dogan karsiliklarina taraf oldugunda Sirket'in
finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yukumlulukler ilk olarak gercege uygun degerleri
Uzerinden élculur. Finansal varliklarin ve yukumlultklerin (gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan
finansal varlik ve yukumlualukler haric) edinimi veva ihraciyla dogrudan iliskili olan islem maliyetleri, uygun bir sekilde ilk
muhasebelestirmede o finansal varliklarin ve yukumluluklerin gercege uygun degerine eklenir veya bu degerden cikarilir.
Finansal varliklarnn ve yukumluluklerin edinimi veya ihraciyla dogrudan iliskili olan islem maliyetleri direk olarak kar veya
zarara yansitilir.

Finansal varliklar
Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya cikartilir.

Sirket, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarnn yonetimi icin isletmenin kullandigl is modeli, (b) Finansal varhigin
sozlesmeye bagh nakit akislarinin ozelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti tzerinden,
gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
vansitilarak olctilen olarak siniflandinr. Isletme sadece finansal varliklarin yonetimi icin kullandig: is modelini
degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tum finansal varliklan yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden
smiflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tur durumlarda, daha énce
finansal tablolara alinmis olan kazanc, kayip (deger dusuklugu kazanc va da kayiplar: dahil) veya faizler icin herhangi
duzeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandirilmast
Asagidaki kosullan saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri Uizerinden olgulur:

e finansal varligin, sozlesmevye bagli nakit akislarinn tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulma-
Sy, ve

e finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
odemelerini iceren nakit akislarina yol acmasi.

Asagidaki kosullan saglayan finansal varliklar ise gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olculur:
e finansal varligin, sozlesmeye bagl nakit akislarnnin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaclayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve
e finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz

odemelerini iceren nakit akislarina yol acmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti uzerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olcul-
muyorsa, gercege uygun deger degisimi kar vevya zarara yansitilarak olculur.

Ilk defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amacla elde tutulmayan 6z kaynak aracina vapilan vatirimini gercege uygun
degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri donulemevyecek bir tercihte bulunulabilir.
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YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2018 YILI GELISMELERI EKONOMIDEKI GELISMELER BANKACILIKTAKI GELISMELER KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

31 Aralik 2018 Taril'}inde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Ttam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“Bin TL") olarak gosterilmistir.)

3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI (DEVAMI)

(c) Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)
(i) Iitfa edilmis maliyet ve etkin faiz yéntemi

Itfa edilmis maliveti tizerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontermi kullarularak hesaplanir. Etkin
faiz yontemi bir borclanma aracinn itfa edilmis maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili doneme dagitma yontemidir. . Bu
gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin brut defter degerine etkin faiz orani uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alindiginda vevya olusturuldugunda kredi-deger dusuklugu bulunan finansal varhiklar. Bu tur finansal varliklar icin
isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varlhigin itfa edilmis maliyetine krediye gore duzeltilmis et-
kin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiginda vevya olusturuldugunda kredi-deger dusuklugu bulunan finansal varlik olmayan ancak sonradan kre-
di-deger dusuklugune ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tur finansal varliklar icin isletme, sonraki
raporlama donemlerinde, varhigin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansi-
tilmis borclanma araclari icin etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir ve ‘finansman gelirleri - faiz gelirleri” kaleminde gosterilir.
(ii) Gercege uygun deger degisimi kdr veya zarara yansttilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri tizerinden vevya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire vansitilarak olctilme kriterini kar-
silamavan finansal varliklar ((i) - (iii)e bakiniz) gercege uygun deger degisimi kar veya zarara vansitilarak olculurler.

Gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yvansitilan finansal varliklar her donem sonunda gercege uygun degerlerinden
olculur ve tum gercege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten korunma islemlerinin (bakiniz korun-
ma muhasebesi politikasi) bir parcasi olmadiklari stirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Nuakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, bankalardaki vadesiz ve uc aydan kisa vadeli mevduat hesaplarindan olusmakta olup ilgili maliyet
degerleri uzerinden degerlenir.

Vadeli mevduatlar, maliyvet masraflarninin itfa edilmis kismi tizerinden etkin faiz metodu kullanilarak ve deger dusuklugu
zararl varsa cikartilarak hesaplanir.

Finansman giderlerinin ve gelirlerinin muhasebelestirilmesi not 3(m)de aciklanmistir.

Faktoring alacaklart

Faktoring alacaklari, kazanilmamus faiz gelirleri dusuldukten ve beklenen kredi zararlar aynldiktan sonra iskonto edilmis
maliyet degerinden degerlenir.

Sirket, ticari alacaklan icin deger dusuklugunu omur boyu beklenen kredi zararina gore olcmektedir. Ticari alacaklarda bekle-
nen kredi zararlar, musterilerin gecmisteki temerrude dusme durumuna bakilarak, mevcut finansal durumu analiz edilerek
ve ilgili musterinin faaliyet gosterdigi endustrinin genel ekonomik kosullar ve raporlama tarihindeki kosullar dikkate alinarak
olusturulan bir karsilik matrisi kullanilarak tahmin edilir. Sirket, vadesini 120 gun ve ustunde gecmis olan tum alacaklara
gecmis tecrubelerinde tahsil edilememe riskine dayanarak 9%100'1uk karsilik ayinr.
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31 Aralik 2018 Taril'}inde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (‘Bin TL") olarak gosterilmistir.)

3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI (DEVAMI)

(c) Finansal Araclar (devami)

Alinan krediler

Alman krediler, ilk maliyet degerleri uizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar ile kayda alinurlar. Kayda alinma-
larini izleyen donemlerde, geri odeme tutarlannin ic verim yontemiyle hesaplanan bugunku degerleriyle finansal tablolara
yansitilir ve ilk maliyet degerleri ile arasindaki farklar s6z konusu kredilerin vadeleri stiresince kapsamli gelir tablosuna intikal
ettirilir. Diger; Diger varlik ve yukumlulukler, kisa vadeli olmalar: nedeniyle maliyet degerleri uzerinden degerlenir.

(d) Yatirnm Amacli Gayrimenkuller

Yatinm amach gayrimenkuller maliyet yvontemi ile olculur. Yatinm amaclh gayrimenkuller faydali omru olan 50 yil Uizerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulmaktadir.

(e) Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar

Satis amach elde tutulan olarak siniflandirilma Kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satis icin katlanilacak mali-
yetler dusulmus gercege uygun degerlerinden dusuk olani ile dlculur ve s6z konusu varliklar uzerinden amortisman ayirma
islemi durdurulur,

(f) Maddi Duran Varliklar
(i) Degerlenmesi ve él¢tilmesi

UMS 29a uyumlu olarak, maddi duran varliklar, 1 Ocak 2006 tarihinden once satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2005 tarihi iti-
bariyla enflasyonun etkilerine gore duzeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler
icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari dusulerek yansitilir.

Maliyetler, iktisap edilmis varlik ile dogrudan iliskilendirilebilir giderleri icermektedir.

Bir maddi duran varlik farkl faydali 6murlere sahip degisik bolumlerden meydana geliyorsa, soz konusu bolumler ayri birer
maddi duran varlik gibi muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varligin elden cikartilmasiyla olusan kazanc ve kayiplar, soz konusu maddi duran varhigin elden cikartilma-
siyla elde edilen tutar ile defter degeri karsilastirnilarak belirlenir ve kar veya zararda net olarak diger faaliyetlerden gelirler
hesabinda muhasebelestirilir.

(ii) Sonraki maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmek icin katlanilan masraflar aktiflestirilir. Sonradan ortaya cikan har-
camalar soz konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Maddi duran varhklarnn
gunluk hizmet giderleri tahakkuk esasina gore kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilir.

(iii) Amortisman

Maddi duran varhklara iliskin amortismanlar, varliklann faydali omurlerine gore aktife giris tarihleri esas alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmistir. Maddi duran varliklarin ortalama faydali dmurlerini yansitan amortisman
sureleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaslar 5vil

Tasitlar 5vil

Ozel malivetler, kira surelerine gore dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Amortisman yontemleri, faydali omurler ve kalinti degerler her raporlama donemi itibanyla gozden gecirilir ve gerekli durum-
larda yeniden belirlenir.
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YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2018 YILI GELISMELERI EKONOMIDEKI GELISMELER BANKACILIKTAKI GELISMELER KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

31 Aralik 2018 Taril'}inde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Ttam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“Bin TL") olarak gosterilmistir.)

3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI (DEVAMI)
(g) Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim lisans ve haklarindan olusmaktadir. Bilgisayar yazilim lisans ve haklar, 1
Ocak 2006 tarihinden once satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla UMS 29 ile uyumlu olarak enflasyonun
etkilerine gore duzeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2005 tarihinden sonra alinan kalemler icin satin alim maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylan ile kalic1 deger kayiplarn dusulerek yansitilir. Maddi olmayan varliklara iliskin itfa paylar,
ilgili varliklarin tahmini faydali dmurleri tizerinden, satin alim tarihinden itibaren dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmistir.

Maddi olmayan duran varliklarin tahmini faydali omurleri 5 yildir.

(h) Deger Duisuiklugu

Finansal varliklarda deger dusukluguyle ilgili olarak, TMS 39'da gerceklesen kredi zarari modeline karsilik olarak TFRS 9, bek-
lenen kredi zarari modelinin uygulanmasini gerektirmektedir. Beklenen kredi zarar:i modeline gore Sirket, finansal varliklarin
ilk muhasebelestirilmesinden itibaren kredi riskindeki degisikleri yansitmak icin her raporlama doneminde beklenen kredi
zararlarn ve bu beklenen kredi zararlarindaki degisiklikleri muhasebelestirmelidir. Diger bir ifadeyle, kredi kaybini doguran
durumun, zarar karsiigl muhasebelestirilmesinden ¢nce gerceklesmesine gerek bulunmamaktadir. Ozellikle, TFRS 9a gore
Sirket asagidakiler uzerinde beklenen kredi zararlari icin karsilik ayirmalidir:

1. Nakit ve nakde esdeger varliklar;
2. Faktoring alacaklari

Ozellikle, eger ilgili finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden sonra ténemli bir sekilde artmissa veya bu finansal arac
satin alinmis va da orijinalde kredi zarari olan bir finansal aracsa TFRS 9, Sirket'in bu finansal araca ayrilan karsiligl, omur
boyu beklenen kredi zararlarina esit bir miktarda olcmesini zorunlu kilar.

Finansal arac uzerindeki kredi riskinin, ilk muhasebelestirmeden itibaren 6nemli derecede artmasi durumunda (satin alindi-
ginda veva orijinal kredi deger dusuklugu bulunan finansal varliklar haric) Sirket, bu finansal arac icin karsiligl 12 aylik bek-
lenen kredi zararina esit bir tutarda olcmelidir. TFRS 9'a gore ticari alacaklar, sozlesmeye bagh varliklar ve kira alacaklarina
iliskin olarak karsilik olcumu omur boyu beklenen Kredi zararlarina esit bir tutarda olculmek icin basitlestirilmis bir yaklasim
gerektirmektedir.

(i) Calisan haklan

(i) Kidem tazminati karsiligt

Kidem tazminat: karsiigl, Sirket calisanlarninin emekliliginden dogan ve Turk Is Kanununa gore hesaplanan muhtemel vii-
kumlulugun bugunku degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak edildikce tahakkuk esasina
gore hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir. Yukumluluk tutarn devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati ta-
vani baz alinarak hesaplanmaktadir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Turkiyve Muhasebe Standardy’, sirketlerin
istatistiksel degerleme yontemleri kullanarak olas: yukumluluklerinin bugunku degerinin hesaplanmasini ongormektedir.

Sirket'in muhtemel yukumlulugunin bugunku degeri asagidaki tabloda yer alan varsayiumlar kullanilarak hesaplanmuistir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Iskonto orani 965,45 94,69
Beklenen maas / limit artis oranm 910,00 %06,50
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31 Aralik 2018 Taril'}inde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (‘Bin TL") olarak gosterilmistir.)

3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI (DEVAMI)

(i) Calisan haklari (devami)

(ii) Kisa vadeli 6zliik haklari [devami)

Calisanlarin 6zluk haklarindan dogan kisa vadeli yukumluliikler, iskonto edilmeksizin s6z konusu hizmet calisanlara saglan-
dikca kapsaml gelir tablosunda giderlestirilmektedir.

Kisa vadeli nakit ikramiye veya kar paylasimi planina istinaden édenmesi beklenen tutar, calisanlar tarafindan gecmiste sag-
lanmus bir hizmet edimi dolayisiyla Sirket'in yasal veya baglayici bir yukumlulugunun bulunmasi durumunda ve soz konusu
yukumluluk guvenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa, karsilik olarak kayitlara alinir.

(j) Karsiliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara yansitilabilmesi icin; Sirket'in gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir
hukuki veya taahhude bagh yukumlulugunun bulunmasi, bu yukumlulugun yerine getirilmesi icin isletmeden ekonomik
kazanc cikisinin muhtemel olmasi ve s0z konusu yukumluluk tutannin guvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi ge-
rekmektedir. Karsiliklarin bugunku degerlerine indirgenmesinde kullanilacak vergi oncesi iskonto oraninin belirlenmesinde,
ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile soz konusu yukumlulukle ilgili risk dikkate alinir.

(k) Netlestirme
Finansal varliklar ve yukumlulukler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi veya net olarak tahsi-

linin mumkun olmasi veya varligin elde edilmesi ile yukumlulugun yerine getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi
halinde, finansal tablolarda net degerleri ile gosterilmektedir.

(1) iliskili Taraflar

Bu raporda Sirket'in hissedarlar1 ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler ve bunlarin yonetici
ve direktorleri iliskili taraf olarak kabul edilmistir.

(m) Gelir Ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi
(i) Faktoring faiz ve komisyon gelirleri
Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz orani yontemiyle muhasebelestirilmektedir. Spot islem-

lere iliskin faktoring islemlerine konu olan fatura toplami uzerinden alinan belirli bir yuzde miktan faktoring komisyon gelir-
lerini olusturmaktadir.

(ii) Faktoring komisyon giderleri

Faktoring komisyon giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
(iii) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

(iv) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, kur farki gelirlerini ve etkin faiz orani kullanilarak hesaplanan vadeli mevduat faiz gelirlerini icermektedir.

Finansman giderleri etkin faiz orani yontemi kullanilarak hesaplanan kredi, kur farki giderleri ve diger finansman giderlerini
icerir.
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YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2018 YIL

GELISMELERI EKONOMIDEKI GELISMELE BANKACILIKTAKI GELISMELER KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Ttam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“Bin TL") olarak gosterilmistir.)

3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI (DEVAMI)
(n) Vergilendirme

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari vil vergi yukumlulugu, donem karinin vergiye tabi olan
kismi uizerinden ve raporlama tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukumlulugunu ve gecmis villardaki
vergl yukumlulugu ile ilgili duzeltme kayitlanni icermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarnin ve borclarnn ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve borclarin yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gecici farklarin raporlama yukumlulugu yontemine gore vergi etkileri-
nin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yukumlulugu veya varligl, soz konusu gecici farklarn ortadan kalkacag ilerideki donemlerde 6denecek vergi
tutarlarinda yapacaklar tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis ver-
gi varhigl, gelecek donemlerde bu vergi alacagindan fayda saglanabilecek tutarda vergilendirilebilir karnn olmas: durumunda
kayitlara alinir. Finansal tablolara onceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi varliginin tamami veya bir kismindan
fayda saglanilamayacagi anlasildigl takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir. Ertelenmis vergi cari dénemde gecerli olan vergi
oranlan uzerinden hesaplanmaktadir.

(0) Yeni ve Revize Edilmis Turkiyve Muhasebe Standartlarn

2018 Yilindan Itibaren Gecerli Olan Yeni Ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart

UFRS 9 Finansal Araclar

(a) Finansal Varliklarin Siniflandirilmasi Ve Olciimii

Sirket, cari yilda UFRS 9 Finansal Araclarn (2017 surumu) ve buna bagh olarak diger UFRS ile ilgili degisiklikleri, 1 Ocak 2018
tarihinden itibaren baslayan yillik dénemler icin uygulamaya baslamistir.

UFRS 9 asagidakiler icin yveni kosullar getirmistir:

1) Finansal varlik ve yukumluluklerin siniflandirmasi ve dlcumu

2) Finansal varliklarda deger dusuklugu ve

3) Genel riskten korunma muhasebesi

Bu veni kosullarin detaylan ve Sirket'in finansal tablolari tizerindeki etkileri asagida aciklanmistir.

Sirket, UFRS 9da belirtilen gecis huikuimlerine uygun olarak UFRS 9u uygulamuistir.

Bu standardin ilk uygulanma tarihi (Sirket'in sahip oldugu finansal varliklarini ve finansal yukumluluklerini UFRS 9da yer
alan hukumlere uygun olarak degerlendirdigi tarih) 1 Ocak 2018dir. Buna uygun olarak Sirket, 1 Ocak 2018 tarihi itibanyla mu-
hasebelestirilmeye devam edecek araclara UFRS 9 hukumlerini uygulamaktadir ancak bu hukumler, 1 Ocak 2018 itibariyla bi-

lanco disi birakilmis araclara uygulanmamaktadir. 1 Ocak 2018 itibariyla muhasebelestirilmeye devam edecek araclara iliskin
karsilastirmali tutarlar, uygun goruldugunde yveniden duzenlenir.
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31 Aralik 2018 Taril'}inde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (‘Bin TL") olarak gosterilmistir.)

3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI (DEVAMI)

(0) Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

2018 Yilindan Itibaren Gecerli Olan Yeni Ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
(Devami)

UFRS 9 Finansal Araclar (Devami)

(a) Finansal Varliklarin Siniflandirilmasi Ve Olciimii (Devamyi)

UFRS 9 kapsaminda muhasebelestirilmis olan tum finansal varliklar, isletmenin finansal varliklarini yonettigi is modeli ve
finansal varliklarin nakit akislarinin ozellikleri temel alinarak itfa degerinde ya da gercege uygun degerlerinde olculmelidir.
Ozellikle:

¢ soOzlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sadece
anapara ile anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz édemelerini iceren nakit akislarina sahip bir borclanma aracy, itfa
edilmis maliyeti izerinden olculur;

e soOzlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve borglanma araclarinin satilmasini amaclayan bir is modeli kap-
saminda elde tutulan ve sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislari-
na sahip bir borclanma araci, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olculur;

Bahsi gecen hususlara ragmen, Sirket, bir finansal varhigin ilk muhasebelestirilmesinde asagidaki gibi geri donulemeyecek bir
tercihte bulunabilir:

e Sirket, ticari amacla elde tutulmayan veya bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin finansal tablolarina aldig: bir
sarta bagli bedel niteliginde olmayan bir 6z kaynak yatiriminin gercege uygun degerindeki sonradan kaynaklanan
degisikliklerin diger kapsaml gelirde sunulmasi konusunda geri donulmez sekilde secebilir; ve

e Sirket, muhasebe uyumsuzlugunu tamamen yva da buyuk oranda ortadan kaldirmak soz konusu oldugunda itfa
edilmis maliyeti uzerinden olculen ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir borclanma
aracini, geri donulemeyecek bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara vansitilan finansal varlik olarak
tanmumlayabilir.

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir borclanma aracy, finansal tablo disi birakildiginda énceki
donemlerde diger kapsaml gelirde muhasebelestirilmis toplam kar ya da zarar, yeniden siniflandirma duzeltmesi olarak 0z
kaynaklardan kar veya zarara smniflandinlir. Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olgulen bir 6z
kaynak vyatirimi finansal tablo disi birakildiginda énceki donemlerde diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis toplam kar
vevya zarar, gecmis vil karlarina transfer edilir.

Itfa edilmis malivetinden olctilen va da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yvansitilan borclanma araclary,
deger dusuklugu riskine maruz kalir. Detaylar icin (b) maddesine bakiniz.

Sirket yonetimi, 1 Ocak 2018 tarihinde gecerli olan sartlar ve durumlan dikkate alarak Sirket'in o tarihteki mevcut finansal

varliklarini yeniden degerlendirmistir ve UFRS S'un ilk uygulamasinin, Sirket'in finansal varliklarn tizerinde, bu varliklarin
smiflandirilmasi ve olcumu ile ilgili asagidaki etkileri oldugu sonucuna varmistir;
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GELISMELERI EKONOMIDEKI GELISMELE BANKACILIKTAKI GELISMELER KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Ttam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“Bin TL") olarak gosterilmistir.)

3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI (DEVAMI)

(0) Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

2018 Yilindan Itibaren Gecerli Olan Yeni Ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
(Devami)

UFRS 9 Finansal Araclar (Devami)

(a) Finansal Varliklarin Siniflandirilmasi Ve Olciimii (Devamyi)

e Sirket'in UMS 39 kapsaminda daha dnceden satilmaya hazir finansal varliklar oclarak siniflandirdigi ve her raporla-
ma tarihinde gercege uygun degerinden olculen 6z kaynak araclarindaki yatinmlarin (ticari amacla elde tutulmayan
vevya bir isletme birlesmesinde bir sarta bagh bedel niteliginde olmayan) gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilmistir. Bu 06z kaynak araclarinin gercege uygun degerindeki degisiklikler, yeniden degerleme fonunda
birikmevye devam eder;

e  Sirket'in ticari amaclh elde tutulan 6z kaynak araclarindaki yvatinmlarinin dlcumunde hicbir degisiklik gerceklesme-
mistir; bu araclann gercege uygun deger degisimi kar veya zarara vansitilarak devam etmektedir;

e UMS 39 kapsaminda vadeye kadar elde tutulan finansal varliklar ve itfa edilmis maliyeti iizerinden élculen krediler
ve alacaklar, sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulduk-
lari icin ve bu nakit akislarl sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz édemelerinden olustugu icin
UFRS 9 kapsaminda itfa edilmis maliyeti tizerinden olculmeye devam eder.

Finansal varliklarda yapilan yeniden siniflandirmalarnn Sirket'in finansal durumu, kar veya zarari, diger kapsaml geliri veya
toplam kapsamli geliri izerinde onemli bir etkisi bulunmamaktadir.

(b) Finansal Varliklarda Deger Dusuklugu

Finansal varliklarda deger dusukluguyle ilgili olarak, UMS 39'da gerceklesen kredi zararl modeline karsilik olarak UFRS 9, bek-
lenen kredi zarari modelinin uygulanmasini gerektirmektedir. Beklenen kredi zarari modeline gore Sirket, finansal varliklarin
ilk muhasebelestirilmesinden itibaren kredi riskindeki degisikleri yansitmak icin her raporlama doneminde beklenen kredi
zararlar ve bu beklenen kredi zararlarindaki degisiklikleri muhasebelestirmelidir. Diger bir ifadeyle, kredi kaybini doguran
durumun, zarar karsiigl muhasebelestirilmesinden 6nce gerceklesmesine gerek bulunmamaktadir. Ozellikle, UFRS 9'a gore
Sirket asagidakiler tizerinde beklenen kredi zararlari icin karsilik ayirmalidir:

Nakde esdeger varliklar ve faktoring alacaklari;
Ozellikle, eger ilgili finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden sonra énemli bir sekilde artmissa veya bu finansal arac

satin alintmis ya da orijinalde kredi zararn olan bir finansal aracsa UFRS 9, Sirket'in bu finansal araca ayrilan karsiligl, omur
boyu beklenen kredi zararlarina esit bir miktarda olcmesini zorunlu kilar.
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31 Aralik 2018 Taril'}inde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (‘Bin TL") olarak gosterilmistir.)

3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI (DEVAMI)

(0) Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

2018 Yilindan Itibaren Gecerli Olan Yeni Ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
(Devami)

UFRS 9 Finansal Araclar(Devami)

(b) Finansal Varliklarda Deger Diisiiklugu (Devami)

Finansal arac tizerindeki Kredi riskinin, ilk muhasebelestirmeden itibaren 6énemli derecede artmasi durumunda (satin alin-
diginda veya orijinal kredi deger dusukligi bulunan finansal varliklar haric) Sirket, bu finansal aracg icin karsilig: 12 avlik
beklenen kredi zararina esit bir tutarda olcmelidir. UFRS 9'a gore ticari alacaklar, so6zlesmeye bagh varliklar ve kira alacak-
larina iliskin olarak karsilik dlciumu omur boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutarda élculmek icin basitlestirilmis bir
yaklasim gerektirmektedir.

TFRS 9 standardinin uygulanmasinin Sirket’in finansal yukiumluluKlerinin siniflandirilmasi ve 6lciimil tizerinde 6nemli et-
kisi bulunmamaktadir.

(c) Finansal Yikiimliiliiklerin Siniflandirilmasi Ve Olciimii

UFRS 9 tarafindan finansal yukumluluklerin siniflandirilimasi ve olculmesi hakkinda uygulamaya konan 6nemli bir degi-
siklik, ihraccinin kredi riskindeki degisikliklerle iliskilendirilebilen gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan
finansal yukumluluklerin gercege uygun deger degisimlerinin muhasebelestirilmesiyle iliskilidir.

Ozellikle, UFRS 9, eger ilgili yukumlulugun kredi riskindeki degisikliklerin diger kapsaml gelirdeki etkilerinin muhasebelesti-
rilmesi, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmazsa bu yukumlulugun kredi riskindeki degisikliklerden kaynak-
lanan finansal yukumluliuklerin gercege uygun degerindeki degisimlerin diger kapsamli gelirde sunulmasini gerektirir. Bir
finansal yukumlulugun kredi riskivyle iliskilendirilebilen gercege uygun deger degisimleri sonradan kar veya zararda yeni-
den simiflandirilmaz ancak bunun yerine, finansal yukumluluk finansal tablo disi birakildiginda birikmis karlara devredilir.

Onceki donemlerde UMS 39 kapsaminda, gercege uygun deger degisimi kar vevya zarara vansitilan finansal yukumlulugun
gercege uygun degerindeki degisimin tum tutar kar veya zararda sunulur.

UFRS 9 standardinin uygulanmasinin Sirket'in finansal yukumluliklerinin siniflandirilmasi ve dlcumu tizerinde etkisi bu-
lunmamaktadir.

Genel korunma muhasebesi

Yeni genel korunma muhasebesi hukumleri ¢ tur korunma muhasebesi icerir. Buna ragmen, ozellikle korunma araci nite-
ligi kazanan finansal arac turleri ve korunma muhasebesi icin uygun olan finansal olmayan kalemlerin risk bileseni turleri
genisletilerek korunma muhasebesi icin uygun olan islemlerin turlerine daha fazla esneklik saglanmistir.

Finansal riskten korunma muhasebesi icin uygun olan islem turlerine, 0zellikle finansal riskten korunma araclarina hak
kazanan arac turlerini ve finansal riskten korunma muhasebesi icin uygun olan finansal olmayan kalemlerin risk bilesen-
lerinin turlerini genisletmek icin daha fazla esneklik saglanmustir. Ek olarak, etkinlik testi “‘ekonomik iliski” ilkesi ile degisti-
rilmistir. Riskten korunma etkinliginin geriye donuk olarak degerlendirilmesi de artik gerekli degildir. Sirket'in risk yonetimi
faaliyetleri ile ilgili ek sunum yukumlulukleri de getirilmistir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Ttam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“Bin TL") olarak gosterilmistir.)

3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI (DEVAMI)

(0) Yeni ve Revize Edilmis Tiurkiyve Muhasebe Standartlari

2018 Yilindan Itibaren Gecerli Olan Yeni Ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
(Devami)

UFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat
Finansal Tablolar Uzerindeki Etkileri

Carivyilda, Sirket, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan villik hesap donemleri icin gecerli olan UFRS 15 Musteri Sozlesmelerinden
Hasilat standardini uygulamistir. UFRS 15, gelirin taninmasina 5 adimlik bir yaklasim getirmistir. Belirli senaryolar icin UFRS
15'te daha fazla kural eklenmistir. Yeni gerekliliklerin detaylar ve Sirket'in finansal tablolar tizerindeki etkisi asagida aciklan-
mistir.

UFRS 15, “gelir tahakkuklar1” ve “ertelenmis gelir” olarak bilinen hesaplari tanimlamak icin “musteri sozlesmelerinden varhiklar”
ve ‘musteri sozlesmelerinden yukumlulukler” terimlerini kullanir, ancak bu standart, finansal durum tablosundaki alternatif
aciklamalarin kullanilmasini yvasaklamaz. Sirket, bu tur bakiyeleri tanimlamak icin yeni terminolojiyi benimsemek yerine
eski tanumlar uzerinden gosterimlere devam etmistir.

2014-2016 Donemine Iliskin Yulik Ivilestirmeler

TMS 28: S0z konusu iyilestirme; bir girisim sermayesi kurulusunun veya 0zellikli baska bir kurulusun sahip oldugu is-
tirak veya is ortaklig! yatinnminin gercege uygun deger farki kar veya zarara yvansitilan varlik olarak olculmesi secenegi-
nin ilk kayitlara alindiktan sonra her bir istirak ya da is ortakligl yatinnminin ayri ayri ele alinmasinin mumkun olduguna
aciklik getirmektedir. 2014-2016 donemine iliskin villik ivilestirmelerin Sirket'in finansal tablolar1 izerinde herhangi bir
etkisi bulunmamaktadir

TFRS Yorum 22 Yabanct Para Islemleri ve Avans Bedeli
Sozkonusu yorum asagida siralanan yabanci para cinsinden islemlerin olustugu durumlara yoneliktir.

¢ Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para cinsine bagli olan bir bedel varsa;

e GSirket bu bedele iliskin avans odemesini veya ertelenmis gelir yukumlulugunu, bagh oldugu varliktan, giderden veya
gelirden once kayitlarina aldiysa ve

e Avans odemesi veya ertelenmis gelir yukumlulugu parasal kalem degilse
Yorum Komitesi asagidaki sonuca varmistir:

o Islem doviz kurunun belirlenmesi acisindan, islemin gerceklestigi tarih, parasal kalem olmayan avans ddemesinin
vevya ertelenmis gelir yukumlulugunun ilk kayitlara alindig: tarihtir.

e Eger birden fazla 6deme veya avans alimi varsa, islem tarihi her alim veya odeme icin ayr ayr belirlenir.

Henuz yururliige girmemis veni ve revize edilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlari

Finansal tablolarin onaylanma tarihinde, Sirket, henuz vururluge girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlar: henuz uygulamamuistir:

TFRS 16 Kiralamalar!

TMS 28 (degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar!

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler!

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinmect ile Istirak vevya Is Ortakligl Arasindaki Varlik Satislarl
veva Ayni Sermaye Katkilar

TMS 19 (degisikliler) Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Degisiklikler!

2015-2017 Donemine Iliskin Yillik lyilestirmeler TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23 Standartlarnndaki degisiklikler !

'1 Ocak 2019 tarihinden sonra baslayan hesap dénemilerinden itibaren gecerlidir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (‘Bin TL") olarak gosterilmistir.)

3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI (DEVAMI)

(0) Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe Standartlan

2018 Yilindan Itibaren Gecerli Olan Yeni Ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
(Devami)

Sirket yonetimi, asagidaki standartlarin uygulanmasinin finansal tablolar tizerinde gelecek donemlerde asagida belir-
tilenler disinda énemli bir etkisi olacagini dusunmemektedir:

TFRS 16 Kiralamalar

TFERS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiraci durumundaki taraflar icin muhasebelestirme yontemle-
rine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerli olacak
olup TMS 17 Kiralama Islemleri standardi ve ilgili yorumlarinin yerine gececektir. Sirket, TFRS 16 standardini ilk olarak 1 Ocak
2019 tarihinde uygulayacaktir. Sirket, TFRS 16'va gecis etKilerini tespit amaciyla analiz calismalan yurutmekte, etkisini de-
gerlendirmektedir.

2015-2017 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler

2015-2017 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalarda, miisterek
faalivette onceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir Vergilerinde, 6z kaynak araci olarak siniflandirilan finansal
araclara iliskin yapilan 6demelerin gelir vergisi sonuclari konusunda ve TMS 23 Borclanma Maliyetlerinde aktiflestirilebilen

borclanma maliyetleri konusunda degisiklikler yapmuistir.

So6z konusu standart, degisiklik ve ivilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi uzerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (degisiklikler)
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan faydalardan (tanimlanmis fayda

planlari ve tanimlanmis katki planlari olarak ikiye ayrilmaktadir) tanimlanmis fayda planlarinda vapilan degisikliklerin, s6z
konusu tanmimlanmis fayda planlarinin muhasebelestirilmesine etkilerini ele almakta olup, TMS 19'da degisiklik yapmuistir.

(p) Nakit Akis Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflan-
dirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faktoring faalivetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetlerivle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi
ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faalivetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin
geri 0demelerini gosterir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Ttam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“Bin TL") olarak gosterilmistir.)

3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI (DEVAMI)

(g) Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya aciklanma-
sindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasin-
daki tum olaylarn kapsar.

Sirket, finansal durum tablosu tarihinden sonraki duizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlarn bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.
(r) Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Sirket'in, yonetim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek icin kullandig: bilgileri de
iceren faaliyet bolumleri bulunmamaktadir.

4. GERCEGE UYGUN DEGER ILE OLCME PRENSIPLERI
Gercege Uygun Deger Olctimtiniin Stniflandirilmast

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araclarin, degerleme yontemleri verilmistir. Seviyelere gore
degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmustir:

Sevive 1: Ozdes varliklar va da borclar icin aktif pivasalardaki kayitli (duzeltilmemis) fivatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de ver alan kayitl fiyvatlar disinda kalan ve varliklar yva da borclar acisindan dogrudan (fivatlar aracihigiyla)
va da dolayli olarak (fivatlardan turetilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik yva da borclara iliskin olarak gotzlemlenebilir pivasa verilerine dayanmayan veriler (gozlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler).

31 Aralik 2018 Seviyel Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alm satim amach turev finansal varliklar - 800 - 800
- 800 - 800
Alm satim amacl turev finansal yukumlulukler - 573 - 573
- 573 - 573
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alm satim amach turev finansal varliklar - 1374 - 1.374
- 1374 - 1374
Alm satim amaclh turev finansal yukumlulukler - 567 - 567
- 567 - 567

Sirket'in bircok muhasebe ilkeleri ve aciklamalari finansal ve finansal olmayan varliklar ve borclarin gercege uygun degerle-
rinin belirlenmesini gerektirmektedir. Degerleme ve/veya aciklama amacli gercege uygun deger bilgileri asagidaki metotlara
gore belirlenmistir. Uygulanabilir oldugu durumlarda, gercege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlarla ilgi-
li detayh bilgi iliskili oldugu varlik veya borc ilgili notta aciklanmistir.
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31 Aralik 2018 Taril'}inde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (‘Bin TL") olarak gosterilmistir.)

4. GERCEGE UYGUN DEGER iLE OLCME PRENSIPLERI (DEVAMI)

Gercege Uygun Deger Olctimtiniin Struflandiriimast (Devarmu)

Gercege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu satis ve tasfiye iliskisi disindaki alim satim islemlerinde istekli taraflar ara-
sinda el degistirilebildigi tutar olup eger varsa teskilatlanmis bir piyvasada islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal araclarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme metotlarini kul-
lanarak hesaplamistir. Ancak, tahmini gercege uygun degeri bulabilmek icin kanaat kullanmak gerektiginden, gercege uygun
deger olcumleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi, kisa vadeli olduklar: icin
belirli finansal araclarin gercege uygun degerlerinin ilgili araclarin kayith degerlerinden 6nemli 6lctide farkli olmadigina karar
vermistir. S0z konusu finansal araclar; nakit ve nakit benzeri degerler, faktoring alacaklari, faktoring borclari, alinan krediler,
diger varliklar ve diger borclari icermektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla finansal araclarin kayitl degerleri ve gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

2018 2017
Kayitlideger Gercege uygun deger Kayith deger Gercege uygun deger

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 15101 15101 4140 4140
Faktoring alacaklar 267796 267796 432976 432976

Finansal bor¢lar

124183 124183 285466 285.466
Ihrac edilen menkul kiymetler - - 18740 18740
Faktoring borclan 8.261 8.261 8717 8717
Diger borclar 1.878 1.878 1656 1656

Kavyith degerin gercege uygun degeri yansittigl dusunulmektedir.

5. FAKTORING ISLEMLERI HARICINDE ELDE EDILEN FAIZ GELIRLERI

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait faktoring islemleri haricinde elde edilen faiz gelirleri asagidaki gibidir:

2018 2017
Bankalardan alinan faizler 1263 48
Menkul kiymetlerde alinan faizler 27 6
1.290 54

6. DIGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait diger faaliyet gelirleri bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (‘Bin TL") olarak gosterilmistir.)

7. PERSONEL GIDERLERI

EKONOMIDEKI GELISMELER

BANKACILIKTAKI GELISMELER

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait personel giderleri asagidaki gibidir:

KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

10cak - 31 Aralik 2018

10cak - 30 Aralik 2017

Maas ve ucretler 9.273 7.240
Kar pay1 ve ikramivyeler 905 842
SSK isveren payl 767 712
Personel 6zel sigorta giderleri 476 431
Personel ulasim servis gideri 185 169
Personel yemek giderleri 151 137
Issizlik sigortasi isveren payl 62 53
Diger 162 101

11.981 9.685

8. GENEL YONETIM GIDERLERI

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

10cak - 31 Aralik 2018

10cak - 31 Aralik 2017

Kiralama giderleri 1365 1018
Bilgi islem bakim gideri 349 306
Dava giderleri 331 331
Arac giderleri 189 145
Kidem tazminat karsilhig: gideri 180 196
Denetim ve danusmanlik gideri 162 290
Uvyelik aidatlar 158 183
Vergi, resim, harclar ve fonlar 17 103
Temsil ve agirlama giderleri 106 91
Haberlesme giderleri 53 62
Seyahat gideri - 139
Diger 704 622

3714 3.486
9. VERGILENDIRME

31 Aralik 2018 tarihi itibanyla kurumlar vergisi orani %22 olarak uygulanmaktadir (2017: 9%20). Bu vergi orani vergi amaciyla
belirli istisnalar ve indirimlere gore degistirilmis yasal gelir matrahi uzerine uygulanmaktadir. Bununla birlikte sadece kar
pavi olarak dagitilacak tutarlar uzerinden belirli bir oranda tahakkuk ettirilen gelir vergisi stopaji mevcuttur. 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yvayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 15 ve 30'uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat oranlar yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Turkiye'de bir is-
veri ya da daimi temsilcisi araciligl ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de verlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettu
odemeleri uzerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15 cikarnlmistir.

Turk vergi sistemine gore, mali zararlar, vergilendirilebilir gelirden vergi muafiyeti saglamak amaciyla gelecek villarin vergi
matrahindan 5 yila kadar indirilebilmektedir. Mali zararlar gecmis villarda elde edilen karlardan netlestirilmek tizere geri ta-

sinamaz.
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31 Aralik 2018 Taril'}inde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (‘Bin TL") olarak gosterilmistir.)

9. VERGILENDIRME (DEVAMI)

Turkiye'de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesiile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigl ay1 takip eden dordincu ayin 24uncu gunu aksamina kadar baglh bulunu-
lan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini incele-
yebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlan degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 13. maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortuli kazanc dagitimi” bashg: altinda transfer
fivatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yvayimlanan transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortulu kazanc
dagitimi hakkinda Genel Teblig, uygulamadaki detaylarn belirlemistir.

Eger vergi mukellefleriilgili kuruluslarla (Kisilerle), fivatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde yapilmayan urun,
mal veva hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortulil bir sekilde
dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fivatlamasi yoluyla ortula kar dagitimlar kurumlar vergisi acisindan vergi
matrahindan indirilemevyecektir.

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait kapsaml gelir tablosundaki gelir vergisi karsiligl, asagida mutabakat: ya-
pildig1 uzere vergiden onceki karlara yasal vergi orani uygulanarak hesaplanan tutarlardan farkhdir:

2018 2017
Tutar % Tutar %
Raporlanan vergi oncesi kar 37653 26.064
Raporlanan kar tizerinden hesaplanan vergi (8.284) (22) (5.213) (20)
Kalici farklar:
Kanunen kabul edilmevyen giderler/ (istisnalar) (net) (64) 36
Vergi gideri (8.348) (5.177)

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait gelir vergisi gideri asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

2018 2017
Cari vil kurumlar vergisi gideri 7636 6.623
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 712 (1446)
Vergi gideri 8.348 (5.177)

Pesin 6denen gelir vergisivle ilgili duzenlemeye uygun olarak, vil icinde 6denen gecici vergiler cari yil faaliyetlerinden olusan
kar uizerinden hesaplanan nihai vergi borcundan dusulmektedir. Dolayisiyla, kapsamli gelir tablosundaki vergi gideri finansal
durum tablosunda gorulen nihai vergi yukumlulugunden farkhdir.

31 Aralik tarihleri itibariyla 6¢denecek vergi tutarlarn asagidaki gibidir:

2018 2017
Cari yil kurumlar vergisi karsiligl 7636 6.623
Pesin 6denmis kurumlar vergisi (6.034) (4931)
Odenecek kurumlar vergisi 1602 1.692

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde Sirket'in ertelenmis vergi varlig1 ve yukumluluklerinin
hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
Acilis bakiyesi 3.032 1586
Kar veyva zararda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri (gideri) (712) 1446
Kapanis bakiyesi 2.320 3.032
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31 Aralik 2018 Taril'}inde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Ttam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“Bin TL") olarak gosterilmistir.)

9. VERGILENDIRME (DEVAMI)

Ertelenmis vergi, ne vergilendirilebilir kar1 ne de finansal tablolar etkileyen varlik ve borclann ilk defa finansal tablolara
alinmasi sirasinda olusan farklar haric, varliklarin ve borclarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farklhiliklarin raporlama yukumlulugu yontemine gore vergi et-
Kilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklan ve ertelenmis vergi yukumluluklerinin yururlukteki vergi oranlar kul-
lanilarak hazirlanan dokumu asagidaki gibidir:

Gegici farklar Ertelenen vergi varliklari/(yiikiimliiliiKleri)
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kazanilmamus faiz gelirleri 10132 13720 2.2e9 3.018
Kidem tazminat: karsiligi 745 624 149 125
Kisa vadeli calisan haklarn karsiligl 313 157 63 31
Pesin tahsil edilen komisyonlar 581 419 128 93
Ertelenmis vergi varliklar 11771 14.920 2.569 3.267
Maddi ve maddi olmayan
varhliklar uizerindeki gecici farklar 555 288 111 58
Turev finansal araclar 227 807 50 177
Pesin 6denmis masraflar 398 - 88 -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 1180 1.095 249 235
Ertelenmis vergi varlig, net 10.591 13.825 2.320 3.032

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihinde sona eren hesap donemlerinde her bir gecici fark uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi
tutar, kar veya zararda muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla muhasebelestirilmemis ertelenmis vergi tutar
bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir). Gelecekteki kar projeksiyonlari ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama
stratejileri, Sirket'in geri kazanilabilinir ertelenmis vergi varliklarini degerlendirmede dikkate alinmistir.

10. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

2018 2017
Bankalar vadesiz mevduat 15101 4140
Toplam nakit ve nakit benzeri degerler 15.101 4.140

31 Aralik 2018tarihiitibariyla bankamevduatitizerinde herhangibir blokaj bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir)
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31 Aralik 2018 Taril'}inde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (‘Bin TL") olarak gosterilmistir.)

11. FAKTORING ALACAKLARI

31 Aralik tarihleri itibariyla, faktoring alacaklar: asagidaki gibidir:

2018 2017
Yurt ici faktoring alacaklari 232.536 392468
Yurt disi faktoring alacaklari 45392 54.228
Gecikmis faktoring alacaklari 9.062 3.233
Faktoring alacaklary, brut 2869390 449929
Kazanilmamis faktoring faiz geliri (10.132) (13720)
Beklenen kredi zararlari (9.062) (3.233)
Faktoring alacaklari 267.796 432976

31 Aralik tarihleri itibanyla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik almis oldugu cek, senet ve teminatlarnn dokumu asagidaki

gibidir:

2018 2017
Alinan musteri cekleri ve senetleri 153.073 256.217
Ipotekler 25015 19.092
Alinan kefaletler 4693.035 3974.022
Toplam 4.871.123 4.249.331

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, stipheli faktoring alacak karsiliklarinin hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
Acilis bakiyesi 3.233 4247
Devredilen krediler (*) (427) (1.828)
Cari vilda ayrilan karsilik tutar 6.348 1.245
Tahsilatlar (92) (431)
Y1l sonu bakiyesi 9.062 3.233

[*J Sirket dénem icerisinde 427 TL tutarnindaki ytizde ytiz karsilik aynlnus olan takipteki alacaklarimun tamamuru 0.5 TL bedel ile varlik yonetim sirketine devretmistir

(31 Aralik 2017:1.828 TL tutarnindaki ytizde yuz karsiik ayrilmis olan takipteki kredisinin tamamuru 1 TL bedel ile varlik yonetim sirketine devretmistir).

31 Aralik tarihleri itibariyla, stupheli faktoring alacaklarinin gecikme sureleri ve tutarlari asagidaki gibidir:

2018 2017

Vadesi 1-3 ay gecen 4807 1245
Vadesi 3-6 ay gecen 1541 -
Vadesi 3-12 ay gecen - -
Vadesi 1 yil ve uzeri gecen 2714 1988
9.062 3.233
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Ttam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“Bin TL") olarak gosterilmistir.)

12. DIGER VARLIKLAR
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger varliklar asagidaki gibidir:
2018 2017
Pesin 6denmis giderler 595 540
Diger 587 867
1182 1407

13. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 tarihi itibanyla satis amach elde tutulan duran varlik bulunmamaktadir (2017: Yoktur).

14. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde yatinim amach gayrimenkuller ve birikmis amortisman hareketleri asa-
gidaki gibidir:

10cak 2018 Girisler Cikislar 31 Aralik 2018
Maliyet
Binalar 1344 - - 1344
1 Ocak 2018 Cari dénem amortisman Cikislar 31 Aralik 2018
Birikmis
Amortisman
Binalar 275 26 - 301
Net defter degeri 1.069 1.043

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap doneminde yatinm amach gayrimenkuller ve birikmis amortisman hareketleri asa-
gidaki gibidir:

1 0cak 2017 Girisler Cikislar 31 Aralik 2017
Maliyet
Binalar 1344 - - 1344
1 Ocak 2017 Cari dénem amortismani Cikislar 31 Aralik 2017
Birikmis
Amortisman
Binalar 249 26 - 275
Net defter degeri 1.095 1.069

Yatinm amach gayrimenkuller, Sirket'in sahip oldugu bir apartman dairesinden olusmakta olup, bu gayrimenkul, Sirket ta-
rafindan kira geliri kazanmak va da gayrimenkulin fiyatinda olusabilecek bir deger artisindan faydalanmak vevya her iki
amac nedeniyle elde tutulmaktadir. Yatirim amacl gayrimenkul ilgili apartman dairesinin faydali 6mru olan 50 yil tizerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulmustur.

Sirket’in yatirnm amacli gayrimenkullerinin gercege uygun deger dlciimleri
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibarnyla Sirket'in yatinm amach gayrimenkullerinin gercege uygun degeri, Sirket'ten bagimsiz
bir degerleme sirketi tarafindan belirlenmistir. Degerleme sirketi, soz konusu tasinmazin degerlemesi konusunda uygun nite-

lik ve deneyime sahiptir. S0z konusu degerleme raporuna gore Uluslararasi Degerleme Standartlarina uygun olarak yapilan
degerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili pivasa islem fiyatlarinin referans alinmasi yontemiyle yapilmistir.
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31 Aralik 2018 Taril'}inde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (‘Bin TL") olarak gosterilmistir.)

14. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (DEVAMI)

Sirket’in yatinnm amacl gayrimenkullerinin gercege uygun deger olciimleri (Devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket'in yatirim amach gayrimenkulleri ile s6z konusu varliklara iliskin ger-

cege uygun deger hiyerarsisi asagidaki tabloda gosterilmistir:

Defter degeri Raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

2018 TL TL TL

Ticari gayrimenkul 1043 - - 1043
Defter degeri Raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

2017 TL TL TL

Ticari gayrimenkul 1069 - - 1.069

15. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi duran varlik ve birikimis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

10cak 2018 Girisler Cikislar 31 Aralik 2018
Maliyet
Tasitlar 1833 - (140) 1683
Mobilya ve demirbaslar 628 87 (39) 676
Ozel maliyetler 345 - - 345
Diger (¥) 850 - - 850
Toplam maliyet 3.656 87 (179) 3.564
Cari dénem
31 Aralik 2018 amortisman Cikislar 31 Aralik 2018
Birikmis amortisman
Tasitlar 1557 13 (140) 1430
Mobilya ve demirbaslar 518 64 (39) 543
Ozel maliyetler 341 - - 341
Toplam birikmis amortisman 2.416 77 179 2.314
Net defter degeri 1.262 1.250

(*) Diger kalemleri, tablolar gibi amortismana tabi olmayan varliklardan olusmaktadir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Ttam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“Bin TL") olarak gosterilmistir.)

15. MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

BANKACILIKTAKI

GELISMELER

KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi duran varlik ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Aralik 2017
Maliyet
Tasitlar 1.833 - - 1833
Mobilya ve demirbaslar 606 56 (34) 628
Ozel maliyetler 345 - - 345
Diger (%) 831 19 - 850
Toplam maliyet 3.615 75 (34) 3.656

Cari dénem

1 Ocak 2017 amortismani Cikislar 31 Aralik 2017
Birikmis amortisman
Tasitlar 1396 195 (34) 1557
Mobilya ve demirbaslar 462 56 - 518
Ozel maliyetler 341 4 - 341
Toplam birikmis amortisman 2199 255 (34) 2416
Net defter degeri 1416 1.262

(*) Diger kalemleri, tablolar gibi amortismana tabi olmayan varliklardan olusmaktadir

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, maddi duran varhklar tizerindeki sigorta tutar1 3131 TL (31 Aralik 2017: 3108 TL), sigorta prim
tutarn 45 TL (31 Aralik 2017: 39 TL)dir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar tizerinde rehin bulunmamaktadir

(2017: Bulunmamaktadir).

16. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi olmayan duran varlik ve birikmis itfa paylar1 hareketleri asagidaki

gibidir:
10cak 2018 Girisler Cikislar 31 Aralik 2018
Maliyet
Haklar 261 234 - 495
1 0cak 2018 itfa paylan Cikislar 31 Aralik 2018
Birikmis
itfa paylar1
Haklar 207 25 - 232
Net defter degeri 54 263
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16. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi olmayan duran varlik ve birikmis itfa paylar hareketleri asagida-

ki gibidir:
1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Aralik 2017
Maliyet
Haklar 261 - - 261
1 Ocak 2017 itfa paylan Cikislar 31 Aralik 2017
Birikmis
itfa paylarn
Haklar 182 25 - 207
Net defter degeri 79 54
Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla isletme icerisinde olusturulmus maddi olmayan duran varligl bulunmamaktadir (2017:
Bulunmamaktadir).
17. ALINAN KREDILER
31 Aralik itibanyla, teminath banka kredileri asagidaki gibidir:
2018
TL karsilig1

Orijinal Tutar Faiz Orani (%) (*) 1Yila kadar 1 Y1l ve Uzeri
TL 56.554 1550-2290 56.554 -
Avro 177 15-3,65 1.069 -
ABD Dolan 12650 270-6,35 66.553 -
GBP 1 - 7 -
Toplam 124.183 -

2017
TL karsilig1

Orijinal Tutar Faiz Orani (%) (*) 1Yila kadar 1 Y1l ve Uzeri
TL 230.203 1324 - 16,25 230.203 -
TL (**) 3601 5 3601 -
Avro 2.244 05- 295 10140 -
ABD Dolan 10.837 163 -526 41519 -
GBP - - 3 -
Toplam 285.466 -

(*) Buoranlar, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarthleri itibaniyla acik olan sabit ve degisken faizli alinan kredilerin faiz oran araligin ifade etmektedir.

(**)  Dovize endeksli krediler TL satininda izlenmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla, Sirket, almis oldugu kredilere karsilik teminat olarak 256.825 TL tutarinda cek ve senet vermistir

(31 Aralik 2017: 412.168 TL)
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18. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

31 Aralik 2018 tarihi itianyle ihrac edilen menkul kiymet bulunmamaktadir. 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla ihrac edilen
menkul kiymetleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2017
Para Birimi Vade Faiz Orani Nominal Tutar Bilanco Degeri
Bono ! TL 5Haziran 2018 915,24 20.000 18740

20.000 18.740

(*) Sirket %15.24 faiz orant ile 20.000 TL nominal tutarlt 5 Haziran 2018 vadeli 18740 TL degerinde Bono'yu nitelikli yatinmeciya ihrac etmistir.

19. FAKTORING BORCLARI

31 Aralik tarihleri itibanyla, faktoring borclarn asagidaki gibidir:

2018 2017
Yurt ici faktoring borclari 8.261 8717
Toplam 8.261 8.717

Faktoring borclar, faktoring musterileri adina tahsil edilmis olup, raporlama tarihi itibariyla henuz ilgili faktoring musterileri
hesabina yatirilmarmis tutarlan ifade etmektedir.

20. DIGER YURUMLULUKLER

31 Aralik tarihleri itibariyla, diger yukumlulukler asagidaki gibidir:

2018 2017
Kurumlar vergisi disindaki 6denecek vergi ve fonlar 744 698
Saticilara borclar 401 383
Kazanilmarnus gelirler 581 419
Odenecek sosval guivenlik kesintileri 99 84
Diger 53 72
Toplam 1.878 1656
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21. TUREV FINANSAL VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Sirket vadeli alim-satima dayali turev enstrumanlarn kullanmaktadir. Sirket bu ture v enstrumanlar, riskten korunma muha-
sebesine konu islem olmaktan ziyvade, doviz kuru riskini yonetmek icin kullanmaktadir.

Belirli finansal araclarnn itibari tutarlar: finansal durum tablosunda kayitlara alinmis finansal araclarla kiyaslama icin baz
teskil etmelerine ragmen gelecekteki ilgili nakit akim tutarlarini veya finansal araclarin gercege uygun degerlerini goster-
mezler, dolayisi ile Sirket'in kredi vevya fivat riskini temsil etmezler. Turev finansal araclar, sozlesme kriterlerine baglh olarak,
doviz kuru ve faiz oranlarindaki degisimler neticesinde lehte (varlik) veya aleyhte (yukumluluk) hale gelirler. Sahip olunan
turev finansal araclarin sozlesmeye dayali ya da itibari tutarlari, ne kadar lehte veya aleyhte olacaklari ve turev finansal
varliklarin ve yukumluluklerin toplam gercege uygun degerleri zaman icerisinde onemli duzeyde dalgalanma gosterebilir.

31 Aralik tarihleri itibanyla, turev finansal araclarin defter degerini temsil eden gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

2018 2017

Varliklar Yikumliilukler Varliklar Yikumliilukler

Vadeli alim satim anlasmalari 800 573 1374 567
800 573 1.374 567

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla turev islemlerin detayi Not 25te sunulmustur.

22. CALISAN HAKLARI YUKUMLULUGU

Yururlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veva istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen davranislar disindaki sebep-
lerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukumludur. Bu yukumluluk calisilan her yil icin, 1 Ocak
2018 tarihiitibanyla, azami 5.00176 TL (2017:47732,48 TL) olmak uzere, 30 gunluk toplam brut ucret ve diger haklar esas alina-
rak hesaplanmaktadir. Toplam yukumluluk hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil icin maksimum
yukumlulugun enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerinde kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017

Doénem basi bakiyesi 624 532
28 18

Hizmet maliyeti 152 180
Dénem ici 6denen (59) (104)
Aktueryal fark - (2)
Doénem sonu bakiyesi 745 624
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22. CALISAN HAKLARI YUKUMLULUGU (DEVAMI)

Calisan haklar: karsiliklari 2018 2017
Kullanilmamus izin karsihigi 313 157
313 157

Kullanulmarms izin Karsiligi Hareket Tablosu

2018 2017

Doénem basi bakiyesi 157 128
Donem gideri / (geliri) 156 29
313 157

23. 0Z KAYNAKLAR

23.1 0denmis Sermaye

31 Aralik 2018 tarihi itibanyla, Sirket'in cikarilmis her biri 1 TL degerinde 60.000.000 adet (2017: 60.000.000 adet) imtiyvazsiz
hisse senedi bulunmaktadir. Sermaye enflasyon duzeltmesi farklari, sermayeye vapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin
TLnin 31 Aralik 2005 tarihindeki alim gucuyle ifade edilmesi icin yapilan duzeltmeleri ifade etmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket'in ortaklik yapis: asagidaki gibidir:

2018 2017

Ortaklik pavi (%) TL Ortaklik pay1 (%) TL

M. Semra Tumay 49,00 29400 49,00 29400
Murat Tumay 2550 15300 2550 15300
Zeynep S. Akcakayalioglu 25,50 15300 25,50 15300
Sermaye 100,00 60.000 100,00 60.000
Sermaye duzeltmesi 279 279
Toplam 60.279 60.279

23.2 Yasal Yedekler

Turk Ticaret Kanununa gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yvasal yedekler olmak uzere ikiye ayrilir. Turk Ticaret
Kanunu'na gore birinci tertip vasal yedekler, Sirket'in 6denmis sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i
olarak ayrilir. Ikinci tertip vasal vedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10 udur. Tuirk Ticaret Kanunu'na
gore, yasal yvedekler ddenmis sermayenin %50'sini gecmedigi suirece sadece zararlarl netlestirmek icin kullanilabilir. Bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmas: mumkun degildir.

23.3 Temetttiler

25 Nisan 2018 tarihli yonetim kurulu toplantisi ile Sirket'in gecmis vil karlarindan 1200 TLnin hissedarlara hisseleri oranin-
dan dagitilmasi, 8 Haziran 2018 tarihinde yaptigl yonetim kurulu toplantisi ile de ortaklarina 1.200 TL hisseleri oraninda temet-
tu dagitilmasi kararlastinlmistir ve 31 Aralik 2018 itibariyla 2400 TLnin tamamui dagitilmustir (2017: 4500 TL).

8 Ocak 2018 tarihli olaganusttu genel kurul toplantisi ile sirketin gecmis vil karlarindan 2400 TLnin hissedarlara hisseleri
oranindan dagitilmas: kararlastirilmistir ve rapor tarihi itibarniyla 2400 TLnin tamami dagitilmistir.
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24. RISK YONETIMI ACIKLAMALARI

Sirket, finansal araclarin kullanimina bagh olarak asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

e  Kkrediriski
e pivyasariski
e likidite riski

Bu dipnot Sirket'in yukandaki risklere acik olmasi, Sirket'in hedefleri, riski olcmek ve yonetmek icin olan politika ve surecler
ve Sirket'in sermaye yonetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir. Daha detayl niteliksel aciklamalara ilisikteki finansal tablolarda yer
verilmistir.

Kredi Riski

Sirket, faktoring islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket, finansal varliklar icin belirli miktarda teminat
talep etmektedir. Yonetimin mevcut bir kredi politikas: vardir ve kredi riski surekli olarak takip edilmektedir. Tum kredilerde
risk degerlendirmeleri yapilmaktadir. Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatilmamaktadir. Bununla
birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup donemler itibari ile ilgili
calismalar ve musteri kredibilitesi olcumlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi degerlendir-
meleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket'in kredi riskini degerlendirmek amaciyla kullanmus oldugu 0zel bir bilgisayar programnu
da mevcuttur.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in kredi riski belirli bir sektor veya cografi bolgede yogunlasmamuistir. Sirket'in azami kredi
riski her finansal varligin finansal durum tablosunda gosterilen kayith degeri kadardir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 % 31 Aralik 2017 %

Finansal kurumlar 51798 19% 103185 24%
Insaat-muteahhitlik hizmetleri 43.830 16% 57757 13%
Toptan ve perakende ticaret 37.231 14% 47543 11%
Tekstil 34.816 13% 29769 7%
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 20794 8% 19560 5%
Agac ve agac urunleri sanayi 16.659 6% 20.038 5%
Deri ve deri urunleri sanayi 15900 6% 32617 8%
Tarnm urunleri ve hayvancilik 15.204 6% 29.046 7%
Demir, celik, komur, petrol ve diger madenler 11.831 49 39.311 9%
Kaucuk ve plastik urunleri 8730 3% c4ee 1%
Metal dis1 madenler sanayi 3.855 19 5.898 19
Gida, mesrubat ve tutun sanayi 2.096 19 4620 1%
Elektrik malzemeleri 1509 1% 10651 2%
Turizm 1393 1% 15.829 4%
Kultur, eglence ve spor faaliyetleri 1.081 0% 2.543 1%
Egitim 623 0% 801 0%
Makine ve techizat sanayi 323 0% 5.034 1%
Kimvya ve Ilac 123 0% 3.292 1%
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri - 0% 1085 0%
Diger - 0% 1965 0%
267796 100% 432976 100%
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24. RISK YONETIMI ACIKLAMALARI (DEVAMI)

Kredi Riski (Devami)
Finansal varliklarin defter degerleri, finansal durum tablosunda maruz kalinan azami kredi riskini gostermektedir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, azami Kredi riski asagidaki gibidir:

2018 2017
Banka mevduatlari 15101 4140
Faktoring alacaklari, net 267796 432976
Turev finansal varhiklar 800 1374

Piyasa Riski

Pivasa riski; doviz kurlar, faiz oranlari veya menkul kiymetler pivasalarinda islem goren enstrumanlarin fiyatlar gibi para
pivasasindaki degisikliklerin Sirket'in gelirinin veya sahip oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir. Pivasa riski
yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay1 kabul edilebilir sinurlar dahilinde kontrol ederken, getiriyl optimize etmeyi amacla-
maktadir.

Faiz Orarut Riski:

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve borclarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklarn yva da yeniden fiyatlandirldik-
larinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in temel stratejileriyle tutarli olan piyvasa faiz oranlari
dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, finansal araclara uygulanan ortalama etkin faiz oranlan asagidaki tabloda ozetlenmistir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
ABD Dolar1 (%) Avro (%) GBP (%) TL(%) ABDDolar1(%) Avro (%) GBP (%) TL (%)

Varliklar

Faktoring alacaklari 530 6,14 6,22 3410 6,21 2,30 421 19,69
Yiikiimliliikler

Almnan krediler 490 2,6 - 16397 417 068 - 1556
Ihrac edilen tahviller - - - - - - - 15,24
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24. RISK YONETIMI ACIKLAMALARI (DEVAMI)

Piyasa Riski (Devami)
Faiz Oraru Profili:

31 Aralik tarihleri itibariyla, sirketin faiz doguran finansal araclarinin faiz orani profili asagidaki tabloda 0zetlenmistir:

Kayitl deger

Sabit faizli finansal aracglar 2018 2017
Faktoring alacaklar 91596 123.310
Alnan krediler 56.554 230204
Degisken faizli finansal araclar

Faktoring alacaklari 176.200 309.666
Alinan krediler 67629 55.262
Ihrac edilen menkul kiymetler - 18740

Degisken faizli finansal araclarin nakit akum duyarlilik analizi:

31 Aralik 2018 tarihindeki yabanci para birimi cinsinden olan degisken faizli araclarin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz
puan daha yuksek/dusuk olup diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli finansal bu degisimin vergi oncesi kar/
zarar uzerindekKi etkisi asagida sunulmustur:

Kar veya (zarar)

100 bp artis 100 bp azalis
2018
Degisken faizli finansal araclar 324 (324)
2017
Degisken faizli finansal araclar 159 (159)

Sabit Faizli Finansal Araclarnin Gercege Uygun Deger Duyarlilik Analizi:

Sirket, sabit faizli gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yukumluluk bulundurmamaktadir.
Bu nedenle, raporlama donemi sonunda faiz oranlarindaki bir degisiklik kar veya zarar yansimayacaktir.

Doviz Kuru Riski:

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi) dolay1 yabanci para
riski tasimaktadir. Sirket'in finansal tablolarinin TL bazinda hazirlanmasi nedeniyle, soz konusu finansal tablolar yabanci para
birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Aralik tarihleri itibanyla, Sirket'in net pozisyonu yabanci para bazh asagidaki varliklar ve borclardan kaynaklanmaktadir
(TL karsihiklar):

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
A Yabanci para bazh varliklar 77144 60129
B. Yabanci para bazl yukumlulukler (76.075) (62.898)
C. Turev finansal araclar e’ 8Q7
Net yabanci para pozisyonu (A+B+C) 1.296 (1.962)
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24. RISK YONETIMI ACIKLAMALARI (DEVAMI)
Piyasa Riski (Devami)
Doéviz Kuru Riski: (Devam)
31 Aralik itibanyla, Sirket'in kur riskine maruz kalan bakiyelerinin TL karsilig1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018 ABD Dolan Avro GBP Toplam
Varliklar
Bankalar 4626 14 10 4650
Faktoring alacaklari 66925 2493 3.071 72489
Diger aktifler 5 - - 5
Toplam varliklar 71.556 2.507 3.081 77144
Yukumliiliikler
Alinan krediler 67620 2 7 67629
Faktoring borclari 2495 2455 3.023 7973
Diger borclar 465 5 3 473
Toplam yiikiimliiliikler 70.580 2.462 3.033 76.075
Net yabanci para pozisyonu 976 45 48 1.069
Turev finansal araclar 27 - - 27
Net pozisyon 1203 45 48 1.296
31 Aralik 2017 ABD Dolar1 Avro GBP Toplam
Varliklar
Bankalar 2959 1.029 55 4.043
Faktoring alacaklari (*) 43182 11.083 1.812 56.077
Diger aktifler 4 - 5 9
Toplam varliklar 46.145 12.112 1.872 60.129
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler (**) 45120 10.140 3 55.263
Faktoring borclan 2920 2.666 1821 7407
Diger borclar 76 150 2 228
Toplam yiikiimliiliikler 48.116 12.956 1.826 62.898
Net yabanci para pozisyonu (1.971) (844) 46 (2.769)
Turev finansal araclar 807 - - 807
Net pozisyon (1.164) (844) 46 (1.962)

(*)1.957 TL tutarindaki dovize endeksli faktoring alacaklan dahil edilmistir.

(**)3.601 TL tutarindaki dovize endeksli alinan krediler dahil edilmistir.

92



31 Aralik 2018 Taril'}inde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (‘Bin TL") olarak gosterilmistir.)

24. RISK YONETIMI ACIKLAMALARI (DEVAMI)

Piyasa Riski (Devami)
Doviz Kuru Risk Duyarlilik Analizi:

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla TLnin asagida belirtilen doviz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi vergi oncesi
donem karini asagida belirtilen miktarlar kadar etkileyecektir. Bu analiz, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibarnyla tum degis-
kenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapilmistir.

TL 31 Aralik 2018 Kar/(Zarar) 31 Aralik 2017 Kar/(Zarar)
ABD Dolan 120 (116)
Avro 4 (84)
GBP 5 4
Toplam 129 (196)

(") Oz kaynak etkisi kar/zarar tablosu etkilerini de icermektedir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya cikmaktadir. Bu risk, Sirket'in varliklarini hem uygun vade
ve oranlarda fonlayamama hem de bir varlig1 gercege uygun bir fiyvat ve uygun bir zaman dilimi icinde likit duruma getireme-
me risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak icin

gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle surekli olarak likidite riskini degerlendir-
mektedir.

Finansal yukumluluklerin sozlesmeye dayall vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Sozlesmeye Gore veya Beklenen nakit
Beklenen Vadeler Defter Degeri cikislar toplamu 3 aydan kisa 3-12ay arasi 1-5yilarasi 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yikiumliiliikler 133.426 138.286 84.483 53.803 - -
Alinan krediler 124183 129.043 75.240 53.803 - -
Ihrac edilen menkul kiymetler - - - - - -
Faktoring borclar 8.261 8.261 8.261 - - -
Diger yukumlulukler 401 401 401 - - -

Beklenen nakit
Sozlesmevye Gore Vadeler Defter Degeri cikislar toplam1 3 aydan kisa 3-12ayarast 1-5yilarast 5 yildan uzun
Tiirev Finansal
Yiukiumliiliikler 227 (464) (464) - - -
Turev nakit girisleri 800 2164 c.164 - - -
Turev nakit cikislari (573) (2.630) (2.630) - - -
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24. RISK YONETIMI ACIKLAMALARI (DEVAMI)

Likidite Riski (Devarmui)

31 Aralik 2017

Sozlesmevye Gore veya Beklenen nakit
Beklenen Vadeler Defter Degeri cikiglar toplama 3 aydan kisa 3-12 ay arast 1-5yil arast 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 313,306 316,288 189.900 126.388 - -
Alinan krediler 285466 287188 180.800 106.388 - -
Ihrac edilen menkul kiymetler 18740 20.000 - 20.000
Faktoring borclan 8717 8717 8717 - - -
Diger yukumlulukler 383 383 383 - - -

Beklenen nakit
So6zlesmeye Gore Vadeler Defter Degeri ciKislar toplami 3 aydankisa 3-12ayarasi 1-5yillaras1 5 yildan uzun
Tiirev Finansal
Yiakumliiliukler 807 824 236 588 - -
Turev nakit girisleri 1374 44589 28578 16.011 - -
Turev nakit cikislan (567) (43765) (28.342) (15423) - -
Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borc¢ ve 0z kaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi1 hedeflemektedir. Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
sinifiyla iliskilendirilen riskler, Not 23'te aciklandig1 uzere, Sirket'in ust yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler si-
rasinda ust yonetim, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim
Kurulunun kararina bagh olanlar Yonetim Kurulunun degerlendirmesine sunar. Sirket'in genel stratejisi, dnceki dénemden
bir farklilik gostermemektedir.

25. SARTA BAGLI YOUKUMLULUKLER VE TAAHHUTLER

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket'in olagan faaliyetleri sonucunda olusan sarta baglh yukumlulik ve taahhtitleri asagidaki gibidir:

Teminat mektuplan 2018 2017
Musteriler lehine verilen garantiler&kefaletler 25.015 19.092
Toplam 25.015 19.092

31 Aralik 2018 tarihi itibanyla, Sirket 256.825 TL tutaninda musteri cek ve senedini bankalara alinan krediler karsiiginda temi-
nat olarak vermistir (31 Aralik 2017: 412168 TL).

31 Aralik tarihleri itibariyla vadeli alim ve satim detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla, vadeli alim-satim anlasmalarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
TP YP TP YP
Vadeli alim islemleri 2164 2.631 21906 22683
4.089 5.261 44.831 43.523
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25. SARTA BAGLI YUKUMLULUKLER VE TAAHHUTLER (DEVAMI)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibanyla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan emanet kiymetler asagidaki gibidir:

2018 2017

Musteri cekleri 272611 388.226
Musteri senetleri 173.003 200.811
Ipotekler 5467 4559
451.081 593.596

26. ILISKILI TARAFLAR

Bu raporda Sirket'in hissedarlar, ist duzey yonetici ve direktorleri, yonetim kurulu tiyeleri ve bu Kisilerin ilgili olduklar sirket-
ler ve aileleri iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. Sirket, faaliyetleri kapsaminda iliskili taraflarla cesitli islemler gerceklestir-
mistir. Bu islemler ticari amach olup, pivasa fiyatlar ile gerceklestirilmektedir.

1 0cak-31 Aralik 2018 1 0cak-31 Aralik 2017

Genel isletme giderleri
M. Semra Tumay - kira gideri 1330 986
1330 986

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu ve ust yonetime sagladigl ticret ve benzeri men-
faatlerin toplam tutarn 7.399 Bin TLdir (31 Aralik 2017: 5.815 Bin TL).

27. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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