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Bankacilik dis1 finans sektoriintin yenilikei yiizii Ekspo Faktoring, 2012’de de yeni
atilimlarla reel sektére etkin finansman ¢éztiimleri sunmaya
devam etmisgtir.

Gerceklestirdigi uluslararasi igbirlikleriyle finansman olanaklarini ve muhabir
iligkilerini cok daha ileri diizeylere tasiyan Sirket, 2012 sonu itibariyla 270 milyon TL
aktif buytklige, 1,1 milyar TL ciroya ve 14,4 milyon TL kara ulasarak, “2015 yilinda
500 milyon ABD dolar aktif buytiklige ulasma” vizyonuna bir adim
daha yaklagmistir.

Bu basariy1 stirdtriilebilir kilan kurumsal bir yonetim anlayisina sahip olan Sirket,
glcli sermaye yapis1 ve bugline kadar ulasilan basarilarda btiytik pay1 bulunan
nitelikli ve deneyimli insan kaynagiyla buytumeye, gelismeye ve reel sektériin
finansman ve nakit akisi ihtiyaclarina 6zgtin ¢éziimler Giretmeye devam edecektir.
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YONETIM KURULU
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Yonetim Kurulu Baskani ve Genel Mridtir Yonetim Kurulu Baskan Vekili
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YONETIM KURULU BASKANI VE GENEL MUDUR’UN MESAJI

Gerceklestirdigi uluslararasi igbirlikleriyle finansman olanaklarini ve muhabir
iliskilerini cok daha ileri diizeylere tasiyan Ekspo Faktoring, 2012 yilsonu itibariyla
270 milyon TL aktif buytklige, 1,1 milyar TL ciroya ve
14,4 milyon TL kara ulagmastur.

>t
Degerli paydaslarimiz,

Kuresel piyasalarda durgunlugun hakim oldugu 2012 yilinda, is stre¢lerimizi yillarin birikim ve uzmanhgi 1s1ginda basaryla
yuriitmenin gururunu yasiyoruz. 2010 sonunda baslayan ve 2011’de devam eden kiiresel ekonomik kriz, 2012 yilinda da basta

Avrupa olmak tizere diinya genelinde etkisini hissettirmistir.

Bununla birlikte, yihin ikinci yarisindan sonra piyasalar rahatlatan gelismeler yasanmaya baglanmis, Avrupa ve Orta Dogu'dan
gelen soklara, ABD'de devam eden mali ugurum endiselerine ragmen, kiiresel ekonomik biiytime, yavaslayarak da olsa devam
etmistir. ABD ekonomisi beklentilerin de tizerinde buytumtis, yitksek borg, rekor igsizlik ve durgunluk sarmalindan ¢ikamayan

Avrupa, Merkez Bankasi'nin politikalarn sayesinde, yeni bir krize girme olasihdini azaltmstir.

Elbette ki bu gelismeler, kiiresel ekonominin biiytime hizinin eski ivmesini yakaladigi anlamina gelmemektedir. ABD, Avrupa ve
Japonya gibi gelismis ekonomilerde kamunun ve hane halkinin ytiksek bore orani, uzun stireli kiiresel bitytimeyi baski altinda

tutacak bir etken olarak varhgini stirdiirmektedir.

Bu darbogazdan ¢ikis amaciyla uygulanmaya baslanan genisleyici para politikalarina 2013 yilinda da devam edilecegi

éngorulmektedir. Bu da faiz oranlarinin diistik kalacag bir konjonktirle karg: karsiya oldugumuz anlamina gelmektedir.

Turkiye, bu olumsuz ortamda, ekonomik istikrarini stirdiirmeyi basaran ender tilkelerden biridir. 2012, Tiirkiye ekonomisi icin i¢
ve dis talebin dengelendigi bir y1l olmustur. 2011 yihinda ytikselise gecen ve %10'u agan cari acik, Merkez Bankasimin uygulamaya
soktugu politikalarla tekrar tek haneli rakamlara inmis, yih %7 seviyesinde tamamlamistir. Enflasyon orani da benzer bir seyir

izlemistir. Nisan 2012'de %11,14 seviyesine yiikselen enflasyon, yilsonunda %6,16 oraninda gerceklesmistir.

Yilin ikinci yansindan itibaren uygulanan biiytimeye yénelik politikalar, biitce aciginin yukarn yénde revize edilmesine yol acsa
da, bu oran AB'nin %3'liik Maastricht kriterinin altinda kalmaya devam etmistir. 2012’de ekonomideki nispi yavaglamaya ragmen

istihdam tarafinda olumlu gériintii korunmus, issizlik %8'in de altina gerileyerek 11 yilin en diistik seviyesini gérmiuistir.

Bu gelismelerin de etkisiyle, Kasim baginda uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye'nin kredi notunu BB+dan
yatinim yapilabilir BBB- seviyesine yiikselterek yatinm yapilabilir seviyeye cekmistir.

Ttrkiye'nin notunun 1994 yilindan bu yana ilk kez bu seviyeye ¢iktigi bu ortamda, adres bulmakta zorlanan biiytik fonlarin

Turkiye'nin bitylime icin ihtiyac duydugu finansman imkanini saglayacagini géstermektedir.

Bu da énumtzdeki ti¢ y1l boyunca se¢cim dénemine girecek ve dogal olarak buytime politikas: izleyecek olan htikiimetin isini
kolaylastiracaktir. Dogru yonetilmesi durumunda, Tiirkiye'nin Fitch’in ardindan 2013 yilinda Moody’s veya S&P'den gelecek bir

not artistyla yatinim yapilabilir tilke konumuna gelmesi muhtemeldir.
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14,4 milyon TL kar
Ekspo Faktoring olarak, bizler de Ttirkiye'nin gelisimine katkida bulunmanin gururunu ve basarilarimiza, atithimlarimiza
yenilerini eklemenin mutlulugunu yasamaktayiz. Gerceklestirdigi uluslararas: isbirlikleriyle finansman olanaklarini ve muhabir
iliskilerini cok daha ileri diizeylere tasiyan Ekspo Faktoring, 2012 yilsonu itibariyla 270 milyon TL aktif buiyiiklige, 1,1 milyar TL
ciroya ve 14,4 milyon TL kara ulasmistir. 2012 yilinda ¢zkaynaklarini %151ik bir biiytimeyle 76 milyon TL seviyesine ulagtiran
Ekspo Faktoring, komisyon gelirlerini de artirarak, Sirket tarihindeki en yitksek seviyeye cikartmistir.

Karadeniz Kalkinma Bankas igbirligi
2012 yilinda yurt ici ve disindaki banka ve finans kuruluslariyla muhabir iliskilerini daha da giiclendiren Ekspo Faktoring,
62 milyon ABD dolarlik hammadde ithalatinin finansmanina aracilik ederek, musterilerinin ithalatina uzun vadeli

kredi imkan saglamistir.

Ekspo Faktoring, bircok ilki gerceklestirdigi 2012 yilinda, aralarinda Rusya, Ukrayna, Yunanistan'in da bulundugu 11 tilkenin
ortak oldugu Karadeniz Kalkinma Bankasi'ndan Ticaret Finansman Kredisi olanag saglamistir. Karadeniz Kalkinma
Bankasi'nin bu kredi imkanini sundugu ilk bankacilik dis1 finans kurumu olan Sirketimiz, bu sayede Karadeniz Kalkinma
Bankasi'na iiye tilkelerden hammadde ithalati yapan musterilerimize bir yil vadeli finansman sunabilecektir. Ayni sekilde
Kanada Eximbank ile de igbirligine girilerek, bu iilke ile yapilan ticaretin finansmani i¢in kredi anlagmalar imzalanmistir.
Hedefledigi buytimeyi gerceklestirmek amaciyla 2012 yilinda édenmis sermayesini 50 milyon TL'ye cikaran Sirket, miisteri
portféyi icindeki sanayicilerin ihracat ve ithalat finansmanindaki ihtiyaclarini kargilamada kullanmak tizere 50 milyon TLlik

tahvil ihrac1 gergeklestirmistir.

Ekspo Faktoring, yliksek karlihgiyla, giiclit ézkaynaklariyla ve saghkh aktif kalitesiyle sektérde ayricalikh bir konumda
bulunmaktadir. Moody’s tarafindan Ba3 olarak yenilenen kredi notumuz da bu gticli ve saghkl yapinin bir géstergesi

konumundadir.

Odenmis sermayede artig
Istikrarl bir bicimde gelismeye devam ederek 2015 yilinda 500 milyon ABD dolarn aktif biiytklige ulasma vizyonuyla
faaliyetlerini stirdtiren Ekspo Faktoring, éntimiizdeki dénemde gerceklestirmeyi planladigh katma degeri yitksek projelerle, aktif
buytkligunt daha st seviyelere cikarmay1 hedeflemektedir. 2012 yilhinda aktiflerinde Emtia Finansmani’'nin oranini artiran
Sirketimiz, 2013'te bu orani daha da artirmay: planlamaktadir. Bu amacla kurulan Yapilandirilmis Uriinler ve Emtia Finansmani
Departmani, bu yéndeki calismalarini hizlandirmistir. 2013 yilinda ¢denmis sermayesini 10 milyon TL artirmayi planlayan
Sirketimiz, bugtine kadar oldugu gibi, éntiimuzdeki dénemde de likit 6zkaynaklarim biiytitmeye devam edecektir. Emin adimlarla

ilerledigimiz bu bagar yolunda tiim paydaslarimiza tesekkiirii bore biliriz.

Murat TUMAY
Ekspo Faktoring A.S.

Yonetim Kurulu Baskani ve Genel Miidtir
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FINANSAL GOSTERGELER

2012, hedeflerine bliytik bir hizla ilerleyen Ekspo Faktoring acisindan toplam
cirodaki, toplam 6zkaynak buytklugundeki ve karliliktaki artigin stirdagu

1.107.466

Toplam Ciro
(bin TL)

bir yil olmustur.

76.206

Toplam Ozkaynak Biiyiikliigii
(bin TL)

269.576

Aktif Biiyiikliigi
(bin TL)

- 1.107.466 — 269'576

2011 948.729

2010 1.101.310

Finansal géstergeler

2010 74.338

2011 255.788

Aralik 2010 - TL Aralik 2011- TL

Aralik 2012 - TL Aralik 2012 - ABD dolar:

Toplam aktifler 228.328.831 255.787.833 269.575.803 151.226.188
Toplam 6zkaynaklar 74.338.380 66.700.499 76.205.521 42.749.647
Odenmi§ sermaye 40.000.000 40.000.000 50.000.000 28.048.917
Net isletme sermayesi 92.706.344 63.776.038 73.543.537 41.256.332
Faktoring alacaklan 220.993.876 236.425.268 233.544.382 131.013.341
Faktoring borglan 76.701 602.921 990.294 555.533
Net kullandirilan fonlar 220.917.175 235.822.347 232.554.088 130.457.808
Banka borclan 127.537.157 151.392.733 105.914.780 59.415.898
Thrac edilen tahviller 20.000.000 20.000.000 50.000.000 28.048.917
Toplam gelirler 31.674.862 40.295.282 41.194.549 23.054.930
Faktoring gelirleri 30.930.843 39.991.770 41.048.572 22.973.233
Brut kar 15.022.987 13.291.991 14.407.228 8.082.143
Net kar 11.695.917 10.562.119 11.505.022 6.438.897




14.407

Briit Kar
(bin TL)

2012 14.407

2011 13.292

‘ |
(

2010 15.023

Finansal Veriler (%)
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41.195

Toplam Gelirler
(bin TL)

233.544

Faktoring Alacaklar1
(bin TL)

2012 41.195 2012

2010 31.675

233.544

2011 236.425

Aralik 2010

Aralik 2011

Aralik 2012

Cari Oran 172 1,37 1,46
Likidite oram 1,72 1,37 1,46
Net isletme sermayesi/Aktifler oram 41 26 31
Likit aktifler/Aktifler oram 99 98 98
Borclar/Aktif toplami (Borgluluk orani) 67 72 68
Borclar/Ozkaynak (Finansal kaldirac orani) 2,01 2,61 2,12
Mali borclar/Aktif toplami 66 71 67
Faiz kargilama orani (Kez) 2,62 1,74 1,91
Alacaklarin ortalama tahsil siiresi (Gtin) 78 94 84
Toplam giderler/Ciro 2 3 2
Briit kar marji 17 17 17
Net kar marj1 (Sati rantabilitesi) 8 6 6
Ozkaynak kar marji (Ozkaynak rantabilitest) 22 19 20
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YONETIM
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KISACA EKSPO FAKTORING

Ekspo, 270 milyon TL aktif buytukltga ve uluslararas:i muhabir agiyla, ticaretin
finansmanina aracilik eden bir banka dig: finans kurumudur.

Turkiye'de bankacilik disi finans sektorintn
éncii kuruluglarindan biri olan Ekspo
Faktoring, kuruldugu 2000 yihindan bu yana,
venilikci yaklagimiyla sektérde kendine farkh
bir yer edinmistir.

Turkiye bankacilik sektértindeki hizmet
kalitesi ve cesitliliginin artinlmasi icin yogun
caba sarf eden Ekspo Faktoring, musterilerinin
beklenti ve ihtiyaclar dogrultusunda etkin
finansal cézimler tiretmektedir.

Ozellikle dig ticaret islemlerindeki
uzmanhgiyla sektérde fark yaratan Ekspo
Faktoring, ihracat ve ithalat alanindaki
venilik¢i finansal ¢éziimlerinin yani sira
yurt disindaki guiclii uluslararasi muhabir
iligkileriyle de énemli bir rekabet avantajina
sahiptir.

Dis ticaretin vazgecilmez is ortag:
Insaattan qidaya kadar farkl sektorlerde
faaliyet yiiriiten cok sayida sirketin dis ticaret
faaliyetlerindeki ¢nemli is ortaklarindan

biri olan Ekspo Faktoring, hizmet kalitesi ve
cesitliligini strekli artirarak gerceklestirdigi
donusiimle yetkin bir finans kurumu olmustur.

Amerikan Tarim Bakanhgi'ndan GSM 102
kredisi tahsis etme yetkisi alan Tirkiye'deki
23 finans kurumundan biri olan Ekspo
Faktoring, 2012 yilinda yurtttiga uluslararas:
caligsmalar sonucunda Karadeniz Kalkinma
Bankas: ve Kanada Eximbank ile isbirligine
girerek, Kanada, Rusya, Ukrayna, Azerbaycan,
Gurcistan, Yunanistan, Bulgaristan, Moldova,
Romanya, Arnavutluk ile Ttrkiye arasinda
vapilan ticaretin finansmani icin kredi
anlasmalar imzalamis, miisterilerine orta

ve uzun vadeli finansman kredileri imkan
saglamistir.

Deneyimli profesyonellerden
ozellestirilmis ¢éziimler

Ekspo Faktoring’i bagariya ulagtiran etkenlerin
basinda, is stireclerinde katma deger

artisina odaklanan nitelikli insan kaynagi
gelmektedir. Ekspo Faktoring'in deneyimli

o

profesyonellerden olusan, gtincel gelismeleri
adim adim izleyen ekibi, miisterilerinin ihtiyac
ve beklentilerine uygun “dzellestirilmis”
coziimler sunmaktadir.

Misyon ve vizyonu dogrultusunda strekli
gelisim ilkesini benimseyen Ekspo Faktoring,
btinyesinde istihdam ettigi profesyoneller
aracihiyla finans sektérindeki giincel
gelismeleri yakindan takip etmekte ve hizmet
altyapisini gelistirmektedir.

Sirket, bilgi teknolojileri alaninda SWIFT
sistemine gecerek bankalar ve uluslararas:
finans kurumlari ile arasindaki iligkileri bu
sistem Uzerinden saglamaya baslamistir.
SWIFT sistemi sayesinde iglemlerin
operasyonel riski minimize edilmis ve ig
stirecleri kisalmistir. Ayrica kurumsal web
sitesi olan www.ekspofaktoring.com, daha
kullanigh bir web tasarimi ile modernize
edilerek yeni teknolojik standartlara uyumlu
hale getirilmistir.

Genis iiriin yelpazesi

Kurumsal yénetim anlayis1 ve yenilikei
triinlerle sektérde rekabet tistinlugu elde
ederek farkh sektorlerde faaliyet gdsteren ¢ok
sayida firmay1 avantajli finansman triinleriyle
tanigtirma misyonu dogrultusunda musteri
portféyunu sektérel bazda énemli oranda
cesitlendiren Sirket, miisteri memnuniyetini
en st diizeye cikartarak, her gecen gtin artan
say1da oyuncunun faaliyet gésterdigi finans
sektériinde fark yaratmaktadir.

Sirket, miigterilerine Ticaretin Finansmani,
Emtia Finansmani, Yapilandirilmis Finansman
gibi genis bir iiriin yelpazesi sunmaktadir.

Ekspo Faktoring, 2012 yilsonu itibariyla

270 milyon TL aktif biiytkluge, 1,1 milyar TL
ciroya ve 14,4 milyon TL kéra ulagmigtir. 2012
yilinda 6zkaynaklarini %151ik bir biiyimeyle
76 milyon TL seviyesine ulagtiran Ekspo
Faktoring, komisyon gelirlerini de artirarak,
Sirket tarihindeki en yiksek seviyeye
cikartmgtir.

10

Reel sektére destek misyonu

2000 yihindan bu yana tiriin cesitliligi ve
hizmet kalitesiyle Turk reel sektérintn
gelisimine ¢nemli oranda finansman destegi
saglayan Ekspo Faktoring, 2012 yilinda da reel
sektére yonelik finansman destegini devam
ettirmistir. Sirket'in cirosunun %86’sin1 yurt ici,
%14Un1 ise yurt disi islemler olusturmustur.

Bu yonde atilan adimlarin en ¢énemlilerinden
biri, Karadeniz Ticaret ve Kalkinma
Bankasr'yla imzalanan kredi anlagmas:
olmustur. Sirket, Karadeniz Ticaret ve
Kalkinma Bankasi'yla uluslararas: ticaretin
finansmani konulu 370 gtin vadeli 5 milyon
ABD dolar kaynak temini icin kredi
anlagsmasi imzalamstir.

Yine 2012 yili icerisinde 1,8 trilyon ABD
dolan buyuklugiyle dinyanin en biiytk
bankalarindan biri olan Cin devlet bankas:
Bank Of China ile muhabirlik iligkileri i¢in
anlagma yapilmistir.

Amerikan Tarim Bakanligi tarafindan
diinyada sadece belli bankalara verilen
GSM 102 kredisi alan Ekspo Faktoring,
Turkiye'nin en buytik 23 bankasinin disinda
bir bu krediye uygun gériilen tek finans
kurulusu unvanina da kavusmustur.

2012 yilinda bankalar aras1 gtivenli

bilgi aktarim ortami SWIFT’e (Society

for Worldwide Interbank Financial
Telecommunication) dahil olarak sektérde bir
ilki gerceklestiren Ekspo Faktoring’in saglam
kurumsal yapisi kredi notuna da yansimas,
Uluslararasi Kredi Derecelendirme kurulusu
Moody’s, Ekspo Faktoring’in yitksek karlilik,
giclu 6zkaynak, saghkh aktif kalitesine

atifta bulunarak kredi notunu Bag olarak
yenilemistir.

Sirket, hiz ve kalite prensipleri dogrultusunda
sekillenen etkin ig stire¢leri ve gelisime

acik kurumsal yapisiyla gelecekte de Tiirk
ekonomisinin istikrarh yiikselisinde énemli
gérevler ustlenme kararhhgindadir.



Ekspo Faktoring A.S. 2012 Faaliyet Raporu

DUNYA EKONOMIiSi

Avro Bélgesi'nde devam eden bor¢ krizinin etkisiyle, Avrupa ekonomisi %0,4
oraninda kiictlurken, Cin ekonomisi %7,4 buytumus, gelismis ekonomiler arasinda
sadece %2,2 oraninda buiyliyen ABD ekonomisi nispeten basarili bir

2012 yili diinyada ekonomik biiytimenin
yavasladigi bir y1l olmustur. 2010 yilinda
%5,1, 2011 yihinda ise %3,8 oraninda
buytiyen diinya ekonomisi, 2012’1 ise %2,6
oraninda bir bitytime ile tamamlamigtir. Bu
btiytimenin itici gliciint gelismekte olan
tilkeler olusturmustur. Geligmekte olan
tilkeler %5,3 oraninda buytirken, gelismis

ekonomilerin buiytime orani %1,3'te kalmistir.

Avro Bolgesi'nde devam eden borg krizinin
etkisiyle, Avrupa ekonomisi %0,4 oraninda
kiigulurken, Cin ekonomisi %7,4 buytimiis,
gelismis ekonomiler arasinda sadece %2,2
oraninda biiytiyen ABD ekonomisi nispeten
basarili bir performans sergileyebilmistir.

Deger bazinda 2010 yilinda %23,4 ve 2011
yilinda %18 oranlarinda biiytiyen diinya
emtia ticaretinin, 2012 yilinda sadece %1
seviyesinde buyiidugt tahmin edilmektedir.
Baltic Dry Index ve diinya PMI Indexleri'nin
yil boyunca devam eden dustik seyri de
dtnya ekonomilerindeki durgunlugun

ve dusiik bliyime oranlarinin géstergesi
olmustur.

performans sergileyebilmistir.

D

Bu stirecte Avrupa Merkez Bankasi ve ABD
Merkez Bankas: tarafindan olumlu adimlar
atilmis, uygulanan dustik faiz oranlan ve
likidite politikalariyla, enflasyon oranlan
makul seviyelerde kalmigtir. Geligmis
ekonomilerdeki enflasyon %1,5 olurken,
gelismekte olan tlkelerde bu oran %4,2
olmus, diinya enflasyonu ise 2012’de %2,8
seviyesinde gerceklegmistir.

Amerikan Merkez Bankas: (FED) para
politikasini enflasyon ve issizlik oranlarn
dogrultusunda yénetecedini, dusiik faiz
politikasini devam ettirecedini, ayhk

40 milyar ABD dolan tutarinda mortgage
destekli tahvil alimina ek olarak aylik

45 milyar ABD dolarlik tahvil alacaginm
ilan etmistir.

Avrupa Merkez Bankas: (ECB) da uyguladign
temkinli faiz politikasina 2012 yihnda

da devam etmis ancak atilan olumlu
adimlara ragmen belirsizlik tam anlamiyla
giderilememistir. Bankacilik sektérii ile
kamu borcu arasindaki etkilegimi azaltmak
amaciyla giindeme gelen bankacilik

birligi konusunda genel mutabakata
varilirken, bankalarin sermaye ihtiyaci
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duydugu durumlarda sermayelendirmenin
hangi kaynaklar kullanilarak ve hangi
birimler tarafindan yapilacag: tam olarak
netlegsmemistir. AB'nin Yunanistanin
bor¢larini ¢ézmeye calistign bu stirecte,
Ispanya'da igsizlik oranlan tarihi yiiksek
seviyeye ¢ikmis, hemen ardindan da
Italya’nin durumu tartisiimaya baslanmsgtir,

Global sanayi tiretim ve dis ticaret
gostergeleri diinya ekonomisinde
btiytimenin gticlenme egiliminde olmadig
sinyalleri vermektedir. Bu nedenle 2013 yih
dtnya ekonomisinde biiyiime rakamlar
%3,6'dan %3,5'e revize edilmis bulunmaktadir.

Diinya Bankasi, ABD ekonomisi i¢in %2
oraninda biiytime tahmin etmektedir.
ABD'de, bireylerin bilancolarini olumlu
yénde etkileyen konut piyasasindaki
iyilesme, tiiketim harcamalarindaki artigin
giicli oldugunu géstermektedir. Avro
Boélgesi'nde ise tilke bor¢lanmalarinda
digmekte olan marjlarin bankacilik
sektoriine ve dolayisiyla tiiketicilere olan
olumlu etkisinin gecikmeli olmasi nedeni
ile kinlganhgin devam edecegi tahmin
edilmekte, bélge ekonomisinde 2013 yilinda
%0,2'lik bir daralma beklenmektedir.
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TURKIYE EKONOMISi

Turkiye ekonomisi 2012 yilinda yumusak bir inis sergileyerek muthis bir basar:
yakalamistir. Cari acik, enflasyon ve igsizlik oranlar diserken, biiytime hiz1 da
sturdurilebilir bir seviyede gerceklesmistir.

2012 Turkiye agisindan da ekonominin hiz
kestigi bir y1l olmustur. 2011'de %8,5 oraninda
gerceklegen biiytime hiz1 %2,2 seviyesine
inerken, cari acikta ise beklenenin de
lizerinde bir iyilesme yasanmisgtir.

2011 yilhinda 77 milyar ABD dolan
seviyesindeki cari acik, 2012 yilinda

49 milyar ABD dolan seviyesine gerilerken,
2011 yilhinda %10 olan cari acik/GSMH
orani, 2012 sonu itibariyla %6 civarinda
gerceklesmistir.

Merkez Bankasi'nin 2011'de olusan
enflasyonist baski ve makro kinlganliklara
kars1 uyguladign makro istikrar énlemlerinin
etkisiyle 2012 yilinin ilk yarisinda, bir dnceki
yil ayn1 dénemde %15,4 artan i¢ talep %1,9
oraninda daralmistir.

2012'de toplam yatirim ve titketim
harcamalan yavasglarken, ekonominin
durgunluga girmesi ihracat artig1 ile
énlenmistir. Thracat, Orta Vadeli Program
hedeflerini da asarak 152 milyar ABD

dolan seviyesinde gerceklesmistir. Diinya
ekonomilerinin genel durumuyla paralel
olarak, Tirkiye'nin gelismekte olan tlkelere
ihracati artarken, gelismis tlkelere ihracati
dugmistir. 2012'de yilhik ithalat 237 milyar
ABD dolari, dis acik ise 84 milyar ABD dolarn
olmustur.

Turkiye ekonomisinin en zayif halkasini
halen yapisal olarak yiiksek olan cari acik ve
beraberindeki yitksek dis finansman ihtiyaci
olusturmaktadir. Tiirkiye'nin cari aciginda
belirleyici etken, cari aciga net katkisi

59 milyar ABD dolar olan enerji tiretimi
amaciyla yapilan ithalat olmustur.

o

2011 yihinda 13,7 milyar ABD dolar
duzeyinde gerceklesen net dogrudan
yabanci sermaye girigleri, 2012 yihinda

8,3 milyar ABD dolan seviyesine gerilerken,
portfdy yatinmlarn 41 milyar ABD dolan
seviyesinde kapanmistir.

Merkez Bankasi'nin para politikalar ve
uygulamalar, biiytime oranlarn tizerinde
belirleyici olmustur. Merkez Bankasi, bu
siirecte dénemsel olarak bankalar arasi takas
sonuclarini ve bankalarin tahsili gecikmis
alacaklar sonuclarini ve benzeri verileri takip
ederek piyasadaki likiditeyi yénetmis, rezerv
opsiyon mekanizmasiyla piyasadaki TL ve
YP likiditeyi tayin etmistir.

2011 yilinda ekonomideki agir1 1sinmanin
etkisi ile Nisan 2012'de %11,1 ile zirve yapan
titketici fiyatlar enflasyonu, takip eden
aylarda diistis trendine gegmis, Eylil'de %9,2,
yilsonunda ise %6,16'va inerek son 44 yilin en
distik yilsonu rakamini kaydetmistir.

Agustos ayindan beri dusme egilimi
gosteren cekirdek enflasyon Kasim'da %5,7
seviyesine inmis, Aralik ayinda ise artis
gostererek %5,81°e yitkselmistir.

Faiz oranlar hizli bir sekilde gerilerken,
Merkez Bankasi politika faizi %5,50 oranina
gerilemis ve ilan edilen enflasyon oranina
gore negatif faiz gerceklesmistir. Mali
piyasalar dengeli seyrederken gosterge faiz
oraninda arka arkaya tarihi distik seviyeler
kaydedilmistir.
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Bankacilik sistemi y1l boyunca yurt
digindan 8,5 milyar ABD dolar1 kadar
bor¢lanirken, uzun vadeli dig borg cevirme
orani 2011 yilindaki %102 seviyesinden
%95'e gerilemistir. Bu oran, reel sektérde ise
%108'den %115%e yukselmigtir.

Merkezi yénetim bitce acigi 2011 yilina
oranla geniglemistir. Burada &zellikle diisen
btytiimeden kaynaklanan dolaylh vergi
gelirlerindeki gerileme belirleyici olmustur.
2012 yilinda 21 milyar TL olmas: éngériilen
butce ac1dy, 28,8 milyar TL'ye ulagmistir.

2012 yili biitcesinin harcama hedefi

350 milyar TL iken gerceklesme

360 milyar TL olmustur. Faiz harcamalarn

2 milyar TL azalirken, faiz dig1 harcamalarda
12 milyar TL artis gerceklesmistir.

Biitce harcamalar 2011 yilina gére %14,5
artarken butce gelirlerindeki artis %11,7
olmustur. Toplam vergi geliri artis1 %9,8
olmustur. Talepteki yavaglamanin etkisiyle

ic pazardan alinan KDV geliri %5,4, ithalattan
alinan KDV geliri %2,7, OTV geliri %11,7
oraninda artig gdstermistir.
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BANKACILIK SEKTORU

Turk bankacilik sektorii, bugiin gerek mali, gerekse kurumsal yapisi itibariyla
g6z ardi edilemeyecek bir seviyeye ulasmis bulunmaktadir. Kiiresel belirsizliklerin
devam ettidi bir ortamda Turkiye, istikrarli gelisimini saglam finans sektort

Giigli bir ekonominin varh buytyen

ve saghkh ¢alisan bir finansal sektér

ile miimktndir. Finansal kaynaklarin
toplanmasi ve kullanicilara aktarilmasinda
¢ok énemli bir iglev iistlenmis olan finansal
sektér, piyasa mekanizmasinin beyni
durumundadir. Tiirkiye gibi, kaynak acign
olan bir tilkede, finansal tasarruflarin
ekonomik agidan en verimli bicimde
kullanilmasinda finansal sektérin etkin
ve saglikh olarak ¢aligmasi buiyik énem
arz etmektedir. Etkin, saghkli calisan ve

btiytiyen bir finansal sistemin olugturulmas,

buytik sl¢tude bu sisteme duyulan giivene
ve politik istikrarin destegi ile saglanmig
makroekonomik istikrara baghdir.

Turk bankacilik sistemi, 19. ylizy1la kadar
uzanan kokli bir bankacilik gelenegine
dayanmaktadir. Ancak, asil gelisme son 20
yil icerisinde gerceklesmistir. Ozellikle 1980
yilinda baglayan ve ekonomimizi radikal

bir bicimde etkileyen stire¢, dogal olarak
bankalari da ¢ok yakindan etkilemistir.

Turkiye'de 1980li yillarda, isleyen bir
piyasa mekanizmasinin yaratilmasina,
gelistirilmesine ve giiclendirilmesine
yonelik olarak kurumsal altyapinin
olusturulmasinda énemli adimlar atilmigtir,
Finansal hizmetlerde serbestlesmenin
énemli agamalarindan olan fiyatlarin
piyasalar tarafindan belirlenmesi saglanmas,
bankalarin faaliyetlerinin diizenlenmesi,
izlenmesi ve denetlenmesine iligkin olarak
uluslararas: standartlara uyum yéniinde
duzenlemeler yapilmistir.

sayesinde stuirdiirebilmistir.

o

1980'li yllarda yaganan bu olumlu
gelismelere karsin, 1990’h yillarda
makroekonomik istikrarsizlik, yiksek

kamu kesimi aciklari, kamu bankalarinin
sistemi ¢arpitici etkileri, risk algilama ve
yénetiminin zayiflamas1 gibi nedenlerle
bankacilik sektérn, tiretimi destekleme

ve kaynaklan uzun vadeli yatinmlara
yonlendirme geklindeki mali aracihik
fonksiyonunu etkin bir bicimde yerine
getirememistir. Bu siirecin bir sonucu
olarak Turk bankacilik sistemi 6zkaynak
yetersizligi, kuicik élcekli ve pargali
bankacilik yapisi, kamu bankalarinin sistem
icindeki payinin yiiksekligi, zayf aktif
kalitesi, piyasa risklerine agir1 duyarhlik ve
kinlganlik, yetersiz i¢ kontrol, risk yénetimi,
seffafligin eksikligi ve kurumsal yénetigim
seklinde siralanabilecek yapisal zayifliklarla
kars1 kargiya kalmigtir.

2000-2001 krizleri, finansal sistem,

ozellikle bankacilik sistemi tizerinde biiytik
tahribatlar yaratmigtir. Kriz sonras1 dénemde
uygulamaya konulan “Bankacilik Sistemi
Yeniden Yapilandirma Programi” finansal
sistem reformunun baglangic noktasim
olusturmaktadir. Yeniden yapilandirma
programi, kamu, ézel ve fondaki

bankalarin mali ve operasyonel yapisinin
gtclendirilmesine yénelik uygulamalar ile
bankacilik sektériinde gézetim ve denetimin
etkinligini artiracak, sektérii daha etkin ve
rekabetci bir yapiya kavusturacak yasal ve
kurumsal diizenlemeleri icermektedir.

Turk bankacilik sektériy, bugtin gerek mali,
gerekse kurumsal yapisi itibariyla goz

ardi edilemeyecek bir seviyeye ulagmisg
bulunmaktadir. Kuresel belirsizliklerin
devam ettigi bir ortamda Ttirkiye

istikrarh gelisimini, uyguladign gtivenilir
makroekonomik politikalar ve saglam finans
sektori sayesinde stirdiirebilmistir.
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Turk finans sektériindeki géstergeler,
saglam ve guclu bir yapiya isaret etmektedir.
Sektor aktiflerinin %57,7'si temel aracilik
fonksiyonunu ifade eden kredilerden
olugmaktadir. Sektor yuiksek likiditeye
sahip bir varlik yapisiyla calismaktadir. Bir
ay vadeli likidite yeterlik rasyosu, %100tin
uizerinde, %124,1 diizeyindedir. Sektérde
yabanci kaynak kullanmimi yénetilebilir

bir kaldira¢ oranina igaret etmekte,
varliklarin %87,1'i yabanci kaynakla finanse
edilmektedir.

Turk bankacilik sektérinde faaliyet gésteren
banka sayisi, 49'a yitkselmistir. 2012 yilsonu
itibaryla sektér 11.066 adet sube, 201.474
personel ile faaliyetine devam etmektedir.

Bankacilik hizmetlerine olan erigimin
yayginlasma siirecinin daha etkinlesmesi
icin internet, ATM ve POS yatinimlarn artarak
devam etmektedir.

Turk bankacilik sektort, yiksek aktif
karhihgina sahip, dugen faiz oranlarina
ragmen, net faiz marjlarinin hala ytiksek
oldugu, faiz dig1 gelirlerin giderek arttign

bir sektérdir. Dustk aktif buyiiklugune
karsin, ytiksek karlhihk, yitksek mevduat pay,
yiksek faiz dis1 giderler, yiksek sermaye
orany, yitksek enflasyon ve ytiksek reel
btiytime oranlarina gére mevcut konumunu
stirdurmektedir.

Sektériin bu konumunu gelecekte de
korumasi beklenmektedir. Makroekonomik
ortamda istikrarin stirmesi, diisttk enflasyon
anlaminda yol kat edilmesi, biyiimenin

ve milli gelirin yiikselmesi, bankacilik
sektoériintin yeterli buytiklige ulasmasina

yardimci olacak etkenlerdir.
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EKSPO FAKTORING’IN FINANSAL USTUNLUKLERI

Stratejik hedeflerine her gecen gtin daha da yaklasan Ekspo Faktoring, dig ticaretin
finansmani alaninda gelistirdigi etkin coztimlerle ihracat/ithalat agirlikli firmalarin
en dnemli finansal partnerlerinden biri konumuna gelmistir.

Kuruldugu 2000 yilindan bu yana kuresel
sirketler ve Turk sirketleri arasindaki
iligkilerin gelistirilmesi ve derinlegtirilmesi
icin ¢aba harcayan Ekspo Faktoring, finansal
hizmetler konusunda Turkiye'nin éncii
sirketlerinden biri haline gelmistir. Giigli
sermaye yapisy, nitelikli insan kaynag ve
¢oziim odakli ig kulturt gibi 6nemli rekabet
usttnliklerine sahip olan Sirket, banka

dis1 finans sektériinde yenilikei trtin ve
hizmetlerin adresi konumunda olmustur.

Stratejik hedeflerine her gecen giin daha da

vaklasan Sirket, tiriin portféytint genisgletmis,

dis ticaretin finansmani alaninda gelistirdigi
etkin ¢oztimlerle ihracat/ithalat agirliklh
firmalarin en énemli finansal ortaklarindan

biri konumuna gelmistir.

Ciro

Ekspo Faktoring 2012 sonu itibarnyla

1,1 milyar TLlik bir iglem hacmine ulagmistir.
Sirket'in cirosunun %86’sin1 yurt i¢i, %14 Unt
ise yurt dist iglemler olugturmustur.

Sirket, yurt dis1 islemler kapsaminda
musterilerine, Gayrikabili Rtcu Thracat
Finansmani, Kabili Riicu Thracat Finansmani,
Thracat Akreditifi Temliki, thalat Akreditifi,
Amerikan Tanim Bakanhg GSM 102 Kredisi,
Amerikan Ex-Im Bank, Kanada Eximbank,
Kore Ex-Im Bank ve Ingiltere Thracat

Kredi Ajans1 UK Export Finance kredileri,
Karadeniz Kalkinma Bankasi Kredileri, Kabul
Kredili Thracat Alacaklarimin Temliki, Tthalat
Finansmani ve Dogrudan Finansman gibi
genis bir alanda trtin ve hizmet sunmaktadir.

Sirket, yurt ici iglemler kapsaminda ise
Bildirimsiz Alacak Temliki, Bildirimli Alacak
Temliki ile Cek ve Senetli Alacaklarin
temlikinin yani sira, Ttrkiye'nin ihracat
potansiyelinin gelisimi agisindan kilit igleve
sahip bir dizi tiriin ve hizmeti musterilerine
sunmaktadir.

2011 yihinda, “tedarikei finansmani” trtintine
adirhik vererek énemli rekabet avantaji
kazanan Sirket, 2012 yilinda da bu konudaki
rekabetini strdiirmuistur.
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Yurt i¢i ve yurt digi islemler alanindaki
uzmanhinin yan sira piyasa, sektér
analizleri, proje finansmani gibi alanlarda
danigsmanlik hizmeti de sunan Ekspo
Faktoring, bu sayede, musterilerin ihtiyac
ve beklentileriyle uyumlu 6zellestirilmisg
finansal ¢oziimler tretebilmektedir.

Karhhk

Ekspo Faktoring, 2012 sonu itibariyla
sagladigi 14,4 milyon TL diizeyindeki karin
timunt faaliyetlerinden elde etmistir. Sirket,
yonetilebilir élctide vade riski, likidite riski
ve kur riski tagimaktadir.

Ozkaynaklar

2012 sonu itibariyla ¢zkaynaklar

76,2 milyon TL'ye ulasan Ekspo Faktoring,
kurumsal gelisimine istikrarh bir sekilde
devam etmektedir.
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Finansal Uistinliikleri uluslararas: derecelendirme kuruluslari nezdinde de
tescillenen Ekspo Faktoring, 2013 yilinda mugterileri icin hizli ve diistik maliyetli
cozumler yaratarak karhiligini ve reel sektore olan gticlii destegini

Borg¢lanma katsayisi

Ekspo Faktoring’e rekabet tistinlugi
saglayan unsurlarin baginda Sirket'in sahip
oldugu 2,07 oranindaki bor¢lanma katsayist
gelmektedir. Dustik borglanma katsayusy,
Ekspo Faktoring’in yurt i¢i ve uluslararas:
piyasalarda muhabir ve finansér kuruluglar
nezdinde giicl ilikiler geligtirmesini
saglamigtir. Faaliyetlerini agirhkh olarak
dzsermayesine dayanarak yuriten Sirket,
etkin ig stire¢leri sayesinde ytiksek bir
karhihk yakalamigtir.

BDDK yénetmeligi uyarinca, bankacilik
dis1 finans firmalarinin bu déneme ait
alacaklarinin azami tutar, bir énceki
déneme ait ézvarliklarinin 30 katiyla sinirh
olmalidir. Ekspo Faktoring'de bu katsayn,
oldukea yiiksek diizeylerde seyreden sektor
ortalamasinin cok altinda, 3,17 seviyesinde
gerceklesmistir. Sirket, 2012 yilinda da
dusitk borclanma katsayisina dayal istikrarh
konumunu pekistirecek uygulamalar
gerceklestirmistir.

strdliirmeyi amaclamaktadir.

o

Aktif kalitesi

Ekspo Faktoring'in takipteki alacaklan sektér
ortalamasinin ¢ok altindadir. 2012 yilinda
bankacilik digi finans sektériinde takipteki
alacaklar (net), bir &énceki yila gére %49 artis
gostererek %3,67den %4,71’e cikmigtir. Bu
olumsuz tabloya ragmen, Ekspo Faktoring'in
takipteki alacaklarinin orani %3 diizeyinde
kalmigtir.

Sirket alacaklarinin %98'ini geri déniilebilir
alacaklar olusturmaktadir. Herhangi bir
sektorde yogunlasmayi %16 ile sinirh

tutan Sirket, bir musteriden temlik ahnan
alacaklann icinde, tek bir bor¢luya ait
payin, o misterinin toplam riskinin %5'ini
gecmemesine 6zen gostermektedir.

Bu durum, Sirket'in aktif kalitesinin
yuksekliginin ve derecelendirme sisteminin
guwvenilirliginin somut géstergesidir.
Finansman alacaklarinin saglikli ve

tutarh bir bicimde ele alinmasi i¢in
diinyanin énde gelen derecelendirme
kuruluglarindan derecelendirmeler alan ve
risk degerlendirme sistemini siirekli olarak
gelistiren Ekspo Faktoring, risk katsayist
dustik firmalan portféytine katarak aktif
kalitesini sektér ortalamasinin tstiinde

tutmay1 strdiirmektedir.
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Aktif biyiklugii

2012 sonu itibanyla aktif buytuklugu

270 milyon TL duzeyinde olan Ekspo
Faktoring, sektérde %1,34 oraninda pazar
payna sahiptir. Sektérdeki uzmanhgy,

giiclii fon yapisi ve nitelikli insan kaynagi
sayesinde musgterilerinin ihtiyag ve
beklentileri dogrultusunda hizh ve etkin
¢ozumler ireten Sirket, yurt icinde ya da yurt
disinda farkh sektérlerde faaliyet gésteren
cok sayida firmaya bu anlayisla hizmet
vermektedir. Misterilerini uzun vadeli ve
kalic1 is ortaklar olarak géren Sirket, yerli ve
yabanci bankalardan cazip kosullarda elde
ettigi kaynaklari musterilerinin beklentileri
dogrultusunda yapilandirarak hizmete
sunmeaktadir.

Ekspo Faktoring, 2013 yilinda 380 milyon TL
duzeyinde net plasman buyiiklugtne
ulagmay1 hedeflemektedir. Finansal
usttnlikleri uluslararas: derecelendirme
kuruluslar nezdinde de tescillenen Ekspo
Faktoring, 2013 yilinda musterileri icin

hizh ve dugitk maliyetli ¢éziimler yaratarak
karhihgini ve reel sektére olan gucli
destegini siirdiirmeyi amaclamaktadir.
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KREDIi DERECELENDIRME NOTLARI

Ekspo Faktoring, profesyonel yonetim anlayisi, gliclii sermaye yapisi ve kredi
portfdy yonetimindeki uzmanligi sayesinde yabanci ve yerel para cinsinden uzun
vadeli not olarak Moodys’den Ba3, Fitch Ratings’ten ise BBB+ almustur.

Fitch Ratings:
BBB+

Moody’s:
Ba3

Uluslararas: giiclii is ortakliklarinin altina Bankacilik dis1 finans sektériiniin yenilikei

imza atan Ekspo Faktoring, Moodys'in ve ydnlendirici giicii olan Ekspo Faktoring,
Turkiye bankacilik disi finans sektériinde 2006 yilinda bir ilke imza atarak Fitch

Ratings’in kredi derecelendirme sistemine
dahil olmusg ve BBB (tur) gibi dikkat ¢ekici

bir yerel kredi notu almistir. Bir sonraki yil

derecelendirdigi ilk sirket konumundadir.
2007 yilinda, yabanci ve yerel para cinsinden
uzun vadeli kredi notunu “istikrarh”

gériiniim ile Ba3 olarak alan Sirket; 2008, ise bu not, BBB+ (tur) olarak yenilenmistir.

2009, 2010, 2011 ve 2012 yillarinda da aktif
kalitesi ve yiiksek karlilhigi ile bu notu

korumustur.

Fitch Ratings, Ekspo Faktoring’in
profesyonel yénetim anlayisi, giiclii sermaye
vapisi ve kredi portfdy yénetimindeki
uzmanhgini gézeterek verdigi bu notu,
kiiresel finansal krize ragmen 2008, 2009,
2010, 2011 ve 2012 yillarinda iist tiste bes kez
teyit etmigtir.
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EKSPO FAKTORING’IN SEKTORDEKI KONUMU

2012 yilinda miigteri sayisini ve karliligi artiracak bircok projeyi hayata geciren
Ekspo Faktoring, ticaretin finansmani faaliyetlerini daha da gliclendirecek énemli
adimlar atmis, baslattig1 projelerle sektdrde dzellikli bir konuma ulagmastir.

400 milyon ABD dolarini agan finansman
olanag

Turkiye finans sektdrintin saygin
oyuncularindan biri olan Ekspo

Faktoring, atithmlar gerceklestirmeye ve

is ortaklarindan aldigi gtigle pazar payin
istikrarh bir gekilde artirmaya devam
etmektedir.

2012 yilinda yurt ici ve yurt disindaki banka
ve finans kuruluslariyla muhabir iligkilerini
daha da gticlendiren Ekspo Faktoring,

400 milyon ABD dolan tutarinda finansman
imkanina sahiptir. Toplam 62 milyon ABD
dolarhk ithalat hacmine ulagan Sirket, 2013
yilinda, yurt ici ve yurt dis1 islemlerde
%40'1n tzerinde bitylime gerceklestirmeyi

hedeflemektedir.

Uluslararas: derecelendirme kuruluglarindan
olumlu notlar alan Sirket, uluslararas:
piyasalarda yiiksek kredibiliteye sahiptir.

o

Ticaretin finansmani alaninda
uluslararasi igbirlikleri

2012 yilinda miigteri sayisini ve karhhig
artiracak bircok projeyi hayata gegiren
Ekspo Faktoring, ticaretin finansmani
faaliyetlerini daha da gtiglendirecek énemli
adimlar atmig, baslattig projelerle sektérde
ozellikli bir konuma ulagmstir.

Sirket, 2012 yilinda kendi muhabir agim
olusturmus ve proje finansmanlar1 dahilinde
teyitli/teyitsiz ithalat islemlerine baglayarak
gayrinakit finansmani imkani saglamstir.

Uriin portféytine Amerikan Ex-Im Bank,
Kore Ex-Im Bank, Ingiltere UK Export
Finance, Karadeniz Kalkinma Bankasi ve
Kanada Eximbank kredilerini de ekleyen
Sirket, musterilerinin yurt disindan yaptiga
ithalata orta ve uzun vadeli kaynak ve
garanti saglayarak, rekabet gticlerinin
artirlmasina destek vermistir.

Amerikan Tarim Bakanhginin Thracat
Kredi Garanti Programi'na (GSM 102) dahil
olunmasiyla da Sirket'in trtin portféyii
bazinda rekabet tistiinligii daha st
noktalara taginmistir.
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Miisteri memnuniyeti odakli inovatif
¢éziimler

Faaliyet gosterdikleri sektorlerde éneii
konumda ¢ok sayida firmay1 portféytinde
bulunduran Ekspo Faktoring, is stire¢lerinin
hem mugteriler hem de kendi kurumsal
yapisi icin ¢ok degerli bir yatinm oldugu
ilkesinden hareket etmektedir.

Ekspo Faktoring'in hedef miisteri kitlesi,
agirlikli olarak ihracat amach hammadde
ithalat1 yapan firmalar ile ingaat, turizm,
tekstil, metal ana sanayi, makine techizat,
dayanikli tiiketim mallari, enerji ve gida
sektorlerinde faaliyet gosteren firmalardan
olusmaktadir. Bu sektorlerin ortak ézelligi,
yurt i¢i piyasalarin yani sira, ihracat
faaliyetine odaklanmalar, proje, sézlesme ve
siparis bazinda ¢calismayi tercih etmeleridir,

Ekspo Faktoring, cok yakindan tamidign
miisterilerinin ihtiyaclarini ¢ok boyutlu bir
analiz ile ele alarak en uygun finansman
alternatiflerini miisterilerinin hizmetine
sunmaktadir.
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EKSPO FAKTORING'IN SEKTORDEKI KONUMU

Mdusteri ihtiyac ve beklentileri 1s1§inda inovatif ¢oztimler geligtirmeyi ilke edinen

Ekspo Faktoring, cok yakindan tanidigi muisterilerinin ihtiyaclarini cok boyutlu bir

analiz ile ele alarak en uygun finansman alternatiflerini musterilerin

Siirekli gelisim anlayis1

Stirekli geligim ilkesi cergevesinde
faaliyetlerine yén veren Ekspo Faktoring,
faaliyetlerini musterilerinin meveut
finansman ihtiyaglarina alternatif céztimler
olusturmakla sinirlandirmamaktadir.
Ginimiizin yogun rekabet kosullari ve
yaganan hizli degisim ihtiyaclarin her an
degismesine yol agmaktadir. Piyasalardaki
trendleri yakindan takip eden Ekspo
Faktoring, musterilerinin ileride ortaya
cikabilecek gereksinimlerini de bugtinden
ongérmekte ve olas ihtiyaclara yanit
verecek en dogru finansman, garanti ve
nakit yénetimi alternatiflerini bugtinden
sunmaktadir.

2006 yilindan bu yana hizmet gaminda
bulunan Sézlesme Finansmani, Proje
Finansmani, Siparig Finansman, Satig
Oncesi Finansman, Tedarik Zinciri
Finansmani ve yeniden yapilandirilmisg
iirtinler, Sirket'in bu konudaki proaktif
vaklasiminin somut érnekleri konumundadir.
Ekspo Faktoring, benimsemis oldugu bu
proaktif yaklagim sayesinde cok sayida
firmayla karh is stireclerine imza atmaktadr.

hizmetine sunmaktadair.

o

Yiiksek miigteri sadakati

Portfoy verimliligi konusundaki hassasiyeti
ve proaktif yaklagimi nedeniyle, Ekspo
Faktoring’in mtisteri portféytintn énemli
bir kismini uzun stiredir Sirket ile ¢caligmay:
tercih eden miisteriler olusturmaktadir.
Sektérin en yuksek diizeyde muisteri
sadakatine sahip kurumlarindan biri olan
Sirket, sektér ortalamasinin hayli tizerinde
%67 oraninda “miisteri muhafaza oranina”
sahiptir.

Sektorel deneyimden gii¢ alan kurumsal
yonetim anlayis1

Ekspo Faktoring, deneyimli insan kaynagu
aktifi ve sektérel uzmanliktan beslenen bir
kurumsal yénetim anlayisini benimsemistir.
Yénetim Kurulu'na secilen iki bagimsiz tiye,
seffaflik ve hesap verebilirlik ilkelerine olan
baghhgin géstergesidir.

Sirket, kurumsal yénetim anlayisinin
organizasyonun her biriminde ayni
standartlarda benimsenmesi, kurum ici
iletisimin gelistirilmesi ve kurumsal killtirin
daha da gticlendirilmesi icin ¢alismalarina
ara vermeden devam etmektedir. Bu
dogrultuda kurulan komiteler aracihiyla
eksikliklerini tanimlayip kurumsal
gelisimini siirdurilebilir hale getirmeyi
hedeflemektedir. Bu komiteler ve gérevleri
su sekildedir:
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Aktif Pasif Komitesi: Ekspo Faktoring’in
bilangosunun aktif-pasif yapisini, kaynaklar
ve bu kaynaklarn kullanim alanlarim

ve Sirket faaliyetleri ile aktif kalitesini
etkileyecek riskleri degerlendirmektedir.

Risk Degerlendirme Komitesi: Miigteri
taleplerinin degerlendirilmesine yénelik titiz
ve kapsaml analizler yapilarak gelen limit
onerileri karara baglanmaktadir.

Likidite Komitesi: Ekspo Faktoring
bilangosunun likiditesi yiiksek tutularak
herhangi bir kur ve vade riski almadan
operasyonlarin strdiiriilmesine yénelik
caligmalar yapilmaktadir.

Bilgi Teknolojileri Komitesi: Mugteri
beklentileri ve uzun vadeli Sirket stratejileri
dogrultusunda bilisim altyapisinin gtincel
teknolojiler 151g1nda yenilenmesine
odaklanilmaktadir.

Insan Kaynaklar1 Komitesi: Yeni igbas:
vapan calisanlarin oryantasyon stirecinden
egitim programlarina kadar Sirket'in insan
kaynag verimliligini artiracak uygulamalar
belirlenmektedir.
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BANKACILIK SEKTORUNUN GELISIMI

Turk Bankacilik sektéra tiiketime ve yatirima kaynak aktarimi yaparak ekonomik
aktivitelerin harekete gegmesine ve tlkemizin bliylimesine énemli etki yaratmigtir.

2008'de ABD'de baglayan ve ttum dinyaya
yayilan ekonomik kriz déneminde saglam
yapisini koruyan Turkiye ekonomisinin

bu basarisinda temel etmenlerin baginda
saglam bankacilik sistemi olmustur.
Diinya'da devlet destegdi almadan ayakta
kalabilen sayih tilkelerden biri olan Turkiye
ve bankacilik sektort ekonomik aktivitelerin

tekrar hizlanmasinda kilit rol oynamigtir.

Turk Bankacilik sektéri tiketime ve
yatirima kaynak aktarimi yaparak
ekonomik aktivitelerin harekete gecmesine
ve tlkemizin biiyiimesine énemli etki
yaratmistir. Sektér, diinyada devam eden
krize ragmen 2012 yilinda da gelisimini
stirdiirmus ve %12,6 biiytyerek, toplam
aktiflerini 1 trilyon 371 milyar lira seviyesine
cikarmstir.

2011 yih ikinei yanisinda BDDK tarafindan
gerceklestirilen kredi maliyetini arttiric1
dizenleme degisikliklerinin yani sira
Merkez Bankasi'nin parasal sikilagtirma
dnlemleri cergevesinde faiz koridorunu
genigletmesi ve repo fonlamasini azaltmas:
2012 yilinin ilk yarisina kadar etkili olmus,
bunun sonucunda amaclandigi gibi fonlama
maliyetlerinde artig ve devaminda kredi artig
hizinda ve sektériin buytime trendinde ihmh
bir yavaglama gergeklesmistir.

o

Faiz oranlarindaki disiis trendi devam
ederken ekonomik biiytime potansiyeline
paralel olarak yilin son ¢eyreginde kredilerin
tekrar ivmelenme egilimine girmesi
sektordeki buytimeyi tetiklemistir. Séz
konusu geligmelerin etkisiyle 2012 yihinin

ilk yarisinda %4,6 olan sektérdeki biytime,
yihn ikinei yarisinda, ézellikle yilin son
ceyregindeki artiga bagh olarak %7,6 olarak
gergeklegmistir.

2012 yilinda krediler %16,4 oraninda
artarken, menkul degerler portféyt %5,3
oraninda azalmistir. Bu gelismelere bagh
olarak, kredilerin toplam aktifler icindeki
pay1 Aralik 2011°deki %56,1 diizeyinden
%58 diizeyine yitkselmis, menkul degerler
portféyiinin toplam aktif icindeki pay:
ise %23,4 seviyesinden %19,7 seviyesine
gerilemis, sektérin plasman yapisinda
kredilerin menkul degerler karsisindaki
agirhgn artmaya devam etmistir.

2012 yilinda kur ve parite etkisinden
arindinlmis olarak krediler yillik %18,6,
mevduat ise %13,9 oraninda artig
gostermistir. Kredilerin yillik artis hizi
dzellikle 2011 yilinin Haziran ayindan
itibaren azalma egilimine girmis, 2012
yilinda da azalis trendini stirdiirmiis, ancak
yilin sonlarina dogru artmaya baglamistir.
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Kasim 2012'de uluslararas: kredi
derecelendirme kurulusu Fitch Ratings
tarafindan tilke notunda yapilan artis ile
TCMB tarafindan faiz koridorunun st
simirinin diistiriilmesinin, zellikle reel
sektore kullandirilan krediler ile konut
kredilerinin biiytime oranlarinda ytikselige
yol actig1 gozlenmistir. Mevduattaki yillik
artig hiz1 ise 2012 yilinda, son beg yilin en
dustik seviyelerinde seyretmekle birlikte,
2012 yilinin son ¢eyreginde yikselmeye
baglamistir.

Sektériin takibe déniisiim orani ise 0,2

puan gibi diistik bir artis géstermistir. Diger
taraftan, sektériin kaldirag oraninin Aralik
2012 itibariyla %8,3 olarak gerceklestigi
gortulmektedir. Gelismis iilkeler ortalamasina
gore dusiik olarak degerlendirilen ve mevcut
sermayeye gore sinirh bir varhk buyiiklugu
ortaya koyan séz konusu oran, bankacilik
sektériintin biiytime potansiyeline de isaret
etmektedir.
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GENEL EKONOMIK VERILER

2008de ABD’de baglayan ve tiim diinyaya yayilan ekonomik kriz déneminde
saglam yapisini koruyan Turkiye ekonomisinin bu basarisindaki temel etmenlerin
basinda saglam bankacilik sistemi gelmektedir.
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Kasim 2012’'de uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings tarafindan
llke notunda yapilan artis ile TCMB tarafindan faiz koridorunun tst sinirinin
distirtilmesinin, dzellikle reel sektore kullandirilan krediler ile konut kredilerinin
bliylime oranlarinda ytikselise yol actigi gdzlenmistir.
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2012 YILI FAALIYETLERI

Ekspo Faktoring, bircok ilki gerceklestirdigi 2012 yilinda, aralarinda Rusya,
Ukrayna, Yunanistan’in da bulundugu 11 tilkenin ortak oldugu Karadeniz Kalkinma
Bankasi'ndan Ticaretin Finansmani Kredisi saglamistur.

76 milyon TL 6zkaynak biiyiikliigii

2000 yilindan bu yana faaliyet gésterdigi
bankacilik disi finans sektériinde yenilikei
ve etkin ¢éziimlerin adresi konumunda olan
Ekspo Faktoring, musteriler ve kreditérler
nezdinde giiven duyulan bir kurumdur.
Musterileriyle iligkilerini kargilikh giiven

ve kazanc ilkesi cercevesinde sekillendiren
Sirket, karh projelere imza atarak, cirosunu
istikrarh bir sekilde artirmaktadir.

Ekspo Faktoring, kiiresel ekonomik krizin
etkisinin kismi olarak devam ettigi 2012
vilinda sektorlerinde éncti konuma sahip
musterilerle calisarak istikrarh gelisimini
stirdiirmus ve yilsonu itibariyla 1,1 milyar TL
tutarinda ciroya ulagmistir.

2012 yilsonu itibariyla 76 milyon TL
dzkaynaga sahip olan Ekspo Faktoring, birer ig
ortadi olarak gérdigu musterilerinin finansal
ihtiyaclan dogrultusunda ézgtn trtnler
gelistirerek rekabet tisttinluguni artirmistir.

Karadeniz Kalkinma Bankasi Ticaret
Finansmani Kredisi

Ekspo Faktoring, bir¢ok ilki gerceklestirdigi
2012 yilinda, aralarinda Rusya, Ukrayna,
Yunanistanin da bulundugu 11 tilkenin ortak
oldugu Karadeniz Kalkinma Bankasi’'ndan
Ticaretin Finansmani Kredisi saglamistir.
Karadeniz Kalkinma Bankasi'nin bu kredi
imkanini sundugu ilk bankacilik digi finans
kurumu olan Sirket, bu sayede Karadeniz
Kalkinma Bankast'na tye tilkelerden
hammadde ithalat1 yapan miisterilerine

bir y1l vadeli finansman sunabilecektir.
Aymni sekilde Kanada Eximbank ile de
isbirligine girilerek, bu iilke ile yapilan
ticaretin finansmani icin kredi anlagsmasi
imzalanmistir.

Bank of China ile anlagma

1,8 trilyon ABD dolan buyiiklugtyle dinyanin
en biytik bankalarindan biri olan Cin devlet
bankasi Bank of China ile muhabirlik iligkileri
icin anlasma yapilmistir. Amerikan Tarim
Bakanhg tarafindan diinyada sadece belli
bankalara verilen GSM 102 kredisi alan Ekspo
Faktoring, Tiirkiye'nin en biiytik 23 bankasinin

o

disinda bir bu krediye uygun gértlen tek
finans kurulusu unvanina da kavugmustur.

Hedefledigi biiytimeyi gerceklestirmek
amaciyla 2012 yilinda 6édenmis sermayesini 50
milyon TL'ye ¢ikaran Sirket, musteri portféyt
icindeki sanayicilerin ihracat ve ithalat
finansmanindaki ihtiyaclarini karsilamada
kullanmak tizere 50 milyon TL1ik tahvil thraci
gerceklegtirmigtir.

Ekspo Faktoring, yuksek karlihgiyla,

giicli ézkaynaklanyla ve saglkl aktif
kalitesiyle sektérde ayricalikh bir konumda
bulunmaktadir. Sirket'in Moody’s tarafindan
Bas3 olarak yenilenen kredi notu da bu
gticli ve saghkli yapinin bir géstergesi
konumundadir.

Dis pazarlara tirtin satmay: hedefleyen Tuirk
firmalarinin birgok zorlukla kargilagng
glintimiz kogullarinda Ekspo Faktoring'in
sundugu hizmetler, rekabet ustiinlugi
varatacak cok énemli bir finansman yéntemi
olusturmaktadir.

Sirket, yaygin uluslararasi muhabir agindan
saglamig oldugu kredi ve fon kaynaklarini
ihracatc1 musterilerinin hizmetine sunarak
Turkiye'nin ihracat potansiyelinin geligimine
énemli katkilar sunmaktadir.

Yurt ici ticaretin yani sira yurt digi ticaretin
finansmaninda da deneyim ve uzmanhk
sahibi olan Ekspo Faktoring'in igslem
hacminin %86’s1 yurt ici, %1411 ise yurt digi
islemlerden olugmaktadir. Sirket tarafindan
2012 yilinda 23 milyon ABD dolari ihracat,
62 milyon ABD dolar ithalat olmak tizere,
toplam 85 milyon ABD dolar yurt dis1 islem
gerceklestirilmistir.

Ekspo Faktoring'in yurt dis1 islemlerle ilgili
olarak 2013 yili hedefi, ézellikle muhabir
bankalar aracihgiyla ithalat islemlerine agirhik
vererek sektérdeki gticlit konumunu daha
ileri noktalara tagimaktir.

Ekspo Faktoring, 2012 yilinda yurt ici
finansman iglemlerinin tamamin geri

déntlebilir olarak gergeklegtirmistir.
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Yurt digi islemlerin ise 21 milyon ABD dolarn
tutarindaki bélimu geri déniilemez, 2 milyon
ABD dolarlik bdlimii geri déniilebilir olarak
gerceklegmigtir.*

Diinyanin en biiyiik faktoring hizmet ad1
FCI’in iiyesi

2004 yilindan bu yana diinyanin en buyiik
bankacilik digi finans hizmet agn FCI'in
tiyesi olan Ekspo Faktoring, tiye kuruluslarla
gelistirdigi kurumsal iligkiler sayesinde
muhabir agini ve fon kaynaklarini 2012
vilinda da gelistirmeye devam etmistir.

Uluslararas: ticaret hacminin gelisimine
katkida bulunulmas: ve finansman
islemlerine uluslararas: bir standart
getirilmesi amaciyla 1968 yihinda kurulan
Factors Chain International'in (FCI) 2012
yilsonu itibariyla 260 tiyesi bulunmaktadir.
Dunyanin farkh bélgelerinde konumlanan 74
iilkeden tiyeleri bulunan FCI, toplamda dtinya
bankacilik disi finans cirosunun %61'ini elinde
bulundurmaktadir.*

Kurumsal itibarimizi ve finansman
giiciimiizii artiran uluslararasi baglantilar
Ekspo Faktoring, 2012 yilinda da muhabir
finans sirketlerinden garanti hizmetinin

yani sira garanti altina alinan iglemlerin
fonlanmasi yéniindeki calismalarini
stirdiirmtis ve basarili sonuclar elde etmistir.

Giiclit muhabir ag1 ve gtinden giine artan fon
kaynaklariyla ihracat ve ithalat finansmani
faaliyetlerinde emin adimlarla ilerleyen Ekspo
Faktoring'in tst duizey yoneticileri, 2012
yihinda ABD, Ingiltere, Cin gibi tlkelerde
konumlanan uluslararas: finans kuruluglarim
ziyaret ederek Sirket'in dig baglantilarim
daha da gtiglendirecek igbirlikleri
gerceklestirmistir.

Yurt disi finansman olanaklarini ve muhabir
agini daha ileri noktalara tagima gayesinde
olan Ekspo Faktoring, éntimiizdeki dénemde
bu yéndeki ¢ahismalarina hiz vermeyi
planlamaktadir.

* Kaynak: FCI
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SUNULAN URUN VE HiZMETLER

2012, Ekspo Faktoring acisindan, musterilerinin Uzak Dogu ve yabanci tilkelerden
yaptiklari ithalata yapilandirilmig ¢éztimler gibi bircok yeni triintin

Sunulan iiriin ve hizmetler

Coziim odakli ortaklign benimsemek ve
iligkileri her iki taraf icin de kazanch bir
yatinm olarak gérmek, Ekspo Faktoring’in
guvene dayali musgteri iligkilerinin arkasinda
yatan temel unsurlardir. Her zaman, musteri
ihtiyacina uygun ¢éztiimler tiretme ilkesiyle
hareket eden Sirket, musteri iligkileri
yonetiminde sektér ortalamasinin tizerinde
kurumsallagma yakalamigtir. Kurulugsundan
itibaren Sirket'in musgterileriyle gelistirdigi
guvene dayali kalier iligkilerin ana temas,
likidite ve giivenceyi ayni paket dahilinde
musgterilere sunmak olmustur.

Finansal ve reel sektérlerde yasanabilecek
her turli dalgalanmaya karsin musteriler
lehine seffaf ve ilkeli davranma kararhliginda
olan Ekspo Faktoring, bu stirecleri
musterilerini taniyabilmek ve risk yénetimi
konusunda deneyim kazanmak adina bir
firsat olarak gérmektedir.

Sirket, finansman saglamanin yani

sira garanti ve tahsilat hizmetlerini de
btinyesinde bulundurmaktadir. Ekspo
Faktoring yurt i¢i piyasalara yonelik faaliyet
yiriiten musteri portféytini gelistirmek
icin trtn yelpazesini gelistirmeye ve etkin
pazarlama yéntemlerine odaklanmusgtir.

2012, Ekspo Faktoring acisindan,
musterilerinin Uzak Dogu ve yabanci
iilkelerden yaptiklan ithalata yapilandirilmis
¢cozumler gibi bircok yeni trtiniin tanitim
yih olmustur.

tanitim yili olmustur.

o

Yapilandirilmig Finansman

Turkiye ve diger bircok gelismekte olan
ekonomi i¢in, ihracata dayah tiretim amach
hammadde ithalatinin yani sira enerji

ve diger dogal kaynaklarin ¢ikanlmas:

o tilkelerin ihracati ve ulusal refahi i¢in
6nem tagimaktadir. Son yillarda ytiksek
seyreden emtia fiyatlar1 daha evvel
goérulmemis bir talep artigina ve firmalarin
ek banka limitlerine ihtiya¢ duymasina

yol agmigtir. Bugtine kadar bu ihtiyaclan
karsilamada ¢nemli bir rol oynayan
Yapilandirilmig Ticaret Finansmani bu
islevini siirdtrmektedir. Musterilerine
yillardir yapilandirilmig ihracat éncesi
finansman imkanlar1 sunan Ekspo Faktoring,
bugtine kadar uluslararas: finans kuruluglan
vasitasiyla gergeklestirdigi 100 milyon
ABD dolarinin tistiindeki yapilandirilmig
finansman araciligiyla sanayicinin ihtiyaci
olan hammaddenin tedarik edilmesine
katkida bulunmustur.

Yiikleme Oncesi Finansman

Ekspo Faktoring A.S. ihracat kontrati
temligi ve rehni karsiiginda miusterilerine
yapilacak ihracatin belli bir orani kadar
6n 6deme kullandirabilmektedir. Bu oran;
musteriyle alicisinin iligkisinin strekliligi,
malin ytkleme siiresi ve ihracat bedelinin
gelmemesi durumunda misteriye riicu
edileceginden misterinin kredibilitesi
gibi cesitli parametreler 151G1nda
belirlenmektedir. Saglanan bu finansman
vasitasiyla musteri pesin alimdan fiyat
avantaji saglayabilmekte ya da borc servisi
yapabilmektedir.
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Emtia Finansmam

Emtia Finansmany; kticiik, orta veya
buytik sanayici miisterilerin ihracata ya
da i¢ satiga yonelik hammadde ithalatina
kisa vadeli finansman saglayan bir
mekanizmadir. Ekspo Faktoring'in, 2010
yilindan itibaren agirhk verdigi ve bugtin
icin ana ig kollarindan biri olan Emtia
Finansmani'ndaki bilgisi, enerji sektérii
ve tarimsal emtia tizerinde yogunlagmugtir.
Sirket, bu tirtinleri musterilerine, diinyanin
en biiytik Banka ve Thracat Kalkinma
Ajanslar’nin destegiyle sunmaktadir.

Tarim Uriinleri

Tarim, Turkiye dahil bircok gelismis ve
gelismekte olan tilkelerde cok énemli bir
sektordur. Ekspo Faktoring’in Ticaretin
Finansmani Béliimii pamuk, seker, soya,
kakao, kahve ve tiitiin dahil olmak tizere
genis bir emtia yelpazesini kapsamaktadir.
Ekspo Faktoring musterilerinin gunlik
ticari finansman ihtiyaclarinin yani sira
Amerika, Avrupa ve Uzak Dogu'da yerlesik
is ortaklarinin destegiyle emtia rehni
finansmamn ve ytikleme éncesi finansman
hizmetleri vermekte ve bu destegi buyiiterek
devam ettirmektedir.
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SUNULAN URUN VE HIZMETLER

Her zaman, musteri ihtiyacina uygun ¢oztimler tiretme ilkesiyle hareket eden
Ekspo, musteri iligkileri yonetiminde sektdr ortalamasinin tizerinde

GSM 102

Turkiye'deki ithalatcilarin ABD’den satin
alacaklar: tarim tirtinleri ithalatinin, ABD
Tanm Bakanhgi'na bagh Commodity

Credit Corporation (CCC) tarafindan
yuritilmekte olan GSM 102 programi
cercevesinde kredilendirilmesi mimkiindur.
GSM kredilerinde, adi gegen kurulus,

tilke ve kredi riskini sigorta etmekte, kredi
ise ABD'de igleme aracilik eden banka
tarafindan saglanmaktadir. Kredinin
kullandirilmas: agsamasinda ithalatci firma
icin goruldiginde ¢demeli (sight) bir
akreditif acilmakta ve yiiklemeyi miiteakip
ABD'deki araci banka tarafindan Ekspo'ya
kredi agilarak ihracatci firmaya 6deme
yapilmaktadir. Islemde kredi borclusu Ekspo
Faktoring olmasina ragmen krediyi kullanan
Turkiye'deki ithalatc: firma oldugundan

bu firmaya Ekspo tarafindan kredi tahsis
edilmektedir. Kredi anapara geri édemesi
yillik veya (tercihe gére) alti aylik dénemler
sonunda gerceklestirilmektedir. Genig bir
mal cinsinin kredilendirilebildigi GSM 102
programinda azami vade iki yildir. GSM
islemlerinde ithalat tutannin (genellikle FOB
degeri, bazi mal cinslerinde ise CIF degeri
fizerinden) tamami kredilendirilmekte olup
pesin 6deme zorunlulugu bulunmamaktadir.
Bu program dahilinde orman trtinleri,
bugday, bugday unu, irmik, piring, celtik,
yem tohumlari, hayvan yemi trtinleri,
proteinli besinler, damizlik ¢iftlik hayvanlari,
damizhik kiimes hayvanlar, balik, bitkisel
vaglar, tohumlar, don yag, yag, hayvansal
vagd, mandira trtnleri, etler, besi sigirlar,
pamuk, pamuk ipligi, pamuk trtnleri,

ekin tohumlary, etil alkol, damizhik ¢iftlik
hayvanlar (si§1r, koyun, keci, at, sperm ve
embriyo dahil olmak tizere), besi sigirlar,
damizhik kiimes hayvanlan gibi trtnler ithal

edilebilmektedir.

kurumsallagsma yakalamistur.

o

fthalat Finansmam

Ekspo Faktoring, musterilerinin emtia
digindaki trtinlerin ithalatina da aracihik
hizmeti vermektedir. Bu kapsamda

ithalatc1 musterilerinin yapacagi alimlarin
ddenmeme riskine karsi yurt digina

verdigi garanti uluslararas: bankalar
nezdinde kabul gérmektedir. Ekspo
Faktoring garantisi diinyanin en buyukleri
arasinda sayilabilecek Uzak Dogu, Asya,
Amerika ve Avrupa bankalar tarafindan
kabul gérmekte, gerektigi durumlarda
iskonto edilerek saticiya pesin 6deme de
yapilmaktadir. Ekspo Faktoring, sahip oldugu
uluslararasi itibar ve muhabir ag: sayesinde
miigterilerinin 10 milyon avroya kadarki
ithalat ihtiyaclarina cevap verebilmektedir.

ihracat Finansmam

Nakit akis1 bircok ihracateinin karsilastign
dnemli bir sorundur. Firmalarn,
buyiimelerini finanse etmek icin nakit
varatmalarn gerekmektedir. Gelismis

ve gelismekte olan tilkelere satis yapan
ihracatcilar icin finansman énemli bir
unsurdur. Thracat finansmani, dogmus ya

da dogacak alacaklarin temligi karsihginda
ihracatcilara cazip fiyatlarda fon saglayabilen
bir kaynaktir. Bunun yaninda riskli
sayilabilecek gelismekte olan iilkelere ya da
ic kanisiklik olan tlkelere yapilacak makine
va da buiytik hacimlerdeki emtia ihracati icin
Thracat Kalkinma Ajanslar ya da 6zel sigorta
kuruluglarinin kapsaml sigorta anlagmalar
ile hem uzun vadeli fon saglanmakta hem

de olusabilecek siyasi riskten ya da kredi
riskinden korunulmaktadir.
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Ticari Finansman Céziimleri

Ticari ¢céziimler, musteri gereksinimlerini
karsilamak i¢in Ekspo Faktoring’in
sundugu triinlerin bir arada kullanimim
da kapsayacak bicimde yapilandinlmasim
icermektedir:

« Dogmus ya da dogacak alacak satin alimy,
. Garantiler,
« Geri déntigsuz ticari alacak satin alimy,

« Tedarik zinciri finansman, teyitli
akreditiflerin iskontosu, post finansman,
alacaklarin devri anlasmasi, 6deme
garantisi, stok finansmana.

Ekspo Faktoring, deneyimli kadrosu ile
6zgin finansman yapilan olusturmakta

ve musterilerinin likiditeye ulagmasina
yardimei olmaktadir. Bugtine kadar yapmig
oldugu bircok yapilandirma vasitasiyla
miisterilerinin finansman ihtiyaclarina cevap
veren Sirket, stirekli olarak yeni ve yaratic1
¢6ziim arayiglart igindedir.

Odeme Garantileri

Odeme garantileri, acik hesap ihracat
vapilan gelismekte olan ya da gelismis
iilkelerde olusabilecek ticari riskleri ve iilke
risklerini minimize etmek icin kullanilan
bir enstriimandir. Genellikle bir islem
altinda veya belirli bir siire boyunca olusan
borclarin 6denmeme ihtimalini kapsayacak
sekilde kullanilmaktadir.
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Ekspo Faktoring, sahip oldugu uluslararasi itibar ve muhabir ad: sayesinde
mugterilerinin 10 milyon avroya kadarki ithalat ihtiyaclarina

Ticari Alacaklarin Satin Alim1
Alacaklarin satin alimi, Ekspo Faktoring’in
is kollarindan biridir. Bu siirecte Sirket,
saticinin bir sézlesme karsiliginda alicidan
dogan ticari haklarin satin alarak bedelini
saticiya pegin ¢demektedir. Alacak satin
alims;

+ Gugli mali yapiya sahip olma,
« Alacaklarin denetim ve yénetim imkan,
« Alternatif finansman kaynag: saglama,

+ Sermaye yetersizligi sorunlarina ¢ézim
bulma,

+ Yénetim ve operasyonda kolaylik saglama,

« Bildirimsiz islemlerde mtisterinin aliciyla
olan diyalogunun ayni sekilde devam
etmesi gibi olanaklar saglamaktadir.

Tedarikei Finansmam

Tedarik¢i finansmani, gectigimiz yillarda
bir¢ok yabanei ve Tiirk CFO tarafindan
isletme sermayesi ve finansman kaynagi
saglayan ¢cok énemli bir destek olarak
goérulmustir. Tedarikei finansman
yéntemini kullanan buytk alicilar, bu
yéntem vasitastyla irili ufakh birgok ana
mamul ve hizmet tedarik¢isine dugtik
maliyetli alternatif bir finansman kaynag
yaratarak onlarin nakit akiglarina yardimer
olmaktadirlar. Ekspo Faktoring, tedarikei
finansmani yontemi ile miisterilerinin
bor¢lanarak ¢deme yapmalarinin éntine
gecmektedir.

cevap verebilmektedir.

o

Ulke Kredileri

Kore Ex-Im Bank: Kore Ex-Im Bank, Kore
trtinlerinin ihracatini tegvik etmek ve
aliciya bankalar kanahyla cazip finansman
olanaklar sunmak amaciyla kurulmus

bir tilke ihracat kredi bankasidir. Ekspo
Faktoring kisa zaman énce Kore Ex-Im
Bankasi ile yapmis oldugu anlagma
vasitasiyla mugterilerinin Kore'den
yapacaklar ithalata alti aya kadar vadeli
finansman imkani saglamaktadir. Bu
kapsamda Ekspo Faktoring miisterilerinin
is makinalar ve kimyevi madde ithalatimi
finanse etmektedir.

Amerikan Ex-Im Bank: Amerika Tiirkiye'nin
yiiksek montanh tanimsal hammadde tedarik
ve ithalati yaptig tilkelerden biridir. Ekspo
Faktoring, Amerikan ihracat kredi bankasi
US Ex-Im Bank ile yapmis oldugu anlagsma
kapsaminda sanayicilerimizin Amerika’dan
Turkiye'ye yapacaklar: vadeli ithalata

aracilik etmektedir. Ekspo Faktoring béylece
musterilerinin yapacaklan ithalata bir sene
vadeli ucuz fonlama imkan: saglamaktadir.

Ingiltere Thracat Kredi Ajans: (UK Export
Finance- ECGD): Ingiltere Thracat Kredi
Ajans1 UK Export Finance (eski adiyla
ECGD), Ekspo Faktoring miisterilerinin
Ingiltere’den yapacaklari ithalat icin araci
olacak bir diger ihracat tesvik kurulusudur.
Bu kapsamda Ingiltere’den yapilacak ithalata
ucuz maliyetli uzun vadeli fonlama imkan:
saglamaktadir.
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Kanada Eximbank (EDC) Kredileri: Ekspo
Faktoring, Kanada Eximbank kredileri ile
Turkiyenin Kanada’dan yapmisg oldugu
ithalata orta ve uzun vadeli finansman
imkani sunmaktadir.

Karadeniz Ticaret ve Kalkinma Bankasi:
Ekspo Faktoring A.S, uluslararas: ticaretin
finansmamni konulu 370 giin vadeli 5

milyon ABD dolarn icin Karadeniz Ticaret
ve Kalkinma Bankasi'yla kredi anlagmasi
imzalamistir. S6z konusu kaynak, Tiirk
sirketlerinin Karadeniz Ticaret ve Kalkinma
Bankas: tiye tlkelerinden yapacaklan
ithalatin finansmani ve ayrica Tiirk
sirketlerinin tiim diinyaya yapacaklar
ihracatin desteklenmesi amachdir. Sirket
bu kaynagi agirlikh olarak Ttirk sirketlerin
Banka'nin tiye tlkelerinden yogun olarak
yaptigi hammadde ithalatin1 gerceklestirmek
amaciyla kullandirmaktadir.



Ekspo Faktoring A.S. 2012 Faaliyet Raporu

iC DENETIM VE MALI KONTROL

Ekspo Faktoring, seffaflik ve hesap verebilirlik ilkeleri konusundaki hassasiyetiyle
sektoriin 6nclleri arasinda yer almaktadir.

Ic Denetim ve Mali Kontrol, finans sirketleri
icin daha da hayati bir konu haline gelmistir.
Kuruldugu tarihten bu yana btinyesinde

ic denetim kadrosu istihdam eden, dig
denetimi uluslararasi bagimsiz denetim
firmalan tarafindan gerceklestirilen Ekspo
Faktoring, seffaflik ve hesap verebilirlik
ilkeleri konusundaki hassasiyetiyle sektérin
énctleri arasinda yer almaktadir. Aciklik,
hesap verebilirlik ve seffaflik ilkelerinden
6dun vermeyen Sirket, yurttiilen i¢ ve dig
denetimlerle finansal bilgilerini gtivence
altina almaktadir.

Ekspo Faktoring'de i¢ ve dis denetimler,
alanlarinda uzman ve deneyimli ekipler
tarafindan yurttilmektedir. Sirket'in vergi
ve mali tablo denetimleri ise piyasanin en
iyileri arasinda yer alan iki farkl uluslararas:
bagimsiz denetim firmas: tarafindan
gerceklestirilmektedir. Ayrica, BDDK ve
Maliye Bakanhgima gerekli bildirimler
duzenli olarak yapilmakta ve UFRS ile
BDDK formati olmak tizere iki ayr1 Bagimsiz
Denetim Raporu hazirlanmaktadir.

fc Denetim ve Mali Kontrol Departmani
tarafindan yiiritilen I¢ Denetim
fonksiyonu, Sirket faaliyetlerinin hem
Faktoring Yénetmeligi cercevesinde hem
de yonetim stratejisi ve politikalarina
uygun olarak diizenli, verimli ve etkin bir
bicimde yuritiilmesini saglamaktadir.
Hesap ve kayit diizeninin butinligu ve
guwvenilirligi, veri sistemindeki bilgilerin
zamaninda elde edilebilirligi de bu
fonksiyonun sorumlulugundadir. Sirket
caligmalarinin eksiksiz stirdiirtilmesi

icin Yénetim Kurulu ve Ust Yénetim
tarafindan belirlenen yénetim tarzi ve
organizasyon yapisi kapsaminda, her
seviyedeki personelin uymasi ve uygulamas:
gereken faaliyetlerin kontrolunii de I¢

o

Denetim fonksiyonu gerceklestirmektedir.
Ic Denetim ekibi tarafindan bagimsiz

bir bicimde gerceklestirilen finansal,
operasyonel ve diger kontrollerin sonuglar,
yonetim kadrolarina eg zamanh olarak
raporlanmaktadir.

Mali Kontrol ise UFRS ve BDDK'ya gore
hazirlanan finansal tablolarin kontrol
edilmesi, BDDK’ya sunulmak tizere ticer
aylik dénemlerde génderilen Banka Dis1
Mali Kurumlar Gézetim Sistemi raporlarinin
eksiksiz bir bicimde hazirlanmasi,
zamaninda génderilmesi ve veri tabanina
aktarildigina dair onayin alinmasi
faaliyetlerinden sorumludur. Makro ve mikro
ekonomik arastirmalar yaparak Sirket'in
yillik bitce tahminlerinin olusturulmass,
btitcenin hazirlanmasi, raporlanmasi ve
Yénetim Kurulu'na sunulmasi da bu ekibin
sorumluluklar arasindadir. Hazirlanan biitce
tahminleriyle gerceklesen faaliyet sonuclar,
her ay sonu itibariyla karsilagtirllmakta,
sapmalar varsa tespit edilmektedir.

fc Denetim ve Mali Kontrol Departmani’nin
bir bagka gérevi ise miisterilerin yurt igi

ve yurt dig1 tiim iglemlerini kontrol ederek
hatalardan kaynaklanan risklerin azaltilmas:
ve olasi sorunlarin énceden tespit edilerek
dnlenmesidir. Pazarlama Departmani,
Operasyon Departmani, Fon Yonetimi,
Muhasebe Departmani, Risk Degerleme ve
Dis Islemler Departmani’min gerceklestirdigi
tiim gtnlitk ve ayhk islemler, yapmisg
olduklar tiim yazigmalar ve hazirlamisg
olduklar raporlar, I¢ Denetim ve Mali
Kontrol Departmani tarafindan kontrol
edilmektedir. Tespit edilen eksikliklerin
giin icinde tamamlanmas1 saglanmakta,
Ust Yonetim ve Yonetim Kurulu'na
sunulmak tizere haftalik ve aylik raporlar
hazirlanmaktadir. Ayrica, musterilere
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gdnderilecek olan tiim ekstre ve faturalarin
onay, portféydeki ve bankadaki kiymetli
evraklann fiziki ve sistem mutabakati ile
kasa sayimi da Departman’in sorumluluklar
arasindadir. Bu sayim sonucunda, mtsteriler,
tedarikciler, muhabirler ve diger finansal
kurumlar ile aylik olarak hesap mutabakat:
yapilmaktadir.

Ic Denetim ve Mali Kontrol Departmany,
belirli araliklarla I¢ Denetim Komitesinin
toplanmasindan ve Komite'de alinan
kararlarin uygulanmasindan da sorumludur.
Bunun yani sira meveut sistemin
iyilestirilmesi icin Ust Yonetim'in talep
ettigi projeleri yonetmekte ve calisanlara
sunmaktadir. Ayrica, calisanlarin mesleki
ve kisisel gelisimlerine katkida bulunmak
icin her tiirli egitim ihtiyacinin tespit
edilmesi, egitim iceriklerinin olusturulmas,
egJitmenlerin secilmesi ve egitimlerin
uygulanmasini saglamaktadir.

5549 sayil Sug Gelirlerinin Aklanmasinin
Onlenmesi Hakkindaki Kanun ve 26751
say1l yonetmelik geregince, 09.01.2008
tarihinden bu yana bankacilik dig1

finans sirketleri de yiiktimliiler arasinda
sayllmistir. Bu yonetmeligin geregdini yerine
getirmek icin Sirket yénetimi, I¢ Denetim
Departmant'ni, Mali Suglar Aragtirma
Kurulu Bagkanhgi'min (MASAK) uyarilar
dogrultusunda bilgilendirici ve énleyici
tedbirler almasi i¢in yénlendirmektedir.

16.09.2008 tarihli 26999 sayili yénetmelik
geredi, Yonetim Kurulunun karanyla Ic
Denetim ve Mali Kontrol Midurd, Uyum
Gorevlisi olarak atanmigtir. Uyum Gérevlisi,
Faktoring Dernegi ile MASAK'1n diizenledigi
egitimlere katilmakta, egitim sonrasinda
énemli noktalan Sirket calisanlarina
aktararak yukiimluliikler ve dikkat edilmesi
gereken konularda bilgi vermektedir.
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RiSK YONETIMi

Ekspo Faktoring’in maruz kalabilecedi risklerin belirlenmesi ve tanimlanmas,
s6z konusu risklere yonelik olarak proaktif kontrol ve yénetim faaliyetleri
gerceklestirilmesi, stratejik hedeflere ulasma yolunda olmazsa olmazlar arasinda

Etkin risk yonetimi, stirdurtlebilir bagarinin
kilit unsurlarindan biridir. Ozellikle

finans sektérinde etkin bir risk yénetimi
politikasinin hayata gegirilmesi, kurumlarin
varliginin devami agisindan hayati énem
tagimaktadir.

Sirket'in maruz kalabilecegi risklerin
belirlenmesi ve tanimlanmasi, s6z konusu
risklere yénelik olarak proaktif kontrol

ve yonetim faaliyetleri gerceklestirilmesi,
stratejik hedeflere ulasma yolunda olmazsa
olmazlar arasinda yer almaktadir.

Ekspo Faktoring de, bu anlayis icerisinde
btinyesindeki ilgili birimler aracihiyla,
karar alma stirecinde biiytik énem tagiyan
kredi riskine iligkin analizleri diizenli bir
bicimde raporlayarak yénetime sunmakta
ve Sirket politikalarinin riskler gézetilerek
olusturulmasina énciilitk etmektedir.

Sirket, plasman politikasini portféytinde
ver alan riskleri farkh parametreler 151G1nda

yakindan izleyerek ve cesitli modeller altinda

senaryolar gelistirerek, dinamik ve proaktif
bir yaklagimla yénetmektedir. Sirket risk
alirken éncelikli olarak degerlendirmeye

konu olan firmanin kurulus tarihi ve geemisi,
faaliyette bulundugu sektér ve sirket yénetici

ve ortaklarinin sektérel deneyimi, dzkaynak
yapisi ve fon yaratma potansiyeli gibi
unsurlara 6zellikle dikkat etmektedir.

yer almaktadr.

o

Ekspo Faktoring, ttum riskleri sektér ve grup
sinirlamalar gergevesinde yonetmektedir.
Ayni zamanda firma bazinda riskin, Sirket
dzkaynaklarinin %10'unu gegmemesine ézen
gosterilmekte, istisnai durumlarda bu limit,
yénetim kararyla en fazla %20 seviyesine
¢ikarilmaktadir.

Etkin risk yonetim politikalar kapsaminda
Ekspo Faktoring, toplam riskin musteriler
arasinda esit dagihimini saglamaya
calismakta ve herhangi bir sektérde
yogunlagmaktan kacinmaktadir. Yénetim
Kurulu'nun aldig karar dogrultusunda
tek bir sektorde, toplam plasmanin
%16’sindan fazla risk almamaya ézen
gosterilmektedir. Ayrica, musterilerin

alic1 limitlerinin belirlenmesinde hassas
slctimlemeler yapilarak belirlenen limitleri
asmama konusunda kararl bir tutum
sergilenmektedir.
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Ekspo Faktoring agisindan risk
degerlendirmesinin uluslararas: standartlara
uygun ve saglikh bicimde yapilmas:

kilit dneme sahiptir. Bu baglamda, Ust
Yénetim, gectigimiz yillarda risk izleme
faaliyetlerinin verimini artirmak ve etkin
bir risk degerlendirme sistemi gelistirmek
amaciyla yogun mesai harcamigtir. Sirket'in
danigsmanlik hizmeti aldig1 firmalarin

da yardimiyla gelistirilen yeni sistemin,
uluslararasi standartlara uygun bir rating
uygulamasina uyarlanmasi ¢aligmalar
2008 yilsonunda tamamlanmis; 2009 yih
bagindan itibaren de tiim Ekspo Faktoring
miisterileri yeni firma rating sistemiyle
incelenmeye baglanmistir. Temlik ahnan
alacaklann kalitesine buyiik ézen gésteren
ve alacaklarini da stirekli takip eden Sirket,
2012 yili sonunda KKB tarafindan bankacilik
dis1 finans sirketlerinin kullanimina agilan
kesideci ¢ek raporu ve risk raporlarini da
etkin olarak kullanmaya baglamstir.
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RISK YONETIMI

Ekspo Faktoring, sektor ortalamasinin tizerindeki aktif kalitesini korumak amaciyla

kredi portféyluni olustururken titiz ve secici davranmaktadar.

Ekspo Faktoring, risk izleme faaliyetlerinde
ise TCMB memzug bildirimlerinin
yiklenerek izlendigi ve degisimlerinin
raporlanabildigi memzuc takip sistemini
kullanmaktadir. Bu sistem sayesinde mevcut
musgterilerin riskleri etkin bir sekilde takip
edilmekte, her turlt degisimin sebepleri
irdelenmektedir. Limit bagvurusunda
bulunan ya da limit artinmina gitmek
isteyen firmalarin kredi degerlilikleri, objektif
kriterler esas alinarak degerlendirilmekte,
ayrica mevcut riskler, haftalik Aktif Kalitesi
toplantilarinda bilango, istihbarat ve teminat
yéntnden de degerlendirmeye ahnmaktadir.

Ekspo Faktoring, sektér ortalamasinin
tizerindeki aktif kalitesini korumak amaciyla
kredi portféytint olustururken titiz ve

secici davranmaktadir. Bu stirecte, Sirket,
finansal analiz yéntemleri ve teknikleri
konusunda uzmanlasmis profesyonellerden
olusan Risk Degerlendirme Béliimii'niin
deneyiminden yararlanmaktadir. Risk
degerlendirme kadrosunda yer alan finansal
analiz ve istihbarat ekibi, en yeni teknikleri
yakindan izlemekte ve alanlarindaki gtincel
gelismeler konusunda bilgilenmek amaciyla
profesyonel egitim kurumlan tarafindan
verilen kredji, finansal analiz ve istihbarat
egitimlerine diizenli olarak katilmaktadr.

o

Ekspo Faktoring’in en énemli birimlerinden
olan Risk Komitesi, finansman talebinde
bulunan miisterileri; mali durum, faaliyet
gosterdigi sektér gibi kriterlerin yaninda
operasyonel riskler, piyasa istihbarat1 gibi
kriterler 1s1ginda degerlendirmektedir.
Haftada iki kez toplanan komite, miisteri
taleplerini en fazla iki giin icinde
degerlendirip sonuc¢landirmakta, daha
erken gériigilmesi gereken durumlar iginse
ara komite toplantilan diizenlenmektedir.
Toplantilarda, her firma i¢in mali analiz

ve istihbarat sonucunda olugan Firma
Degerlendirme Raporu incelenmektedir. Bu
rapor, incelenen firmanin SWOT analiziyle
belirlenen gii¢li ve zayif yénlerinin yani sira
meveut firsat ve tehditleri de kapsamaktadur.
Bu stirecin sonunda, Risk Komitesi'ne

sunulan limit énerisi karara baglanmaktadir.

Sirket'in sahip oldugu genis veri bankasi
icerik ve kalite acisindan stirekli olarak
gelistirilmektedir. Ekspo Faktoring, sahip
oldugu bu kapsaml veri bankasina
yalnizca limit tahsis kararlar icin degil,
ayni zamanda pazarlama stratejilerinin
gelistirilmesi ve uygulanmasi agsamalarinda
da bagvurmaktadir. Ayrica, veri bankasi;
musterilerin derledigi bilgiler, 5deme
aligkanliklar, cek keside performanslan
gibi detayh ve farkh yonlerdeki tamamlayic
bilgileri de kapsamaktadhr.
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Ekspo Faktoring, sektér limitlerini
belirlerken veri bankasinda yer alan sektér
ve sirket bilgilerinden yararlanmaktadir.
Uygulanan analizlerde firmalarnn TL ve
déviz pozisyonlarini da yakindan izleyen
Sirket, piyasadaki meveut riskleri Basel I
kriterlerini baz alarak degerlendirmektedir.
Bu yogun ve titiz analizler sonucunda
olusturulan raporlamalar, Sirket'in tist
yénetimine sunulmaktadir.

Banka ortakl sirketler dahil sektér genelinde
2012 yilinda yaklagik %5 diizeyinde seyreden
takipteki alacaklar orani, Ekspo Faktoring’de
%3 diizeyindedir.
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KURUMSAL YONETIM

Insan kaynagina yonelik yatirimlar, Ekspo Faktoring’in dig ticaret finansmanina
odaklanmis yetkin bir finans kuruluguna déntisme stirecinde hizli ve emin
adimlarla ilerlemesini saglamakta, kurumsal yapisini ve bagarilarini

insan kaynaklar:

Ekspo Faktoring'i basariya ulagtiran
etkenlerin baginda, is stireclerinde katma
deger artisina odaklanan nitelikli insan
kaynag gelmektedir.

Sektor ortalamasinin tizerinde mesleki
deneyim ve uzmanliga sahip insan kaynagi
aktifiyle fark yaratan is siireclerine imza
atan Ekspo Faktoring, 2012 yilsonu itibariyla
34 calisana sahiptir. Ekspo Faktoring’in
deneyimli profesyonellerden olusan,

gtncel gelismeleri adim adim izleyen ekibi,
musterilerinin ihtiyac ve beklentilerine
uygun “6zellestirilmis” ¢cézimler
sunmaktadir.

Sirket bunyesinde yer alan Insan Kaynaklan
Bolumt, Ekspo Faktoring’in temel hedef ve
stratejileri dogrultusunda yeni igsbagi yapan
personelin oryantasyon stirecinden, mesleki
egitim programlarina dek bircok alanda
sorumluluk tstlenmektedir.

Insan kaynaginin yetkinligine biiyiik

énem veren Sirket, Ekspo Faktoring
Akademi catis: altinda koordine ettigi
stirekli egitim programlar cercevesinde,
calisanlarina gerek tiyesi bulundugu Turkiye
Faktoring Dernedi ve diinyanin en biiytik
bankacilik dig1 finans hizmet ag olan FCI
(Factors Chain International) gerekse 6zel
danismanhk firmalan tarafindan saglanan
egitim programlar aracihiyla siirekli egitim
olana@ sunmaktadir.

stirdtirtilebilir kilmaktadar.

o

Ekspo Faktoring, 2012 yilinda personelin
ihtiyaclarina gére planlanan liderlik,
yoneticilik, takim olma, kurumsallik, dig
ticaretin finansmani gibi konularda egitim
verilmesini saglamigtir.

Insan kaynagina yonelik bu yatinmlar,
Ekspo Faktoring'in dis ticaret finansmanina
odaklanmisg yetkin bir finans kurulusuna
déntisme stirecinde hizh ve emin adimlarla
ilerlemesini saglamakta, kurumsal yapisini
ve bagarilarini sturdiiriillebilir kilmaktadir.

Tanitim ve pazarlama alaninda ise Sirket,
reklam ve ilan gibi profesyonel mecralar
yerine prezantabl pazarlama elemanlan
aracihiyla dogrudan hedef kitleye
ulagmay tercih etmektedir. Miisteri iligkileri
yénetiminde insan kaynagn kalitesiyle éne
¢ikmay1 hedefleyen Ekspo Faktoring, mali
isler personelinden pazarlama ekibine
kadar tiim ¢alisanlarini stirekli egitime tabi
tutmaktadir. Alaninda uzman kuruluglarca
verilen bu tarz egitimler sayesinde Ekspo
Faktoring, musteri portféyiinii genigletmeyi
ve misteri memnuniyetini artirmay:

hedeflemektedir.
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Kurumsal yap1

Ekspo Faktoring, is stireclerinin her
asamasinda kurumsal bir sirket olmanin
biling ve sorumluluguyla hareket ederek
istikrarh bir bicimde karhhgini ve
verimliligini artirmakta ve béylece kurumsal
yapisini strdurtlebilir kilmaktadir. Sirket'in
uluslararasi derecelendirme kuruluglarindan
aldigi yuksek notlar, Ekspo Faktoring'in
kurulugundan itibaren bu alanda kat ettigi
mesafeyi gézler 6ntine sermektedir. Moody’s
tarafindan derecelendirilen ilk bankacilik
dis1 finans sirketi olan Ekspo Faktoring, her
yil iki farkl uluslararasi bagimsiz denetim
sirketi tarafindan denetlenmekte; sonuclarin
saydamhiginin stirekli kilinmasi i¢in denetim
sirketleri her beg yilda bir yenilenmektedir.

Ekspo Faktoring, ise alim stirecinde
calisanlann tiniversite mezunu olmasi,
yabanci dil bilmesi, bankacilik sektériinde
deneyim sahibi olmasi, alaninda uzman
olmasi gibi kriterleri dikkate alarak insan
kaynag kalitesini sektér ortalamasinin
izerine tutmaktadir. Bunun yaninda, Sirket
kadrosuna katilan caliganlar, mesleki ve
kulttrel egitimlerden gecirilmektedir.
Egitimler, Sirket icinde diizenlendigi gibi,
disanidan davet edilen uzmanlar tarafindan
da verilmektedir.
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KURUMSAL YONETIM

Hiz ve verimlilik odakli musteri hizmetleri yaklagimiyla sektérde 6ne ¢ikmak
isteyen Ekspo Faktoring, her dénem teknolojik altyapiy1 gliclendirecek yatirimlara

Finans sektériinde seffafhidin ve tutarhihgin
artan ¢énemine paralel olarak BDDXK,

tiim finans kurumlarina bilancolarim
internet tizerinden belirli periyotlarla
aciklamalarini tavsiye etmektedir. Ekspo
Faktoring, kuruldugu gtinden bugtine her
vl bilangolarini diizenli olarak kamuoyu
ile kendi kurumsal internet sitesinde
paylagmaktadir. Ayrica, Ekspo Faktoring
gerceklestirmis oldugu tahvil ihraclan
nedeniyle yatinmecisim bilgilendirmek
icin Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) her ti¢ ayda bir tiim mali tablolarini
yayimlamaktadir.,

Ekspo Faktoring'in sahip oldugu etkin
organizasyon yapisi, Sirket’i sektérde
éne cikaran énemli bir etmendir. Bu yap:
sayesinde, faaliyetlerini verimli, hizh ve
efektif bir bicimde gerceklestiren Sirket,
bu kazanimlarini teknolojik altyapisiyla
birlestirerek rekabet tstinligunt énemli

oranda artirmistir.

bliytk bir 5nem vermektedir.

o

Donanimli, zengin ve giincel altyap1

Hiz ve verimlilik odakli mugteri hizmetleri
yaklagimiyla sektérde éne ¢ikmak isteyen
Ekspo Faktoring, her dénem teknolojik
altyapiy1 giiclendirecek yatinnmlara buytik
bir 6nem vermektedir. Organizasyon yapisi
son derece sade ve yalin olan Sirket, biligim
teknolojisi alaninda ise donamiml, zengin
icerikli ve gtincel bir sistem altyapisina
sahiptir. Bilgi teknolojisi gereksinimlerini
dis kaynak kullanimi yoluyla saglayan
Ekspo Faktoring, 2006 yilinda Ankara'daki
Afet Merkezini (Disaster Recovery Center)
devreye almigtir. 2007 yilinda da bu merkezin
donanim ve yazihm geligtirme ¢aligmalarn
yapimistir.

Ekspo Faktoring, finansal yazilim konusunda
uzmanlasmus bir firma tarafindan gtincel
ihtiyaclar dogrultusunda hazirlanan

Facto 2000 adli yazilim paketini
kullanmaktadir. Bu program pazarlama,
musteri hizmetleri ve muhasebe alanindaki
faaliyetlerin koordinasyon icinde
yurttilmesine olanak vermektedir. Ayrica,
caligilan firmalar, sorgulamak istedikleri
konuyla ilgili olarak, Ekspo Faktoring Online
tizerinden iglemleri sorgulayabilmekte ve
hesap kontrolu yapabilmektedirler.
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Internetteki yiiziimiiz:
www.ekspofaktoring.com

Ekspo Faktoring'in internetteki ytizii olan
www.ekspofaktoring.com, musterilerin
tahsildeki ceklerinin dékiimlerine,

hesap ekstrelerine, risk bakiyelerine ve
ulagmak istedikleri diger bilgilere aninda
ulagabilmesine olanak saglayan son
teknolojik gelismelere gére tasarlanmig
bir altyapiya sahiptir. Sirket'in
kamuoyuna yénelik agiklamalar da
www.ekspofaktoring.com tizerinden
paydaglarin dikkatine sunulmaktadir.

Kurumsal web sitesi aracihgyla bir

ilki gerceklestirerek cek goéruntileme
sistemini uygulamaya sokan Ekspo
Faktoring, bu sayede hem Sirket hem de
musteriler nezdinde kontrol mekanizmasini
daha gticli bir hale getirmistir. Online
hizmetlerini stirekli gtincelleyen Ekspo
Faktoring, miisterilerine en iyi standartlarda
hizmet vermek icin yeni projeler tiretme
calismalarina da hiz kesmeden devam
etmektedir. Ekspo Faktoring, 2012 yilinda
musterilerine ve yatinmeilarina daha kolay
ve etkin hizmet sunabilmek adina kurumsal

web sitesini tamamen yenilemistir.

Bilgi teknolojisi yatirnmlarinin Sirket

lehine yarattig1 katma degerden hareketle
Ekspo Faktoring, internet gtivenlik
duvarinin daha giiclii hale getirilmesi,
internet erigim hizinin artinlmas: ve sanal
sunucularn giiclendirilmesi gibi calismalara
énumuzdeki dénemde agirhik vermeyi

hedeflemektedir.
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Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest  Telephone +90 (216) 681 90 00

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Fax +90 (216) 681 90 90
Kavacik Riizgarl Bahge Mah. Internet  www.kpmg.com.tr

Kavak Sok. No: 29
Beykoz 34805 Istanbul

Bagimsiz Denetim Raporu
Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
Yénetim Kurulu Baskanhigina,

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait kapsaml gelir tablosunu, ézkaynak degisim tablosunu ve nakit akislar tablosunu, énemli muhasebe
politikalarinin ézetini ve dipnotlar: denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak sirket yénetiminin sorumlulugu

Sirket yénetimi finansal tablolarin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na gére hazirlanmasi ve durtst bir sekilde sunumundan ve
finansal tablolarin hata veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan énemli yanhsliklar icermeyecek bicimde hazirlanmasini saglamak amaciyla
gerekli oldugunu belirledigi i¢ kontrol sisteminden sorumludur.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gériis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz,
Uluslararas: Denetim Standartlari’na uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin gercegdi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir gtivenceyi saglamak tizere planlanarak
yurttilmesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim
tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstizlitkten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere énemli yanhslik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket'in i¢ kontrol sistemi géz éntinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorts vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢c kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Sirket yénetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Badimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, denetim gériistimiiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis
Gériisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Ekspo Faktoring Anonim Sirketinin 31 Aralik 2012 tarihi itibaryla finansal durumunu ve ayni

tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan cercevesinde
dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadr.

KPmG Al 'Bs?yms\% Dangtina ve SMmm AS.

20 Subat 2013
Istanbul, Turkiye
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla

Finansal Durum Tablosu
(Birim: Aksi Belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”))

ot

Notlar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 10 122,466 222,669
Turev finansal varliklar 21 77,889 244,353
Faktoring alacaklar 11 233,544,382 236,425,268
Diger varhklar 12 268,105 211,428
Satis amach elde tutulan duran varliklar 13 486,703 486,703
Yatinnm amach gayrimenkuller 14 1,192,170 1,219,053
Maddi duran varliklar 15 1,313,529 1,432,378
Maddi olmayan duran varliklar 16 24,475 19,374
Ertelenmis vergi varhg 9 692,855 557,126
Toplam varliklar 237,722,574 240,818,352
Yitkiimliliikler
Alinan krediler 17 105,914,780 151,392,733
Thrac edilen menkul kiymetler 18 52,419,024 20,435,166
Turev finansal yitktimlilikler 21 82,747 242,363
Faktoring borclan 19 990,294 602,921
Diger yiikumlilikler 20 723,014 517,214
Odenecek kurumlar vergisi 9 1,032,301 694,409
Kidem tazminati karsihg 22 354,893 233,047
Toplam ytikiimliltkler 161,517,053 174,117,853
Ozkaynaklar
Sermaye 23 50,000,000 40,000,000
Sermaye duzeltme fark: 23 279,326 279,326
Yasal yedekler 23 9,174,381 8,424,204
Gecmis yillar karlan 23 16,751,814 17,996,969
Toplam 6zkaynaklar 76,205,521 66,700,499
Toplam 6zkaynaklar ve yiikiimliiliikler 237,722,574 240,818,352
Sarta baglh yiikiimliiliikler ve taahhiitler 25

[lisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici pargalandar.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Kapsamli Gelir Tablosu
(Birim: Aksi Belirtilmedik¢e Ttrk Lirasi (“TL”))

ot

Notlar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Faktoring faiz geliri 36,004,148 35,028,486
Faktoring komisyon geliri, net 5,044,424 4,963,284
Faktoring gelirleri 41,048,572 39,991,770
Kredi faiz gideri (11,780,026) (16,127,598)
Thrac edilen menkul kiymet faiz gideri (4,297,861) (2,167,177)
Turev iglem zararlar, net (6,848) (3,657)
Kur fark: geliri, net 137,881 40,171
Faktoring iglemleri haricinde elde edilen faiz gelirleri 5 485 12,046
Faiz, komisyon ve kur fark: geliri, net 25,102,203 21,745,555
Personel giderleri 7 (5,694,913) (5,097,991)
Genel yoénetim giderleri 8 (2,200,931) (1,917,293)
Siipheli faktoring alacaklan karsihik gideri, net 11 (2,583,759) (1,111,053)
Diger giderler - (103,283)
Amortisman gideri ve itfa paylar 14,15 ve 16 (229,831) (236,406)
Diger gelirler 6 14,459 12,462
Vergi éncesi kar 14,407,228 13,291,991
Vergi gideri 9 (2,902,206) (2,729,872)
Net dénem kar1 11,505,022 10,562,119
Diger kapsamli gelir, vergi sonras:
Toplam kapsaml gelir 11,505,022 10,562,119

Ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridur.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu
(Birim: Aksi Belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”))

ot

Sermaye
Odenmis Diizeltme Yasal Gecmis Toplam

Notlar Sermaye Fark: Yedekler  Yillar Karlari  Ozkaynaklar
1 Ocak 2011 bakiyeleri 40,000,000 279,326 6,070,877 27,988,177 74,338,380
Toplam kapsaml gelir
Net dénem kart - - - 10,562,119 10,562,119
Toplam kapsaml gelir - - - 10,562,119 10,562,119
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ana
ortaklarla yapilan iglemler
Ana ortaklar tarafindan yapilan katkilar ve
ana ortaklara yapilan dagitimlar
Yasal yedeklere transferler - - 2,353,327 (2,353,327) -
Temettit ddemesi - - - (18,200,000) (18,200,000)
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ana
ortaklarla yapilan islemler toplami - - 2,353,327 (20,553,327)  (18,200,000)
31 Aralik 2011 bakiyeleri 23 40,000,000 279,326 8,424,204 17,996,969 66,700,499
1 Ocak 2012 bakiyeleri 40,000,000 279,326 8,424,204 17,996,969 66,700,499
Toplam kapsaml gelir
Net dénem kari - - - 11,505,022 11,505,022
Toplam kapsaml gelir - - - 11,505,022 11,505,022
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ana
ortaklarla yapilan iglemler
Ana ortaklar tarafindan yapilan katkilar ve
ana ortaklara yapilan dagitimlar
Sermaye artirimi 10,000,000 - - (10,000,000) -
Yasal yedeklere transferler - - 750,177 (750,177)
Temettii ddemesi - - - (2,000,000) (2,000,000)
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ana
ortaklarla yapilan iglemler toplami 10,000,0 00 750,177 (12,750,177) (2,000,000)
31 Aralik 2012 bakiyeleri 23 50,000,000 279,326 9,174,381 16,751,814 76,205,521

[lisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici pargalandar.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Nakit Akislar: Tablosu
(Birim: Aksi Belirtilmedik¢e Ttrk Lirasi (“TL”))

ot

Notlar 2012 2011
Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari:
Net dénem kar1 11,505,022 10,562,119
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 14, 15 ve 16 229,831 236,406
Kidem tazminati kargihg 22 155,111 106,146
Diger gider/(gelir) tahakkuklar (779,049) 2,512,822
Kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi karsih¢ gideri 9 2,902,206 2,729,872
Faiz gelirleri (36,004,633) (35,040,532)
Faiz giderleri 16,077,887 18,294,775
Supheli faktoring alacaklar karsilik gideri 11 3,041,621 1,353,543
Turev finansal araclarin gercege uygun degerindeki degisimler 24 6,848 3,657

(2,865,156) 758,808

Faktoring alacak ve borclarindaki degisim (33,401) (19,321,881)
Diger varhklardaki degisim (61,339) (66,108)
Diger ytikiimliliklerdeki degisim 593,173 (309,159)
Odenen kidem tazminati 22 (33,265) (51,544)
Odenen kurumlar vergisi 9 (2,700,043) (3,155,165)
Odenen faizler (12,818,143) (17,003,228)
Alinan faizler 36,198,486 35,590,876
Siipheli faktoring alacaklarindan dénem icinde yapilan tahsilatlar 11 457,862 242,490
Esas faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit 18,738,174 (3,314,911)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:
Yatinnm amach gayrimenkul alimlan 14 - (512,376)
Maddi duran varlik alimlan 15 (75,084) (504,532)
Maddi olmayan duran varlik alimlan 16 (14,116) -
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢ikis: (89,200) (1,016,908)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar::
Alinan kredilerdeki degisim (46,753.840) 22,595,206
Thrac edilen menkul kiymetlerden kaynaklanan nakit cikisy (20,000,000) -
Thrac edilen menkul kiymetlerden saglanan nakit 50,000,000 -
Temettt ddemesi (2,000,000) (18,200,000)
Finansman faaliyetlerinde(n) (kullanilan)/saglanan net nakit (18,753,840) 4,395,206
Déviz kurundaki dedisimin nakit ve nakde esdeger varhiklar tizerindeki etkisi 4,663 1,694
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig / (azalis) (100,203) 65,081
1 Ocak itibariyla nakit ve nakit benzeri deJerler 222,669 157,588
31 Aralik itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler 10 122,466 222,669

Ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridur.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Birim: Aksi Belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”))

Finansal tablolar: tamamlayici notlar

ot
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

| S I
1 Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ekspo Faktoring A.S. (“Sirket”) sinal ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulmus olup, 2 Haziran 2000 tarihinde Ticaret
Sicil Gazetesi'nde tescil edilmistir.

Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“‘BDDK”)'nun “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve
Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelik” i cercevesinde stirdiirmektedir.

Sirket, gerek yurtici gerekse yurtdis: faktoring islemleri yapmaktadir. Gayrikabiliriicu yurt disi faktoring iglemleri, muhabir faktoring firmalan
aracih@iyla yapilmaktadir. Sirket, Ttrkiye'de bulunan sinai ve ticari isletmelere yurtici, ihracat ve ithalat faktoring hizmetlerini Istanbul'da
bulunan merkezi aracih@iyla saglamaktadir.

Sirket merkezi, Ayazaga Mahallesi Meydan Sokak Biiyiikdere Asfalti Mevkii Spring Giz Plaza B Blok Sisli-Istanbul/Ttirkiye adresinde
bulunmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibanyla cahisan sayis1 32'dir (2011: 34).

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

(a) Uygunluk beyan1

fligikteki finansal tablolar, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na (‘UFRS”) uygun olarak ve Uluslararast Muhasebe Standartlari
Kurulu tarafindan kabul géren yorumlar dogrultusunda hazirlanmistir. Sirket muhasebe kayitlarini, Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret
Kanunu ve Turk vergi kanunlarina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Ttrk Liras: (“TL”) bazinda
hazirlamaktadir.

Sirket, yasal defterlerini ve yasal mevzuata gére hazirlanmis finansal tablolarini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)

ve Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak Turk Liras: (“TL") bazinda tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihi itibaryla diizenlenmis finansal durum tablosu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait kapsaml gelir tablosu
20 Subat 2013 tarihinde Sirket yénetimi tarafindan Yénetim Kurulu'na sunulmak tizere onaylanmistir. Genel Kurul'un ve ilgili yasal kuruluglarin
finansal tablolan tashih etme hakk: vardir.

(b) Degerleme esaslar:

Finansal tablolar yasal kayitlara bagh olarak diizeltme ve siniflandirma kayitlan ile birlikte dogru bir sunum saglamak amaciyla UFRS’ye uygun
olarak hazirlanmigtir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleriyle raporlanan tiirev finansal araclar haricinde, tarihi maliyet esasina gére
yitksek enflasyon déneminin sona erdigi 31 Arahk 2005 tarihi itibariyla diizeltilmis enflasyon etkileri géz éntine alinarak hazirlanmigtir.

(c) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket'in gegerli para birimi TL olup, iligikteki finansal tablolar TL bazinda hazirlanmigtir. Biitiin finansal bilgiler en yakin TL'ye yuvarlanarak
ifade edilmistir.

(d) Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahminler ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek baz:
tahmin ve yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili sonuglar cari tahminlerden farkh olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar, stirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe tehminlerindeki giincellemeler,
gincellemenin yapildign dénemde ve bu gtincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.
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ot
2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (Devami)
d) Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahminler ve varsayimlar (Devami)

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar tizerinde en fazla etkisi olan, énemli tahminlerdeki belirsizliklere ve kritik olan
yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda aciklanmigtir:

- Not 4 Finansal araglarin gercege uygun deger ile sl¢tilmesi
-+ Not 9 Vergilendirme

- Not 11 Faktoring alacaklari, siipheli alacak kargihg

- Not 13 Satis amagh elde tutulan duran varliklar

-+ Not 14 Yatinm amach gayrimenkuller

+ Not 15 Maddi duran varliklar

- Not 16 Maddi olmayan duran varliklar

+ Not 21 Turev finansal ara¢lar

-+ Not 22 Kidem tazminat1 kargihig

+ Not 25 Sarta bagh yitkumlulikler ve taahhiitler

3 Onemli muhasebe politikalar:
Asagida dzetlenen énemli muhasebe ilkeleri daha énceki yillarda uygulanan muhasebe ilkeleri ile tutarlilik géstermektedir.
(a) Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde raporlama

Uluslararas1 Muhasebe Standardi (“UMS”) 29; yitksek enflasyonlu ekonomilere ait para birimleri cinsinden hazirlanacak finansal tablolarin,
enflasyon etkilerini yansitacak sekilde raporlama tarihinde gegerli olan cari satin alma gticti cinsinden yeniden ifade edilmelerini ve énceki
dénemlerle ilgili mukayeseli hesap bakiyelerinin de bu esasa gére diizeltilmesini gerekli kilmaktadir. UMS 29'un uygulanmasini gerektiren
baslica durum, son ti¢ yillik kiimilatif enflasyon oraninin %100’ yaklasiyor veya gegiyor olmasidir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyla, Tarkiye Istatistik Kurumu tarafindan yayimlanan toptan esya fiyat endeksi baz alindiginda Tirkiye'de tc

yillik kiimiilatif enflasyon oran1 %35.61 olarak gerceklesmistir. Bununla birlikte, mali ve ekonomik istikrar gibi faktérlerde siirduiriilen olumlu
gelismeler, faiz oranlarindaki azalig ve TL'nin ABD Dolan karsisinda deger kazanmasi dikkate alinarak Turkiye, UMS 29'da tanimlanan
yitksek enflasyonlu ekonomiler kapsamindan 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere ¢ikarilmistir. Bu nedenle 31 Aralik 2006 itibariyla ve
sonrasindaki tarihlerde sona eren yillara ait finansal tablolarda UMS 29 uygulanmamigtir.

(b) Yabanc: para birimi bazindaki iglemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi gtinkt déviz kurlarindan TL'ye gevrilmistir. Finansal durum tablosunda yer alan
yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve bor¢lar raporlama tarihindeki déviz kurlan kullanilarak TL'ye ¢cevrilerek olusan kur farklan
kapsaml gelir tablosunda kur fark: geliri/(gideri) olarak yansitilmigtir. Bu iglemler sonucunda olusan kur farklan gerceklestikleri yilda

kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir.

Sirket tarafindan 31 Aralik tarihleri itibaryla kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir:

2012 2011
ABD Dolan 1.7826 1.8889
Avro 2.3517 2.4438
Ingiliz Sterlini (“GBP”) 2.8708 2.9170
Isvicre Frang1 (“CHF”) 1.9430 2.0062
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3 Onemli muhasebe politikalar: (Devami)
(c) Finansal araglar
(i) Ttirev enstriimant olmayan finansal araclar

Sirket'in tiirev enstrimani olmayan finansal araglary, faktoring alacaklan, diger varliklar, nakit ve nakit benzeri degerler, banka kredileri, faktoring borglar ve
diger yukiimliltiklerden olugmaktadr.

Sirket, bir finansal arac1 ancak ve ancak o finansal araca iliskin sézlesme hitktimlerine taraf oldugunda kayda alir. Finansal varliklar, Sirket bu varhklardan
kaynaklanan nakit akimlar tizerindeki sézlesmeye bagh haklarini kaybettigi zaman muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigs,
stiresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri zaman gergeklesir. Olagan durumlardaki finansal varlik alimi ve satimlary, Sirket'in bu varliklan alma
veya satma taahhiitinde bulundugu tarihte muhasebelestirilir. Finansal borglar ise, ytkiimliliikler yerine getirildigi, iptal edildigi veya stiresi doldugunda
kayitlardan ¢ikanlr.

Tiirev enstriimani olmayan finansal araclar ilk defa finansal tablolara alinirken, asagida bahsedilenler hari¢, dogrudan iligkilendirilebilir islem maliyetleri
ile birlikte gercege uygun degerleri tizerinden degerlenir. Tiirev enstriimani olmayan finansal araclarin ilk defa finansal tablolara alinmasina miiteakiben
degerlenmesi ile ilgili hususlar agsadida agiklanmigtir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, bankalardaki vadesiz ve ti¢ aydan kisa vadeli mevduat hesaplarindan olusmakta olup ilgili maliyet degerleri tizerinden degerlenir.
Vadeli mevduatlar, maliyet masraflarinin itfa edilmis kism tizerinden etkin faiz metodu kullanilarak ve deger diisiikliigii zarar varsa ¢ikartilarak hesaplanir.
Finansman giderlerinin ve gelirlerinin muhasebelestirilmesi not 3(m)'de agiklanmigtir.

Faktoring alacaklar

Faktoring alacaklari, kazanilmamis faiz gelirleri diisiildiikten ve ézel karsiliklar aynldiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. Faktoring
alacaklan diizenli olarak gézden gegirilmekte ve deger dusikliigi tespit edilen faktoring alacaklarinin tahsil edilebilir tutara getirilmesi amaciyla taginan
degerleri tizerinden 6zel karsilik ayrilmaktadir. Stpheli hale gelen bir faktoring alacagn ilgili tiim yasal prosediirlerin tamamlanmast ve net zararin
tespitinden sonra kayitlardan ¢ikanhr.

Alinan krediler ve ihrac edilen menkul kiymetler

Alnan krediler ve ihrag edilen menkul kiymetler, ilk maliyet degerleri tizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlan ile kayda alinirlar. Kayda
alinmalanni izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarinin i¢ verim yéntemiyle hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitihr ve ilk maliyet
degerleri ile arasindaki farklar séz konusu kredilerin vadeleri siiresince kapsaml gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger

Diger varlik ve yukiimlulikler, kisa vadeli olmalari nedeniyle maliyet degerleri tizerinden degerlenir.

(ii) Tiirev finansal araglar

Biittn tirev finansal araclar ahm-satim amach varliklar olarak siniflandirlmig olup gercege uygun deger degisimlerinden olusan farklar finansal gelir/gider
hesaplar icinde muhasebelestirilmektedir. Gergcege uygun degerler, islem géren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirimli nakit akigi modellerinden
elde edilir. Borsa dig1 vadeli déviz sézlesmelerinin gercege uygun degerleri ilk vade oranminin, sézlesmenin geri kalan stiresi i¢in ilgili para biriminin piyasa
faiz oranlarina iligkin hesaplanan vade oraniyla karsilagtirilip finansal durum tablosundan diistilmesiyle belirlenir. Tiirev finansal araclar gercege uygun

degerleri pozitifse varliklarda, gercege uygun degerleri negatifse ytikiimliliiklerde muhasebelegtirilir.

Piyasada islem gérmeyen tiirev finansal araclarin gercege uygun degerleri, kars: tarafin gtivenilirligi ve sézlesmenin raporlama tarihinde sona ermesi
durumunda, Sirket'in alacag veya yiiktimli oldugu miktar meveut piyasa kosullan géz éniinde bulundurularak tahmin edilmektedir.

41



Ekspo Faktoring A.S. 2012 Faaliyet Raporu

EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Birim: Aksi Belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”))

e —e o ———
3 Onemli muhasebe politikalar: (Devami)
() Finansal araclar (Devamu)
(iii) Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senedi ve hisse senedi opsiyon satiglanyla iligkilendirilebilir ek maliyetler zsermayeden indirim olarak kayitlara alinir.
Meveut ortaklardan olan sermaye artislan yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri tizerinden muhasebelestirilir.

(d) Yatirim amach gayrimenkuller

Yatinm amach gayrimenkuller maliyet yéntemi ile dlctiliir. Yatinim amach gayrimenkuller faydalh émrti olan 50 yil iizerinden dogrusal amortisman yéntemiyle
amortismana tabi tutulmaktadir.

(e) Satis amagh elde tutulan duran varliklar

Satig amach elde tutulan olarak simflandirilma kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satig i¢in katlamlacak maliyetler diisiilmiis gercege uygun
degerlerinden disiik olant ile 8lciilir ve séz konusu varliklar tizerinden amortisman ayirma iglemi durdurulur.

(f) Maddi duran varliklar

(1) Degerlenmesi ve dlctilmesi

UMS 29'a uyumlu olarak, maddi duran varliklar, 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler icin satin ahm maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
kahci deger kayiplan diigtilerek yansitilir.

Maliyetler, iktisap edilmis varhk ile dogrudan iligkilendirilebilir giderleri icermektedir.

Bir maddi duran varlik farkh faydal émtirlere sahip degisik béliimlerden meydana geliyorsa, séz konusu baliimler ayr birer maddi duran varhk gibi
muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varhigin elden cikartilmasiyla olusan kazanc ve kayiplar, séz konusu maddi duran varhgin elden cikartilmasiyla elde edilen tutar ile defter
degeri kargilastinlarak belirlenir ve kar veya zararda net olarak diger faaliyetlerden gelirler hesabinda muhasebelestirilir.

(ii) Sonraki maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmek icin katlanilan masraflar aktiflestirilir. Sonradan ortaya cikan harcamalar séz konusu varhigin
gelecekteki ekonomik faydasim arttiric: nitelikte ise aktiflestirilebilir. Maddi duran varhklarn gunliik hizmet giderleri tahakkuk esasina gére kapsamh gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

(iit) Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varhklarin faydah émiirlerine gére aktife giris tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak
hesaplanmistir.

Maddi duran varliklann ortalama faydah émtrlerini yansitan amortisman siireleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaslar syl
Tagitlar 5yl

Ozel maliyetler, kira strelerine gére dogrusal amortisman yéntemiyle amortismana tabi tutulur.

Amortisman yéntemleri, faydal émtirler ve kalint1 degerler her raporlama dénemi itibariyla gézden gecirilir ve gerekli durumlarda yeniden belirlenir.
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3 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)
(g) Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazihm lisans ve haklarindan olugsmaktadir. Bilgisayar yazilhim lisans ve haklar, 1 Ocak 2006
tarihinden énce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla UMS 29 ile uyumlu olarak enflasyonun etkilerine gére duzeltilmis
maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2005 tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylarn ile kalic:
deger kayiplar dustilerek yansitihr. Maddi olmayan varliklara iligkin itfa paylary, ilgili varliklarin tahmini faydal émurleri tizerinden, satin ahm
tarihinden itibaren dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak ayrilmigtir.

Maddi olmayan duran varliklarin tahmini faydah émiirleri 5 yildir.
(h) Deger distikliigi
(i) Finansal varliklar

Eger somut kanitlar, bir veya birden fazla olayin bir finansal varhga ait gelecekteki nakit akimlarini olumsuz olarak etkiledigine isaret ediyorsa,
o finansal varhkta deger dustuklugu olusmus varsayilir.

Iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden degerlenen bir finansal varliktaki deger dustklugt, finansal varhgin kayith degeri ile etkin faiz orani
kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmis gelecekteki tahmini nakit akimlarinin arasindaki fark olarak hesaplanir.

Tek bagina énemli olan finansal varliklar ayr1 ayn olarak deger diisiikliigu testine tabi tutulmaktadir. Geri kalan finansal varhiklar, benzer kredi
riski 8zelliklerine gére gruplanarak degerlendirilmektedir.

Butiin deger dusiikligii kayiplan kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirilir. Deger dusiiklug, ilgili deger dustklugtuntn kayitlara
alinmasini izleyen dénemlerde ortaya cikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda geri cevrilir. Iskonto edilmis maliyet degerleri
tizerinden degerlenen finansal varliklardaki deger dustuklugu kayiplarinin geri cevrilmesi bir énceki yilda kaydedilmis deger dustiklugu
tutarina kadar kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

(ii) Finansal olmayan varliklar

Sirket, her bir raporlama tarihinde, ertelenmis vergi varligi (bk. Muhasebe lkeleri n) disinda kalan her bir varhga iliskin deger kaybi olduguna
dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir. Eger béyle bir gésterge meveutsa, o varhgin geri kazanilabilir tutar tahmin edilir.
Hentiz kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarin geri kazanilabilir degeri her raporlama déneminde tahmin edilir.

Eger sdz konusu varhgin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yiiksekse deger diistikligii meydana gelmistir. Bir varhga ait nakit tireten birim diger varlik ve gruplardan bagimsiz olarak nakit
akimu tireten en kiigiik tamimlanabilir varlik grubudur. Deger dustiklugu kayiplan kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Geri kazanilabilir tutar, varh@in net satis fiyat: ile kullanim degerinden yiiksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri hesaplanirken, ilgili
varhgin gelecekte yaratacadi tehmini nakit akimlar, paranin zaman degeri ile ilgili gtincel piyasa degerlendirmelerini ve ilgili varhiga ézgu
riskleri yansitan vergi éncesi iskonto orani kullanilarak bugtinkt degerlerine indirgenir.

Onceki dénemlerde kaydedilen deger dustkliigi kayiplarnin azaldigi ya da ortadan kalktigi yontnde bir gésterge olup olmadig her
raporlama déneminde incelenir. Deger diistikliig, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde
geri cevrilir. Deger duistikligtintin geri cevrilmesi nedeniyle varhigin kayith degerinde meydana gelen artis, énceki yillarda hic deger
diistkligiinin finansal tablolara alinmamig olmasi halinde belirlenmis olan kayith degeri (maddi duran varliklar i¢in amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) asmayacak sekilde muhasebelestirilmektedir.
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3 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)
(i) Calisan haklan
(i)Kidem tazminati karsilig
Kidem tazminati karsiligy, Sirket calisanlarnimn emekliliginden dogan ve Ttrk Is Kanunu'na gére hesaplanan muhtemel yukamluligun
bugtinkii degerine indirgenmis tutarina gére ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak edildikce tahakkuk esasina gére hesaplanir ve finansal
tablolarda muhasebelestirilir. Yitktimliilitk tutar devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir. TMS
19, “Cahisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardy”, sirketlerin istatistiksel degerleme yéntemleri kullanarak olas:

yitktimliilitklerinin bugtinkti degerinin hesaplanmasini éngérmektedir.

Sirket'in muhtemel yukimliliguniin bugiinkt degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Iskonto orani %2.60 %3.73
Beklenen maag / limit artig oram %5.00 %5.00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %95 %95

(ii) Kisa vadeli 6zlik haklar

Calisanlann ézlik haklarindan dogan kisa vadeli yuktumlilikler, iskonto edilmeksizin séz konusu hizmet calisanlara saglandikca kapsaml
gelir tablosunda giderlestirilmektedir.

Kisa vadeli nakit ikramiye veya kar paylasimi planina istinaden 6denmesi beklenen tutar, calisanlar tarafindan gecmiste saglanmus bir hizmet
edimi dolayisiyla Sirket'in yasal veya baglayici bir yikiimliligiintin bulunmasi durumunda ve séz konusu yitkiimlilik gtivenilir bir sekilde
tahmin edilebiliyorsa, karsilik olarak kayitlara alinir.

(j) Karsiliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara yansitilabilmesi icin; Sirket'in gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya
taahhiide bagh yukimliligintn bulunmasi, bu yitkimluligun yerine getirilmesi icin isletmeden ekonomik kazan¢ cikisinin muhtemel
olmasi ve séz konusu yitktimlilik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Karsiliklarin bugtinkii degerlerine
indirgenmesinde kullanilacak vergi éncesi iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile séz konusu yukiimlilitkle
ilgili risk dikkate alinir.

(k) Netlestirme
Finansal varliklar ve yikiimliliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya net olarak tahsilinin miimkiin

olmasi veya varhgin elde edilmesi ile yitkiimluligin yerine getirilmesinin es zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal tablolarda net
degerleri ile gosterilmektedir.

(D) ligkili taraflar

Bu raporda Sirket'in hissedarlar ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler ve bunlarin yénetici ve direktérleri
iligkili taraf olarak kabul edilmistir.

(m) Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
(i) Faktoring faiz ve komisyon gelirleri

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gére etkin faiz orani yéntemiyle muhasebelestirilmektedir. Faktoring islemlerine konu
olan fatura toplamu tizerinden alinan belirli bir yiizde miktar faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir.
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(m) Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi (Devamai)
(ii) Faktoring komisyon giderleri
Faktoring komisyon giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
(iit) Diger gelir ve giderler
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
(iv) Finansman gelirleri/(giderleri)
Finansman gelirleri, kur fark: gelirlerini ve etkin faiz orani kullanilarak hesaplanan vadeli mevduat faiz gelirlerini icermektedir.

Finansman giderleri etkin faiz orani yontemi kullanilarak hesaplanan kredi ve ihrag edilen menkul kiymet faiz giderleri, kur fark: giderleri ve
diger inansman giderlerini icerir.

(n) Vergilendirme

Gelir vergileri, cari y1l vergisi ile ertelenmis vergiyi igermektedir. Cari y1l vergi yiktumlulugii, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden
ve raporlama tarihinde gegerli olan vergi oranlarn ile hesaplanan vergi yiikkimliligint ve gegmis yillardaki vergi yukumlulugi ile ilgili
diizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borclarin ilisikteki inansal tablolarda gésterilen degerleri ile varliklarin ve borclarin yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farklarin raporlama yukiimliligt yéntemine gére vergi etkilerinin belirlenmesiyle
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikumliligu veya varligy, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacag ilerideki dénemlerde ¢denecek vergi tutarlarinda
yapacaklar: tahmin edilen artig ve azahs oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligs, gelecek dénemlerde
bu vergi alacagindan fayda saglanabilecek tutarda vergilendirilebilir karin olmas: durumunda kayatlara alinir. Finansal tablolara énceki
dénemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi varliginin tamami veya bir kismindan fayda saglanilamayacagi anlagildig takdirde séz konusu
tutar aktiften silinir. Ertelenmis vergi cari dénemde gecerli olan vergi oranlarn tizerinden hesaplanmaktadir.

(o) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2012 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan UMSK tarafindan ¢ikarilan tiim standartlari ve UMSK'nin Uluslararas:
Finansal Raporlama Yorumlama Komitesinin (“UFRYK”) yayimladig ttim yorumlar uygulamistir.

31 Arahk 2012 tarihi itibaryla, heniiz yurtrliige girmemis olan ve iligikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar
ve standartlara ve yorumlara yapilan bir takim gtincellemeler bulunmaktadir. Bu diizenlemelerin ilisikteki finansal tablolar tizerinde agagidaki
diizenlemeler hari¢ énemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 9, Finansal Araclar 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin yiriirlige girecek olup, bu
standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Revize TFRS 13 - Gercege Uygun Degerin Olgtimii standardi gergege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil 8l¢iilecegini agiklamakla
beraber, gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegdi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir.

Tam gercede uygun degder dl¢iimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gergege uygun deger élctimleri ile ilgili ek agiklama
yukumluilikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama
ileriye yénelik uygulanacaktir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardinda yapilan degisiklik ile tanimlanmis fayda planlan ve kidem tazminati ile ilgili muhasebe

islemlerine degisiklik getirilmistir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli
olacaktr.
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3 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)
(p) Raporlama déneminden sonraki olaylar
Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar ifade eder.
UMS 10, “Raporlama Déneminden Sonraki Olaylara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, hiikktimleri uyarinca raporlama tarihi itibariyla séz
konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu
olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket, finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. Séz konusu
olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa, Sirket, séz konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

(q) Nakit akiglar tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degigen sartlara gére yonlendirme yetenegi
hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tzere nakit akiglar: tablolarimi diizenlemektedir.

Neakit akiglan tablosunda, déneme iligkin nakit akiglar igletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayah bir bicimde siniflandirilarak
raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglary, Sirket'in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akislarin gésterir.
Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglar, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinimlar) kullandigi ve elde ettigi yatinm
faaliyetlerinden nakit akiglarini gésterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglar, Sirket’'in inansman faaliyetlerinde kullandig kaynaklarn
ve bu kaynaklarin geri édemelerini gésterir.

(r) Finansal bilgilerin béliimlere gére raporlanmas:

Sirket'in, yénetim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek icin kullandign bilgileri de iceren faaliyet
bélimleri bulunmamaktadr.

4 Gergege uygun deger ile 6l¢me prensipleri
Gergege uygun deder Slctimiiniin sitniflandiriimast

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araclann, degerleme yéntemleri verilmistir. Seviyelere gére degerleme
yéntemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da bor¢lar icin aktif piyasalardaki kayith (dtuzeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da bor¢lar agisindan dogrudan (fiyatlar aracihgiyla) ya da dolayh olarak
(fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borclara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim amach tiirev finansal varliklar - 77,889 - 77,889
- 77,889 - 77,889
Alim satim amach tiirev finansal yitktimliiltikler - 82,747 - 82,747
- 82,747 - 82,747
31 Aralik 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim amach tiirev finansal varliklar - 244,353 - 244,353
- 244,353 - 244,353
Alim satim amach tiirev finansal yitktimliltikler - 242,363 - 242,363
- 242,363 - 242,363
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4 Gergege uygun deger ile l¢me prensipleri (devami)

Sirket'in birgok muhasebe ilkeleri ve agiklamalar finansal ve finansal olmayan varliklar ve bor¢larin gercege uygun degerlerinin belirlenmesini
gerektirmektedir. Degerleme ve/veya aciklama amach gercege uygun deger bilgileri asagidaki metotlara gére belirlenmistir. Uygulanabilir
oldugu durumlarda, gercege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlarla ilgili detayh bilgi iligkili oldugu varhik veya bore ilgili
notta aciklanmisgtir.

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu satis ve tashye iliskisi disindaki alim satim islemlerinde istekli taraflar arasinda el
degistirilebildigi tutar olup eger varsa tegkilatlanmig bir piyasada islem géren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal araclarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen meveut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme metotlarini kullanarak
hesaplamigtir. Ancak, tahmini gercege uygun degeri bulabilmek i¢in kanaat kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger élciimleri meveut
piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yénetimi, kisa vadeli olduklar i¢in belirli finansal araglarin gercege uygun
degerlerinin ilgili araglarin kayith degerlerinden 6nemli sl¢tide farkh olmadigina karar vermistir. S6z konusu finansal araclar; nakit ve nakit
benzeri degerler, faktoring alacaklar, faktoring bor¢lar, alinan krediler, diger varliklar ve diger borglart icermektedir. Thrac edilen menkul
kiymetlerin gercege uygun degeri islem gérdiikleri piyasada olusan fiyatlar: baz alinarak belirlenmistir.

31 Aralik tarihleri itibariyla finansal araclann kayith degerleri ve gergege uygun degerleri agagidaki gibidir:

2012 2011
Gergege Gergege

Kayith deger uygun deJer Kayith deger uygun deger
Finansal varliklar
Neakit ve nakit benzerleri 122,466 122,466 222,669 222,669
Faktoring alacaklan 233,544,382 233,544,382 236,425,268 236,425,268
Finansal bor¢lar
Alnan krediler 105,914,780 105,914,780 151,392,733 151,392,733
Thrac edilen menkul kiymetler 52,419,024 52,403,319 20,435,166 20,178,044
Faktoring borclan 990,294 990,294 602,921 602,921
Diger bor¢lar 723,014 723,014 517,214 517,214

5 Faktoring iglemleri haricinde elde edilen faiz gelirleri

31 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait faktoring islemleri haricinde elde edilen faiz gelirleri asagidaki gibidir:

2012 2011
Bankalardan alinan faizler 485 12,046
485 12,046

6 Diger faaliyet gelirleri

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap dénemine ait diger faaliyet gelirleri 14,459 TL kira gelirlerinden olugsmaktadir (2011: 12,462 TL kira
gelirleri).
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7 Personel giderleri

31 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait personel giderleri asagidaki gibidir:

2012 2011
Maas ve tcretler 4,483,482 4,002,262
SSK igveren pay1 346,843 302,918
Primler 230,493 323,529
Personel ézel sigorta giderleri 159,698 109,158
Kidem tazminati karsilik gideri 155,111 106,146
Personel yemek giderleri 117,397 109,365
Personel ulagim servis giderleri 93,184 91,066
Issizlik sigortasi igveren pay1 30,926 26,849
Diger 77,779 26,198
5,694,913 5,097,991
8 Genel ydnetim giderleri
31 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait genel yénetim giderleri asagidaki gibidir:
2012 2011
Kiralama giderleri 451,811 424,663
Denetim ve danismanlk giderleri 292,222 202,573
Dava giderleri 218,595 83,450
Seyahat giderleri 195,148 234,444
Bilgi islem bakim ve sézlegme giderleri 185,779 46,446
Arac giderleri 135,996 113,027
Haberlesme giderleri 98,818 86,054
Vergi, resim, har¢lar ve fonlar 89,716 78,839
Ofis giderleri 80,406 68,280
Uvyelik aidatlan 63,306 67,499
Temsil ve agirlama giderleri 56,726 131,809
BDDK Katilma pay1 36,200 33,600
Kirtasiye giderleri 34,366 32,541
Reklam giderleri 8,206 50,727
Bagis ve yardim giderleri 2,250 2,935
Bakim onarim giderleri - 38,625
Diger 251,386 220,881
2,200,931 1,917,293
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9 Vergilendirme

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla kurumlar vergisi orani %20 olarak uygulanmaktadir (2011: %20). Bu vergi orani vergi amaciyla belirli istisnalar
ve indirimlere gére degistirilmis yasal gelir matrahi tizerine uygulanmaktadir. Bununla birlikte sadece kar pay: olarak dagitilacak tutarlar
tizerinden belirli bir oranda tahakkuk ettirilen gelir vergisi stopaji meveuttur. 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karar ile 5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15 ve 30'uncu maddelerinde yer alan baz
tevkifat oranlan yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Ttrkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilhidi ile gelir elde eden kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettti édemeleri tizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15'e ¢ikarilmisgtir.

Turk vergi sistemine goére, mali zararlar, vergilendirilebilir gelirden vergi muafiyeti saglamak amaciyla gelecek yillarin vergi matrahindan 5 yila
kadar indirilebilmektedir. Mali zararlar gegmis yillarda elde edilen karlardan netlestirilmek tizere geri taginamaz.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi
beyannameleri hesap déneminin kapandigh ay1 takip eden dérdiincii ayin 15inci gtinti aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine
verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar beg y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse
ddenecek vergi miktarlar degigebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13. maddesinin transfer fiyatlandirmas: yoluyla “rtiilti kazang dagitimi” baghgn altinda transfer fiyatlandirmas:
konusu iglenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan transfer fiyatlandirmasi yoluyla értiilit kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig,
uygulamadaki detaylan belirlemistir.

Eger vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar emsallere uygunluk ilkesi ¢ercevesinde yapilmayan tirtin, mal veya hizmet
alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla értilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu
tarz transfer fiyatlamasi yoluyla érttli kar dagitimlar kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

31 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait kapsaml gelir tablosundaki gelir vergisi karsihg, asagida mutabakat: yapildigs tizere
vergiden 6nceki karlara yasal vergi orani uygulanarak hesaplanan tutarlardan farklhidir:

2012 2011

Tutar % Tutar %
Raporlanan vergi éncesi kar 14,407,228 13,291,991
Raporlanan kar tizerinden hesaplanan vergi (2,881,446) (20) (2,658,398) (20)
Kalic1 farklar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (59,360) - (71,474) )
Vergiden muaf gelirler tutan 38,600 - -
Vergi gideri (2,902,206) (20) (2,729,872) (21)

31 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir vergisi gideri agagidaki kalemlerden olugmaktadr:

2012 2011
Cari y1l kurumlar vergisi gideri 3,037,935 3,035,316
Ertelenmis vergi geliri (135,729) (305,444)
Vergi gideri 2,902,206 2,729,872

Pesin 6denen gelir vergisiyle ilgili diizenlemeye uygun olarak, yil icinde é¢denen gecici vergiler cari yil faaliyetlerinden olusan kar tizerinden
hesaplanan nihai vergi borcundan diistilmektedir. Dolayisiyla, kapsamh gelir tablosundaki vergi gideri finansal durum tablosunda gérilen
nihai vergi yitkiimliligiinden farkhidir.
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9 Vergilendirme (devami)

31 Aralik tarihleri itibariyla 6denecek vergi tutarlan agagidaki gibidir:

2012 2011
Cari y1l kurumlar vergisi kargihg 3,037,935 3,035,316
Pesin 6denmis kurumlar vergisi (2,005,634) (2,340,907)
Odenecek kurumlar vergisi 1,032,301 694,409

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde Sirket'in ertelenmis vergi varhig ve yiktmluliklerinin hareketleri asagidaki

gibidir:

2012 2011
Acihs bakiyesi 557,126 251,682
Kar veya zararda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri 135,729 305,444
Kapanig bakiyesi 692,855 557,126

Ertelenmis vergi, ne vergilendirilebilir kar ne de finansal tablolar etkileyen varlik ve borclarin ilk defa finansal tablolara alinmas: sirasinda
olusan farklar haric, varliklarin ve borclarin ilisikteki finansal tablolarda gésterilen dederleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan
tutarlarn arasindaki gecici farkliliklarin raporlama ytikiimliligu yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir.

31 Aralik tarihleri itibanyla, ertelenmis vergi varhklar ve ertelenmis vergi ytikimltltklerinin yurtrlitkteki vergi oranlan kullanilarak hazirlanan

dokiimii asagidaki gibidir:

Gegici farklar

Ertelenen vergi varliklari/
(yikimlilikleri)

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Kazanlmamus faiz gelirleri 3,176,778 2,546,626 635,355 509,325
Kidem tazminati karsihn 354,893 233,047 70,979 46,609
Alacak kargiliklar 316,473 347,000 63,295 69,400
Turev finansal araclar 4,858 972

Ertelenmis vergi varliklar: (EVV) 3,853,002 3,126,673 770,601 625,334
Turev finansal araclar 1,990 - (398)
Maddi ve maddi olmayan varliklar tizerindeki gecici farklar 388,728 339,050 (77,746) (67,810)
Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri (EVY) 388,728 341,040 (77,746) (68,208)
Ertelenmis vergi varhigi / (yikimliligii), net 692,855 557,126

Ertelenmig vergi varhd ile ertelenmis vergi yukumlulugu yasal olarak dénem vergi varliklarini dénem vergi yuiktumliliklerine mahsup etme
hakkinin olmas ve ertelenmis vergi varhg: ve ertelenmis vergi yukimliligt ayni vergi idaresi tarafindan konulan asagidaki hususlardan
herhangi birisi ile ilgili olmasi durumunda mahsup edilir. 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi tutarlan finansal durum

tablosuna agagidaki tabloda belirtilen ilgili mahsuplagma yapildiktan sonra yansitilmigtir.
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9 Vergilendirme (devami)

2012 2011
Briit  Mahsup edilen Net Briit  Mahsup edilen Net

EVV 770,601 (77,746) 692,855 625,334 (68,208) 557,126

EVL (77,746) 77,746 - (68,208) 68,208

EVV, net 692,855 - 692,855 557,126 - 557,126

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihinde sona eren hesap dénemlerinde her bir gecici fark tizerinden hesaplana ertelenmis vergi tutar, kar veya zararda
muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla muhasebelestirilmemis ertelenmis vergi tutar1 bulunmamaktadir. Gelecekteki
kar projeksiyonlan ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri, Sirket'in geri kazanilabilinir ertelenmis vergi varhklarin

degerlendirmede dikkate ahinmistir.
10 Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

2012 2011
Bankalar vadesiz mevduat 122,466 222,669
Kasa/Efektif -
Toplam nakit ve nakit benzeri degerler 122,466 222,669
31 Aralik tarihleri itibariyla banka mevduati tizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.
11 Faktoring alacaklar:
31 Aralik tarihleri itibanyla, faktoring alacaklar asagndaki gibidir:

2012 2011
Yurtici faktoring alacaklar 234,265,797 234,299,902
Yurtdis: faktoring alacaklar 3,752,273 6,013,858
Stipheli faktoring alacaklar 6,693,804 4,110,045
Faktoring alacaklar, briit 244,711,874 244,423,805
Kazanilmams faktoring faiz geliri (4,473,688) (3,888,492)
Stipheli faktoring alacaklar karsih (6,693,804) (4,110,045)
Faktoring alacaklar: 233,544,382 236,425,268
31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik almis oldugu cek, senet ve teminatlarin dokiimii asagidaki gibidir:

2012 2011
Alinan miisteri ¢ekleri ve senetleri 445,057,311 382,312,583
Ipotekler 5,611,020 2,166,280
Teminat mektuplan 739,631 194,890
Toplam 451,407,962 384,673,753
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11 Faktoring alacaklari (Devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, stipheli faktoring alacak kargiliklarinin hareketleri agsagidaki gibidir:

2012 2011
Acihis bakiyesi 4,110,045 2,098,992
Cari yilda aynlan kargilik tutar 3,041,621 1,353,543
Tahsilatlar (457,862) (242,490)
Y1l sonu bakiyesi 6,693,804 4,110,045
31 Aralik tarihleri itibanyla, stipheli faktoring alacaklarinin gecikme stireleri ve tutarlan asagidaki gibidir:
2012 2011
Vadesi 1-3 ay gecen 805,352 1,167,388
Vadesi 3-6 ay gecen 1,641,218
Vadesi 6-12 ay gecen 788,051 186,155
Vadesi 1 y1l ve lizeri gegen 3,459,183 2,756,502
6,693,804 4,110,045
12 Diger varliklar
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger varhiklar agagidaki gibidir:
2012 2011
Pesin 6¢denmis giderler © 227,135 201,059
Diger 40,970 10,369
268,105 211,428

O Pesin ¢denmis giderler 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'na (‘BDDK”) édenmis olan
sirasiyla 36,200 TL ve 33,600 TL tutarindaki katilim paylari ile sigorta giderlerini icermektedir.

13 Satig amach elde tutulan duran varhklar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 486,703 TL tutarinda satis amach elde tutulan duran varliklar, tahsil edilemeyen faktoring alacaklarina istinaden
edinilmis iki adet apartman dairesinden olugmaktadir (2011: 486,703 TL).
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31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

14 Yatirim amach gayrimenkuller

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap déneminde yatirim amach gayrimenkuller ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2012
Maliyet
Binalar 1,344,107 - 1,344,107

Cari dénem

1 Ocak 2012 amortismani Cikislar 31 Aralik 2012
Birikmig Amortisman
Binalar 125,054 26,383 - 151,937
Net defter degeri 1,219,053 1,192,170

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap déneminde yatinm amagh gayrimenkuller ve birtkmis amortisman hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 Girigler © Cikiglar 31 Aralik 2011
Maliyet
Binalar 831,731 512,376 - 1,344,107

Cari dénem

1 Ocak 2011 amortismani Cikislar 31 Aralik 2011
Birikmis Amortisman
Binalar 106,734 18,320 - 125,054
Net defter degeri 724,997 1,219,053

O Yatinnm amagch gayrimenkullere yapilan ilaveler, Sirket'in sahip oldugu apartman dairesine yapilan tadilatlardan olugsmaktadir.

Yatirim amach gayrimenkuller, Sirket'in sahip oldugu bir apartman dairesinden olusmakta olup, bu gayrimenkul, Sirket tarafindan kira geliri kazanmak ya

da gayrimenkuliin fiyatinda olugabilecek bir deger artigindan faydalanmak veya her iki amag nedeniyle elde tutulmaktadir. Yatinm amagh gayrimenkul ilgili

apartman dairesinin faydal 6mrii olan 50 y1l tizerinden dogrusal amortisman yéntemiyle amortismana tabi tutulmustur.

Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihindeki yatinm amach gayrimenkultiniin gercege uygun degeri, Sirket ile iliskisi olmayan bir bagimsiz bir degerleme sirketi

tarafindan 2013 yili Ocak ayinda gerceklestirilen degerlemeye gére elde edilmistir. Degerleme sirketi, séz konusu taginmazin degerlemesi konusunda

uygun nitelik ve deneyime sahiptir. S6z konusu degerleme raporuna gére Uluslararasi Degerleme Standartlari’na uygun olarak yapilan degerleme, benzer
gayrimenkuller ile ilgili piyasa iglem fiyatlarinin referans alinmasi yéntemiyle yapilmistir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla net defter degeri 1,192,170 TL olan

gayrimenkuliin gergcege uygun degeri 1,900,000 TL olarak belirlenmistir.
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15 Maddi duran varliklar

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi duran varlik ve birikmis amortisman hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2012
Maliyet
Tasitlar 1,247,735 - - 1,247,735
Mobilya ve demirbaglar 536,930 43,909 - 580,839
Ozel maliyetler 321,755 23,600 - 345,355
Diger O 822,822 7,575 - 830,397
Toplam maliyet 2,929,242 75,084 - 3,004,326

Cari dénem

1 Ocak 2012 amortismani Cikislar 31 Aralik 2012
Birikmis amortisman
Tasitlar 697,191 154,649 - 851,840
Mobilya ve demirbaglar 489,320 27,702 - 517,022
Ozel maliyetler 310,353 11,582 - 321,935
Toplam birikmig amortisman 1,496,864 193,933 1,690,797
Net defter degeri 1,432,378 1,313,529

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi duran varlik ve birikmis amortisman hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2011
Maliyet
Tasitlar 757,153 490,582 - 1,247,735
Mobilya ve demirbaglar 522,980 13,950 - 536,930
Ozel maliyetler 321,755 - 321,755
Diger O 822,822 - - 822,822
Toplam maliyet 2,424,710 504,532 - 2,929,242

Cari dénem

1 Ocak 2011 amortismani Cikiglar 31 Aralik 2011
Birikmig amortisman
Tasitlar 539,215 157,976 - 697,191
Mobilya ve demirbaglar 458,451 30,869 - 489,320
Ozel maliyetler 290,812 19,541 - 310,353
Toplam birikmis amortisman 1,288,478 208,386 1,496,864
Net defter degeri 1,136,232 1,432,378

O Diger kalemleri, tablolar gibi amortismana tabi olmayan varliklardan olusmaktadr.

31 Aralik 2012 tarihi itibaryla, maddi duran varhklar tizerindeki sigorta tutan 2,592,141 TL (31 Aralik 2011: 2,465,993 TL), sigorta prim tutar
27,545 TL (31 Arahk 2011: 21,914 TL)dir. 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar tizerinde rehin bulunmamaktadir.
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16 Maddi olmayan duran varliklar

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi olmayan duran varlik ve birikmis itfa paylan hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 Girisler Cikislar 31 Aralik 2012
Maliyet
Haklar 140,246 14,116 - 154,362
1 Ocak 2012 Itfa paylan Cikislar 31 Aralik 2012
Birikmis itfa paylar
Haklar 120,872 9,015 - 129,887
Net defter deJeri 19,374 24,475

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi olmayan duran varlik ve birikmis itfa paylan hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 Girisler Cikislar 31 Aralik 2011
Maliyet
Haklar 140,246 - - 140,246
1 Ocak 2011 Itfa paylan Cikislar 31 Aralik 2011
Birikmis itfa paylar
Haklar 111,172 9,700 - 120,872
Net defter degeri 29,074 19,374

Sirket'in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibaryla igletme igerisinde olusturulmug maddi olmayan duran varhd bulunmamaktadar.

17 Alinan krediler

31 Aralik tarihleri itibaryla, teminath banka kredileri asagidaki gibidir:

2012
TL karsihig:
Nominal Faiz
Orijinal Tutar Orani (%)® 1 Yila kadar 1 Y1l ve Uzeri
TL 04,426,018 6.00-7.50 94,426,018
TL O 8,020,342 3.75 8,020,342
ABD Dolar 1,680 Libor + 3.8 2,095
Avro 1,374,251 3.37-3.92 3,231,826
GBP 68,054 4.32 195,370
CHF 19,675 Libor +3.8 38,229
Toplam 105,914,780 -
2011
TL karsihid:

Orijinal Tutar

Nominal Faiz
Orani (%)

1 yila kadar

1 y1l ve {izeri

TL 135,016,185 11.55-17.00 135,016,185
TL O 10,731,699 4.98-5.77 10,731,699
ABD Dolari 86,176 Libor + 4.25 162,778
Avro 2,243,257 Libor + 3.39 5,482,071
Toplam 151,392,733 -

O Bu oranlar, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla agik olan sabit ve degisken faizli alinan kredilerin faiz oran arahgini ifade etmektedir.

) Dévize endeksli kredilere iliskin bilgileri géstermektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibanyla Sirket alinan krediler kargihiginda bankalara teminat olarak 152,104,188 TL tutarinda ¢ek ve senet vermistir.

(2011: 209,634,993 TL).

55



Ekspo Faktoring A.$. 2012 Faaliyet Raporu

EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Birim: Aksi Belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”))

ot
18 ihrac edilen menkul kiymetler

Sirket, 31 Temmuz 2012 tarihinde 50,000,000 TL tutarinda, 2 yil vadeli, 6 ayda bir degisken faizli kupon 6demeli tahvil ihrac etmistir. S6z
konusu tahvile iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

2012
Para birimi Vade Faiz tiirii Faiz oran1® Nominal degeri Defter degeri
Tahvil TL 2014 Degigken” 5.7177% 50,000,000 52,419,024
52,419,024

2011
Para birimi Vade Faiz tiirii Faiz oran1® Nominal degeri Defter degeri
Tahvil TL 2012 Degigken 5.5000% 20,000,000 20,435,166
20,435,166

O Birinci kupon édeme dénemine iligkin alti aylik faiz oramdir.

) Tkinci kupon édeme dénemine iliskin alti aylik faiz oram % 4.7579'dur. Tahvilin faiz oranina baz teskil edecek “Gésterge Faiz” oram T.C. Hazine Mustesarhdi
tarafindan ihrac edilmis en uzun vadeye kalan giin sayisina sahip iskontolu gésterge devlet tahvilinin son 5 is giintinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim
Piyasasi'nda olusan agirlikli aritmetik ortalamasi olacaktir. Her bir kupon édeme gtintinde “Gésterge Faiz” orani tespiti icin ayni prosediir tekrarlanacak ve

o tarih itibariyla gecerli olan gésterge devlet tahviline gére bulunan Kupon Faiz Orani bir sonraki kupon 6demesine baz tegkil edecektir. Kupon Faiz Orany,
Gosterge Faiz Oranina yillik %3.75 (2011: %2.70) Ek Getiri Oraninin ilave edilmesiyle bulunacaktir.

19 Faktoring borglar:

31 Aralik tarihleri itibariyla, faktoring borclan asagidaki gibidir:

2012 2011
Yurtici faktoring borclarn 990,294 602,921
Toplam 990,294 602,921

Faktoring borclan, faktoring miuisterileri adina tahsil edilmis olup, raporlama tarihi itibariyla heniiz ilgili faktoring miisterileri hesabina
yatirilmamus tutarlan ifade etmektedir.

20 Diger yiikiimliiliikler

31 Aralik tarihleri itibariyla, diger yukumlilikler asagidaki gibidir:

2012 2011
Kurumlar vergisi disindaki 6denecek vergi ve fonlar 525,917 325,542
Saticilara borglar 133,374 140,881
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 63,723 50,791
Toplam 723,014 517,214
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21 Tiirev finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

Sirket para swaplarina dayali tiirev enstriimanlan kullanmaktadir. Para swapi bir para cinsinden nakit akimlarinin bir bagkas ile degistirilmesi
taahhtidtinti ifade etmektedir. Para swapi, para birimlerinin ekonomik olarak takas edilmesi sonucunu verir. Sirket bu tiirev enstriimanlar,
riskten korunma muhasebesine konu iglem olmaktan ziyade, déviz kuru riskini yénetmek i¢in kullanmaktadir.

Belirli finansal araclarin itibari tutarlan finansal durum tablosunda kayitlara alinmig finansal araclarla kiyaslama icin baz tegkil etmelerine
ragmen gelecekteki ilgili nakit akim tutarlanni veya finansal araclanin gercege uygun degerlerini géstermezler, dolaysi ile Sirket'in kredi veya
fiyat riskini temsil etmezler. Ttirev inansal araglar, sézlesme kriterlerine bagh olarak, déviz kuru ve faiz oranlarindaki degigimler neticesinde
lehte (varlik) veya aleyhte (yukumlulik) hale gelirler. Sahip olunan tiirev finansal araglarnn sézlesmeye dayali ya da itibari tutarlar, ne kadar
lehte veya aleyhte olacaklar ve turev finansal varliklarin ve yukumliltklerin toplam gercege uygun degerleri zaman icerisinde énemli diizeyde
dalgalanma gésterebilir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, tirev finansal araglanin defter degerini temsil eden gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

2012 2011
Varliklar Yiikiimliiliikler Varliklar Yiikiimliliikler
Para swap ahm satim anlagmalan 77,889 (82,747) 244,353 (242,363)
77,889 (82,747) 244,353 (242,363)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibanyla tirev islemlerin detay: Not 25'te sunulmustur.
22 Kidem tazminati kargihig

Yuriirlitkteki kanunlara gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen davranislar disindaki sebeplerle istihdam:
sona eren caliganlara belirli bir toplu édeme yapmakla ytuktumlidur. Bu yukiimlilitk calisilan her yil icin, 31 Aralik 2012 tarihi itibanyla, azami
3,033.98 TL (2011: 2,731.85 TL) olmak tizere, 30 giinltik toplam briit ticret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yitkumliilitk
hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil icin maksimum yiikiimliligiin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmas:
olarak kabul edilmistir.

31 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerinde kidem tazminati karsithginin hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
Dénem bast bakiyesi 233,047 178,445
Faiz maliyeti 20,788 13,504
Hizmet maliyeti 60,009 37,240
Dénem i¢i édenen (33,265) (51,544)
Aktteryal fark 74,314 55,402
Dénem sonu bakiyesi 354,893 233,047

Sirket, aktiieryal kayip veya kazanclar dénem kar/zararinda muhasebelestirmektedir.
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Sirket Yénetim Kurulu'nun 5 Mart 2012 tarihli karar ile 6denmis sermaye tutari, 1,000,000 TL tutarindaki kismi 2010 yili karindan, 9,000,000 TL
tutarindaki kismi 2011 yih karindan olmak tizere 10,000,000 TL arttirilarak 50,000,000 TLye ¢ikarilmigtir.

31 Aralik 2012 tarihi itibaryla, Sirket'in ¢ikarilmig her biri 1 TL (2011: 1 TL) degerinde 50.000.000 adet (2011: 40.000.000 adet) imtiyazsiz hisse
senedi bulunmaktadir. Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin TL'nin 31 Aralik 2005
tarihindeki alim gtictiyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade etmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

2012 2011

Ortaklik pay1 (%) TL Ortaklik payi (%) TL
M. Semra Tuma %49.00 24,500,000 %49.00 19,600,000
Murat Tuma %25.50 12,749,999 %25.50 10,199,999
Zeynep S. Akcakayalioglu %25.50 12,749,999 %24.50 9,799,999
Diger %0.00 2 %1.00 400,002
Sermaye %100 50,000,000 %100 40,000,000
Sermaye diizeltmesi 279,326 279,326
Toplam 50,279,326 40,279,326

23.2 Yasal Yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gére birinci
tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karnn %5'i olarak ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler
ise 6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gére, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini
gecmedigi stirece sadece zararlar netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas: mamkun degildir. flisikteki
finansal tablolarda bulunan yasal yedeklerin toplami 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 9,174,381 TLdir (tarihi maliyet) (2011: 8,424,204 TL (tarihi

maliyet)).

Sirasiyla 23 Subat 2012 ve 31 AJustos 2012 tarihlerinde yapilan Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda alinan kararlarla, Sirket'in
2010 y1ili karindan 1,000,000 TL ve 2011 y1l karindan 1,000,000 TL olmak tizere ortaklara toplam 2,000,000 TL nakit temettii dagitilmasina karar
verilmistir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 2,000,000 TLlik temettiintin tamami édenmistir.
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24 Risk yénetimi agiklamalar:
Sirket, finansal araclarin kullanimina bagh olarak asagidaki risklere maruz kalmaktadir:
- kredi riski
- piyasa riski

- likidite riski

Bu dipnot Sirket'in yukaridaki risklere agik olmasy, Sirket'in hedefleri, riski ¢l¢mek ve yénetmek icin olan politika ve stirecler ve Sirket'in
sermaye yonetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir. Daha detayli niteliksel agiklamalara iligikteki finansal tablolarda yer verilmistir.

Kredi riski

Sirket, faktoring islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket, finansal varliklar igin belirli miktarda teminat talep etmektedir.

Yénetimin meveut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski stirekli olarak takip edilmektedir. Tim kredilerde risk degerlendirmeleri
vapilmaktadir. Kredi tahsis kistaslarini tagimayan firmalar ile kredi iligkisi baglatilmamaktadir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin
izlemesine yonelik olarak erken uyarn sistemleri geligtirilmis olup dénemler itibari ile ilgili cahigmalar ve musteri kredibilitesi sl¢timlemesi
de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket'in kredi riskini
degerlendirmek amaciyla kullanmis oldugu ézel bir bilgisayar programi da meveuttur.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket'in kredi riski belirli bir sektér veya cografi bolgede yogunlagsmamuistir. Sirket'in azami kredi riski her
finansal varhigin finansal durum tablosunda gésterilen kayith degeri kadardir.

31 Aralik tarihleri itibanyla, faktoring alacaklarinin sektérel dagilhimi asagidaki gibidir:

2012 % 2011 %

Tekstil 37,082,472 16 41,378,441 18
Gida, mesrubat ve tiitiin sanayi 31,274,396 13 26,042,243 11
Insaat-muteahhitlik hizmetleri 25,744,758 11 27,618,963 12
Finansal kurumlar 25,149,703 11 8,958,626 4
Turizm 14,863,580 6 23,098,040 9
Metal dis1 madenler sanayi 12,644,926 5 23,729,059 9
Tarim trinleri ve hayvancihk 10,539,883 5 1,297,502 1
Elektrik malzemeleri 10,405,786 4 269,052 1
Tagimacilik, depolama ve haberlesme 10,096,385 4 8,847,743 4
Kaucuk ve plastik tirtinleri 8,760,072 4 11,544,646 5
Toptan ve perakende ticaret 7,119,246 3 7,192,530 3
Agag ve agac urtinleri sanayi 6,231,319 3 8,266,373 3
Otomotiv 3,629,232 2 12,963,907 5
Kaultir, eglence ve spor faaliyetleri 3,499,792 2 7,042,636 3
Kimya ve ila¢ 3,204,359 1 2,985,815 1
Demir, ¢elik, kémtir, petrol ve diger madenler 2,780,184 1 0,863,662 4
Makine ve techizat sanayi 2,742,935 1 6,360,785 3
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 893,980 1 3,975,727 2
Diger 16,381,374 7 4,989,518 2
233,544,382 100 236,425,268 100

59



24 Risk ydnetimi agiklamalar:1 (Devami)

EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Birim: Aksi Belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”))

Kredi Riski (devami)

Finansal varliklarin defter degerleri, finansal durum tablosunda maruz kalinan azami kredi riskini géstermektedir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibanyla, azami kredi riski asagidaki gibidir:
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ot

2012 2011
Banka mevduatlari 122,466 222,669
Faktoring alacaklar, net 233,544,382 236,425,268
Turev finansal varliklar 77,889 244,353

Piyasa riski

Piyasa riski; déviz kurlan, faiz oranlan veya menkul kiymetler piyasalarinda iglem géren enstrimanlarin fiyatlar: gibi para piyasasindaki
degisikliklerin Sirket'in gelirinin veya sahip oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yénetimi, piyasa riskine maruz

kalmay kabul edilebilir sinirlar dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi amaclamaktadir.

Faiz orani riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve borclarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz
oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in temel stratejileriyle tutarh olan piyasa faiz oranlan dikkate alindiginda risk yénetim

faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, finansal araclara uygulanan ortalama etkin faiz oranlan asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

2012 2011

ABD Dolan Avro GBP TL ABD Dolan Avro GBP TL
D) (%) (%) D) (%) (%) (%) D)

Varliklar

Faktoring alacaklan 6.36 6.85 7.95 14.38 7.50 7.60 875 17.9

Yikimlilikler

Alnan krediler 3.74 3.81 432 6.73 5.77 5.49 4.98 14.75

Thrac edilen menkul

kiymetler - - 11.47 - - 11.34
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24 Risk yénetimi agiklamalar: (Devami)
Piyasa riski (devamu)
Faiz orani profili:

31 Aralik tarihleri itibanyla, sirketin faiz doguran finansal araclarinin faiz orani profili asagidaki tabloda ézetlenmistir:

Kay:th deger

Sabit faizli finansal araclar 2012 2011
Faktoring alacaklar 150,624,373 123,120,162
Alinan krediler 31,538,220 119,166,185

Degisken faizli finansal araclar

Faktoring alacaklan 82,920,009 113,305,107
Alinan krediler 74,376,560 32,226,548
Thrac edilen menkul kiymetler 52,419,024 20,435,166

Degisken faizli finansal araclarin nakit akim duyarlilik analizi

31 Aralik tarihleri itibariyla, faiz oranlarindaki 100 baz puanlik degisimin kar veya zarar asagidaki tabloda gésterilen tutarlar kadar degistirmesi
beklenir. Bu analizde diger butiin degiskenlerin, ézellikle déviz kurlarinin sabit kaldigi varsayilmistir.

Kar veya (zarar)

2012 100 bp artig 100 bp azalig
Degisken faizli finansal araclar 184,589 (184,589)
2011

Degigken faizli inansal araclar 11,661 (11,661)
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24 Risk ydnetimi agciklamalar1 (devami)
Piyasa riski (devamu)

Sabit faizli inansal araclarin gercege uygun deger duyarlilik analizi

Sirket, sabit faizli gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yitkiimlilitk bulundurmamaktadir. Bu nedenle,

raporlama dénemi sonunda faiz oranlarindaki bir degisiklik kar veya zarar yansimayacaktir.

Bunun yaninda, Sirket'in sabit faizli satilmaya hazir finansal varhg bulunmamaktadir. Dolayisiyla, raporlama dénemi sonunda faiz
oranlarindaki bir degisiklik ézkaynakta herhangi bir etki yaratmayacaktir.

Déviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi) dolay1 yabanci para riski

tagimaktadir. Sirket'in finansal tablolarinin TL bazinda hazirlanmasi nedeniyle, séz konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL

karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket'in net pozisyonu yabanci para bazh agsagidaki varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir (TL kargiliklary):

2012 2011
A. Yabanci para bazh varliklar 12,027,486 16,947,611
B. Yabanci para bazh yitkiimlulikler (11,790,305) (16,390,583)
C. Ttrev finansal araclar 346,287
Net yabanci para pozisyonu (A+B+C) 583,468 557,028
31 Aralik itibariyla, Sirket'in kur riskine maruz kalan bakiyelerinin TL kargihgi asagidaki gibidir:
2012

ABD Dolan Avro GBP Diger Toplam
Yabanec: para bazl parasal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 57,503 115 894 - 58,512
Faktoring alacaklar 6,734,496 4,994,138 195,912 42,645 11,967,191
Diger varliklar 1,783 - - - 1,783
Toplam yabanci para varliklar 6,793,782 4,994,253 196,806 42,645 12,027,486
Yabanci para bazli parasal yiikiimliiliikler
Alinan krediler 5,760,386 5,494,774 195,372 38,229 11,488,761
Faktoring borclan 252,407 38,395 - - 290,802
Diger yiikumlilikler 5,540 4,993 - 209 10,742
Toplam yabaneci para yikimlilikler 6,018,333 5,538,162 195,372 38,438 11,790,305
Net bilanco pozisyonu 775,449 (543,909) 1,434 4,207 237,181
Bilanco dig1 pozisyon - 346,287 - - 346,287
Net yabanci para pozisyonu 775,449 (197,622) 1,434 4,207 583,468
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Déviz kuru riski (Devami)
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2011

ABD Dolan Avro GBP Diger Toplam
Yabane: para bazli parasal varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 65,928 171 - - 66,099
Faktoring alacaklan 3,814,305 7,932,827 5,132,491 - 16,879,623
Diger varliklar 1,889 - - 1,889
Toplam yabanci para varliklar 3,882,121 7,932,999 5,132,491 16,947,611
Yabanci para bazli parasal yiikiimliiliikler
Alnan krediler 2,815,834 8,455,964 5,104,750 - 16,376,548
Faktoring borclar - -
Diger yiikimlilikler 14,035 - - 14,035
Toplam yabanci para yiikimlilikler 2,815,834 8,469,999 5,104,750 16,390,583
Net bilanco pozisyonu 1,066,287 (537,000) 27,741 - 557,028
Bilanco dig1 pozisyon - -
Net yabanci para pozisyonu 1,066,287 (537,000) 27,741 - 557,028

Déviz kuru risk duyarlilik analizi:

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla TL'nin agagida belirtilen déviz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi vergi éncesi dénem karim
asagida belirtilen miktarlar kadar etkileyecektir. Bu analiz, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibaniyla tiim degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi

ile yapilmstir.

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar) Ozkaynak © Ozkaynak ©
TL 2012 2011 2012 2011
ABD Dolan 77,545 106,629 77,545 106,629
Avro (19.762) (53,700) (19,762) (53,700)
GBP 143 2,774 143 2,774
Diger 421 - 421
Toplam 58,347 55,703 58,347 55,703

O Ozkaynak etkisi kar/zarar tablosu etkilerini de icermektedir.
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24 Risk ydnetimi agiklamalar: (devami)

Likidite riski

ot

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmas: sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket'in varliklarini hem uygun vade ve oranlarda
fonlayamama hem de bir varh@ gercege uygun bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir.
Sirket bankalar aracihdiyla fonlama ihtiyacini kargilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagsmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle strekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Finansal yukumltltklerin sézlesmeye dayali vade dagihmi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

Sézlesmeye
bagl nakit 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Defter Degeri cikislari 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yitkiimliliikler 159,457,472 169,285,310 99,940,010 16,486,450 52,858,850 -
Alnan krediler 105,914,780 106,726,242 95,957,492 10,768,750 -
Ihrac edilen menkul kiymetler 52,419,024 61,435,400 2,858,850 5,717,700 52,858,850
Faktoring borclan 990,294 990,294 990,294 - -
Diger yiiktmlilikler 133,374 133,374 133,374 - -
Tiirev finansal yiikiimliliikler (4,858) (4,869) (2,128) (2,741) - -
Girigler 77,889 91779 40,706 51,073 -
Cikislar (82,747) (96,648) (42,834) (53,814) -
31 Aralik 2011
Sézlesmeye
bagl nakit 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Defter Degeri cikislari 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yitkiimliiliikler 172,571,701 175,291,389 98,800,186 76,491,203 - -
Alinan krediler 151,392,733 152,285,801 98,056,384 54,229,417 - -
Thrag edilen menkul kiymetler 20,435,166 22,261,786 22,261,786 - -
Faktoring borclan 602,921 602,921 602,921 - - -
Diger yiiktimlilikler 140,881 140,881 140,881 - - -
Tiirev finansal yiikiimliliikler 1,990 1,993 1,815 178 - -
Girigler 244,353 240,475 176,939 63,536 - -
Cikiglar (242,363) (238,482) (175,124) (63,358) -
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24 Risk yénetimi agiklamalar: (devami)
Sermaye Yoénetimi
Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya ¢ahsirken, diger yandan da borg ve ézkaynak dengesini en
verimli sekilde kullanarak karini artirmay: hedeflemektedir. $irket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen
riskler, not 23'te aciklandid tizere, Sirket'in tist ydnetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda tist yénetim, sermaye maliyeti ile
birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yénetim Kurulu'nun kararina bagh olanlar Yénetim Kurulu'nun
degerlendirmesine sunar. Sirket'in genel stratejisi, dnceki dénemden bir farklihk géstermemektedir.

25 Sarta bagh yiikiimliiliikler ve taahhiitler

31 Aralik tarihleri itibanyla, Sirket'in olagan faaliyetleri sonucunda olusan sarta bagh ytikiimlilik ve taahhttleri asagidaki gibidir:

Teminat mektuplar 2012 2011
Mahkemelere verilen 739,631 194,890
Toplam 739,631 194,890

31 Aralik 2012 tarihi itibaryla, Sirket ahnan krediler karsiliginda bankalara teminat olarak 152,104,188 TL tutarinda ¢ek ve senet vermistir
(2011: 209,634,993 TL).
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25 Sarta bagh yiikiimliiliikler ve taahhiitler (devami)

31 Aralik tarihleri itibariyla para swap anlagmalar1 ahm ve satim detaylan asagidaki gibidir:

2012 2011
Yabanci para Yabanci para
bakiyesi TL bakiyesi TL
Para swap alim iglemleri
ABD Dolar 1,399,879 2,495,424 2,369,597 4,475,932
1L 6,350,309 6,350,309 6,100,767 6,100,767
Avro 1,748,556 4,112,079 704,132 1,720,759
Toplam alimlar 12,957,812 12,297,458
2012 2011
Yabanci para Yabanci para
bakiyesi TL bakiyesi TL
Para swap satim islemleri
ABD Dolar 1,399,879 2,495,424 2,369,597 4,475,932
TL 6,355,180 6,355,180 6,098,776 2,703,835
Avro 1,601,306 3,765,792 1,720,759 1,075,425
Toplam satimlar 12,616,396 12,295,467
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan emanet kiymetler asagidaki gibidir:
2012 2011
Misteri ¢ekleri 236,950,306 260,088,416
Miisteri senetleri 35,009,115 48,660,572
Ipotekler 5,611,020 2,166,280
277,570,441 310,915,268

31 Aralik 2012 tarihi itibanyla, Sirket'in 2,100,805 TL tutarinda ithalat garantileri bulunmaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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26 iliskili taraflar
Bu raporda Sirket'n hissedarlar, tist ditzey yonetici ve direktorleri, yonetim kurulu tiyeleri ve bu kisilerin ilgili olduklan sirketler ve aileleri

iligkili taraflar olarak kabul edilmistir. Sirket, faaliyetleri kapsaminda iligkili taraflarla cesitli islemler gerceklestirmistir. Bu iglemler ticari amacgh
olup, piyasa fiyatlar ile gerceklestirilmektedir.

2012 2011

Genel yénetim giderleri
M. Semra Tumay - kira gideri 428,936 405,163
428,936 405,163

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, tist diizey yéneticilere saglanan ticret ve benzeri faydalar sirasiyla 2,827,894
TL ve 2,375,294 TLdir.

27 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Yénetim Kurulu'nun 25 Subat 2013 tarihinde alinan kararn ile, Sirket'in 2012 yili hesap dénemine ait Olagan Genel Kurul Toplantisimin Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 416. maddesine gére ilansiz olarak yapilmasina karar verilmistir.
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