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Kuruldugu ilk giinden bu yana reel sektoriin hizmetine sundugu etkin finansman
coziimleriyle bankacilik disi finans sektdriiniin yenilikci yiizii olan Ekspo
Faktoring i¢in 2011 faaliyet dénemi bir atilim yili olmustur. Yil icerisinde

gerceklestirdigi uluslararasi isbirlikleriyle finansman olanaklarini ve muhabir
iliskilerini dnemli oranda gelistiren Sirketimizin, 2011 yilsonu itibariyla aktif
biiyiikliigii 255 milyon TL,
cirosu 1 milyar TL, kéri ise 13 milyon TL olmustur.
Sirketimizin 6denmis sermayesi 2012 yili basinda 40 milyon TLl’den
50 milyon TLl’ye yiikseltilmistir. Siirekli gelisime odaklanan bir kurumsal

yonetim anlayisiyla faaliyetlerini siirdiiren Ekspo Faktoring, giiclii sermaye
yapisi ve nitelikli insan kaynagiyla dniimiizdeki donemde de reel sektdrdeki

firmalarin ticaretin finansmani ve nakit akisi ihtiyaglarina 6zgiin ¢oziimler

tretme kararliliginda olacaktir.
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Misyon, Vizyon ve Stratejik Hedefler

» Kiiresel ekonomide ragbet géren yeni finansman modellerini
kurumsal iiriin portfoyiine ekleyerek Tiirk bankacilik sektoriiniin yurt
ici ve uluslararasi ticaretten aldigi payin artmasina onciiliik etmek.

« Kurumsal yénetim anlayisi ve yenilikgi iiriinlerle sektorde rekabet
ustiinliigii elde ederek farkl sektorlerde faaliyet gosteren cok sayida
firmayi avantajh finansman iiriinleriyle tanistirmak.

* Miisteri iliskileri yonetiminde, kalite ve verimlilik esasl
uygulamalara imza atmak.

« istikrarli bir bicimde gelismeye devam ederek 2015 yilinda
1 milyar ABD dolari aktif biiyiikliige ulasmak.

« inovatif iiriin ve hizmetlerle reel sektériin degisen ihtiyaclarina
cevap vermek.

 Kalite ve verimliligi esas alan hizmet anlayisiyla siirdiiriilebilir bir
biiyiime cizgisi yakalamak.

» Farkh sektérlerde faaliyet yiiriiten sirketler icin “butik finansman
modelleri” gelistirerek rekabet giiciinii korumak.

* Tiirk firmalarinin yurt disi faaliyetlerine finansman destegi sunarak
kdrlhihgi daha fazla biiyiitmek.

e Cahsanlarina mesleki ve kisisel gelisim olanaklari sunarak nitelikli
insan kaynagiyla 6ne cikan bir sirket olmak.



Yonetim Kurulu

Murat Timay (1) Namik Bahri Ugras (3)
Yonetim Kurulu Baskani ve Yénetim Kurulu Uyesi

Genel Midir
Serif Orhan Colak (4)

Zeynep Akcakayalioglu (2) Yénetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Baskan Vekili
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Yonetim Kurulu Baskani ve Genel Miidiir’iin Mesaiji

Degerli Paydaslarimiz,

Ekspo Faktoring olarak 2011 yilinda

da basarili finansal sonuclar elde
etmenin gurur ve mutlulugunu
yasamaktayiz. Geride biraktigimiz
faaliyet doneminde kendi kulvarlarinda
onemli oranda is hacmine sahip

cok sayida firmayi portfoyline

ekleyen Sirketimizin aktifleri, nazim
hesaplarindaki rakamlarla birlikte 255
milyon TL diizeyine ulasmistir. Misteri
portféyiimiizi daha nitelikli hale
getiren bu artisin gerceklesmesinde
Ekspo Faktoring’in yurt ici ve
uluslararasi ticaretin finansmanina ve
hammadde tedarikine yonelik sundugu
etkin ¢6ztimler 6nemli oranda pay
sahibidir.

Odenmis sermayede

2012 yili basinda 6denmis
sermayemizin 40 milyon TL'den

50 milyon TLye artirilmasiyla Ekspo
Faktoring, sektordeki en blylik 6denmis
sermayeli G¢lincl sirket olmustur. Bu
sermaye, aktifte istiraklere ya da sabit
kiymetlere baglanmamis, yalnizca
faaliyet alanina hasredilmis likit
sermayedir.

Fonlama tabanini genisletmeye

Ekspo Faktoring’in gtincel mali durumu
pasifler agisindan degerlendirildiginde,
fonlama tabanini genisletme hedefi
dogrultusunda Sirketimiz, 2011 yilinda
énemli atilimlar gerceklestirmistir. ilk
olarak, diinyanin en biiylik sendikasyon
katihmci bankalarindan biri olan

Wells Fargo Bank N.A. nezdinde
muhabir iliskileri baslattigimizi sizlerle
paylasmak isterim. Bu kurulustan
Amerikan Ex-Im Bank garantisiyle
saglanan 15 milyon ABD dolari
tutarindaki kredi, rekabet tsttinliklerini
artirmak adia Turk ithalatgilarinin
hizmetine sunulmustur. Muhabir
iliskilerini daha da gliclendirme
arayisinda olan Ekspo Faktoring’in Kore
Ex-Im Bankasi nezdindeki calismalari
da yil boyunca basariyla yiratilmustdr.
Demir-celik triinleri, elektronik
mamuller ve kimyasal maddeler
alanlarinda diinyanin en yiksek ihracat
rakamlarina imza atan Giiney Kore’de
yurittigimiz temaslar neticesinde
Kore Ex-Im Bankasi ile yiiksek montanl
bir kredi tahsis anlasmasina imza
atmanin hakli gururunu yasamaktayiz.
Her iki kurumla kredi anlasmasi yapan
ilk Turk banka disi finans kurumu

olan Ekspo Faktoring, ingiltere Ex-Im
Bankasi UK Export Finance (eski adiyla
ECGD) ve ingiltere’nin énde gelen
bankalariyla yarattaga Tirk firmalarina
yonelik kredi tahsis gériismelerinde

de sona dogru yaklasmaktadir.
Sirketimizin uluslararasi alanda
gerceklestirdigi bu atilimlar, kendi
kurumsal gelisiminin yani sira Tiirk
finans sekt6ri icin de dnemli bir milat
konumundadir.

ABD Tarim Bakanhgi destegiyle yeni

2011 yili, Ekspo Faktoring’in ¢ok
sayida yenilik¢i finansal ¢6zim

Turk bankacilik sektériintin 6tesinde
kiresel finans sektdériine tanittig

bir yil olmustur. Diinyada ilk defa
Amerikan Ex-Im Bankasi ve Kore Ex-Im
Bankasi kredisi kullandiran faktoring
kurumu olan Ekspo Faktoring, ABD
Tarim Bakanhgr yetkilileri ve Amerikan
Blyiikelc¢iligi nezdinde yurtttugu 8
aya yayilan gériismeler sonucunda
ABD Tarim Bakanligr tarafindan

GSM 102 Kredisi kullandirmaya
yetkilendirilen ilk banka disi finans
kurumu olmustur. Ekspo Faktoring,
2011 yilinda genis muhabir agina Bank
of China’yi da ekleyerek Cin ile Tirkiye
arasinda yapilan ithalat ve ihracat
faaliyetlerine finansman destegi
saglamaya baslamistir. Yil icerisinde
Sirketimiz tarafindan gergeklestirilen
bir diger 6nemli gelisme ise, Ekspo
Faktoring’in uluslararast SWIFT
sistemine dahil olan ilk faktoring
kurumu olmasidir. Bu entegrasyon
slireci, BDDK, International Chamber
of Commerce, Bankalar Birligi,
Amerikan Ex-Im Bankasi ve SWIFT
Yonetim Kurullar’nda goérev alan
diinyanin en biiytik 25 bankasinin
onayiyla gergeklesmistir. (Ekspo
Faktoring Swift Kodu: EKSFTRI2)



&
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Toplam gelirlerde %30 oraninda artis

Ekspo Faktoring’in toplam gelirleri,
bir 6nceki yila kiyasla 2011 yilinda
%30 oraninda artis géstermistir.
Duslik seviyede seyreden faiz oranlari
ve Sirketimizin temkinli is anlayisi

bu artisin dip bakiye etkisini sinirli
tutmustur. Bu nedenle, yilsonu
karimiz karsiliklar sonrasi 13 milyon
TL olarak gergeklesmistir. Bununla
birlikte, GUcer aylik dénemler itibariyla
incelendiginde, Ekspo Faktoring’in yil
icerisinde elde ettigi en yiiksek faaliyet
kérini, yurt dist islemler kaynakl
gelirlerin olumlu yansimasiyla, 4
milyon TL ile Ekim-Aralik d6neminde
gerceklestirdigi goriilmektedir.

-~

Ekspo Faktoring’in 2011 yilsonu
itibariyla faaliyet gelirleri dikkate
alindiginda, basarili performansimiz
daha net bir sekilde ortaya
ctkacaktir. Geride biraktigimiz

yilin belirli dénemlerinde nazim
hesaplarin da dikkate alinmasiyla
300 milyon TL diizeyine erisen
aktif buytkligimiz, son ceyrekte
reel sektérde yasanan daralmanin
etkisiyle yilsonu itibariyla 255
milyon TL olmustur. Oniimiizdeki
donemde gerceklestirmeyi
planladigimiz katma degeri yiiksek
projelerle, aktif buytklaguimizin
daha Gst seviyelere ¢cikmasi
ongorilmektedir. Yurt disi
islemlerden elde ettigimiz gelir,
2011 yilinin ikinci yarisindan
itibaren Sirketimizin gelir tablosuna
eklenmeye baslamis ve yilsonu
itibariyla kérimizin %6’sini
olusturmustur. 2012 yilinda piyasaya
sunacagimiz yeni Urtinlerle dis
ticaretin finansmani alanindaki
gelirlerimizde bir 6nceki yila kiyasla

bes kat artis beklenmektedir. Bu
alandaki gelir artisi beklentimizde,
yaptlandirilmis emtia finansmani
Urtintine 6zel bir dnem atfetmekteyiz.

Ekspo Faktoring’in kurulus hedefleri
dogrultusunda belirledigimiz rotada,
2012 yilinin 6nemli bir kilometre tasi
olacagina inanmaktayim.

Her zaman vurguladigim gibi,

Ekspo Faktoring, 6zellikli trtinleri ile
“ticaretin finansmanini” saglayan bir
finansal hizmetler kurumudur.

Bizleri desteklediginiz icin tesekkdr
ederiz.

Murat TUMAY

EKSPO FAKTORING A.S.
Yonetim Kurulu Baskani ve
Genel Mudir
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Finansal Gostergeler

Ekspo Faktoring’in 2011 yilsonu itibariyla aktif biiyiikliigii 241 milyon TL,

67 milyon TL

949 milyon TL

241 milyon TL

Toplam Ozkaynak Biiyiikliigii (bin TL)  Aktif Biiyiikliigii (bin TL)

10 1.101.310 10 74.338

‘

Finansal Gostergeler Aralik 2009 - TL Aralik 2010 - TL Arahik 2011 -TL 2011 ABD Dolari
Toplam Aktifler 152.649.199 223.994.485 240.818.352 127.491.319
Toplam Ozkaynaklar 62.642.463 74.338.380 66.700.499 35.311.821
Odenmis Sermaye 40.000.000 40.000.000 40.000.000 21.176.346
Net isletme Sermayesi 60.675.312 92.706.344 63.776.038 33.763.586
Faktoring Alacaklari 149.324.272 220.993.876 236.425.268 125.165.582
Faktoring Borglari 801.646 76.701 602.921 319.192
Net Kullandirilan Fonlar 148.522.626 220.917.175 235.822.347 124.846.390
Banka Borglari 82.443.169 127.537.157 151.392.733 80.148.622
ihrac Edilen Tahviller 20.000.000 20.000.000 10.588.173
Toplam Gelirler 34.281.160 31.674.862 40.295.282 23.926.894
Faktoring Gelirleri 32.686.468 30.930.843 39.991.770 23.746.672
Net Kar 16.708.261 11.695.917 10.562.119 6.271.670




11 milyon TL

40 milyon TL

236 milyon TL

Net Kar (bin TL) Toplam Gelirler (bin TL) Faktoring Alacaklari (bin TL)

11 10.562 11 40.295 11 236.425
10 11.696 10 31.675 10 220.994
Finansal Veriler (%) Aralik 2009 Arahk 2010 Arahk 2011
CariOron 1,67 1,72 1,37
Likidite Orani 1,67 1,72 1,37
Net isletme Sermayesi/Aktifler Orani 40 41 26
Likit Aktifler/Aktifler Orani 98 99 98
Borglar/Aktif Toplami (Borgluluk Orani) 59 67 72
Borclar/Ozkaynaklar (Finansal Kaldirac Oranti) 1,44 2,01 2,61
Mali Borglar/Aktifler Orani 54 66 71
Faiz Karsilama Orani (Kez) 4,18 2,62 1,74
Alacaklarin Ortalama Tahsil Siiresi (Giin) 100 78 94
Toplam Giderler/Ciro Orani 1 2 3
Briit Kar Marji 25 17 17
Net Kar Marji (Satis Rantabilitesi) 16 8 6
Ozkaynak Kar Marji (Ozkaynak Rantabilitesi) 34 22 19




Uluslararasi ticaret

Ekspo Faktoring, Ex-Im
kredilerindeki 6ncii roliinii bir
adim daha ileri tasiyarak Giiney
Kore Ex-Im Bank ile Tiirkiye’nin
Giiney Kore’den yaptigi
ithalata garantor olmustur.

Yil boyunca yiiriitiilen
gorismelerin ardindan
gerceklesen bu anlasma ile
Turk ithalatcilarina

cok biiyiik bir hizmet

daha sunulmustur.
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Yonetim

Hale Yildirim (2)
Pazarlama Muddiri

Filiz Berikman
Pazarlama Mudiri

H. Cenk Eynehan (3)
Pazarlama Genel Midur Yardimcisi




Erhan Meral (6)
Mali ve idari isler
Genel Mudir Yardimcisi

Funda Késedagi (7)
Muhasebe Midird

Siyami Serdar Noyan (8)
Risk Degerlendirme Mudur

Banu Hayta (9)
ic Denetim ve Mali Kontrol Miidiiri




Pamuk ithalatcisina

Ekspo Faktoring, 2011 yilinda
Amerikan Ex-Im Bank destekli
kredilerini miisterilerinin
kullanimina sunmustur.
Amerikal iireticiler ile Tiirk
alicilari bir araya getiren
Pamuk Konferansi’nda Ekspo
Faktoring’in emtia alimlari
finansmani alanindaki projeleri,
Turk ve Amerikali is adamlari
nezdinde yogun ilgi gormiistiir.
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Kisaca Ekspo Faktoring

Kurulusundan bu yana misterilerinin
beklenti ve ihtiyaclari dogrultusunda
etkin finansal ¢éztimler iretme
stratejisiyle faaliyetlerine yon veren
Ekspo Faktoring, Tiirkiye’de bankacihk
disi finans sektériintin 6ncli kuruslarindan
birisidir. Son donemde, agirlikli olarak
dis ticaret finansmanina odaklanan
Sirket, 2011 yilsonu itibariyla 40 milyar
ABD dolari diizeyinde bir hacme ulasan
Turkiye faktoring sektoriindeki hizmet
kalitesi ve gesitliliginin artiriimasi icin
yogun caba sarf etmektedir. ihracat

ve ithalat alanindaki yenilik¢i finansal
cozlimlerinin yani sira yurt disindaki
glcli uluslararast muhabir iliskileriyle de
onemli bir rekabet avantajina sahip olan
Ekspo Faktoring, insaattan gidaya kadar
farkh sektorlerde faaliyet yiriiten cok
sayida sirketin dis ticaret faaliyetlerindeki
en 6nemli partneri konumundadir.

GSM 102 kredisi tahsis etmeye yetkili

Son dénemde kaklu bir déniistim
stirecinde olan Ekspo Faktoring, hizmet
kalitesi ve gesitliligini artirarak bir
faktoring sirketi olmanin 6tesinde
yetkin bir finans kurumuna dontismeye
odaklanmistir. 2011 yilinda Grtin
portféytine ithalat, ihracat akreditifini
de ekleyen Sirket, Amerikan Tarim
Bakanligrndan GSM 102 kredisi tahsis
etme yetkisi alan Tirkiye’deki 26 finans
kurumundan biri olmustur.

2011 yilsonu itibariyla, 61 dyesi bulunan
Faktoring Dernegi’nin ve diinyanin en
biyiik foktoring hizmet agi olan FCl'in
(Factors Chain International) aktif tyesi
konumunda olan Ekspo Faktoring,
onlimiizdeki donemde daha nitelikli
projelere imza atarak sektérdeki rekabet
ustiinliglni daha da gliglendirmeyi
amaglamaktadir.

Deneyimli ve nitelikli insan kaynag
Ekspo Faktoring’in kurumsal yapisini
surddrilebilir kilan bir diger unsur

ise, is stireclerinde katma deger
artisina odaklanan nitelikli insan
kaynagidir. Tirkiye’nin 6nde gelen
finans kurumlarinda calismis, deneyimli
profesyonellerden olusan calisanlariyla
Ekspo Faktoring, musterilerin ihtiyag ve
beklentilerine yonelik “6zellestirilmis”
coziimler sunmaktadir. Stirekli gelisim
ilkesini kurumsal yénetim ilkelerinin
ayrilmaz bir parcasi olarak goren
Sirket, her faaliyet doneminde insan
kaynadi aktifinin mesleki ve kisisel
gelisimi i¢in 6nemli tutarda yatirim
gerceklestirmektedir. Bu alandaki
yatinmlar sayesinde, dis ticaret
finansmanina odaklanmis yetkin bir
finans kurulusu olma stirecinde daha hizh
mesafe kat edilmesi hedeflenmektedir.

Miisteri memnuniyeti odakh

Her gegen giin artan sayida oyuncunun
faaliyet gostermeye basladigi finans
sektdriinde misteri memnuniyetinin
tasidigr onemin idrakinde olan Ekspo
Faktoring, hiz ve kalite kriterleri

1siginda is siireglerini etkinlestirmeye
buytk 6nem vermektedir. 2011 yilsonu
itibariyla yaklasik 1 milyar TLlik bir
ciroya sahip olan Sirket, giincel piyasa
kosullari altinda misterilerinin degisen
ihtiyaclarina yonelik yenilikgi ¢oziimler
treterek her faaliyet déneminde misteri
portfoylini sektérel bazda 6nemli oranda
cesitlendirmektedir.

Her zaman reel sektériin yaninda
Ekspo Faktoring, 2011 yilinda da reel
sektore yonelik finansman destegini
devam ettirmistir. Sirket’in faktoring
cirosunun %91'ini yurt ici, %9’unu ise
yurt disi islemler olusturmustur. 2000
yilindan bu yana irin gesitliligi ve
hizmet kalitesiyle Turk reel sekt6riiniin
gelisimine 6nemli oranda finansman
destegi saglayan Ekspo Faktoring,
gelisime acik kurumsal yapisiyla
gelecekte de Tiirk ekonomisinin istikrarli
ylkselisinde 6nemli gdrevler istlenme
kararhhgindadir.



Diinya ekonomisi

2011 yili, gelismis ekonomilerin
istenilen bliytime hedeflerine
ulasamamasi ve bu gelisme

karsisinda gerekli mali politikalarin
uygulanamamasi nedeniyle artan
likidite endiseleri ile ge¢mistir. Bunun
yaninda, Avro Bdlgesi'nde bas gosteren
bankacilik krizi ve bolge merkezli
faaliyet yuriten bircok bankanin
sermayelerinin istenilen diizeyin
altinda kalmasi, basta kita Avrupasi
olmak tizere 2012 yili ve sonrasina
iliskin beklentileri asagiya ¢cekmistir.
Kiresel finansal kriz sonrasi biylime
yili olarak kabul edilen 2010 yilinda,
genislemeci politikalar sayesinde %5,1
oraninda biiylime gosteren diinya
ekonomisi, 2011 yilinda %4 diizeyinde
blylmdistir. IMFnin tahminlerine gore,
ontmuzdeki yil, diinya ekonomisi bu
rakamin da altinda bir biiylimeye sahne
olacaktir.

Kiresel finansal kriz ve sonrasinda
ortaya cikan bir diger gelisme ise,
biylme performansi acisindan
gelismis ve gelismekte olan ekonomiler
arasinda yasanan farklilasmadir. IMF
verilerine gore, gelismis ekonomiler,
krizin doruga ¢iktig 2009 yilinda
%3,7 oraninda daralma yasamis, 2010
yilinda ise %3,1 oraninda blylimustdr.
Gelismekte olan ekonomiler ise,
2009'da %2,8, 2010’da ise %7,3
oranlarinda biytiyerek finansal
krizden cikista kilit bir rol oynamistir.
Gelismekte olan ekonomilerin %6,4,
gelismis ekonomilerin ise %1,6
oranlarinda biiylime kaydettigi 2011
yili da dikkate alindiginda, éntimiizdeki
donemde gelismekte olan ekonomilerin
kiiresel ekonomiden artan oranda pay
almaya devam etmesi beklenmektedir.
Bu 6ngoriiyt destekleyen gostergelerin
basinda, gelismekte olan ekonomilerin
kamu maliyesi dengelerinin gelismis
ekonomilere gore daha giicli

olmasi gelmektedir. Gelismekte olan
ekonomilerde yiiksek biiylime oranlari
ve genislemeci para politikalari
nedeniyle ortaya cikan sorunlar, bu
ekonomilerin 2010’dan itibaren sicak
para girislerine karsi yeni politikalar
gelistirme ihtiyacini ortaya ¢ikarmistir.

15

Tiirkiye ekonomisi

Son donemde istikrarl bir bigimde
yliksek bliytime oranlarina imza

atan Turkiye, gelismekte olan
ekonomiler arasinda 6nci bir konuma
erismistir. 2010 yilindaki %9’luk
rekor blytime performansini 2011
yilinda da tekrarlayan Tirkiye, yilsonu
itibariyla %8,5 diizeyinde blylime
yakalamistir. IMF ve uluslararasi
ekonomi otoritelerinin tahminlerine
gore, Turkiye’nin 2012 yilinda %2,2 ile
%4 bandinda bir biilyime rakamina
ulasmasi 6ngoértlmektedir.

Turkiye’nin biyime tahminlerinin
asagiya cekilmesi, en blyiik ihracat
pazari konumunda olan Avrupa’da
yasanan durgunlukla yakindan
iliskilidir. Bunun yaninda, Tirk
bankalarina sendikasyon kredisi
saglayan Avrupa merkezli bankalarin
ontimizdeki dénemde i¢ talebi
karsilamaya yonelecek olmasi da,
Turkiye ekonomisindeki buytime
beklentilerini asagiya ¢cekmistir. Bu
gelismeler karsisinda, T.C. Merkez
Bankasi, TL’nin kontrolli deger kaybina
yonelik politikalar olusturarak cari
agigin azaltilmasini ve spekilatif sicak
para hareketlerinin éniine gegmeyi
hedeflemistir. Bu dogrultuda, politika
faizi dusurilerek ve para politikasinin
seyrine iliskin belirsizlik arttirilarak
TL'nin sicak para icin cazibesi
azaltilmistir.
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Faizdeki dististin, 6zellikle i¢ talep
tzerindeki genislemeci etkisini telafi
etmek i¢in de “zorunlu karsiliklar”
arttirilmis, boylece, para arzi
kisitlanarak borglanma maliyeti
yiikseltilmistir. Bu stirecte, zorunlu
karsihiklarin sert bigimde arttiriimasi
kredi faizlerindeki diististi sona
erdirmistir.

Bu tedbirler karsisinda, 2010 yilsonu
itibariyla 47 milyar ABD dolari
seviyesinde olan Turkiye’nin cari acigl,
Ekim 2011 tarihi itibariyla 79 milyar
ABD dolari diizeyine yiikselmistir.

Bu rakamlar, ilk bakista cari agik
sorununda iyilesme olmadigi izlenimi
vermekle birlikte, on iki aylik cari agigin
Haziran 2011 itibariyla 72 milyar ABD
dolari olmasi ve ardindan gegen dort
ayda artisin yalnizca 7 milyar ABD
dolari dizeyinde kalmasi olumlu bir
gosterge olarak ele alinmalidir.

2011 yih enflasyon beklentisinin
%5,5 diizeyinde olmasina karsilik
enflasyonun %10,45 olarak
gerceklesmesi ve bunun 6tesinde
2012 yiliigin %5’lik enflasyon
beklentisine karsilik piyasalardaki
beklentinin %7’nin Gizerinde olmasi,
fiyat istikrari konusunda dikkatli
olunmasi gerektigini gostermektedir.
Enflasyon oraninin beklentilerin
izerinde gerceklesmesinin en 6nemli
nedenlerinden birisi de kurlarda
yasanan artistir.

T.C. Merkez Bankasi tarafindan
uygulamaya koyulan siki para
politikalari, kisa vadeli tahvil

faizlerinin uzun vadelilerden daha
yiiksek olmasina ve mevduat ile kredi
faizlerinin yikselmesine yol agmistir. Bu
sikilastirmayla enflasyon beklentilerinin
kontrol altinda kalmasi amaclanmis ve
kredi arzi daha da yavaslatiimistir.

Kiiresel ekonomideki belirsizlikler ve
Avro Bolgesi’nde devam eden kamu
bor¢larinin stirdirilebilirligi sorunu
karsisinda; ABD, AB ve Japonya gibi
gelismis ekonomiler, genislemeci mali
politikalar uygulamaya baslamistir.
Bitiin bu gelismeler dogrultusunda;
Turkiye’nin, Avro Bolgesi'nde iyilesme
yasansa dahi, 6niimiizdeki dénemde
sikilastirici para politikalarina devam
etmesi beklenmektedir.



Faktoring Sektorii

Faktoring sekt6rinin sundugu triin ve
hizmetler, hem yurt ici piyasalarin hem
de ihracata yonelik faaliyet yiriten
reel sektor firmalarinin finansman
ihtiyaclarmin karsilanmasi agisindan
hayati 6nem tasimaktadir. 2000’li
yillarin baslarinda her yil yaklasik %20
oraninda biyime performansi gdsteren
dinya faktoring hacmi, 2007, 2008 ve
2009 yillarinda 1,9 trilyon ABD dolari
bandinda seyretmis, 2010 yilinda ise
kiiresel ticaretteki canlanmaya paralel
olarak %19’luk artis ile 2,2 trilyon

ABD dolari diizeyine yiikselmistir.
2011 yilinda bu rakam bir 6nceki

sene ile ayni oranda artisla 2,6 trilyon
ABD dolarr olmustur. Bu blylimenin
%17’lik kismi Avrupa, %12°lik kismi
ABD, %43’liik kismi ise Asya pazari
kaynaklidir. (*)

Tirkiye faktoring sektorii ise 2011
yilinda 40 milyar ABD dolari diizeyinde
bir islem hacmine ulasmistir. (*)

*Kaynak: FCI

Kiiresel 6lcekte sektdrde 6ne cikan bir
diger 6nemli gelisme ise, uluslararasi
islemlerin faktoring pazarindan énemli
bir pay almasidir. 2010 yilinda diinya
toplam islem hacminin %85’ini yurt ici
islemler, %15%ini uluslararasi islemler
olustururken, 2011 yilinda bu dagilim
%86 yurt ici islemler, %14 uluslararasi
islemler seklinde gerceklesmistir. (*)

1990 yilindan bu yana bir finansman
modeli olarak Tirkiye’de hizmet tireten
faktoring sektéri, 1994 yilhinda yapilan
yasal diizenlemeyle birlikte konumunu
daha da saglamlastirmistir. Sektér, iki
yillik bir gegis siirecinin ardindan 2006
yilinda BDDK denetimine tabi olmustur.
Yeniden yapilanma sonrasinda
sektortin yasadigr dontistim, faktoring
sirketlerinin finansal piyasalarda cok
daha saygin bir konum edinmesini

ve islem hacimlerini artirmasini
beraberinde getirmistir.
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Tarkiye faktoring sektoriinin aktif
buyiklugl bir 6nceki yila kiyasla 2011
yilinda %8 oraninda artis gostermistir.
Bu artisin kaynaklarindan olan yurt ici
alacaklar %13, yurt disi alacaklar ise
%31 oraninda artmistir. Sektdriin verdigi
kredilerde ise, 2011 yilinda %77 oraninda
artis yakalanmistir. Buna karsilik
6zkaynaklarda %20, kar rakamlarinda
%2,8 oranlarinda artis gerceklesmistir.

Turkiye’de faktoring piyasasinda faaliyet
gosteren sirket sayisi, 2011 yilsonu
itibariyla 74’e ulasmistir. Bu durum,
sektdrdeki rekabet kosullarini ve miisteri
beklentilerini ylkselterek sirketleri

daha etkin finansal ¢éziimler Gretmeye
yoneltmektedir.

Hiz ve kalite odakli hizmet anlayisiyla
musteri portfoylint her faaliyet
déneminde 6nemli oranda gelistiren
Ekspo Faktoring, Tiirk faktoring
sektorlinin hak ettigi konuma gelmesi
icin yuratilen calismalara her kosulda
destek saglamayi asli faaliyetlerinin
ayrilmaz bir bileseni olarak

gormektedir.
Tiirkiye Faktoring Sektoriinde Bilanco Kalemlerinin Toplam Aktif/Pasif icindeki Paylar (%)** 12/2010 12/2011
Banka+Nakit Degerler 81 29
Faktoring Alacaklari 85,5 90,9
Takipteki Alacaklar 3,2 3,4
Diger Aktifler 5,9 5.4
Krediler 77,2 74,5
Ozkaynaklar 20,3 21,7
Diger Pasifler (0,4) 0,5
Kar 2,8 3,2

**Kaynak: Faktoring Dernegi
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Ekspo Faktoring’in Finansal Ustiinliikleri

Guclt sermaye yapisi, nitelikli insan
kaynagi ve ¢6ziim odakli is kiltlri

gibi 6nemli rekabet tstiinliklerine
sahip olan Ekspo Faktoring, kuruldugu
2000 yilindan bu yana banka disi
finans sektoriinde yenilikgi Griin

ve hizmetlerin adresi konumunda
olmustur. Uriin portféyiine 2011 yilinda
ithalat, ihracat akreditifini de ekleyen
Sirket, stratejik hedefleri dogrultusunda
saglam adimlarla yaraduagini bir

kez daha gostermistir. Faaliyetlerini
yasal mevzuatin belirledigi sinirlar igin
yurtitmeye blyik bir 6zen gosteren
Ekspo Faktoring, son donemde

dis ticaretin finansmani alaninda
gelistirdigi etkin ¢céztimlerle
ihracat/ithalat agirhkli firmalarin en
onemli finansal partnerlerinden biri
konumuna gelmistir.

2011 yilsonu itibariyla 1 milyar TLlik bir
islem hacmine ulasan Ekspo Faktoring
cirosunun %971%ini yurt ici, %9’unu

ise yurt disi islemler olusturmustur.
Sirket, yurt disi islemler kapsaminda
musterilerine, Gayrikabili Riicu

ihracat Faktoringi, Kabili Riicu ihracat
Faktoringi, ihracat Akreditifi Temliki,
ithalat Akreditifi, Amerikan Tarim
Bakanhgi GSM 102 kredisi, Amerikan
Ex-Im Bank, Kore Ex-Im Bank ve
ingiltere Thracat Kredi Ajansi UK Export
Finance (eski adiyla ECGD) kredileri,
Kabul Kredili ihracat Alacaklarinin
Temliki, ithalat Faktoringi ve Dogrudan
Faktoring gibi genis bir alanda

Urtin ve hizmet sunmaktadir. Ekspo
Faktoring, 2011 yilinda, ana firmaya
limit ¢ikarilarak bu firmanin alacag

ile tedarikgilerin finanse edildigi
“tedarikc¢i finansmani” triindne agirhk
vererek énemli oranda rekabet avantaji
kazanmistir.

Yurt i¢i islemler kapsamindaki
Bildirimsiz Alacak Temliki, Bildirimli
Alacak Temliki ile Cek ve Senetli
Alacaklarin temlikinin yani sira

Ekspo Faktoring, Tirkiye’nin ihracat
potansiyelinin gelisimi agisindan kilit
isleve sahip bir dizi Girlin ve hizmeti
musterilerinin hizmetine sunmaktadir.
Yurt ici ve yurt disi islemler alanindaki
uzmanliginin yani sira piyasa, sektér
analizleri, proje finansmani gibi
alanlarda danismanlik hizmeti de

sunan Ekspo Faktoring, bu sayede,
misterilerin ihtiyag ve beklentileriyle
uyumlu 6zellestirilmis finansal
coztimler tiretebilmektedir.

Kérhhk

Ekspo Faktoring, 2011 yilsonu itibariyla
sagladigr 13,3 milyon TL diizeyindeki
karin timind faaliyetlerinden elde
etmistir. Sirket, yénetilebilir 6lclide
vade riski, likidite riski ve kur riski
tasimaktadir.

Ozkaynaklar

2011 yilsonu itibariyla 6zkaynaklari 67
milyon TLl’ye ulasan Ekspo Faktoring,
istikrarh bir bicimde

kurumsal gelisimine devam etmektedir.

Bor¢lanma katsayisi

Ekspo Faktoring’e rekabet tstiinltgl
saglayan bir diger unsur ise, Sirket’in
sahip oldugu 2,58 oranindaki
bor¢lanma katsayisidir. Agirhkli olarak
kendi 6z sermayesine dayanarak
faaliyet yuritmenin sagladigi giivenle,
Sirket, is slreclerini daha etkin bir
bicimde yiriterek ytksek karlihk
hedeflemektedir. Duistik bor¢lanma
katsayisi, Ekspo Faktoring’in yurt ici
ve uluslararasi piyasalarda muhabir
ve finansér kuruluslar nezdinde giicli
iliskiler gelistirmesini de beraberinde
getirmistir.



BDDK’nin ilgili yonetmeligine gore,
faktoring firmalarinin bu déneme

ait alacaklarmin azami tutari bir
onceki doneme ait 6zvarliklarinin

30 katiyla sinirl olmak zorundadir.
Bircok faktoring firmasinda bu katsayi
yiiksek diizeylerde seyrederken, Ekspo
Faktoring’de sektor ortalamasinin
oldukca altinda 3,61 seviyesindedir.
Bu dogrultuda Ekspo Faktoring, 2011
yilinda distik bor¢lanma katsayisina
dayali istikrarl konumunu pekistirici bir
dizi uygulamaya imza atmistir.

Aktif Kalitesi

Faktoring sektoriinde takipteki
alacaklarin (net), bir 6nceki yila kiyasla
artis goéstermesine ragmen toplam
alacaklar icindeki payinin %3,78’den
%3,67’ye gerilemis olmasi, plasmandaki
artisin daha yiiksek oldugunu
gostermektedir. Sektoér genelinde

2011 yilinda yaklasik %4 diizeyinde
seyreden takipteki alacaklar orani,
Ekspo Faktoring’de %1 diizeyindedir.

Bu durum, Sirket’in aktif kalitesinin
ytksekligi kadar derecelendirme
sisteminin glivenilirliginin gostergesidir.
Kredi kararlarinin saglikli ve tutarl bir
bicimde ele alinmasi igin diinyanin 6nde
gelen derecelendirme kuruluslarindan
kredi dereceleri alan ve bu kapsamda
kendi risk degerlendirme sistemini
slirekli olarak gelistiren Ekspo
Faktoring, risk katsayisi diistik firmalari
portfoyiine kazanarak aktif kalitesini
sektor ortalamasinin tstiinde tutmayi
surdirmektedir.

Sirket alacaklarinin %99’unu geri
dénilebilir alacaklar olusturmaktadir.
Herhangi bir sektérde yogunlasmayi
%18 ile sinirl tutan Sirket, bir
musteriden temlik alinan alacaklarin
icinde, tek bir bor¢luya ait payin, o
musterinin toplam riskinin %5’ini
gecmemesine 6zen gostermektedir.

Aktif biiyiikligii

2011 yilsonu itibariyla aktif
buyukliglini %7,5 oraninda bir artisla
241 milyon TL diizeyine ¢ikaran Ekspo
Faktoring, sektérde %2 oraninda

pazar payina sahiptir. Sirket’in aktif
biyukliginiun son donemde istikrarh
bir bicimde artis géstermesi; Ekspo
Faktoring’in misteri ihtiyag ve
beklentilerine hizli ve etkin ¢6ziim
gelistirmesini olanakli kilan sektorel
uzmanhk, gticlt fon yapisi ve nitelikli
insan kaynagiyla yakindan iliskilidir. Bu
glictin sagladigi katma deger sayesinde
Sirket, yurt icinde ya da yurt disinda
farkl sektorlerde faaliyet gosteren ¢ok
sayida firmanin finansman ihtiyacina
6zglin ¢oziimler gelistirmektedir.
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Ekspo Faktoring, 2012 yilinda 330
milyon TL dizeyinde net plasman
buylkligine ulasmayi hedeflemektedir.
Finans sekt6riinde insan kaynagi ve
bilgi teknolojisi odakh yatirimlarin
verimlilik ve kérhlik performansi
acisindan tasidigr 6nemin idraki iginde
olan Ekspo Faktoring, bu alanlardaki
yatirimlarina da hiz kesmeden

devam etmektedir. Misterilerini

uzun vadeli ve kalicr is ortaklari

olarak goren Sirket, yerli ve yabanci
fonlardan cazip kosullarda elde ettigi
kaynaklari musterilerinin beklentileri
dogrultusunda yapilandirarak hizmete
sunmaktadir.

Finansal Gstinlukleri uluslararasi
kredi kuruluslari nezdinde de
tescillenen Ekspo Faktoring, 2012
yilinda misterileri igcin hizl ve disik
maliyetli céztimler yaratarak karlihgini
ve reel sektore olan giiclt destegini
slrdirmeyi hedeflemektedir.
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Kredi Derecelendirme Notlari

FITCH RATINGS MOODY’S

Faktoring sektoriintin yenilikgi ve Uluslararasi giiglt is ortakliklarinin
yonlendirici glicli olan Ekspo Faktoring,  altina imza atan Ekspo Faktoring,
2006 yilinda bir ilke imza atarak Moodys’in Tiirkiye faktoring

Fitch Ratings’in kredi derecelendirme sektortinde derecelendirdigi ilk sirket
sistemine dahil olmus ve BBB (tur) konumundadir. 2007 yilinda, yabanci
gibi dikkat cekici bir yerel kredi notu ve yerel para cinsinden uzun vadeli

almistir. Bir sonraki yil ise bu not, BBB+  kredi notunu “istikrarli” gértinim ile
(tur) olarak yenilenmistir. Fitch Ratings,  Ba3 olarak alan Sirket; 2008, 2009,
Ekspo Faktoring’in profesyonel yénetim 2010 ve 2011 yillarinda da aktif
anlayisi, gugli sermaye yapisi ve kredi kalitesi ve yiksek karlihgi ile bu notu
portfoy yonetimindeki uzmanhgini korumustur.

gozeterek verdigi bu notu, kiiresel

finansal krize ragmen 2008, 2009,

2010 ve 2011 yillarinda Ust tste dort

kez teyit etmistir.



Ekspo Faktoring’in Sektordeki Konumu

Ekspo Faktoring, 2011 yilinda baslattig
yeni projelerle sektérde kendisini
ozellikli bir konuma getirmistir. Misteri
sayisini ve karhhgi artiracak dnemli
projeleri hayata geciren Sirket, 74
sirketin faaliyet ylrittiga Tarkiye
faktoring sektoriindeki pazar payini
istikrarli bir bigcimde artirmaya devam
etmektedir. Turk faktoring sektor,
yilsonu itibariyla, 33 milyar ABD dolari
yurt ici, 7 milyar ABD dolari ise yurt
disi olmak Gzere toplam 40 milyar
ABD dolarr islem hacmine ulasmistir.
Sektoriin 2011 yili kérlihgr ise bir
dnceki yila gére %30 artarak 507
milyon TL diizeyinde gerceklesmistir.
Bu gostergelerin neticesinde, 2011
yilinda kiiresel faktoring sekt6riinden
%1,5 diizeyinde pay alan Tirkiye, islem
hacmi agisindan diinyada 14. sirada yer
almustir. (*)

*Kaynak: FCI

Ekspo Faktoring ise 2012 yilinda yurt

ici ve yurt disi islemlerde %30’un
tzerinde buylime hedefiyle faaliyetlerini
planlamaktadir.

Ekspo Faktoring’in hedef musteri
kitlesi, agirlikli olarak ihracat amagh
hammadde ithalati yapan firmalar
ile turizm, tekstil, metal ana sanayi,
makine techizat, dayanikli tiketim
mallari ve gida sektorlerinde faaliyet
gosteren firmalardan olusmaktadir.
Bu kitlenin diger 6zellikleri ise yurt ici
piyasalarin yaninda ihracat faaliyetine
odaklanmalari, proje, sézlesme ve
siparis bazinda ¢alismayi tercih
etmeleridir.

250 milyon ABD dolarini asan

Yurt i¢i ve yurt disindaki cok sayida
banka ve finans kurumuyla gicli
muhabir iliskilerine sahip olan Ekspo
Faktoring, 250 milyon ABD dolari
tutarinda finansman imkénina sahiptir.
Ekspo Faktoring, uluslararasi kredi
derecelendirme kuruluslarindan almis
oldugu olumlu notlarin etkisiyle,
uluslararasi piyasalarda yiiksek oranda
kredibiliteye sahiptir.
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Ticaretin finansmani alaninda

Ekspo Faktoring, 2011 yilinda ticaretin
finansmani faaliyetlerini daha da
gu¢lendirecek énemli adimlar atmistir.
Yil igerisinde Urlin portfoyline Amerikan
Ex-Im Bank, Kore Ex-Im Bank ve ingiltere
UK Export Finance kredilerini ekleyen
Sirket, musterilerinin yurt disindan
yaptigiithalata orta ve uzun vadeli
kaynak ve garanti saglayarak rekabet
giclerinin artirilmasina destek vermistir.
Bu olumlu gelismelerin yani sira, Ekspo
Faktoring, Amerikan Tarim Bakanligrnin
ihracat Kredi Garanti Programi’na (GSM
102) dahil olarak diriin portféyi bazinda
rekabet Ustlinltigint daha Gst bir
noktaya tasimistir.
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Ekspo Faktoring’in Sektordeki Konumu

Sektorel deneyimden gii¢ alan
kurumsal yonetim anlayisi

Deneyimli insan kaynagi aktifi ve
sekt6rel uzmanlktan beslenen bir
kurumsal yénetim anlayisini benimseyen
Ekspo Faktoring, Yonetim Kurulu'na
secilen iki bagimsiz tiye ile seffaflik

ve hesap verebilirlik ilkelerine olan
bagliiginm altini gizmistir.

Ayrica, kurumsal yonetim anlayisinin
organizasyonun her biriminde ayni
standartlarda benimsenmesi, kurum
iciiletisimin gelistirilmesi ve kurumsal
kaltirtin daha da gticlendirilmesi igin
Ekspo Faktoring biinyesinde 2011 yilinda
cesitli komiteler olusturulmustur. Sirket,
son derece 6nem verdigi bu komiteler
aracihigiyla eksikliklerini tanimlayip
kurumsal gelisimini stirdtrulebilir hale
getirmeyi hedeflemektedir. Bu komiteler
ve gorevleri su sekildedir:

Aktif Pasif Komitesi: Ekspo Faktoring’in
bilangosunun aktif-pasif yapisini, kaynaklar
ve bu kaynaklarin kullanim alanlarmi

ve sirket faaliyetleri ile aktif kalitesini
etkileyecek riskleri degerlendirmektedir.

Risk Degerlendirme Komitesi: Bu
komite aracihigiyla, musteri taleplerinin
degerlendirilmesine yonelik titiz ve
kapsamli analizler yapilarak gelen limit
onerileri karara baglanmaktadir.

Bilgi Teknolojileri Komitesi: Bu komite
araciligiyla, misteri beklentileri ve uzun
vadeli sirket stratejileri dogrultusunda
bilisim altyapisinin glincel teknolojiler
1siginda yenilenmesine odaklaniimaktadir.

insan Kaynaklari Komitesi: Bu

komite aracihdiyla, yeniis basi yapan
calisanlarin oryantasyon siirecinden

eg@itim programlarina kadar Sirket’in insan
kaynagdi verimliligini artiracak uygulamalar

belirlenmektedir.

Likidite Komitesi: Bu komite aracihgiyla,
Ekspo Faktoring bilancosunun likiditesi
yuksek tutularak herhangi bir kur ve

vade riski almadan operasyonlarinin
surdirilmesine yonelik calismalar
yapilmaktadir.



Miisteri memnuniyeti odakh

Misteri ihtiyac ve beklentileri 1si§ginda
inovatif coztimler gelistirmeyi ilke
edinen Ekspo Faktoring, dncelikli olarak
misteri ihtiyaclarini ¢cok boyutlu bir
analiz ile ele almakta, ardindan uygun
finansman alternatiflerini misterilerin
hizmetine sunmaktadir. Bu titiz
calismanin bir sonucu olarak, Ekspo
Faktoring’in masteri portféytinin dnemli
bir kismi uzun stredir Sirket ile calismayi
tercih eden musterilerden olusmaktadir.

Yiiksek diizeyde miisteri sadakati
Sirekli gelisim ilkesi cercevesinde
faaliyetlerine yon veren Ekspo
Faktoring, faaliyetlerini miisterilerinin
mevcut finansman ihtiyaclarina
alternatif ¢oztimler olusturmakla
sinirlandirmayarak, piyasa aktorlerinin
yogun rekabet kosullari altinda ortaya
cikabilecek potansiyel ihtiyaclarini da
saptamaya calismakta ve miisterilerine
en dogru finansman, garanti ve nakit
yonetimi alternatiflerini sunmaktadir.
Ekspo Faktoring, benimsemis oldugu

bu proaktif yaklasim sayesinde, uzun
slredir birlikte calistigi cok sayida
firmayla kérli is sreclerine imza
atmaktadir. Sektdriin en yiiksek diizeyde
musteri sadakatine sahip kurumlarindan
biri olan Sirket, misterilerinin
ihtiyaclarini etkilesime acik bir is
slreciyle saptayarak fark yaratan 6zgiin
Urtinler gelistirmektedir.
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2006 yilindan bu yana hizmet gaminda
bulunan Sézlesme Finansmani, Proje
Finansmani, Siparis Finansmani, Satis
Oncesi Finansman, Tedarik Zinciri
Finansmani gibi Griinler, Sirket’in bu
konudaki proaktif yaklasimin somut
ornekleri konumundadir. Uzun zamandir
misterilerinin hizmetine sundugu

bu driinlerin faktoring faaliyetleri
icindeki payi, her gegen yil hem ciro
hem de plasman olarak hizli bir artis
kaydetmektedir.

Faaliyet gosterdikleri sektorlerde
oncit konumda c¢ok sayida firmayi
portfoylinde bulunduran Ekspo
Faktoring, is stireclerinin hem musteriler
hem de kendi kurumsal yapisi igin ¢cok
degerli bir yatirim oldugu ilkesinden
hareket etmektedir. Portfoy verimliligi
konusundaki hassasiyeti neticesinde
Sirket, sekt6r ortalamasinin hayli
tzerinde %73 oraninda “musteri
muhafaza oranina” sahiptir.
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Tiirkiye’de Faktoring Sektoriiniin Gelisimi

Genel Ekonomi ve Faktoring Sektorii ile ilgili Veriler

GSYIiH (Sabit fiyatlarla) (milyar TL) ithalat (milyar ABD dolari)
11 1.295 11 241
10 1.099 10 185

11 18 11 135

0 ] 10 114




Diinyada ve Tiirkiye’de Faktoring Pazari (milyon ABD dolari)
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yil Diinya FCI Uyeleri Tiirkiye Yurt Disi Tiirkiye Toplam
2000 580172 277122 921 50943
2001 617.108 281.612 990 3.552
2002 760.423 350.190 1.260 4.476
2003 950.490 475.243 1.413 6.663
2004 1.161.290 610.104 2.093 10.733
2005 1.199.525 707.467 2.352 13.959
2006 1.497.260 914.304 3.485 19.701
2007 1.896.725 1.107.244 3.935 28.653
2008 1.868.407 1.109.904 4.230 25.451
2009 1.835.489 1.082.386 3.266 29.000
2010 2.190.002 1.229.634 5.391 51.803
2011 2.611.371 1.491.414 6.839 39.997
Faktoring Cirosu (milyon ABD dolari) Yurt ici Yurt Disi Toplam
Aviupa 1328816 . 249102 1.577.918
Amerika 246.005 22.427 268.433
Afrika 29.786 600 30.386
Asya 576.363 83.002 659.366
Avustralya 75.021 247 75.269
Toplam 2.255.991 355.379 2.611.371
Turkiye 33.158 6.839 39.997

*Kaynak: FCI
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Tiirkiye Faktoring Sektoriindeki Giincel Gelismeler

2005 yilsonu itibariyla, sektérde
faaliyet yirtten 88 faktoring
sirketinin gdzetim ve denetimi

Hazine Mustesarhgrndan Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na
(BDDK) devredilmistir. 2011 yilsonu
itibariyla 74 faktoring firmasinin
faaliyet gosterdigi Turkiye faktoring
sektorid, pek cok gelismis tilkede yer
alan muadil sektérlerden daha gelismis
konumdadir. Bu kapsamda, BDDK
tarafindan saglanan verilere gore,
Turkiye’de faktoring sirketi kurulusuna
yonelik basvurular artis gdstermekte,
hisse devirlerinde ise yabanci
alictlarin ilgisinin yogun oldugu
gozlemlenmektedir.

Kiictik ve orta ¢lcekli isletmelere

fon saglamak suretiyle piyasanin
likidite ihtiyacinin karsilanmasinda
kilit bir 6neme sahip faktoring

sektorti, 2011 yilinda da Tiirkiye'de
biytme gostermistir. Pek ¢ok tlkede
%10 diizeyinde seyreden faktoring
penetrasyon seviyesi, BDDK 2011
yilsonu verilerine gore, Tiirkiye'de %5,5
seviyesindedir.

BDDK degerlendirme raporuna gore,
2010 yilinda 14,4 milyar TL diizeyinde
olan sektérin aktif biyukltgt, 2011
yilinda 15,6 milyar TL seviyesine
ulasmistir. 2010 yilinda yaklasik 45
milyar ABD dolari seviyesinde olan
sektortin toplam cirosu ise, 2011
yilinda 42 milyar ABD dolari olmustur.
Ancak, 2010-2011 verilerinde enerji
sektortindeki bir firmanin ciroya etkisi
g6z ardi edildiginde, sekt6riin toplam
cirosunda %29 oraninda bir artis
oldugu g6zlenmektedir.

Faktoring Dernedi, sektoriin gelisimi
ve reel sektdre daha iyi tanitilmasi igin
yurattigu calismalara 2011 yilinda

da devam etmistir. Bu calismalar
arasinda sektdriin glincel sorunlarinin
tartisilmasina yoénelik Yargitay
tyelerinin katihmiyla gergeklestirilen
Hukuk Sempozyomu ekonomi
cevrelerinde takdir toplamistir.

28 Nisan 2009 tarihinde Turkiye Buyuk
Millet Meclisi'ne sunulan ‘Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanun Tasarisi’ 2011 yilinda
sektér acisindan en énemli giindem
maddesi olmustur. Uzun siredir tasari
halinde bekleyen kanunun 2012 yilinda
sektorin ihtiyaclarini karsilayacak
sekilde yasalasmasi beklenmektedir.
Ayrica, tim is dinyasinda oldugu gibi,
Turk Ticaret Kanunu ve Borglar Kanunu
diizenlemeleri ile ilgili gelismeler yil
icerisinde faktoring sektériinde de
yogun bicimde tartisiimistir.
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15 milyon ABD dolari tutarinda

Ekspo Faktoring, 2011 yilindan
itibaren Amerikan Ex-Im Bank
destekli kredileri Turk ithalatgilarinin
hizmetine sunmaya baslamistir. Pamuk
ithalati gerceklestirmek isteyen Tirk
firmalarina tahsis edilen 15 milyon
ABD dolari tutarindaki bu basaril
kredi operasyonu nedeniyle 27 Ekim
2011 tarihinde Sabanci Miizesi’'nde
gerceklesen Pamuk Konferansr’nda
Ekspo Faktoring Yonetim Kurulu
Baskani Murat Timay, Tedarikgi
Finansman Zinciri konusundaki

tecrtibelerini katilimcilarla paylasmistir.

Amerikali pamuk dreticileri ile Tiirk
alicilari bir araya getiren Konferans’ta,
Ekspo Faktoring’in emtia alimlari
finansmani alanindaki projeleri Tiirk ve
Amerikali is adamlari nezdinde yogun
ilgi gdrmastar.

K-Exim ile garantorliik anlasmasi
Ekspo Faktoring, Ex-Im kredilerindeki
onct rolint bir adim dahaileri
tastyarak Giiney Kore Ex-Im Bank
(K-Exim) ile Tuirk ithalatcilarinin
Giiney Kore’den ithalatina garantor
olmustur. K-Exim yetkililerinin 2011
yilinda Tirkiye’ye yapmis oldugu
ziyaret kapsaminda Ekspo Faktoring’e
kredi limiti tahsis edilmistir. Bu tahsis
anlasmasiyla birlikte Sirket, Ttirk
firmalarinin Glney Kore’den ithal ettigi

yiiklt miktardaki kimyasal madde
alimlarina garantdér olmustur. Bu
ishirligi sayesinde, Ekspo Faktoring,
K-Exim destegiyle Tirkiye ile Gliney
Kore arasinda ithalat finansmani
saglayan banka disi tek finans kurumu
olmustur.

ingiltere ihracat Kredi Ajansi ile

Ekspo Faktoring, musterilerine yeni
Urtinler sunma ¢alismalari kapsaminda
2011 yilinda bir 6nemli adim daha
atarak ingiltere ihracat Kredi Ajansi

UK Export Finance ile ingiltere’de
yapilan drinlerin ithalatinin finansmani
ve garantisine yonelik bir anlasma
imzalamistir. Bu anlasmaile Tark
firmalarinin ingiltere’den gerceklestirdigi
ithalat faaliyetlerine Ekspo Faktoring’in
misteri lehine garant6r olmasi ve ticaret
finansmani saglanmasi éngorilmektedir.
Sirket, bu finansman modeliyle
misterilerinin uzun vadeli finansman
ihtiyacini karsilamayi hedeflemektedir.

Amerikan Tarim Bakanhgr’nin

Ekspo Faktoring acisindan 2011
faaliyet donemi, dis ticaret finansmani
alaninda misterilere farkl vadelerdeki
finansman modelleriyle yenilikgi
drtinlerin sunuldugu bir atihm yili

olmustur. Geride biraktigimiz yil
icerisinde Ekspo Faktoring, Amerikan
Tarim Bakanligr’nin (Commodity Credit
Corporation) ihracat Kredi Garanti
Programi’na (GSM 102) dahil edilerek
bu platformda yer alan ilk banka disi
finans kurumu olmustur.

Ekspo Faktoring’den Cin-Tiirkiye ticari

2011 faaliyet donemi, Ekspo
Faktoring’in uzun dénemdir Gizerinde
calistigi projelerin sonuclanarak
hayata gecirildigi bir yil olmustur.
Sirket, sahip oldugu genis muhabir
agina Bank of China’yi da ekleyerek
Cinile Turkiye arasinda var olan
ithalat-ihracat faaliyetlerine finansman
destegi saglamaya baslamistir. Ekspo
Faktoring, tistlendigi bu yeni misyon
ile Cin-Turkiye ticari iliskilerine nitelikli
katki sunmayi hedeflemektedir.

Kuruldugu ilk giinden bu yana, 6zgiin
trlinlerle masterilerinin nakit akislarina
ve ciro blyimesine katki saglamayi
misyon edinen Ekspo Faktoring, 2012
yilinda farkh tlkelerdeki yapilandiriimis
finansman modellerine odaklanarak bu
misyonu stirdiirmeyi hedeflemektedir.



Ekspo Faktoring diinya

Ekspo Faktoring’in Bank of
China ile kurmus oldugu
muhabir iliskisiyle, Tiirkiye’nin
Cin Halk Cumhuriyetiile
yapacagi ithalat ve ihracat
islemlerinin finansman ve
garantisinin saglanmasi yolunda
onemli bir adim atilmistir.
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2011 Yili Faaliyetleri

67 milyon TL diizeyinde

2000 yilindan bu yana faaliyet gosterdigi
bankacilik disi finans sektoriinde yenilikgi
ve etkin ¢dzlimlerin adresi konumunda
olan Ekspo Faktoring, musteriler ve
kreditorler nezdinde bir gliven miiessesi
olarak taninmaktadir. Misterileriyle

var olan iliskilerini karsilikh gtiven ve
kazang ilkesi cercevesinde sekillendirmeyi
ilke edinen Sirket, istikrarli bir bicimde
cirosunu artirarak kérl projelere imza
atmaktadir. 2011 yilsonu itibariyla 67
milyon TL diizeyinde 6zkaynaga sahip
olan Ekspo Faktoring, birer is ortagi olarak
gordiigu musterilerinin finansal ihtiyaclari
dogrultusunda 6zgtin trinler gelistirerek
rekabet Gsttinligunt artirmaktadir. Yurt
ici ticaretin yani sira yurt disi ticaretin
finansmaninda da deneyim ve uzmanlik
sahibi olan Ekspo Faktoring’in islem
hacminin %971%i yurt ici, %9’u ise yurt
disiislemlerden olusmaktadir. Sirket
tarafindan 2011 yilinda 42.182.329 ABD
dolari tutarinda ihracat, 10.905.935

ABD dolari tutarinda ithalat olmak tizere
toplam 53.088.263 ABD dolari diizeyinde
yurt disi islem gergeklestirilmistir.

Diinyanin en biiyiik faktoring

2004 yilindan bu yana dinyanin en

buytk faktoring hizmet agr FCI’in Gyesi
olan Ekspo Faktoring, tye kuruluslarla
gelistirdigi kurumsal iliskiler sayesinde

muhabir agini ve fon kaynaklarini 2011

yilinda da gelistirmeye devam etmistir.
Sirket, yaygin uluslararasi muhabir
agindan saglamis oldugu kredi ve fon
kaynaklarini ihracatgl misterilerinin
hizmetine sunarak Turkiye’nin ihracat
potansiyelinin gelisimine dnemli katkilar

sunmaktadir.

Uluslararasi ticaret hacminin gelisimine
katkida bulunulmasi ve faktoring
islemlerine uluslararasi bir standart
getirilmesi amaciyla 1968 yilinda kurulan
Factors Chain International’in (FCI) 2011
yilsonu itibariyla 256 tyesi bulunmaktadir.
Diinyanin farkh bolgelerinde konumlanan
68 sayida tlkeden tiyeleri bulunan FCI,
toplamda dinya faktoring cirosunun
%57’sini elinde bulundurmaktadir. FClI’'a
tyelik kriterleri arasinda, finansal anlamda
glcld bir mali yapiya sahip olmak, yiksek
standartlarda hizmet vermek ve bu
kriterleri Gyelik stiresince tasimak gibi
tyeler arasinda kalite ¢itasini yukari ceken
unsurlar bulunmaktadir. Ekspo Faktoring,
Uyelik stireci ve sonrasinda bu kriterleri

eksiksiz bir bicimde yerine getirmektedir.

Kurumsal itibarini ve finansman

Ekspo Faktoring, 2012 yilinda diinya
ticaret hacminde yasanmasi éngorilen
buytmeye paralel olarak ihracat ve
ithalat finansmani faaliyetlerini artirmay:
hedeflemektedir. FCI iyeligini 6nemli

bir avantaja dondstiren Sirket, ihracat

ve ithalat finansmani faaliyetlerinde

genis uluslararasi baglantilarindan giig
almaktadir. FCI tyeligine kabul edilmesinin
ardindan Ekspo Faktoring’in ihracatei
musterilerine sundugu hizmetler ve
kaynaklar neticesinde misteri sayisi ve
yurt disi islem hacmi 6nemli oranda artis
gostermistir. Sirket, FCI Uyeligi sayesinde
musterilerinin uluslararasi islemlerinde,
diinyanin dért bir yanina yayilan muhabir
faktoring sirketleri agini etkin bir bicimde
kullanmaktadir. Ekspo Faktoring, FCl'a tiye
sirketler arasindan uluslararasi muhabir
agini olustururken mali yapisi en giiclt

ve en yiiksek standartlarda hizmet veren

sirketleri tercih etmektedir.

Ekspo Faktoring, 2011 yilinda da muhabir
faktoring sirketlerinden garanti hizmetinin
yani sira garanti altina alinan islemlerin
fonlanmasi yénindeki calismalarini
slrdtirmis ve basarili sonuglar elde
etmistir. FCl destegiyle olusturulan

glicli muhabir agi sayesinde yarattigi
kaynaklarla islem hacmini artiran

Sirket, 6zkaynaklarini yurt ici finansman
faaliyetlerinde daha etkin kullanabilme

sansi yakalamistir.

GUclt muhabir agi ve giinden giine

artan fon kaynaklariyla ihracat ve

ithalat finansmani faaliyetlerinde emin
adimlarla ilerleyen Ekspo Faktoring’in
Ust diizey yoneticileri, 2011 yilinda

ABD, ingiltere, Giiney Kore gibi gelismis
tlkelerde konumlanan uluslararasi finans
kuruluslarini ziyaret ederek Sirket’in dis
baglantilarini daha da giiglendirecek

is birlikleri gerceklestirmistir. Yurt disi



finansman olanaklarini ve muhabir agini
dahaileri noktalara tasima gayesinde olan
Ekspo Faktoring, 6niimiizdeki donemde

bu yéndeki calismalarina hiz vermeyi
planlamaktadir. Bunun yani sira, Sirket,
FCP'in duizenledigi egitimlere ve yillik
toplantilara, hem iliskileri gliclendirmek
hem de uluslararasi faktoring sektériindeki
gelismeleri yakindan izlemek amaciyla
daha ¢ok calisaniyla katilmayi
hedeflemektedir.

Yurt disi faaliyetler

Ekspo Faktoring, uzun bir donemdir
ihracat faaliyeti icinde olan misterilerine
on 6demeli veya 6n 6demesiz garantili
faktoring Urtnleriyle hizmet vermektedir.
ihracat faktoringinde miisterilerin
alacaklari, yurt disindaki faktoring
muhabirleri aracihiyla garanti
edilmektedir. Boylece firmalar, dis
pazarlara risk almadan girme sansini

elde etmektedir. Sirket’in uluslararasi
kaynaklardan sagladigi ucuz fonlama
olanaklari sayesinde misteriler, vadeli
alacaklarini hemen nakde cevirerek likidite
yaratma olanagina sahip olmaktadir. Bu
sayede, Urlin ve hizmetlerini satacagi
yeni pazarlara garanti ve finansman
sorunlarini ¢ozmis olarak giden ihracatgl,
rakiplerine kiyasla cok daha gticli bir
konuma gelmektedir. Garanti hizmetinin
yani sira misterilerine ucuz fonlama
kaynaklarindan yararlanma olanagi

da sunan Ekspo Faktoring, bu siiregte
musterileriyle daha kalici ve yakin iliskiler
gelistirme sansi yakalamaktadir.

Dis pazarlara triin satmayi hedefleyen
Turk firmalarmin bircok zorlukla
karsilastigr giinimuz kosullarinda Ekspo
Faktoring’in sundugu hizmetler, rekabet
Usttnligl yaratacak cok 6nemli bir

finansman yontemi olusturmaktadir.

Ekspo Faktoring’in 2011 yilinda toplam
42 milyon ABD dolarini bulan ihracat
cirosunun 27 milyon ABD dolarina karsilik
gelen kismi, muhabir sirketler araciligiyla
gercgeklestirilen ihracat faktoringi
islemlerinden olusmaktadir. Dogrudan
yapilan ihracat islemlerinin tutari ise
2011 yilinda 15 milyon ABD dolari olarak
gerceklesmis ve toplam ihracat islemleri
icinde %35,7 gibi nemli bir pay almistir.
2011 yilinda 10,9 milyon ABD dolari
tutarinda ithalat faktoringi gerceklestiren
Ekspo Faktoring, ithalat faktoringi yapan
banka disi faktoring sirketleri arasinda
birinci sirada yer almistir.

Ekspo Faktoring’in yurt disi islemlerle ilgili
olarak 2012 yili hedefi, 6zellikle muhabir
sirketler aracihgiyla ithalat islemlerine
agirlik vererek sektordeki glicli konumunu
daha ileri noktalara tasimaktir.

Yurt disi faktoring kapsaminda

Ekspo Faktoring, ithalat ve ihracat
alaninda faaliyette bulunan firmalara su

driinleri sunmaktadir:
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Gayrikabili riicu (geri doniilemez)

Geri donllemez ihracat faktoringi, mal
mukabili ihracat islemlerinde, alicilar lehine
yurt disi muhabirlerden saglanan 6deme
garantileri kapsaminda sunulmaktadir.
Muhabir tarafindan belirlenen limit ve
garanti kapsaminda gergeklestirilen bu
islemde ihracatciya riicu edilmemektedir.
Sirket’in 2011 yilinda geri déntilemez
ihracat faktoringi islemlerinin toplam ciro
icindeki payi %4,8°dir.

Kabili riicu (geri doniilebilir)

Geri donilebilir ihracat faktoringinde
Ekspo Faktoring, mal mukabili ve vesaik
mukabili ihracat islemlerinde, yiiklemenin
ardindan fatura bedelinin en fazla %80’ini
ihracatciya 6demektedir. Herhangi bir
garanti icermeyen bu driinde, fatura
bedelinin vadesinde tahsil edilemedigi
durumlarda ihracatgiya ricu edilmektedir.
Sirket’in 2011 yilinda gergeklestirdigi geri
doéndlebilir ihracat faktoringinin toplam
ciro icindeki payr %2,6’dir.

ihracat akreditifi temliki

Ekspo Faktoring, vadeli ihracat akreditifi
islemlerinde, akreditif alacaklarinin temliki
karsihginda, akreditif tutarinin %85’ini
ihracatc misterilerine demektedir. islem,
akreditifin teyitli ve teyitsiz olmasina bagh
olarak geri dontlebilir veya geri déniilemez
olarak gergeklestirilmektedir. Sirket’in 2011
yilinda bu alanda gergeklestirdigi islemlerin

toplam ciro igindeki pay1 %0,4 ’dir.
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Kabul kredili ihracat alacaklarimnin

Ekspo Faktoring, kabul kredili ihracat
islemlerinde, ithalatgl veya bankalarca
kabul edilmis/aval verilmis poligelerin
%85’ini ihracatg musterilerine 6demektedir.
islem, borclu firmanin/aval verenin kredi
degerliligine gore geri dondlebilir veya geri
doniilemez olabilmektedir.

ithalat faktoringi

ithalat faktoringi kapsaminda Ekspo
Faktoring, ithalat¢l musterileri adina FCI
tyesi muhabirlerine 6deme garantisi
vermektedir. Hentiz Turkiye’'de kredi
sigortasi enstriimaninin yerlesmemis
olmasina ragmen Ekspo Faktoring, yurt

ici piyasa deneyimi ve bilgisi sayesinde
basarih bir bicimde ithalat faktoringi
islemleri gerceklestirebilmektedir. Sirket,
iki faktorlt ithalat faktoringi islemlerinin
yani sira vadeli ithalat islemlerinde ithalatgi
tarafindan kabul edilen poligelere aval
vererek yurt disindaki saticinin vadeli
alacagini garanti altina almaktadir.
ihracatci dilerse, Ekspo Faktoring garantisi
altindaki bu policeleri kendi tilkesindeki
veya Uglinc tlkelerdeki finansal
kuruluslara kirdirarak mal bedelini pesin
alabilmekte; ayrica Ekspo Faktoring

tizerinden de fon yaratabilmektedir.

Yabanci tilke ihracat kredi sigortalari
Ekspo Faktoring, yurt disi ihracat kredi
kurumlarindan sagladigr ve ithalatgr tlke
riskinin, ilgili Glke ihracat kredi kurulusunca
(ECA) sigortalanan iilke kredileriyle
ithalatgilara vadeli alim olanaklari

saglamaktadir.

Ekspo Faktoring, yabanci tlke ihracat
kredi sigortalari kapsaminda diinyanin
onde gelen bankalarinca Tirk hammadde
ithalatgilarina saglanan alici kredilerine
garantorlik yapmaktadir. Amerikan Ex-Im
Bank tarafindan Ekspo Faktoring'e saglanan
15 milyon dolarlik limit, Turkiye’ye taninan
toplam ABD-GSM limitinin %5’ine esittir.

Dogrudan faktoring

Ekspo Faktoring, ihracat ve ithalat islemlerinde
bir muhabir faktoring sirketi kullanmaksizin
dogrudan alicinin riskini Gistlenerek ihracatciya
garanti hizmeti vermektedir. Bu kapsamda,
Turkiye’deki ithalatgilar namina yurt disindaki
ihracatgilara, yurt disindaki ithalatgilar namina
Turkiye’deki ihracatgilara garanti hizmeti
vermektedir. Dogrudan faktoring olarak anilan
bu islem, Ekspo Faktoring’in gtiglti mali yapis,
yiiksek kredi degerliligi ve bir banka gibi kabul
g6rmesi sayesinde gerceklesmektedir. 2011
yilsonu itibariyla dogrudan faktoring islemlerinin
Ekspo Faktoring'in toplam islem hacmi igindeki
pay1 %2,6 olurken, ihracat islemleri igindeki payi
%35,7 olarak gergeklesmistir.

Yurt ici Faaliyetler

Ekspo Faktoring, kiiresel ekonomik krizin
etkisinin kismi olarak devam ettigi 2011 yilinda
sektorlerinde 6ncti konuma sahip musterilerle
calisarak istikrarl gelisimini stirdtirmiis ve
yilsonu itibariyla yaklasik 1 milyar TL tutarinda
ciroya ulasmistir. Bu tutarin %97’lik kismi yurt
ici faktoring islemlerinden olusmaktadir. Guigla
finansal yapisiyla sektérde taninan Sirket'in
yurt icinde ve yurt disinda kurmus oldugu
kalcriliskiler, bu performansin olusmasinda

belirleyici olmustur.

Ekspo Faktoring, 2011 yilinda da portfoyiline
farkh sektorlerde faaliyet gosteren yeni
sirketler kazandirarak toplam riskini

daha genis bir misteri tabanina yaymayi
basarmistir. Ayrica, Sirket, musteri odakli
calisma anlayisi sayesinde yeni misterilerin
ihtiyacglari dogrultusunda triin gamini
genisletmistir.

Ekspo Faktoring’in gelistirdigi 6nemli
trtinlerden biri olan 6n finansman;
misterilere, ihracat veya yurt ici satis
sozlesmelerinin finansmani igin sunulan
bir Griindir. Bu trln ¢ercevesinde, Sirket,
misterisinin yurt i¢i veya yurt disi satig
baglantisi kesinlestiginde, Gretim &ncesi
alimlarini gergeklestirmesi igin 6ngoriilen
satis tutarinin maksimum %60’ oraninda
finansman saglamaktadir. Uretim

stireci tamamlanip yikleme/teslimat
gerceklestiginde ise finansman tutari %80’e
cikarilabilmektedir. Satisin yurt disina
yapilmasi halinde yurt disi fon kaynaklari
devreye sokularak, Tirk Lirasi finansmani
doviz finansmanina dondstirilmektedir.
Muhabir garantisinin alindigr yurt

dist islemleri geri doniilemez olarak
gerceklestirilmektedir.

Ekspo Faktoring, 2011 yilinda yurt ici
faktoring islemlerinin tamamini geri
donilebilir olarak gergeklestirmistir. Yurt
disi islemlerin ise 27 milyon ABD dolari
tutarindaki bolim geri donilemez,

15 milyon ABD dolarlik bolim ise geri
donlebilir olarak gergeklesmistir.



Coztim odakl ortakh@ benimsemek ve
iliskileri her iki taraf icin de kazancli bir
yatirim olarak gérmek, Ekspo Faktoring’in
guivene dayali musteri iliskilerinin arkasinda
yatan temel unsurlardir. Her zaman, musteri
ihtiyacina uygun ¢oztimler tiretme ilkesiyle
hareket eden Sirket, misteri iliskileri
yonetiminde sektor ortalamasinin izerinde
kurumsallasma yakalamistir. Finansal ve

reel sektérlerde yasanabilecek her tirli
dalgalanmaya karsin misteriler lehine seffaf
ve ilkeli davranma kararliliginda olan Ekspo
Faktoring, bu tarz stiregleri musterilerini daha
iyi taniyabilmek ve risk yonetimi konusunda
deneyim kazanmak adina bir firsat olarak
gormektedir. Faktoring islemini finansman
etkinligiyle sinirlandirmayan Ekspo Faktoring
icin bu hizmet, ayni zamanda bir glivencedir.
Kurulusundan itibaren Sirket’in musterileriyle
gelistirdigi gtivene dayali kahci iliskilerin

ana temasi, likidite ve glivenceyi ayni paket
dahilinde musterilere sunmak olmustur.
Sirket, finansman saglamanin yani sira
garanti ve tahsilét hizmetlerini de biinyesinde
bulundurmaktadir. Ekspo Faktoring yurt igi
piyasalara yonelik faaliyet ylriten misteri
portfoytint gelistirmek icin triin yelpazesini
gelistirmeye ve etkin pazarlama yontemlerine
odaklanmistir.

Yurt ici faktoring kapsaminda sunulan

Ekspo Faktoring, bildirimli alacak temliki
kapsaminda, misterilerinin yurt iginde
actk hesap yoluyla gergeklestirdikleri
vadeli satislariin faturalarini temlik

alarak, fatura tutariin %80’i kadar 6n

ddeme saglamaktadir. islem, alicinin kredi
degerliligine bagli olarak geri dénilebilir
veya geri donilemez olabilmektedir.

Bildirimsiz alacak temliki

Ekspo Faktoring, bildirimsiz alacak temliki
kapsaminda, misterilerinin yurt icinde

acik hesap yoluyla gerceklestirdikleri

vadeli satislarinin faturalarini temlik alarak
fatura tutarinin %75’ kadar 6n 6deme
saglamaktadir. Bu tiir islemlerde, alacagin
tahsili misteri tarafindan da yapilabildiginden

misteriye riicu edilebilmektedir.

Teminatlandirilmis alacaklarin temliki
Ekspo Faktoring, miisterisinin yurt icindeki
firmalara fatura beraberinde ¢ek veya
senet karsiligi yaptigi vadeli satislarda,
faturaya dayali ¢ek ve senetleri iskonto
etmekte veya en fazla %80’ine kadar olan
kismini 6deyerek misterisine finansman
saglamaktadir. Bu islemler, cek veya senet
kesidecilerinin kredi degerliliklerine bagl

olarak geri dénitilemez de olabilmektedir.

Rotatif kullandirim

Firmalara, belirlenen vade ve limit iginde
kalinmak sartiyla devrettikleri alacaklar
karsihginda ihtiyag duydugu zaman ve
miktarda finansman olanagr saglanmaktadir.
Geri 6deme, temlik cirosu ile devralinan
musteri ¢ek ve senetlerinin tahsildti ile
gerceklestiriimektedir. Piyasa kosullarina gére
belirlenen faktoring tcreti aylik ya da tig aylik
donemlerde tahakkuk ve tahsil edilmektedir.
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Spot kullandirim

Flrmolarmlﬂsomd eli finansman
ihtiyaclarini karsilamaya yonelik bu
kullandirim tirtinde ihtiyacin tamami

bir defada kullanilip vade sonunda bir
defada geri 6denmektedir. Bu islemlere
uygulanacak faiz orani kullanim tarihindeki
piyasa kosullarina gére saptanmakta ve

vade sonuna kadar sabit kalmaktadir.

iskontolu kullandirim

Ticari islemlerden dogmus ve hentiz
vadesi gelmemis cek ve senetlerin
nakde cevrilebilmesine imkan veren
bu uygulamada iskonto edilen faturah
cek ve senetler temlik cirosu ile sirkete
devredilmektedir; vade sonuna kadar
gececek siire igin hesap edilecek

faiz, komisyon ve BSMV dustldikten
sonra bakiyenin 6denmesi suretiyle

kullandirilmaktadir.

Dévize endeksli kullandirim

ihracatci olmayan firmalarda ticaretin
finansmani bir déviz cinsine endekslenerek
Turk Lirasi olarak yapilmakta, ancak firma
riski doviz olarak izlenmekte ve déviz bazh
faiz orani uygulanmaktadir. Dévizlerdeki
kur artisinin, Tirk Lirasi faizin altinda
seyrettigi donemlerde dévize endeksli
kullandirim, firmalarin finansman maliyetini
diistirmelerinde 6nemli bir aractir. Ote
yandan geliri déviz cinsinden olan

firmalar igin, dévize endeksli fonlanma kur

artislarina karsi koruma saglamaktadir.
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ic Denetim ve Mali Kontrol

2011 yilsonu itibariyla 74 sirketin
faaliyet gosterdigi faktoring sektoriinde
61 sirket Faktoring Dernegi tyesidir.
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK), 2009 yilindan itibaren
yeni yasa tasarisi hazirhklarina yénelik
olarak denetimlere agirlik vermis, yeni
lisans konusunda da son derece secici
davranmaya baslamistir. Bu kapsamda,
BDDK tarafindan 08.07.2010 tarihli

bir Genelge yayimlanarak faktoring
islem uygulamalarina yeni denetimler
getirilmistir. Faktoring sektoriinin
01.01.2006 tarihinden bu yana
BDDK’ya baglanmasiyla, denetim
slireci ttim faktoring sirketleri igin

daha hayati bir konu haline gelmistir.
Kuruldugu tarihten bu yana biinyesinde
ic denetim kadrosu istihdam eden, dis
denetim faaliyetleri ise uluslararasi
bagimsiz denetim firmalari tarafindan
gerceklestirilen Ekspo Faktoring,
seffaflik ve hesap verebilirlik ilkeleri
konusundaki hassasiyeti nedeniyle
takdir toplamaktadir.

Ekspo Faktoring’de denetim faaliyeti
ic ve dis olmak tizere konusunda
uzman ve deneyimli ekipler tarafindan
yuritilmektedir. Piyasanin en iyileri
arasinda yer alan iki farkli uluslararasi
bagimsiz denetim firmasi ise Sirket’in
vergi ve mali tablo denetimlerini
gerceklestirmektedir. Ayrica, BDDK

ve Maliye Bakanhgi'na gerekli
bildirimler diizenli olarak yapiimakta
ve UFRS ile BDDK formati olmak tizere
iki ayri Bagimsiz Denetim Raporu
hazirlanmaktadir. i¢ Denetim ve Mali
Kontrol Departmani binyesinde yer
alan i¢ Denetim fonksiyonu, Sirket
faaliyetlerinin hem mevcut Faktoring
Yénetmeligi cercevesinde hem de
ybnetim stratejisi ve politikalarina
uygun olarak diizenli, verimli ve

etkin bir bicimde yurittlmesini
saglamaktadir. Ayrica, hesap ve

kayit diizeninin bttnligi ve
glvenilirligi, veri sistemindeki bilgilerin
zamaninda elde edilebilirligi de bu
fonksiyonun sorumlulugundadir. Sirket
calismalarinin eksiksiz stirdtiriimesi
icin Yonetim Kurulu ve Ust Yénetim
tarafindan belirlenen yénetim tarzi

ve organizasyon yapisi kapsaminda,
her seviyedeki personelin uymasi

ve uygulamasi gereken faaliyetlerin
kontroliinii de i¢c Denetim fonksiyonu
gerceklestirmektedir. ic Denetim

ekibi tarafindan bagimsiz bir bicimde
gerceklestirilen finansal, operasyonel
ve diger kontrollerin sonuclari,
yonetim kadrolarina es zamanli olarak
raporlanmaktadir.

Mali Kontrol ise UFRS ve BDDK’ya gore
hazirlanan finansal tablolarin kontrol
edilmesi, BDDK’ya sunulmak tzere tger
aylik donemlerde gonderilen Banka
Disi Mali Kurumlar Gozetim Sistemi
raporlarinin eksiksiz bir bigimde
hazirlanmasi, zamaninda génderilmesi
ve veri tabanina aktarildigina dair
onayin alinmasi faaliyetlerinden
sorumludur. Ayni zamanda makro ve
mikro ekonomik arastirmalar yaparak
Sirket’in yillik bitce tahminlerinin
olusturulmasi, bitcenin hazirlanmasi,
raporlanmasi ve Yénetim Kurulu'na
sunulmasi da bu ekibin sorumluluklari
arasindadir. Hazirlanan biitce
tahminleriyle gerceklesen faaliyet
sonuclari, her ay sonu itibariyla
karsilastirilmakta, sapmalar varsa
tespit edilmektedir.

ic Denetim ve Mali Kontrol
Departmani’nin bir baska gérevi ise
musterilerin yurt ici ve yurt disi tim
islemlerini kontrol ederek hatalardan
kaynaklanan risklerin azaltilmasi

ve olasi sorunlarin 6nceden tespit
edilerek dnlenmesidir. Pazarlama
Departmani, Operasyon Departmani,
Fon Yonetimi, Muhasebe Departmani,
Risk Degerleme ve Dis islemler
Departmani’nin gerceklestirdigi tim
glnltk ve aylik islemler, yapmis
olduklari tim yazismalar ve hazirlamis
olduklari raporlar, ic Denetim ve

Mali Kontrol Departmani tarafindan
kontrol edilmektedir. Tespit edilen
eksikliklerin gilin icinde tamamlanmasi
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Ekspo Faktoring’de denetim faaliyeti i¢ ve dis olmak iizere konusunda

saglanmakta, Ust Yénetim ve Yonetim
Kurulu’na sunulmak tizere haftalik ve
ayhik raporlar hazirlanmaktadir. Ayrica,
musterilere gonderilecek olan tiim
ekstre ve faturalarin onayi, portféydeki
ve bankadaki kiymetli evraklarin

fiziki ve sistem mutabakati ile kasa
sayimi da Departman’in sorumluluklari
arasindadir. Bu sayim sonucunda,
musteriler, tedarikgiler, muhabirler ve
diger finansal kurumlar ile aylik olarak
hesap mutabakati yapilmaktadir.

ic Denetim ve Mali Kontrol
Departmani, belirli araliklarla ¢
Denetim Komitesi’nin toplanmasindan
ve Komite’de alinan kararlarin
uygulanmasindan da sorumludur.
Bunun yani sira mevcut sistemin
iyilestirilmesi icin Ust Yénetim’in

talep ettigi projeleri yonetmekte

ve ¢cahisanlara sunmaktadir. Ayrica,
cahsanlarin mesleki ve kisisel
gelisimlerine katkida bulunmak igin her
turlt egitim ihtiyacinin tespit edilmesi,
egitim iceriklerinin olusturulmasi,
egitmenlerin secilmesi ve egitimlerin
uygulanmasini saglamaktadir.

5549 sayil Sug Gelirlerinin
Aklanmasinin Onlenmesi Hakkindaki
Kanun ve 26751 sayili yonetmelik
geregince, 09.01.2008 tarihinden bu
yana faktoring sirketleri de ytktmliler
arasinda sayillmistir. Bu yonetmeligin
geregini yerine getirmek igin Sirket
ybnetimi, i¢ Denetim Departmani’ni,
Mali Suglari Arastirma Kurulu
Baskanligrnin (MASAK) uyarilar
dogrultusunda bilgilendirici ve 6nleyici
tedbirler almasi i¢in yonlendirmektedir.
16.09.2008 tarihli 26999 sayil
yonetmelik geregi, Yonetim Kurulu’nun
karariyla i¢ Denetim ve Mali Kontrol
Mudird, Uyum Gorevlisi olarak
atanmistir. Uyum Gorevlisi, Faktoring
Dernegi ile MASAK’in diizenledigi
egitimlere katiimakta, egitim
sonrasinda 6nemli noktalari Sirket
calisanlarina aktararak yukiamlalikler
ve dikkat edilmesi gereken konularda
bilgi vermektedir.



Ekspo Faktoring ile uluslararasi

Ekspo Faktoring, 2011’de
miisterilerine sundugu iiriinlere bir
yenisini eklemis ve ingiltere’nin
Ihracat Kredi Ajansi UK Export
Finance (eski adiyla Export

Credit Guarantee Department)

ile ingiltere’den yapilan iiriinlerin
ithalatinin finansman ve
garantisine yonelik

anlasma imzalamistir.
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Risk Yonetimi

Ekspo Faktoring biinyesindeki ilgili
birimler, karar alma slrecinde

buyiik 6nem tasiyan kredi riskine
iliskin analizleri diizenli bir bigcimde
raporlayarak yénetime sunmakta ve
Sirket politikalarinin riskler gozetilerek
olusturulmasina dnciiliik etmektedir.
Ekspo Faktoring, plasman politikasini,
portféyiinde yer alan riskleri farkh
parametreler 1siginda yakindan
izleyerek ve cesitli modeller altinda
senaryolar gelistirerek, dinamik ve
proaktif bir yaklasimla yonetmektedir.
Sirket’in risk alirken 6ncelikli olarak
dikkat ettigi unsurlar sunlardir:
degerlendirmeye konu olan firmanin
kurulus tarihi ve gegmisi, 6zkaynak
yapisi, faaliyette bulundugu sektér ve
sirket yonetici ve ortaklarinin sektorel
deneyiminin yani sira fon yaratma
potansiyeli.

Ekspo Faktoring, tim riskleri sektor
ve grup sinirlamalari cercevesinde
yonetmektedir. Ayni zamanda firma
bazinda riskin, Sirket 6zkaynaklarinin
%10’unu gegcmemesine 6zen
gosterilmekte, istisnai durumlarda bu
limit, yonetim karariyla en fazla %20
seviyesine ¢ikariimaktadir.

Etkin risk yonetim politikalari
kapsaminda Ekspo Faktoring, toplam
riskin misteriler arasinda esit
dagilimini saglamaya calismakta ve
herhangi bir sektérde yogunlasmaktan
kacinmaktadir. Yonetim Kurulu’nun
aldigi karar dogrultusunda tek

bir sektorde, toplam plasmanin
%18’inden fazla risk almamaya 6zen
gosterilmektedir. Ayrica, misterilerin
alict limitlerinin belirlenmesinde hassas
olctimlemeler yapilarak belirlenen
limitleri asmama konusunda kararli bir
tutum sergilenmektedir.

Ekspo Faktoring agisindan risk
degerlendirmesinin uluslararasi
standartlara uygun ve saghklh bigcimde
yapilmasi kilit Gneme sahiptir. Bu
baglamda, Ust Yénetim, gectigimiz
yillarda risk izleme faaliyetlerinin
verimini artirmak ve etkin bir risk
degerlendirme sistemi gelistirmek

icin yogun mesai harcamistir. Sirket’in
danismanlik hizmeti aldigi firmalarin
da yardimiyla gelistirilen yeni sistemin,
uluslararasi standartlara uygun bir
rating uygulamasina uyarlanmasi
calismalari 2008 yilsonunda
tamamlanmis; 2009 yili basindan
itibaren de tim Ekspo Faktoring
musterileri yeni firma rating sistemiyle
incelenmeye baslanmistir.

Ekspo Faktoring, risk izleme
faaliyetlerinde ise TCMB memzug
takip sistemini kullanmaktadir. Bu
sistem sayesinde mevcut misterilerin
riskleri etkin bir sekilde takip
edilmekte, her tirlt degisimin sebepleri
irdelenmektedir. Limit basvurusunda
bulunan ya da limit artirimina

gitmek isteyen firmalarin kredi
degerlilikleri, objektif kriterler esas
alinarak degerlendirilmekte, ayrica
mevcut riskler, haftalik Aktif Kalitesi
toplantilarinda bilanco, istihbarat ve
teminat yoniinden de degerlendirmeye
alinmaktadir.

Sektor ortalamasinin tizerindeki
aktif kalitesini korumak amaciyla
Ekspo Faktoring, kredi portfoylintin
olusumu stirecinde titiz ve segici
davranmaktadir. Bu siirecte, Sirket,
finansal analiz yontemleri ve
teknikleri konusunda uzmanlasmis
profesyonellerden olusan Risk
Degerlendirme Bdlimi'niin
deneyiminden yararlanmaktadir.
Risk degerlendirme kadrosunda yer
alan finansal analiz ve istihbarat
ekibi, en yeni teknikleri yakindan
izlemekte ve alanlarindaki gtincel
gelismeler konusunda bilgilenmek
amaciyla profesyonel egitim kurumlari
tarafindan verilen kredji, finansal
analiz ve istihbarat egitimlerine
dizenli olarak katilmaktadir. Ekspo
Faktoring’in en 6nemli birimlerinden
olan Risk Komitesi, finansman



talebinde bulunan musterileri; mali
durum, faaliyet gosterdigi sektor

gibi kriterlerin yaninda operasyonel
riskler, piyasa istihbarati gibi kriterler
1siginda degerlendirmektedir. Haftada
iki kez toplanan komite, misteri
taleplerini en fazla iki glin iginde
degerlendirip sonuclandirmakta,
daha erken gorisiilmesi gereken
durumlar iginse ara komite toplantilari
dizenlemektedir. Toplantilarda, her
firma icin mali analiz ve istihbarat

sonucunda olusan Firma Degerlendirme

Raporu incelenmektedir. Bu rapor,
incelenen firmanin SWOT analiziyle
belirlenen gicli ve zayif yonlerinin
yani sira mevcut firsat ve tehditleri de
kapsamaktadir. Bu siirecin sonunda,
Risk Komitesi’ne sunulan limit &nerisi
karara baglanmaktadir.

Sirket’in sahip oldugu genis veri
bankasi icerik ve kalite acisindan
surekli olarak gelistirilmektedir. Ekspo
Faktoring, sahip oldugu bu kapsamli
veri bankasina yalnizca limit tahsis
kararlari igin dedil, ayni zamanda
pazarlama stratejilerinin gelistirilmesi
ve uygulanmasi asamalarinda da
basvurmaktadir. Ayrica, veri bankast;
musterilerin derledigi bilgiler, 6deme

ahskanliklari, ¢ek keside performanslari

gibi detayli ve farkli yénlerdeki

tamamlayici bilgileri de kapsamaktadir.
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Ekspo Faktoring, sektor limitlerini
belirlerken veri bankasinda yer

alan sektor ve sirket bilgilerinden
yararlanmaktadir. Uygulanan
analizlerde firmalarin TL ve ddviz
pozisyonlarini da yakindan izleyen
Sirket, piyasadaki mevcut riskleri
Basel Il kriterlerini baz alarak
degerlendirmektedir. Bu yogun ve
titiz analizler sonucunda olusturulan
raporlamalar, Sirket’in Ust yonetimine
sunulmaktadir.

Ekspo Faktoring, sektdriin en diistik
stipheli alacak rasyosuna sahip sirketi
konumundadir. Sektérde ortalama
%4, banka ortakli olmayan sirketlerde
ise %9’larda olan bu rasyo, Ekspo
Faktoring’de %1 diizeyindedir.
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Kurumsal Yonetim

insan Kaynaklar

Sektér ortalamasinin tizerinde mesleki
deneyim ve uzmanhga sahip insan
kaynagr aktifiyle fark yaratan is
streglerine imza atan Ekspo Faktoring,
2011 yilsonu itibariyla 35 calisana
sahiptir. Sirket biinyesinde yer alan
insan Kaynaklari Bsliimii, Ekspo
Faktoring’in temel hedef ve stratejileri
dogrultusunda yeni is basi yapan
personelin oryantasyon siirecinden,
mesleki egitim programlarina

dek bircok alanda sorumluluk
Ustlenmektedir. Verimli bir is bolimu
cercevesinde belirli alanlarda
uzmanlasmis calisanlardan olusan bir
ekibin basariya giden yolda ne denli
onemli oldugunun bilincinde olan Ekspo
Faktoring, stirekli egitim programlarini
Ekspo Faktoring Akademi catisi altinda
koordine etmektedir.

Tanitim ve pazarlama alaninda ise
Sirket, reklam ve ilan gibi profesyonel
mecralar yerine prezantabl pazarlama
elemanlari aracihgiyla dogrudan hedef
kitleye ulasmayi tercih etmektedir.
Musteri iliskileri yénetiminde insan
kaynagr kalitesiyle 6ne ¢ikmayi
hedefleyen Ekspo Faktoring, mali isler
personelinden pazarlama ekibine
kadar tim ¢ahsanlarini stirekli
egitime tabi tutmaktadir. Alaninda
uzman kuruluslarca verilen bu tarz
eg@itimler sayesinde Ekspo Faktoring,
musteri portfoylint genisletmeyi ve
musteri memnuniyetini artirmayi
hedeflemektedir.

Kurumsal Yapi

Ekspo Faktoring, is slreglerinin her
asamasinda kurumsal bir sirket
olmanin biling ve sorumluluguyla
hareket ederek istikrarli bir bicimde
kérhhgin ve verimliligini artirmakta ve
bdylece kurumsal yapisini stirdiiriilebilir
kilmaktadir. Sirket’in uluslararasi
derecelendirme kuruluslarindan aldigi
yiksek notlar, Ekspo Faktoring’in
kurulusundan itibaren bu alanda

kat ettigi mesafeyi gozler niine
sermektedir. Moody’s tarafindan
derecelendirilen ilk faktoring sirketi
olan Ekspo Faktoring, her yil iki farkl
uluslararasi bagimsiz denetim sirketi
tarafindan denetlenmekte; sonuclarin
saydamligimin stirekli kiinmasi igin
denetim sirketleri her bes yilda bir
yenilenmektedir.

Ekspo Faktoring, ise alim siirecinde
cahsanlarin Gniversite mezunu
olmasi, yabanci dil bilmesi, bankacilik
sektoriinde deneyim sahibi olmasi,
alaninda uzman olmasi gibi kriterleri
dikkate alarak insan kaynagi
kalitesini sektor ortalamasinin tGzerine
tutmaktadir. Bunun yaninda, Sirket
kadrosuna katilan ¢calisanlar, mesleki
ve kiltiirel egitimlerden gecirilmektedir.
Egitimler, sirket icinde diizenlendigi
gibi, disaridan davet edilen uzmanlar
tarafindan da verilmektedir.



Finans sektériinde seffafligin ve
tutarhligin artan énemine paralel
olarak BDDK, tiim finans kurumlarina
bilGncolarini internet tizerinden
belirli periyotlarla aciklamalarini
tavsiye etmektedir. Ekspo Faktoring,
kuruldugu giinden bugtine her yil
bilangolarini diizenli olarak kamuoyu
ile kendi kurumsal internet sitesinde
paylasmaktadir. Ayrica, 2010 yilinda
gerceklesen tahvil ihracindan dolayi
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(KAP) her 3 ayda bir tim mali tablolar
yayimlanmaktadir.

Ekspo Faktoring’in sahip oldugu etkin
organizasyon yapisi, Sirket’i sektorde
one ¢itkaran dnemli bir etmendir.

Bu yapi sayesinde, faaliyetlerini
verimli, hizli ve efektif bir bicimde
gercgeklestiren Sirket, bu kazanimlarini
teknolojik altyapisiyla birlestirerek
rekabet Gsttinligind 6nemli oranda
artirmistir.

Bilgi Teknolojileri

Hiz ve verimlilik odakli musteri
hizmetleri yaklasimiyla sektérde 6ne
¢cikmak isteyen Ekspo Faktoring,

her dénem teknolojik altyapiyi
guclendirecek yatirimlara buytk bir
onem atfetmektedir. Organizasyon
yapisi son derece sade ve yalin olan
Sirket, bilisim teknolojisi alaninda ise
donanimli, zengin icerikli ve giincel
bir sistem altyapisina sahiptir. Bilgi
teknolojisi gereksinimlerini dis kaynak
kullanimi yoluyla saglayan Ekspo
Faktoring, 2006 yilinda Ankara’daki
Afet Merkezi'ni (Disaster Recovery
Center) devreye almistir. 2007 yilinda
da bu merkezin donanim ve yazihm
gelistirme calismalari yapilmistir.

Ekspo Faktoring, finansal yazilim
konusunda uzmanlasmis bir

firma tarafindan giincel ihtiyaglar
dogrultusunda hazirlanan Facto
2000 adli faktoring yazilim paketini
kullanmaktadir. Bu program
pazarlama, misteri hizmetleri ve
muhasebe alanindaki faaliyetlerin
koordinasyon icinde yuritiilmesine
olanak vermektedir. Ayrica, cahisilan
firmalar, sorgulamak istedikleri konuyla
ilgili olarak, Ekspo Faktoring Online
Uzerinden islemleri sorgulayabilmekte
ve hesap kontrolt yapabilmektedirler.
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Ekspo Faktoring Online’in internetteki

Ekspo Faktoring’in internetteki ytizii olan
www.ekspofaktoring.com, misterilerin
tahsildeki ceklerinin dékiimlerine,

hesap ekstrelerine, risk bakiyelerine ve
ulasmak istedikleri diger bilgilere aninda
ulasabilmesine olanak saglayan son
teknolojik gelismelere gore tasarlanmis
bir altyapiya sahiptir. Sirket’in
kamuoyuna yonelik aciklamalari

da ekspofaktoring.com tizerinden
paydaslarin dikkatine sunulmaktadir.

Kurumsal web sitesi aracilhigiyla bir

ilki gerceklestirerek cek gortinttileme
sistemini uygulamaya sokan Ekspo
Faktoring, bu sayede hem Sirket

hem de musteriler nezdinde kontrol
mekanizmasini daha glicli bir hale
getirmistir. Online hizmetlerini

surrekli glincelleyen Ekspo Faktoring,
misterilerine en iyi standartlarda
hizmet vermek icin yeni projeler tiretme
calismalarina da hiz kesmeden devam
etmektedir. Ekspo Faktoring, 2011
yilinda miisterilerine ve yatirimcilarina
daha kolay ve etkin hizmet sunabilmek
adina kurumsal web sitesini yenilemistir.

Bilgi teknolojisi yatirimlarinin Sirket
lehine yarattigi katma degerden
hareketle Ekspo Faktoring, internet
glvenlik duvarinin daha giicli hale
getirilmesi, internet erisim hizinin
artirilmasi ve sanal sunucularin
glclendirilmesi gibi calismalara
ontimuzdeki donemde agirlik vermeyi
hedeflemektedir.
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Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest  Telephone +901212) 317 74 00
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. Fax +30212) 317 7300
Yapi Kredi Plaza C Blok Kat 17 Internet  wwiw.kpmg.com
Biyikdere Caddesi

Levent 34330 Istanbul

Bagimsiz Denetim Raporu
Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Baskanhgrna,
Finansal tablolara iliskin rapor

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynak degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu, 6nemli muhasebe
politikalarinin &zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak sirket yonetiminin sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na gére hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumundan ve
finansal tablolarin hata veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan 6nemli yanlishiklar icermeyecek bigcimde hazirlanmasini saglamak amaciyla
gerekli oldugunu belirledigi i¢ kontrol sisteminden sorumludur.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda géris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz,
Uluslararasi Denetim Standartlari’na uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin gercedi dogru ve dirist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak tzere planlanarak
ylirtttilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim
tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstizlikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere nemli yanhslik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek dedil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amaciyla, Sirket yénetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir butiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, denetim gortisimiiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis
Gorusumize gore, ilisikteki finansal tablolar, Ekspo Faktoring Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni

tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari gercevesinde
dogru ve dirist bir bicimde yansitmaktadir.

22 Subat 2012 Y PMG Abis ’7;{&,,\.‘51.2_ Denttim ve SMMM A$ .

istanbul, Tiirkiye
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Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 Tarihi itibariyla
Finansal Durum Tablosu

(Para Birimi: Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Notlar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 10 222,669 157,588
Tirev finansal varliklar 21 244,353 69,013
Faktoring alacaklari 11 236,425,268 220,993,876
Diger varliklar 12 211,428 145,320
Satis amach elde tutulan duran varhklar 13 486,703 486,703
Yatirim amach gayrimenkuller 14 1,219,053 724,997
Maddi duran varliklar 15 1,432,378 1,136,232
Maddi olmayan duran varliklar 16 19,374 29,074
Ertelenmis vergi varligi 9 557,126 251,682
Toplam varhiklar 240,818,352 223,994,485
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 17 151,392,733 127,537,157
ihrag edilen menkul kiymetler 18 20,435,166 20,403,989
Turev finansal yakamlilikler 21 242,363 63,366
Faktoring borglari 19 602,921 76,701
Diger yukumlultkler 20 517,214 419,653
Odenecek kurumlar vergisi 9 694,409 814,258
Kidem tazminati karsiligi 22 233,047 178,445
Diger karsihklar 23 - 162,536
Toplam yiikiimliiliikler 174,117,853 149,656,105
Ozkaynaklar
Sermaye 24 40,000,000 40,000,000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 24 279,326 279,326
Yasal yedekler 24 8,424,204 6,070,877
Birikmis karlar 24 17,996,969 27,988,177
Toplam 6zkaynaklar 66,700,499 74,338,380

Toplam ozkaynaklar ve yiikiimliiliikler

240,818,352

223,994,485

Sarta bagh yiikiimliiliikler ve taahhiitler 26
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Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Kapsamli Gelir Tablosu
(Para Birimi: Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Notlar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Faktoring faiz geliri 35,028,486 25,959,063
Faktoring komisyon geliri, net 4,963,284 4,971,780
Faktoring gelirleri 39,991,770 30,930,843
Kredi faiz gideri (16,127,598) (9,228,972)
ihrac edilen menkul kiymet faiz gideri (2,167,177) (403,989)
Kur farki geliri, net 36,514 234,151
Faktoring islemleri haricinde elde edilen faiz gelirleri 5 12,046 230
Faiz, komisyon ve kur farki geliri, net 21,745,555 21,532,263
Personel giderleri 7 (5,097,991) (4,612,534)
Genel yénetim giderleri 8 (1,917,293) (2,008,032)
Stpheli faktoring alacaklari karsilik gideri, net 11 (1,111,053) 348,374
Diger giderler 23 (103,283) (162,536)
Amortisman gideri ve itfa paylari 14,15 ve 16 (236,406) (235,812)
Diger gelirler 6 12,462 161,264
Vergi dncesi kar 13,291,991 15,022,987
Vergi gideri 9 (2,729,872) (3,327,070)
Net donem kari 10,562,119 11,695,917
Diger kapsaml gelir, vergi sonrasi
Toplam kapsamli gelir 10,562,119 11,695,917
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Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Sermaye
Enflasyon
Odenmis Diizeltmesi Toplam

Notlar Sermaye Farki Yasal Yedekler Birikmis Karlar ~ Ozkaynaklar
1 Ocak 2010 bakiyesi 40,000,000 279,326 5,282,439 17,080,698 62,642,463
Toplam kapsamh gelir
Net dénem kari 11,695,917 11,695,917
Toplam kapsamli gelir - - 11,695,917 11.695,917
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ana
ortaklarla yapilan islemler
Yasal yedeklere transferler 788,438 (788,438)
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ana
ortaklarla yapilan islemler toplami - 788,438 (788,438)
31 Aralik 2010 bakiyesi 24 40,000,000 279,326 6,070,877 27.988,177 74.338,380
Toplam kapsamli gelir
Net dénem kari 10,562,119 10,562,119
Toplam kapsamh gelir - - 10,562,119 10,562,119
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ana
ortaklarla yapilan islemler
Temettii 6demesi (18,200,000) (18,200,000)
Yasal yedeklere transferler 2,353,327 (2,353,327) .
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ana
ortaklarla yapilan islemler toplami - - 2,353,327 (20,553,327) (18,200,000)
31 Aralik 2011 bakiyesi 24 40,000,000 279,326 8,424,204 17,996,969 66,700,499




Ekspo Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi: Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))
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Notlar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari:
Net dénem kari 10,562,119 11,695,917
Nakit giris ve ¢ikisi yaratmayan kar/zarar kalemleri
Amortisman ve itfa paylari 14,15 ve 16 236,406 235,812
Maddi duran varlik satisindan elde edilen gelirler - 19,322
Kidem tazminati karsiligi 22 106,146 66,766
Diger gider/(gelir) tahakkuklar 2,512,822 2,255,398
Kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi karsiligi gideri 9 2,729,872 3,327,070
Faiz gideri 18,294,775 9,632,961
Supheli faktoring alacaklari karsilik gideri 11 1,353,543 -
Turev finansal araglarin gergcege uygun degerindeki degisimler 25 3,657 (5,647)
Varlhik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler
Faktoring alacak ve bor¢lari (18,771,537) (74,998,321)
Diger varliklar (66,108) (20,773)
Diger yikiumluliikler (309,159) (5,767,570)
Odenen kidem tazminati 22 (51,544) (23,061)
Odenen kurumlar vergisi 9 (3,155,165) (2,985,469)
Alinan krediler 22,595,206 65.189.188
Odenen faiz (17,003,228) (9.324,172)
Supheli faktoring alacaklarindan dénem iginde yapilan tahsilatlar 11 242,490 348,374
Esas faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit 19,280,295 (354,205)
Yatirim faaliyetleri:
Yatirim amach gayrimenkul alimlar 14 (512,376) -
Maddi duran varlik alimlar 15 (504,532) (297,695)
Maddi olmayan duran varlik alimlar 16 - (11,579)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢ikisi (1,016,908) (309,274)
Finansman faaliyetleri:
Temettii 6demesi (18,200,000)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (18,200,000) -
Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeder varliklar tizerindeki etkisi 1,694 (20)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis / (azalis) 65,081 (663,499)
1 Ocak itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler 157,588 821,087
31 Aralik itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler 10 222,669 157,588
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Ekspo Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Birim: Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal tablolari tamamlayici notlar

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu
2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
3. Onemli muhasebe politikalar

4. Gercege uygun deger ile 6lgme prensipleri
5. Faktoring islemleri haricinde elde edilen faiz gelirleri
6. Diger gelirler

7. Personel giderleri

8. Genel yonetim giderleri

o. Vergilendirme

10. Nakit ve nakit benzerleri

11. Faktoring alacaklari

12. Diger varliklar

13. Satis amagcl elde tutulan duran varliklar
14. Yatirim amach gayrimenkuller

15. Maddi duran varliklar

16. Maddi olmayan duran varliklar

17. Banka kredileri

18. ihrac edilen menkul kiymetler

19. Faktoring borglari

20. Diger yuktmliltkler

21. Turev finansal varliklar ve yiktimliltkler
22. Kidem tazminati karsihgi

23. Diger karsiliklar

24.  Ozkaynaklar

25. Risk yonetimi agiklamalari

26. Sarta bagh ytukiimltltkler ve taahhtler
27. iliskili taraflar

28. Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan hususlar
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Ekspo Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Birim: Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”))

1 Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ekspo Faktoring A.S. (“Sirket”) sinaf ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulmus olup, 2 Haziran 2000 tarihinde Ticaret
Sicil Gazetesi’nde tescil edilmistir.

Sirket, gerek yurtici gerekse yurtdisi faktoring islemleri yapmaktadir. Gayrikabilirticu yurt disi faktoring islemleri, muhabir faktoring
firmalari aracthgiyla yapilmaktadir. Sirket, Turkiye’de bulunan sinaf ve ticari isletmelere yurtici, ihracat ve ithalat faktoring hizmetlerini

istanbul’da bulunan merkezi araciligiyla saglamaktadir.

Sirket merkezi, Ayazaga Mahallesi Meydan Sokak Biiyiikdere Asfalti Mevkii Spring Giz Plaza B Blok Sisli-istanbul/Tiirkiye adresinde
bulunmaktadir.

31 Arahik 2011 tarihi itibariyla calisan sayisi 34°diir (2010: 31).

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

(a) Uygunluk beyani

ilisikteki finansal tablolar, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na (“UFRS”) uygun olarak ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu tarafindan kabul géren yorumlar dogrultusunda hazirlanmistir. Sirket muhasebe kayitlarini, Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret
Kanunu ve Tiirk vergi kanunlarina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Tiirk Lirasi (“TL”) bazinda
hazirlamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla dizenlenmis finansal durum tablosu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait kapsaml gelir
tablosu 22 Subat 2012 tarihinde Sirket yonetimi tarafindan Yénetim Kurulu’na sunulmak tizere onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal
kuruluslarin finansal tablolari tashih etme hakkr vardir.

(b) Degerleme esaslari

Finansal tablolar yasal kayitlara baglh olarak diizeltme ve siniflandirma kayitlari ile birlikte dogru bir sunum saglamak amaciyla UFRS’ye
uygun olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleriyle raporlanan tirev finansal araglar haricinde, tarihi maliyet esasina
gore ylksek enflasyon doneminin sona erdigi 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla diizeltilmis enflasyon etkileri g6z 6ntine alinarak hazirlanmistir.

(c) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gecerli para birimi TL olup, ilisikteki finansal tablolar TL bazinda hazirlanmistir. Bitiin finansal bilgiler en yakin TL'ye yuvarlanarak
ifade edilmistir.

(d) Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahminler ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek
bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili sonuglar cari tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar, stirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler,
giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miteakip donemlerde kayitlara alinir.
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Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”))

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar tizerinde en fazla etkisi olan, 8nemli tahminlerdeki belirsizliklere ve kritik olan
yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda agiklanmistir:

. Not 4 Finansal araglarin gercege uygundeger ile 6lgtilmesi
. Not 9 Vergilendirme

. Not 11 Faktoring alacaklari

. Not 13 Satis amach elde tutulan duran varhklar

. Not 14 Yatirim amagl gayrimenkuller

. Not 15 Maddi duran varliklar

. Not 16 Maddi olmayan duran varliklar

. Not 21 Tirev finansal araglar

. Not 22 Kidem tazminati karsiligi

. Not 26 Sarta bagh yikimliltkler ve taahhtler

3 Onemli muhasebe politikalar
Asagida 6zetlenen 6nemli muhasebe ilkeleri daha 6nceki yillarda uygulanan muhasebe ilkeleri ile tutarhlik gostermektedir.
(a) Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde raporlama

Uluslararasi Muhasebe Standardi (“UMS”) 29; yiiksek enflasyonlu ekonomilere ait para birimleri cinsinden hazirlanacak finansal tablolarin,
enflasyon etkilerini yansitacak sekilde raporlama tarihinde gegerli olan cari satin alma gticl cinsinden yeniden ifade edilmelerini ve nceki
donemlerle ilgili mukayeseli hesap bakiyelerinin de bu esasa gore diizeltilmesini gerekli kilmaktadir. UMS 29°un uygulanmasini gerektiren
baslica durum, son Gg yillik kimalatif enflasyon oraninin %100’e yaklasiyor veya gegiyor olmasidir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyla, Tiirkiye istatistik Kurumu tarafindan yayimlanan toptan esya fiyat endeksi baz alindiginda Tiirkiye’de (¢
yilhk kiimulatif enflasyon orani %35.61 olarak gergeklesmistir. Bununla birlikte, mali ve ekonomik istikrar gibi faktorlerde stirdiirtilen olumlu
gelismeler, faiz oranlarindaki azalis ve TL'nin ABD Dolari karsisinda deger kazanmasi dikkate alinarak Tirkiye, UMS 29°da tanimlanan
yiksek enflasyonlu ekonomiler kapsamindan 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tzere ¢ikariimistir. Bu nedenle 31 Aralik 2006 itibariyla
ve sonrasindaki tarihlerde sona eren yillara ait finansal tablolarda UMS 29 uygulanmamistir.

(b) Yabanci para birimi bazindaki islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi gtinki déviz kurlarindan TL'ye cevrilmistir. Finansal durum tablosunda yer alan
yabanci para birimi bazindaki parasal varhklar ve borglar raporlama tarihindeki doviz kurlari kullanilarak TL'ye cevrilerek olusan kur farklari
kapsamli gelir tablosunda kur farki geliri/(gideri) olarak yansitiimistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari gergeklestikleri yilda

kapsamli gelir tablosuna yansitiimistir.

Sirket tarafindan 31 Aralik tarihleri itibariyla kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir:

2011 2010
ABD Dolari 1.8889 1.5460
Avro 2.4438 2.0491
ingiliz Sterlini (“GBP”) 2.9170 2.3886

isvicre Frangi (“CHF”) 2.0062 1.6438
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Ekspo Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Birim: Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”))

3 Onemli muhasebe politikalar (devami)
(c) Finansal araglar
(i) Tiirev enstriimani olmayan finansal araclar

Sirket’in tiirev enstriimani olmayan finansal araclar, faktoring alacaklari, diger varliklar, nakit ve nakit benzeri degerler, banka kredileri,
faktoring borglari ve diger yikimliliklerden olusmaktadir.

Turev enstriimani olmayan finansal araglar ilk defa finansal tablolara alinirken, asagida bahsedilenler harig, dogrudan iliskilendirilebilir
islem maliyetleri ile birlikte gercege uygun degerleri tizerinden degerlenir. Ttirev enstriimani olmayan finansal araglarin ilk defa finansal
tablolara alinmasina miteakiben degerlenmesiile ilgili hususlar asagida aciklanmistir:

Sirket, bir finansal araci ancak ve ancak o finansal araca iliskin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda kayda alir. Finansal varliklar, Sirket
bu varliklardan kaynaklanan nakit akimlari tizerindeki s6zlesmeye bagli haklarini kaybettigi zaman muhasebe kayitlarindan gikarihr.

Bu olay finansal varliklar satildig, stresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri zaman gergeklesir. Olagan durumlardaki finansal
varlik alimi ve satimlari, Sirket’in bu varliklari alma veya satma taahhitiinde bulundugu tarihte muhasebelestirilir. Finansal borglar ise,
yuktimlaltkler yerine getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan cikarilir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, bankalardaki vadesiz ve ti¢ aydan kisa vadeli mevduat hesaplarindan olusmakta olup ilgili maliyet degerleri
tzerinden degerlenir.

Vadeli mevduatlar, maliyet masraflarinin itfa edilmis kismi Gzerinden etkin faiz metodu kullanilarak ve deger diistikligu zarari varsa
cikartilarak hesaplanir.

Finansman giderlerinin ve gelirlerinin muhasebelestirilmesi not 3(m)’de agiklanmistir.

Faktoring alacaklari ve diger varliklar

Faktoring alacaklari, kazanilmamis faiz gelirleri dustldiikten ve 6zel karsihiklar ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden
degerlenir. Faktoring alacaklari diizenli olarak gézden gegirilmekte ve deger diistikligu tespit edilen faktoring alacaklariin tahsil edilebilir
tutara getirilmesi amaciyla tasinan degerleri Gizerinden 6zel karsilik ayrilmaktadir. Stipheli hale gelen bir faktoring alacagi ilgili tiim yasal
prosedirlerin tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir. Diger varhklar, ilk defa kayitlara alindiktan sonra, kisa
vadeli olmalarindan dolayr maliyet degerleri tizerinden degerlenir.

Banka kredileri ve ihrag edilen menkul kiymetler

Banka kredileri ve ihrag edilen menkul kiymetler, ilk maliyet degerleri izerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda
alimirlar. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarinin i¢ verim yéntemiyle hesaplanan bugiinki degerleriyle finansal
tablolara yansitilir ve ilk maliyet degerleri ile arasindaki farklar s6z konusu kredilerin vadeleri stiresince kapsamli gelir tablosuna intikal
ettirilir.

Diger

Diger alacak ve borglar maliyet degerleri tizerinden degerlenir.
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3 Onemli muhasebe politikalari (Devami)

(c) Finansal araglar (Devami)

(i1) Tiirev finansal araclar

Bitln turev finansal araglar alim-satim amagcl varliklar olarak siniflandirilimis olup gergege uygun deger degisimlerinden olusan farklarw
finansal gelir/gider hesaplari icinde muhasebelestirilmektedir. Gercede uygun degerler, islem géren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde
indirimli nakit akisi modellerinden elde edilir. Borsa disi vadeli doéviz sézlesmelerinin gergege uygun degerleri ilk vade oraninin,
stzlesmenin geri kalan siiresi igin ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iliskin hesaplanan vade oraniyla karsilastirilip finansal durum
tablosundan distilmesiyle belirlenir. Tiirev finansal araglar gercege uygun degerleri pozitifse varliklarda, gergege uygun degerleri negatifse
yukiimliliklerde muhasebelestirilir.

Piyasada islem gérmeyen turev finansal araglarin gergege uygun degerleri, karsi tarafin glivenilirligi ve sézlesmenin raporlama tarihinde
sona ermesi durumunda, Sirket’in alacagi veya yiikiimli oldugu miktar mevcut piyasa kosullari géz éniinde bulundurularak tahmin
edilmektedir.

(iii) Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senedi ve hisse senedi opsiyon satislariyla iliskilendirilebilir ek maliyetler 6zsermayeden indirim olarak kayitlara alinir. Mevcut
ortaklardan olan sermaye artislari yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri tizerinden muhasebelestirilir.

(d) Yatirim amacgh gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Giretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla kullanilmak veya islerin normal seyri esnasinda satilmak yerine,

kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sézlesmesine gore kiraci
tarafindan) elde tutulan arsa veya bina ya da binanin bir kismi veya her ikisi yatirim amacli gayrimenkuller olarak smiflandirilir.
Muhasebelestirme sirasinda 6lgme

Yatirim amach gayrimenkuller baslangicta maliyeti ile &lciilir. islem maliyetleri de baslangic dlciimiine dahil edilir.

Yatirim amagli gayrimenkuller muhasebelestirme sonrasinda gergcege uygun deger yontemi veya maliyet yontemi ile 6lgtlir. Segilen yéntem
tum yatirrm amach gayrimenkullere uygulanir. Sirket yatirim amacli gayrimenkullerini maliyet yontemi ile 6l¢mektedir.

(e) Satis amagh elde tutulan duran varliklar

Satis amagl elde tutulan olarak siniflandiriima kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satis i¢in katlanilacak maliyetler diistilmis
gercege uygun degerlerinden disiik olani ile &l¢iliir ve séz konusu varliklar Gzerinden amortisman ayirma islemi durdurulur.

(f) Maddi duran varliklar

(i) Degerlenmesi ve élciilmesi

UMS 29’a uyumlu olarak, maddi duran varhklar, 1 Ocak 2006 tarihinden &nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim
maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari distlerek yansitilir.

Maliyetler, iktisap edilmis varlik ile dogrudan iliskilendirilebilir giderleri icermektedir.

Bir maddi duran varlik farkh faydal 6mirlere sahip degisik béliimlerden meydana geliyorsa, s6z konusu béliimler ayri birer maddi duran
varlik gibi muhasebelestirilir.
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(Birim: Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”))

3 Onemli muhasebe politikalari (Devami)

(f) Maddi duran varliklar (Devami)

(i) Sonradan yapilan harcamalar

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmek igin katlanilan masraflar aktiflestirilir. Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar
s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Maddi duran varhklarin ginltk hizmet giderleri
tahakkuk esasina gére kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirilir.

(iii) Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydal 6mirlerine gére aktife giris tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak hesaplanmistir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydal 6miirlerini yansitan amortisman streleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaslar 5yl
Tasitlar 5yil

Ozel maliyetler, kira siirelerine gére dogrusal amortisman yéntemiyle amortismana tabi tutulur.
(g) Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim lisans ve haklarindan olusmaktadir. Bilgisayar yazilim lisans ve haklari, 1 Ocak 2006
tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla UMS 29 ile uyumlu olarak enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis
maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2005 tarihinden sonra alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile kah
deger kayiplari dustlerek yansitilir. Maddi olmayan varliklara iliskin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini faydali émurleri tizerinden, satin
alim tarihinden itibaren dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak ayrilmistir. Maddi olmayan duran varliklarin tahmini faydali émdrleri 5
yildir.

(h) Deger diisiikliigii
(i) Finansal varliklar

Eger somut kanitlar, bir veya birden fazla olayin bir finansal varliga ait gelecekteki nakit akimlarini olumsuz olarak etkiledigine isaret
ediyorsa, o finansal varlkta deger dustiklugl olusmus varsayilir.

iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden degerlenen bir finansal varliktaki deger diistikligi, finansal varhgin kayith degeri ile etkin faiz
orani kullanilarak bugtinki degerine indirgenmis gelecekteki tahmini nakit akimlarinin arasindaki fark olarak hesaplanir.

Tek basina 6nemli olan finansal varliklar ayri ayri olarak deger diistkligu testine tabi tutulmaktadir. Geri kalan finansal varliklar, benzer
kredi riski 6zelliklerine gore gruplanarak degerlendirilmektedir.

Butun deger dustkltigi kayiplari kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Deger dustikltga, ilgili deger dustikligtntn kayitlara
alinmasini izleyen dénemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda geri cevrilir. iskonto edilmis maliyet degerleri
tizerinden degerlenen finansal varlklardaki deger diistikligu kayiplarinin geri cevrilmesi bir 6nceki yilda kaydedilmis deger distiklugu
tutarina kadar kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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(Birim: Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”))

3 Onemli muhasebe politikalari (Devami)
(h) Deger diisiikliigii (Devami)
(ii) Finansal olmayan varliklar

Sirket, her bir raporlama tarihinde, ertelenmis vergi varligi (bk. Muhasebe ilkeleri n) disinda kalan her bir varhiga iliskin deger kaybi
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. EGer boyle bir gosterge mevcutsa, o varhgin geri kazanilabilir tutari
tahmin edilir. Heniz kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varhklarin geri kazanilabilir degeri her raporlama déneminde tahmin
edilir.

Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit treten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yuksekse deger disiikligi meydana gelmistir. Bir varliga ait nakit tireten birim diger varlk ve gruplardan bagimsiz olarak nakit
akimi Gireten en kiicik tanimlanabilir varlik grubudur. Deger distikligu kayiplart kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Geri kazanilabilir tutar, varhgin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri hesaplanirken, ilgili
varligin gelecekte yaratacagi tahmini nakit akimlari, paranin zaman degeri ile ilgili glincel piyasa degerlendirmelerini ve ilgili varh§a 6zgu
riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilarak bugtinkii degerlerine indirgenir.

Onceki dénemlerde kaydedilen deger diisiikligii kayiplarmin azaldigi ya da ortadan kalktigi yéniinde bir gésterge olup olmadigi her
raporlama déneminde incelenir. Deger diistikligu, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde
geri cevrilir. Deger dustkligtintn geri ¢cevrilmesi nedeniyle varligin kayitl degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda hig deger
diisiikliginin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olan kayith degeri (maddi duran varliklar icin amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) asmayacak sekilde muhasebelestirilmektedir.

(i) Cahsan haklari
(i) Kidem tazminati karsiligi

Yirtrlukteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar disindaki sebeplerle istihdami
sona eren ¢ahsanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla ytkiimlidir. S6z konusu 6deme tutarlari raporlama tarihi itibariyla gegerli olan
kidem tazminat tavani esas alinarak tahakkuk edilmistir. Kidem tazminati karsihigi, tim ¢calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yukiimlalik tutarlarinin net bugtinkl degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitiimistir.

19 no’lu Uluslararasi Muhasebe Standardi (“UMS 19”), Sirket’in mevcut emeklilik planlarina bagl yiikiimliltigini tahmin etmekte aktiieryel
degerleme metotlari kullanilmasini gerekli kilar. Kidem tazminati karsihgi, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yukiimlalik tutarlarinin net bugtinki degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir. 31 Aralik 2011 ve 2010
tarihleri itibariyla asagidaki varsayimlar kullanilarak yikiimlilik hesaplanmistir:

Sirket’in muhtemel ytkiimlaltgtniin bugtinki degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
iskonto orani %3.73 %4.66
Beklenen maas / limit artis orani %5.00 %5.10

Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %95 %95
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3 Onemli muhasebe politikalari (Devami)
(i) Cahisan haklari (Devami)
(i1) Kisa vadeli ézliik haklar

Calisanlarin 6zlik haklarindan dogan kisa vadeli yikimlalikler, iskonto edilmeksizin s6z konusu hizmet ¢calisanlara saglandik¢a kapsamli
gelir tablosunda giderlestirilmektedir.

Kisa vadeli nakit ikramiye veya kar paylasimi planina istinaden 6denmesi beklenen tutar, cahisanlar tarafindan gegmiste saglanmis bir
hizmet edimi dolayisiyla Sirket’in yasal veya baglayici bir yikimltligtinin bulunmasi durumunda ve s6z konusu ytiktimliltik gavenilir bir
sekilde tahmin edilebiliyorsa, karsilik olarak kayitlara alinir.

(j) Karsihiklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara yansitilabilmesi igin; Sirket’in gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya
taahhtide bagl yukimlaliginin bulunmasi, bu yiikimltligin yerine getirilmesi i¢in isletmeden ekonomik kazang ¢ikisinin muhtemel olmasi
ve sz konusu ytiktimliltk tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Karsilik tutari, paranin zaman degerinin
etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, yukiimltltgiin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikislarmin bugiinkti degeri olarak
belirlenir. Karsiliklarin buglinkt degerlerine indirgenmesinde kullanilacak vergi 6ncesi iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiktmlaltkle ilgili risk dikkate alinir.

(k) Netlestirme

Finansal varliklar ve yiktmlalikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya net olarak tahsilinin mtiimkiin
olmasi veya varhgin elde edilmesiile yukiimliltgiin yerine getirilmesinin es zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal tablolarda
net degerleri ile gosterilmektedir.

(1) iliskili taraflar

Bu raporda Sirket’in hissedarlari ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler ve bunlarin ynetici ve direkttrleri
iliskili taraf olarak kabul edilmistir.

(m) Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

(i) Faktoring faiz ve komisyon gelirleri

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz orani yontemiyle muhasebelestirilmektedir.

(ii) Faktoring komisyon giderleri

Faktoring komisyon giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

(iii) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

(iv) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, kur farki gelirlerini ve etkin faiz orani kullanilarak hesaplanan vadeli mevduat faiz gelirlerini icermektedir.

Finansman giderleri etkin faiz orani yontemi kullanilarak hesaplanan kredi faiz giderleri, kur farki giderleri ve diger finansman giderlerini
icerir.
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3 Onemli muhasebe politikalari (Devami)
(n) Vergilendirme

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari yil vergi yukimliligt, dénem kdarinin vergiye tabi olan kismi izerinden
ve raporlama tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukiimlilagiint ve gegmis yillardaki vergi yukimliltgu ile ilgili
duzeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve bor¢larin yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farklarin raporlama yiikimliligu yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yikimltligu veya varligi, séz konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda
yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek
dénemlerde bu vergi alacagindan fayda saglanabilecek tutarda vergilendirilebilir karin olmasi durumunda kayitlara alinir. Finansal
tablolara nceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi varliginin tamami veya bir kismindan fayda saglanilamayacagr anlasildigi
takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir. Ertelenmis vergi cari dénemde gegerli olan vergi oranlari Gizerinden hesaplanmaktadir.

(o) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
2011 yilinda yiirtirliige giren standartlar ve yorumlar:

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan UMSK tarafindan ¢ikdrilan tiim standartlari ve UMSK’nin tim
yorumlarini uygulamistir.

31 Aralik 2011 tarihinde hentiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar:

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemi itibariyla heniiz yirtrltige girmemis olan ve ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda
uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim giincellemeler bulunmaktadir. UMSK tarafindan yayimlanan
ve 1 Ocak 2015 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olan UFRS 9 - Finansal Araglar Standardi
haricinde, bu diizenlemelerin ilisikteki finansal tablolar Gizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

(p) Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama tarihiile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari
ifade eder. UMS 10, “Raporlama Déneminden Sonraki Olaylara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, hiikiimleri uyarinca raporlama
tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya
¢itkmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket, finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
duzeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda
actklamaktadir.

(q) Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gére yonlendirme
yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere nakit akis tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigimde siniflandirilarak
raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akislarini
g6sterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde
ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akislarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandigr kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.
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3 Onemli muhasebe politikalari (Devami)
(r) Finansal bilgilerin béliimlere gére raporlanmasi

Sirket’in, yonetim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimia karar vermek igin kullandigi bilgileri de iceren faaliyet

boltimleri bulunmamaktadir.
4 Gergege uygun deger ile 6lcme prensipleri

Gergege uygun deger él¢iimiiniin siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda gergede uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri verilmistir. Seviyelere gére degerleme

yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli
olarak (fiyatlardan tiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim amagli tiirev finansal varliklar 244,353 - 244,353
- 244,353 - 244,353
Alim satim amacgli ttrev finansal yikimlilikler 242,363 - 242,363
- 242,363 - 242,363
31 Aralik 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim amacli tirev finansal varliklar 69,013 - 69,013
- 69,013 - 69,013
Alim satim amacli ttrev finansal yikiimlilikler 63,366 - 63,366
- 63,366 - 63,366

Sirket’in bircok muhasebe ilkeleri ve agiklamalari finansal ve finansal olmayan varhklar ve borglarin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesini gerektirmektedir. Degerleme ve/veya aciklama amach gercede uygun deger bilgileri asagidaki metotlara gére belirlenmistir.
Uygulanabilir oldugu durumlarda, gercege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlarla ilgili detayh bilgi iliskili oldugu varlik
veya borg ilgili notta agiklanmistir.

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu satis ve tasfiye iliskisi disindaki alim satim islemlerinde istekli taraflar arasinda el
degistirilebildigi tutar olup eger varsa teskilatlanmis bir piyasada islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.
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4 Gercege uygun deger ile 6lcme prensipleri (devami)

Sirket, finansal araclarin gergcege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme metotlarini kullanarak
hesaplamistir. Ancak, tahmini gercege uygun degeri bulabilmek igin kanaat kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger dl¢timleri
mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi, kisa vadeli olduklari igin belirli finansal araglarin
gercege uygun dederlerinin ilgili araclarin kayitl degerlerinden 6nemli 6lgtide farkh olmadigina karar vermistir. S6z konusu finansal araglar;
nakit ve nakit benzeri degerler, faktoring alacaklari, faktoring borglari, banka kredileri, diger varliklar ve diger borglari icermektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla finansal araglarin kayith degerleri ve gergege uygun degerleri asagidaki gibidir:

2011 2010

Kayith Gercege Kayith Gercege

deger uygun deger deger uygun deger
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 222,669 222,669 157,588 157,588
Faktoring alacaklari 236,425,268 236,425,268 220,993,876 220,993,876
Finansal borg¢lar
Banka kredileri 151,392,733 151,392,733 127,537,157 127,537,157
ihrac edilen menkul kymetler 20,435,166 20,435,166 20,403,989 20,403,989
Faktoring borglari 602,921 602,921 76,701 76,701
Diger borglar 517,214 517,214 419,653 419,653

5 Faktoring islemleri haricinde elde edilen faiz gelirleri

31 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait foktoring islemleri haricinde elde edilen faiz gelirleri asagidaki gibidir:

2011 2010
Bankalardan alinan faizler 12,046 230
12,046 230

6 Diger faaliyet gelirleri

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait diger faaliyet gelirleri 12,462 TL kira gelirlerinden olusmaktadir (2010: 45,644 TL
kira gelirleri, 115,620 TL maddi duran varlik satis gelirleri).

7 Personel giderleri

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait personel giderleri asagidaki gibidir:

2011 2010
Maas ve tcretler 4,002,262 3,407,759
Primler 323,529 568,019
SSKisveren payi 302,918 254,789
Personel yemek giderleri 109,865 88,947
Personel 6zel sigorta giderleri 109,158 96,949
Kidem tazminati karsilik gideri 106,146 66,766
Personel ulasim servis giderleri 91,066 89,985
issizlik sigortasi isveren payi 26,849 22,474
Diger 26,198 16,846

5,097,991 4,612,534
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8 Genel yonetim giderleri

31 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

2011 2010

Kiralama giderleri 424,663 381,015
Denetim ve danismanlik giderleri 286,023 377,884
Seyahat giderleri 234,444 227,362
Temsil ve agirlama giderleri 131,809 135,665
Arag giderleri 113,027 116,346
Haberlesme giderleri 86,954 78,185
Vergi, resim, harg¢lar ve fonlar 78,839 70,398
Ofis giderleri 68,280 54,806
Uyelik aidatlari 67,499 41,330
Reklam giderleri 50,727 50,878
Bilgi islem bakim ve s6zlesme giderleri 46,446 56,665
Bakim onarim giderleri 38,625 45,389
Kirtasiye giderleri 32,541 29,125
Bagis ve yardim giderleri 2,935 101,050
Diger 254,481 241,934
1,917,293 2,008,032

9 Vergilendirme

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla kurumlar vergisi orant %20 olarak uygulanmaktadir (2010: %20). Bu vergi orani vergi amaciyla belirli
istisnalar ve indirimlere gore degistirilmis yasal gelir matrahi tizerine uygulanmaktadir. Bununla birlikte sadece kér payi olarak dagitilacak
tutarlar Gizerinden belirli bir oranda tahakkuk ettirilen gelir vergisi stopaji mevcuttur. 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde
yer alan bazi tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden

kurumlar ile Turkiye’'de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri Gizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15’e
cikartimistir.

Turk vergi sistemine gore, mali zararlar, vergilendirilebilir gelirden vergi muafiyeti saglamak amaciyla gelecek yillarin vergi matrahindan 5
yila kadar indirilebilmektedir. Mali zararlar gegmis yillarda elde edilen kérlardan netlestirilmek tGzere geri tasinamaz.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi
beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincl ayin 15inci gtinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine
verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse
odenecek vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6rtiilt kazang dagitimi” bashgi altinda transfer
fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtili kazang dagitimi hakkinda
Genel Teblig, uygulamadaki detaylari belirlemistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde yapilmayan iriin, mal veya
hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili kérlar transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtiilt bir sekilde dagitildigi kanaatine
varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtalt kér dagitimlart kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.
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9 Vergilendirme (devami)

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablosundaki gelir vergisi karsiligi, asagida mutabakatr yapildigi tizere
vergiden 6nceki kérlara yasal vergi orani uygulanarak hesaplanan tutarlardan farklhidir:

2011 2010

Tutar % Tutar %
Raporlanan vergi éncesi kar 13,291,991 15,022,987
Raporlanan kér tizerinden hesaplanan vergi (2,658,398) 20 (3,004,597) 20
Kalici farklar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (71,474) 1 (75,530)
Vergiden muaf gelirler tutari - - 3,000
Onceki doneme iliskin vergi diizeltmesi - - (249,943) 2
Vergi gideri (2,729,872) 21 (3,327,070) 22

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait gelir vergisi gideri asagidaki kalemlerden olugsmaktadir:

2011 2010
Cari yil kurumlar vergisi gideri 3,035,316 3,799,727
Ertelenmis vergi geliri (305,444) (472,657)
Vergi gideri 2,729,872 3,327,070

Pesin 6denen gelir vergisiyle ilgili diizenlemeye uygun olarak, yil iginde 6denen gegici vergiler cari yil faaliyetlerinden olusan kar tizerinden
hesaplanan nihai vergi borcundan dustilmektedir. Dolayisiyla, kapsamli gelir tablosundaki vergi gideri finansal durum tablosunda gériilen
nihai vergi yukumlaltginden farkhdir.

31 Aralik tarihleri itibariyla 6denecek vergi tutarlari asagidaki gibidir:

2011 2010
Cari yil kurumlar vergisi karsiligi 3,035,316 3,799,727
Pesin 6denmis kurumlar vergisi (2,340,907) (2,985,469)

Odenecek kurumlar vergisi 694,409 814,258
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9 Vergilendirme (devami)

Ertelenmis vergi, ne vergilendirilebilir kéri ne de finansal tablolari etkileyen varlik ve borglarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda
olusan farklar harig, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate
alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin raporlama yiikimltligu yéntemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklari (EVV) ve ertelenmis vergi yiikiimlilikleri (EVY) asagidaki kalemlerden meydana
gelmektedir:

2011 2010

Varlik Yiikiimliiliik Varlik Yiikiimliiliik
Kazanilmamis faiz gelirleri 509,325 - 268,373
Stpheli faktoring alacaklar karsihg: 69,400 - -
Kidem tazminati karsiligi 46,609 - 35,689
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar - 67,810 - 51,250
Turev finansal araclar - 398 - 1,130
Toplam EVV ve EVY 625,334 68,208 304,062 52,380

Ertelenmis vergi varliklari ve yikumliltkleri, yasal olarak netlestirme hakkinin var oldugu ve ayni vergi dairesine 6denebildikleri stirece
netlestirilebilinir. 31 Aralk tarihleri itibariyla bakiyeler, uygun netlestirme yapildiktan sonra belirlenmis ve finansal tablolarda net olarak
gosterilmistir:

2011 2010
Toplam Netlestirme Net Toplam Netlestirme Net
EVV 625,334 (68,208) 557,126 304,062 (52,380) 251,682
EVY (68,208) 68,208 - (52,380) 52,380 -
Net EVV / (EVY) 557,126 - 557,126 251,682 - 251,682

10 Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

2011 2010
Bankalar vadesiz mevduat 222,669 155,763
Kasa/Efektif - 1,825
Toplam nakit ve nakit benzeri degerler 222,669 157,588

31 Aralik tarihleri itibariyla banka mevduati Gzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.
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11 Faktoring alacaklari

31 Aralik tarihleri itibariyla, faktoring alacaklari asagidaki gibidir:

2011 2010
Yurtici faktoring alacaklari 234,299,902 220,049,711
Yurtdisi faktoring alacaklari 6,013,858 3,535,748
Stpheli faktoring alacaklar 4,110,045 2,998,992
Faktoring alacaklari, briit 244,423,805 226,584,451
Kazanilmamus faktoring faiz geliri (3.888,492) (2,591,583)
Stpheli faktoring alacaklari karsihg: (4,110,045) (2,998,992)
Faktoring alacaklari 236,425,268 220,993,876

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik almis oldugu cek, senet ve teminatlarin dékimi asagidaki gibidir:

2011 2010
Alinan misteri cekleri ve senetleri 382,312,583 348,133,213
ipotekler 2,166,280 1,929,460
Teminat mektuplari 194,890 27,825
Toplam 384,673,753 350,090,498
31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, stipheli faktoring alacak karsiliklarinin hareketleri asagidaki gibidir:
2011 2010
Acilis bakiyesi 2,998,992 3,347,366
Cari yilda ayrilan karsilik tutar 1,353,543 -
Tahsilatlar (242,490) (348,374)
Yil sonu bakiyesi 4,110,045 2,998,992
31 Aralik tarihleri itibariyla, stipheli faktoring alacaklarinin gecikme streleri ve tutarlari asagidaki gibidir:
2011 2010
Vadesi 1-3 ay gegen 1,167,388 -
Vadesi 3-6 ay gegen - -
Vadesi 6-12 ay gecen 186,155 -
Vadesi 1 yil ve tizeri gegen 2,756,502 2,998,992
4,110,045 2,998,992
12 Diger varliklar
31 Aralik tarihleri itibariyla diger varliklar asagidaki gibidir:
2011 2010
Pesin 6denmis giderler (*) 201,059 143,774
Diger 10,369 1,546
211,428 145,320

(*) Pesin 6denmis giderler 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu’na (“BDDK”) 6denmis olan

sirasiyla 33,600 TL ve 10,900 TL tutarindaki katilim paylari ile sigorta giderlerini igermektedir.
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13 Satis amagh elde tutulan duran varhklar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 486,703 TL tutarinda satis amach elde tutulan duran varliklar, tahsil edilemeyen faktoring alacaklarina
istinaden edinilmis iki adet gayrimenkulden olusmaktadir (2010: 486,703 TL).

14 Yatirnm amach gayrimenkuller

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap déneminde yatirim amagh gayrimenkuller ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 Girigler (*) Cikislar 31 Aralik 2011
Maliyet
Binalar 831,731 512,376 - 1,344,107

Cari donem

1 Ocak 2011 amortismani Cikislar 31 Aralik 2011
Birikmis Amortisman
Binalar 106,734 18,320 - 125,054
Net defter degeri 724,997 1,219,053

(*) Yatirim amacli gayrimenkullere yapilan ilaveler, Sirket’in sahip oldugu apartman dairesine yapilan tadilatlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap déneminde yatirim amagcl gayrimenkuller ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 Girigler Cikislar 31 Aralik 2010
Maliyet
Binalar 831,731 - - 831,731

Cari donem

1 Ocak 2010 amortismani Cikislar 31 Aralik 2010
Birikmis Amortisman
Binalar 90,100 16,634 - 106,734
Net defter degeri 741,631 724,997

Yatirim amagli gayrimenkuller, Sirket’in sahip oldugu bir apartman dairesinden olusmakta olup, bu gayrimenkul, Sirket tarafindan kira geliri
kazanmak ya da gayrimenkuliin fiyatinda olusabilecek bir deger artisindan faydalanmak veya her iki amag nedeniyle elde tutulmaktadir.
Yatirim amacli gayrimenkul ilgili apartman dairesinin faydali dmri olan 50 yil Gizerinden dogrusal amortisman yontemiyle amortismana
tabi tutulmustur.

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihindeki yatirim amach gayrimenkuliiniin gercege uygun degeri, Sirket ile iliskisi olmayan bir bagimsiz bir
degerleme sirketi tarafindan 2012 yili Ocak ayinda gergeklestirilen degerlemeye gore elde edilmistir. Degerleme sirketi, s6z konusu
tasinmazin degerlemesi konusunda uygun nitelik ve deneyime sahiptir. S6z konusu degerleme raporuna gére Uluslararasi Degerleme
Standartlari’na uygun olarak yapilan degerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem fiyatlarinin referans alinmasi yontemiyle
yapilmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla net defter degeri 1,219,053 TL olan gayrimenkultin gercege uygun degeri 1,850,000 TL olarak
belirlenmistir.



66 Ekspo Faktoring 2011 Faaliyet Raporu

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”))

15 Maddi duran varhklar

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi duran varlik ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 Girisler Cikislar 31 Aralik 2011
Maliyet
Tasitlar 757,153 490,582 - 1,247,735
Mobilya ve demirbaslar 522,980 13,950 - 536,930
Ozel maliyetler 321,755 - - 321,755
Diger (*) 822,822 - - 822,822
Toplam maliyet 2,424,710 504,532 - 2,929,242

Cari dénem

1 Ocak 2011 amortismani Cikislar 31 Aralik 2011
Birikmis amortisman
Tasitlar 539,215 157,976 - 697,191
Mobilya ve demirbaslar 458,451 30,869 - 489,320
Ozel maliyetler 290,812 19,541 - 310,353
Toplam birikmis amortisman 1,288,478 208,386 1,496,864
Net defter degeri 1,136,232 1,432,378

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi duran varlk ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 Girisler Cikislar 31 Aralik 2010
Maliyet
Tasitlar 1,010,142 152,750 (405,739) 757,153
Mobilya ve demirbaslar 449,479 73,501 - 522,980
Ozel maliyetler 321,755 - - 321,755
Diger (*) 751,378 71,444 - 822,822
Toplam maliyet 2,532,754 297,695 (405,739) 2,424,710

Cari dénem

1 Ocak 2010 Amortismani Cikislar 31 Aralik 2010
Birikmis amortisman
Tasitlar 850,269 75,363 (386,417) 539,215
Mobilya ve demirbaslar 358,032 100,419 - 458,451
Ozel maliyetler 256,512 34,300 - 290,812
Toplam birikmis amortisman 1,464,813 210,082 (386,417) 1,288,478
Net defter degeri 1,067,941 1,136,232

(*) Diger kalemleri, tablolar gibi amortismana tabi olmayan varliklardan olusmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar tizerindeki sigorta tutari 2,465,993 TL (2010: 1,346,024 TL), sigorta prim tutari 21,914

TL (2010: 10,349 TLYdir. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar izerinde rehin bulunmamaktadir.
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16 Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi olmayan duran varlik ve birikmis itfa paylari hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 Girisler Cikislar 31 Aralik 2011
Maliyet
Haklar 140,246 140,246
1 Ocak 2011 Itfa paylari Cikislar 31 Aralik 2011
Birikmis itfa paylari
Haklar 111,172 9,700 - 120,872
Net defter degeri 29,074 19,374

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi olmayan duran varlik ve birikmis itfa paylari hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 Girisler Cikislar 31 Aralik 2010
Maliyet
Haklar 128,667 11,579 - 140,246
1 Ocak 2010 Itfa paylar Cikislar 31 Aralik 2010
Birikmis itfa paylar
Haklar 102,076 9,096 - 111,172
Net defter degeri 26,591 29,074

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan duran varhgr bulunmamaktadir.
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17 Banka kredileri

31 Aralik tarihleri itibariyla, teminatli banka kredileri asagidaki gibidir:

2011
TL karsihgi
Nominal Faiz
Orijinal tutar Orani (%)* 1 yila kadar 1 yil ve iizeri
TL 135,016,185 11.55-17.00 135,016,185
TL (**) 10,731,699 4.98-5.77 10,731,699
ABD Dolari 86,176 Libor + 4.25 162,778
Avro 2,243,257 Libor + 3.39 5,482,071
Toplam 151,392,733
2010
TL karsihgi
Nominal Faiz Orani
Orijinal Tutar (%)* 1 yila kadar 1 yil ve iizeri
TL 108,144,747 7.60-8.13 108,144,747 -
TL (**) 12,080,070 3.30-4.15 12,080,070
ABD Dolari 2,670,703 4.29 4,128,906
Avro 1,553,575 3.04 3,183,434
Toplam 127,537,157 -

(*) Bu oranlar, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla agik olan sabit ve dedisken faizli alinan kredilerin faiz oran arahgini ifade

etmektedir.

(**) Dovize endeksli kredilere iliskin bilgileri géstermektedir.

18 ihrag edilen menkul kiymetler

Sirket, 21 Ekim 2010 tarihinde 20,000,000 TL tutarinda, 2 yil vadeli, 6 ayda bir degisken faizli kupon 6demeli tahvil ihrag etmistir. S6z

konusu tahvile iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

2011 2010

Nominal Defter Defter

Para birimi Vade Faiz tiirii Faiz orani(*) degeri degeri degeri

Tahvil TL 2012 Degisken(**) 5.50% 20,000,000 20,435,166 20,403,989
20,435,166 20,403,989

(*) ikinci kupon 6deme dénemine iliskin altr aylik faiz oranidir.

(**) Tahvilin faiz oranina baz teskil edecek “Gosterge Faiz” orani T.C. Hazine Miistesarhdi tarafindan ihrag edilmis en uzun vadeye kalan
glin sayisina sahip iskontolu gésterge devlet tahvilinin son 5 is giiniinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi'nda olusan agirhkli
aritmetik ortalamasi olacaktir. Her bir kupon 6deme giintinde “Gosterge Faiz” orani tespiti icin ayni prosedir tekrarlanacak ve o tarih
itibariyla gegerli olan gosterge devlet tahviline gére bulunan Kupon Faiz Orani bir sonraki kupon 6demesine baz teskil edecektir. Kupon Faiz

Orani, Gosterge Faiz Oranina yillik %2.70 Ek Getiri Oraninin ilave edilmesiyle bulunacaktir.
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19 Faktoring borglar

31 Aralik tarihleri itibariyla, faktoring borglari asagidaki gibidir:

2011 2010
Yurtici faktoring borglari 602,921 76,701
Toplam 602,921 76,701

Faktoring borglari, faktoring misterileri adina tahsil edilmis olup, raporlama tarihi itibariyla hentiz ilgili faktoring misterileri hesabina
yatirilmamis tutarlari ifade etmektedir.

20 Diger yiikiimliiliikler

31 Aralik tarihleri itibariyla, diger yukimlultkler asagidaki gibidir:

2011 2010
Kurumlar vergisi disindaki 6denecek vergi ve fonlar 325,542 275,811
Saticilara borglar 140,881 104,394
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 50,791 39,448
Toplam 517,214 419,653

21 Tiirev finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

Sirket para swaplarina dayali tiirev enstriimanlari kullanmaktadir. Para swapi bir para cinsinden nakit akimlarinin bir baskasi ile
degistirilmesi taahhtdint ifade etmektedir. Para swapi, para birimlerinin ekonomik olarak takas edilmesi sonucunu verir. Sirket bu tiirev
enstrimanlari, riskten korunma muhasebesine konu islem olmaktan ziyade, doviz kuru riskini yonetmek igin kullanmaktadir.

Belirli finansal araglarin itibari tutarlari finansal durum tablosunda kayitlara alinmis finansal araglarla kiyaslama igin baz teskil etmelerine
ragmen gelecekteki ilgili nakit akim tutarlarini veya finansal araglarin gergege uygun degerlerini gostermezler, dolayisi ile Sirket’in kredi
veya fiyat riskini temsil etmezler. Tirev finansal araglar, sézlesme kriterlerine bagl olarak, déviz kuru ve faiz oranlarindaki degisimler
neticesinde lehte (varlik) veya aleyhte (yikimliliik) hale gelirler. Sahip olunan tirev finansal araglarin s6zlesmeye dayali ya da itibari
tutarlari, ne kadar lehte veya aleyhte olacaklari ve tirev finansal varhklarin ve yikimltliklerin toplam gercege uygun degerleri zaman
icerisinde 6nemli diizeyde dalgalanma gosterebilir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, tirev finansal araglarin defter degerini temsil eden gercege uygun degerleri asagidaki gibidir.

2011 2010
Varhiklar Yiikiimliiliikler Varliklar Yiikiimliiliikler
Para swap alim satim anlasmalari 244,353 (242,363) 69,013 (63,366)
244,353 (242,363) 69,013 (63,366)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla tiirev islemlerin detayr Not 26’da sunulmustur.
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22 Kidem tazminati karsihigi

Yiiriirliikteki kanunlara gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu’nda belirtilen davranislar disindaki sebeplerle istihdami
sona eren ¢ahsanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla ytkiimlidar. Bu yikamlalik ¢alisilan her yil igin, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla,
azami 2,732 TL (2010: 2,517 TL) olmak {izere, 30 giinliik toplam briit ticret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam
yukiimlilik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil igin maksimum ytkiimliltgin enflasyon oraninda her alti ayda
bir artmasi olarak kabul edilmistir.

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerinde kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
Donem basi bakiyesi 178,445 134,740
Faiz maliyeti 13,504 11,918
Hizmet maliyeti 37,240 26,642
Dénem ici 6denen (51,544) (23,061)
Aktteryal fark 55,402 28,206
Donem sonu bakiyesi 233,047 178,445
23 Diger karsiliklar
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger karsiliklar asagidaki gibidir:

2011 2010
Vergi uyusmazhgr karsilig - 162,536
Toplam - 162,536

T.C. Maliye Bakanhgi Gelir idaresi Baskanhigi tarafindan 2009 yilinda, 2008 yili hesap dénemine iliskin tim faktoring sektériinii kapsayan
vergi incelemeleri baslatiimistir. S6z konusu incelemelerin, yiirtrlikteki vergi mevzuati ¢ercevesinde yiratildigu ifade edilmektedir.
Faktoring sirketleri incelemelerinde, 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige giren “Finansal Kiralama,
Faktoring Ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani Ve izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bigim
Ve icerigi Hakkinda Teblig” aciklamalari uyarinca “Kazanilmamis Gelirler” hesabinda izlenen “Kazanilmamis Gelirleri” ile vergi mevzuatina
uygun olarak “dava veya icra safhasinda” bulunan faktoring islemlerinden kaynaklanan alacaklardan stipheli alacak niteligindeki “stipheli
alacak” karsiliklarinin anapara kisimlari “hasilat” yazilmamis olduklari gerekgesiyle elestiri konusu yapilarak vergi salinmis ve vergi ziyai
cezasl kesilmistir. Bu ¢ercevede Sirket’e de islem uygulanmis ve ilgili tarhiyatlar 7 Temmuz 2010 tarihinde tebelltig edilmistir. Anilan
tarhiyata iliskin Sirket yénetimince uzlasma talep edilmis olup, Uzlasma Komisyonunca giin verilmedigine dair bilgi alinmistir. Bunun
sonucunda, Sirket, 6111 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasi Kanunu’nun 3.maddesinden faydalanarak vergi asli ve gecikme
zammi ile beraber toplam 265,819 TL tutar 6demistir. 2010 yilinda, s6z konusu ceza i¢in 162,536 TL tutarinda karsilik ayriimistir. 2011
yilinda cari dénem gideri olarak 103,283 TL diger faaliyet gideri olarak kayitlara alinmistir.
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24 Ozkaynaklar

24.1 Odenmis Sermaye

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis her biri 1 TL (2010: 1 TL) degerinde 40.000.000 adet (2010: 40.000.000 adet)
imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir. Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin TL'nin

31 Aralik 2005 tarihindeki alim giictiyle ifade edilmesi igin yapilan diizeltmeleri ifade etmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket’in ortaklk yapisi asagidaki gibidir:

2011 2010

Ortaklik Ortaklik

payi (%) TL payi (%) TL
M. Semra Tumay %49.00 19,600,000 %49.00 19,600,000
Murat Timay %25.50 10,199,999 %25.50 10,199,999
Zeynep S. Akgakayalioglu %24.50 9,799,999 %24.50 9,799,999
Diger %1.00 400,002 %1.00 400,002
Sermaye %100 40,000,000 %100 40,000,000
Sermaye diizeltmesi 279,326 279,326
Toplam 40,279,326 40,279,326

24.2 Yasal Yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrihir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore
birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasihincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrihr. ikinci tertip
yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan kdrin % 10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gecmedigi stirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi
miimkiin degildir. ilisikteki finansal tablolarda bulunan yasal yedeklerin toplami 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 8,424,204 TL'dir (tarihi
maliyet) (2010: 6,070,877 TL (tarihi maliyet)).

25 Risk yonetimi aciklamalari
Kredi riski:

Sirket, faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket, finansal varliklari i¢in belirli miktarda teminat talep
etmektedir. Yénetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski stirekli olarak takip edilmektedir. Tiim kredilerde risk degerlendirmeleri
yapilmaktadir. Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatilmamaktadir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin
izlemesine yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili calismalar ve musteri kredibilitesi 6lciimlemesi

de yapiimaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini
degerlendirmek amaciyla kullanmis oldugu 6zel bir bilgisayar programi da mevcuttur.

Raporlama tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektor veya cografi bolgede yogunlasmamistir. Sirket’in azami kredi riski her
finansal varhgin finansal durum tablosunda gosterilen kayitl degeri kadardir.
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25 Risk yonetimi aciklamalari (devami)
Kredi riski (devami)

31 Aralik tarihleri itibariyla faktoring alacaklarinin sektérel dagihimi asagidaki gibidir:

2011 % 2010 %
Tekstil 41,378,441 18 38,208,073 17
insaat-miteahhitlik hizmetleri 27,618,963 12 32,627,094 15
Gida, mesrubat ve titiin sanayi 26,042,243 11 22,159,056 10
Metal disi madenler sanayi 23,729,059 9 16,774,319 8
Turizm 23,098,040 9 25,038,164 11
Otomotiv 12,963,907 5 13,150,241 6
Kauguk ve plastik drinleri 11,544,646 5 12,809,910 6
Demir, celik, komdir, petrol ve diger madenler 9,863,662 4 10,697,651 5
Finansal kurumlar 8,958,626 4 1,867,398 1
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 8,847,743 4 7,380,532 3
Agac ve agag Uriinleri sanayi 8,266,373 3 6,409,043 3
Toptan ve perakende ticaret 7,192,530 3 4,518,662 2
Kultir, eglence ve spor faaliyetleri 7,042,636 3 3,162,201 1
Makine ve techizat sanayi 6,360,785 3 6,605,286 3
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 3,975,727 2 9,105,169 4
Kimya ve ilag 2,985,815 1 2,451,043 1
Tarim Urtnleri ve hayvancilik 1,297,502 1 4,818,992 2
Elektrik malzemeleri 269,052 1 183,425 1
Diger 4,989,518 2 3,027,617 1
236,425,268 100 220,993,876 100
Piyasa riski
Faiz orani riski
Sirket’in faaliyetleri, faizli varhiklar ve borglarinin farkh zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz
oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarh olan piyasa faiz oranlari dikkate alindiginda risk
yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.
31 Aralik tarihleri itibariyla, finansal araglara uygulanan ortalama etkin faiz oranlari asagidaki tabloda 6zetlenmistir:
2011 2010
ABD Dolari ABD Dolari
(%)  AVRO (%) GBP (%) TL (%) (%)  AVRO (%) TL (%)
Varhklar
Faktoring alacaklari 7.5 7.6 8.75 17.9 8.5 7.58 12.23
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 5.77 5.49 4.98 14.75 4.29 3.81 7.35

ihrag edilen tahviller - - - 11 - - 10.53
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25 Risk yonetimi aciklamalari (devami)

Piyasa riski (devami)

Faiz orani profili:
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31 Aralik tarihleri itibariyla, sirketin faiz doguran finansal araglarinin faiz orani profili asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

Kayith deger

Sabit faizli finansal araglar 2011 2010
Faktoring alacaklari 123,120,162 118,973,874
Banka kredileri 119,166,185 48,351,293
Degisken faizli finansal aracglar

Faktoring alacaklari 113,305,107 102,020,002
Banka kredileri 32,226,548 79,185,864
ihrac edilen tahviller 20,435,166 20,403,989

Degisken faizli finansal araglarin nakit akim duyarllik analizi:

31 Aralik tarihleri itibariyla faiz oranlarindaki 100 baz puanlik dedisimin kar veya zarari asagidaki tabloda gésterilen tutarlar kadar
degistirmesi beklenir. Bu analizde diger bitiin degiskenlerin, 6zellikle doviz kurlarinin sabit kaldigi varsayilmistir.

Kar veya(zarar)

100 bp artis 100 bp azalis
2011
Degisken faizli finansal araglar 11,661 (11,661)
2010
Degisken faizli finansal araglar 28,714 (28,714)

Déviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi) dolayi yabanci para riski
tasimaktadir. Sirket’in finansal tablolarmin TL bazinda hazirlanmasi nedeniyle, séz konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL

karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket’in net pozisyonu yabanci para bazh asagidaki varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir (TL karsiliklari):

2011 2010
A. Yabanci para bazli varhiklar 16,947,611 18,590,384
B. Yabanci para bazli yikiimlaliikler

C. Turev finansal araglar

(16,390,583) (19,449,420)

Net yabanci para pozisyonu (A+B+C)

557,028 (859,036)
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25 Risk yonetimi aciklamalari (devami)
Piyasa riski (devami)

Déviz kuru riski (devami)

31 Aralik itibariyla, Sirket’in kur riskine maruz kalan bakiyelerinin TL karsihdr asagidaki gibidir:

2011

ABD Dolari Avro GBP Diger Toplam
Yabanci para bazl parasal varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 65,928 171 - 66,099
Faktoring alacaklari 3,814,305 7,932,827 5,132,491 16,879,623
Diger varliklar 1,889 1,889
Toplam yabanci para varliklar 3,882,121 7,932,999 5,132,491 16,947,611
Yabanci para bazli parasal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 2,815,834 8,455,964 5,104,750 16,376,548
Faktoring borglari
Diger yuktmlulukler - 14,035 14,035
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler 2,815,834 8,469,999 5,104,750 16,390,583
Net bilanco pozisyonu 1,066,287 (537,000) 27,741 - 557,028
Bilango disi pozisyon
Net yabanci para pozisyonu 1,066,287 (537,000) 27,741 - 557,028

2010

ABD Dolari Avro GBP Diger Toplam
Yabanci para bazh parasal varhiklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 349 17,617 17,966
Faktoring alacaklari 8,683,006 5,735,162 4,152,704 18,570,872
Diger varliklar 1,546 - - 1,546
Toplam yabanci para varhiklar 8,684,552 5,735,511 4,170,321 18,590,384
Yabanci para bazh parasal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 9,284,142 6,047,648 4,060,620 19,392,410
Faktoring borglari 32,432 - 32,432
Diger yukumlilukler 704 17,998 5,876 24,578
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler 9,284,846 6,098,078 4,066,496 19,449,420
Net bilango pozisyonu (600,294) (362,567) 103,825 (859,036)
Net yabanci para pozisyonu (600,294) (362,567) 103,825 (859,036)
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25 Risk yonetimi aciklamalari (devami)
Piyasa riski (devami)
Déviz kuru risk duyarlilik analizi:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla TU'nin asagida belirtilen d6viz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi vergi 6ncesi dénem karini asagida
belirtilen miktarlar kadar etkileyecektir. Bu analiz, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla tiim degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile
yapilmistir.

Kéar/(Zarar)
TL 2011 2010
ABD Dolari 106,629 (60,029)
Avro (53,700) (36,257)
GBP 2,774 10,383
Toplam 55,703 (85,903)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in varliklarini hem uygun vade ve oranlarda
fonlayamama hem de bir varhigi gercege uygun bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir.
Sirket bankalar araciligiyla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle stirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir. Finansal yiikiimliliklerin s6zlesmeye dayali vade
dagilimi asagidaki gibidir:

2011
Sozlesmeye bagh

DefterDegeri nakit cikislar 3 aydan kisa 3-12 ay arasl 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliliikler 172,571,701 175,291,389 98,800,186 76,491,203 - -
Banka kredileri 151,392,733 152,285,801 98,056,384 54,229,417
ihrac edilen menkul kiymetler 20,435,166 22,261,786 - 22,261,786
Faktoring borglari 602,921 602,921 602,921
Diger yukumlaltkler 140,881 140,881 140,881
Tiirev finansal yiikiimliiliikler 1,990 1,993 1,815 178 - -
Girisler 244,353 240,475 176,939 63,536
Cikislar (242,363) (238,482) (175,124) (63,358)

2010
Sozlesmeye bagh

Defter Degeri nakit cikislari 3 aydan kisa 3-12 ay arasl 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 148,122,241 152,107,223 111,712,400 18,352,434 22,042,389 -
Banka kredileri 127,537,157 127,835,739 111,531,305 16,304,434 -
ihrac edilen menkul kiymetler 20,403,989 24,090,389 - 2,048,000 22,042,389
Faktoring borglari 76,701 76,701 76,701
Diger yukumlulukler 104,394 104,394 104,394 - -
Tiirev finansal yiikiimliiliikler 5,647 5,664 5,664 - - -
Girisler 69,013 70,177 70,177
Cikislar (63,366) (64,513) (64,513)

Sermaye Yénetimi

Sirket’in politikasi, gliclt bir sermaye tabani yaratarak yatirimei, alacakli ve piyasa givenilirligini saglamak ve yerel diizenleyici gerekleri
karsilamaktir. Sirket’in asgari sermaye gerekliligi 31 Aralk 2011 tarihi itibariyla 7,500,000 TL'dir. Sirket’in sermayesi asgari tutarin
tizerindedir.
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26 Sarta bagh yiikiimliiliikler ve taahhiitler

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket’in olagan faaliyetleri sonucunda olusan sarta bagh yiikimliliik ve taahhitleri asagidaki gibidir:

Teminat mektuplari 2011 2010
Mahkemelere verilen 194,890 27,825
Toplam 194,890 27,825

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket alinan krediler karsiliginda bankalara teminat olarak 209,634,993 TL tutarinda ¢ek ve senet vermistir

(2010: 187,292,971 TL).

31 Aralik tarihleri itibariyla para swap anlasmalari alim ve satim detaylari asagidaki gibidir:

2011 2010
Yabanci para Yabanci para
bakiyesi TL bakiyesi TL
Para swap alim islemleri
ABD Dolari 2,369,597 4,475,932 1,088,100 1,682,203
TL 6,100,767 6,100,767 2,709,500 2,709,500
Avro 704,132 1,720,759 524,828 1,075,425
Toplam alimlar 12,297,458 5,467,128
2011 2010
Yabanci para Yabanci para
bakiyesi TL bakiyesi TL
Para swap satim islemleri
ABD Dolari 2,369,597 4,475,932 1,088,100 1,682,203
TL 6,098,776 6,098,776 2,703,835 2,703,835
Avro 704,132 1,720,759 524,828 1,075,425
Toplam satimlar 12,295,467 5,461,463

27 iliskili taraflar

Bu raporda Sirket’in hissedarlari, tist diizey yonetici ve direktorleri, yonetim kurulu tyeleri ve bu kisilerin ilgili olduklari sirketler ve aileleri
iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. Sirket, faaliyetleri kapsaminda iliskili taraflarla ¢esitli islemler gergeklestirmistir. Bu islemler ticari

amacli olup, piyasa fiyatlari ile gergeklestirilmektedir.

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

Genel yonetim giderleri

M. Semra Tumay - kira gideri

405,163

361,702

408,351

361,702

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, list diizey y&neticilere saglanan ticret ve benzeri faydalar sirasiyla

2,375,294 TL ve 2,353,865 TLdir.
28 Raporlama déneminden sonra ortaya cikan hususlar

Yoktur.



Yonetim

Murat Timay
H. Cenk Eynehan

Erhan Meral

Genel Mudur
Pazarlama Genel Midir Yardimcisi

Mali ve idari isler
Genel Mudir Yardimcisi
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