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Ozgiin ve yenilikgi iiriinleriyle

her zaman bir adim 6nde...

2000 yilinda kurulan Ekspo Faktoring, yenilik¢i {iriin yelpazesi

ve kurumsal yonetim anlayisiyla Tiirk faktoring sektoriiniin 6ncii
sirketlerinden biri konumundadir. Sirket, kisa zamanda bankacilik
disi finans sektoriiniin en biyik kurumlari arasina girmistir. Kurumsal
gelisimine her faaliyet déneminde yeni boyutlar ekleyen Ekspo
Faktoring, 2010 yili itibariyla aktif biyikliigiinii 224 milyon TL’ye,
cirosunu 1,1 milyar TLl’ye, net kérini ise 11,7 milyon TL’ye ¢ikarmistir.
Kurumsal gelisimini kesintisiz bir bicimde siirdiirme kararhliginda olan
Ekspo Faktoring, 6niimiizdeki donemde 6zgiin ve yenilikci tirlinleriyle
rakipleri karsisinda “bir adim édnde” olmaya devam edecektir.
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Yonetim Kurulu Baskani ve Genel Miidiir’iin Mesaiji

Sayin Paydaslarimiz,

2010 yili, kiiresel finansal krizden
cikisin sinyali olarak algilanabilecek
olumlu finansal géstergelerin
piyasalarda hakim olmaya basladigr,
piyasa aktorlerinin risk yonetimi
stratejilerinden biiylime ve yatirim
odakli politikalara yéneldigi bir faaliyet
yili olarak kayda ge¢mistir. 2008 yilinin
ortalarindan itibaren bittin piyasalari
etkisi altina alan kiresel finansal

kriz, diinya ekonomisine y6n veren
gelismis ekonomilerde uygulamaya
koyulan kapsamli kurtarma paketleri
ve genislemeci para politikalari
sayesinde geride biraktigimiz yilda
astlmaya baslanmistir. 2000l yillarin
basindan bu yana siki para politikasi
ve denk bitce uygulamalarindan taviz
vermeyerek istikrarl bir ekonomiye

ve glcli bir bankacilik sistemine
kavusan Tirkiye, kriz stirecini basaril
bir bigimde yoneterek yerli ve yabanci
yatinmcilara gtiven vermistir. 2010
yilinda %8,9 oraniyla OECD ulkeleri
arasinda en yiiksek biytime rakamina
ulasan tlkemiz, calistigimiz kurumlarda
karar alici konumda bulunan bizleri,
gelecege dair iddial projeleri glindeme
almaya tesvik etmektedir.

Faktoring sektdriinde rekor

Kiiresel 6lcekteki ekonomik toparlanma
slirecine paralel olarak Tirk faktoring
sektortintin toplam aktifleri bir dnceki
yila gore %39 artisla 10,4 milyar
liradan 14,5 milyar liraya yikselmistir.
Yillik bilyiime performansi agisindan
bankacilik sektoériiniin 6niine gegen
faktoring sektoriintin bu basarisinda

piyasada faizlerin diismesi nedeniyle
artan risk alma istahi ve reel sektoriin
bir finansman modeli olarak faktoring
Urtnlerine giderek daha fazla ilgi
gostermesi de belirleyici olmustur.
Sektsr hacminin GSMH’ye orani baz
alinarak Avrupa’daki muadil piyasalarla
karsilastirnldiginda Tirk faktoring
sektorinin halen daha gelisim
asamasinda oldugu soylenebilir.
Ornegin, 2009’da bu oran ingiltere’de
%12,9, ispanya’da 10,2 diizeyinde iken
Tirkiye'de %4,9 olarak gergeklesmistir.
Tiirk faktoring sekt6riiniin toplam
bankacilik sektord igindeki payinin
2010 yilsonu itibariyla sadece

%1,5 olmasi, sektoriin gelecekteki
potansiyelini gozler 6niine sermektedir.
Oniimiizdeki dénemde, Merkez
Bankasr'nin bankalarin bllylimesine
getirmek istedigi kisitlamalar
uygulamaya gectigi takdirde bu

oranin artan bir ivmeyle yiikselmesi
beklenmektedir.

Fark yaratan, etkin finansman

Ekspo Faktoring’in 2010 faaliyet
yilinda da istikrarli kurumsal yapisini
dahaileri noktalara tasiyacak projeleri
hayata gegirdigini sizlerle paylasmak
isterim. Toplam aktiflerimiz bir 6nceki
yila gore %47 oraninda biytyerek
2010’da 224 milyon liraya ulasti.
Boylece, 2009°da ekonomideki genel
daralmayla iliskili kayiplarimizi

telafi etmis olduk. Yil iginde misteri
portfoylimiize blylk bir cogunlugu
miteahhitlik ve tekstil sektorlerinden
olmak tizere birgok yeni musteri ekledik.
Miteahhitlik sekt6riinde yurt disinda
kapsamli projeler yiiriiten sirketlere

yonelik sundugu ara finansman
modelleriyle adindan séz ettiren
Sirketimiz, 2010’da Cukurova Grubuna
bagh Baytur insaat tarafindan Katar’da
insa edilen 732 milyon dolar bedelli
Kongre Merkezi Projesi ve 219 milyon
dolar bedelli islam Eserleri Miizesi
Projesi’ne finansman destegi saglayarak
bu yondeki atihmlarmi stirddrmistir.

2010’da basari ile gerceklestirdigimiz
bir diger proje ise Amerikan Ex-Im

Bank garantorliginde ve Wells Fargo
Bank finansorliigunde Tirkiye'nin ¢cok
buylk bir sanayi kurulusuna yonelik
gerceklestirdigimiz 15 milyon dolarlik
pamuk ithalatr projesidir. Turkiye finans
sektort agisindan bir ilk olma 6zelligi
tasiyan bu projeyle birlikte pamuk
fiyatlarinin 220 dolar seviyesinde
seyrettigi bir dénemde, Tirk pamuk
ithalatcilarinin finansman ihtiyacini
etkin ve yenilik¢i bir model cercevesinde
karsilamanin hakl gururunu sizlerle
paylasmak isterim.

Ekspo Faktoring’in “ilklerin yasandigi
ve yasatildigr” bir finans kurulusu
oldugunu oviinerek belirtmek isterim.
Turkiye’de faktoring sektdrintn hak
ettigi konuma gelmesi icin biiyiik caba
gosteren Sirketimizin 6ncii finansman
uygulamalarina imza attigr bir diger
alan film yapimciligidir. Bu baglamda,
2010’un 6ne ¢ikan yerli filmlerinden
Av Mevsimi’nin yapimci sirketine
filmin gelirleri karsihginda finansman
destegi sagladik. Yurt disinda
uygulanmakta olan bir finansman
modelinden esinlenerek gelistirdigimiz
model cercevesinde gise gelirleri
temlik alinarak filmin yapim siirecine
finansman destegi saglanmistir.
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Biiyiik bir basari ile gergeklestirdigimiz
bir diger proje ise gida sekt6riintin
onde gelen sirketlerinden birine
saglamis oldugumuz bugday ithalati
finansman destegidir. Kurakhk
nedeniyle bugday fiyatlarinin
uluslararasi piyasalarda asiri
yiikseldigi bir dénemde yarattigimiz
finansman destegi sayesinde bu gida
firmasinin lretim slirecine destek
sagladik. Oniimiizdeki dénemde Toprak
Mahsulleri Ofisi depolarindaki emtianin
rehni karsiliginda gida sektériine
y6nelik ham madde finansmani
desteg@ini strdtrme kararlihgindayiz.

Faizlerdeki sert distisiin bir sonucu
olarak Sirketimizin kéri 2010°da 19
milyon liradan 16 milyon liraya geldi.
Oniimiizdeki faaliyet dsneminde,
aktiflerimizi ve kar oranlarimizi

es gudimli olarak artirmaya
odaklanacagiz.

Ekspo Faktoring’i gelecege tasiyacak

Ekspo Faktoring’e 2010°da katma
deger katan bir diger proje ise
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi ve
Yatirim Finansman A.S. aracihgiyla

2 sene vadeli degisken faizli olarak
gerceklestirdigimiz bono ihracidir. Arz
edilen bonolarin tamaminin kurumsal
ve bireysel yatirimcilar tarafindan
satin alinmasi bizlere dniimizdeki

—————
-
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dénemde yeni bono ihraci projeleri
gerceklestirme konusunda cesaret
vermektedir.

Ekspo Faktoring’in finansal géstergeler
acisindan ilerleme gosterdigi bir diger
alan 6zkaynaklardir. Yilsonu itibariyla
6zkaynaklarimiz %19 oraninda artarak
74 milyon TL seviyesine ulasmistir.
Sektoriin en yiksek serbest sermayeli
sirketlerinden biri olan Ekspo Faktoring,
onimuzdeki dénemde de bu 6zelligiyle
one ¢ikacaktir.

2011 yiliigin hedeflerimizi

2010 yili itibariyla 1,1 milyar TL ciro
elde eden Ekspo Faktoring, Faktoring
Dernegi’ne tiye 65 Sirket arasinda

on birinci sirada konumlanmistir.
201%de kiiresel 6lgekte yasanmasi
ongorilen ekonomik canlanma
slirecine paralel olarak Sirketimiz,
kendisine iddiali hedefler koymustur.
Bu baglamda, 6ntimiizdeki yil
plasmanlarimizi ortalama %40
oraninda artirarak 350 milyon TL,
ihracat hacmimizi 100 milyon dolar,
ithalat hacmimizi ise 25 milyon dolar
seviyesine getirmeyi hedefliyoruz. 2011
yilinda gergeklestirecegimiz atilimlarda
finans sektoriintin cesitli alanlarinda
uzmanlasmis yetkin insan kaynagimiz,
yillarin deneyimiyle olusturulmus
kurumsal yonetim anlayisimiz ve

sektoriin tim ihtiyaclarimi karsilayacak
sekilde tasarlanmis teknolojik
altyapimiz en 6nemli dayanak
noktalarimiz olacaktir.

Hizmete sundugu yenilik¢i uygulamalar
ve saglam sermaye yapisiyla faktoring
sektoriinde saygin bir konum elde eden
Ekspo Faktoring, oniimiizdeki dénemde
muhabir agini ve misteri portféytini
genisleterek strdtrilebilir kurumsal
yapisini daha st noktalara tasima
kararlihgindadir. Sirketimiz, gelecege
dair karhlik ve biiytime hedefleriyle
Turk reel sektériiniin 6niin acacak
finansman olanaklarinin artirilmasini
bir buttintin parcalari olarak

gormekte ve hedeflerini bu cercevede
sekillendirmektedir. Sirketimizin

bu yondeki faaliyetleri boyunca,
desteklerini bizlerden esirgemeyen
misterilerimize, calisanlarimiza
tesekkiirlerimi sunuyorum. Oniimiizdeki
faaliyet yilinda, nice basariyi birlikte
yasamak dilegiyle.

Saygilarimla

Murat Tiimay
Yonetim Kurulu Baskani ve
Genel Mudir



4 Ekspo Faktoring 2010 Faaliyet Raporu

Finansal Gostergeler

74 milyon TL

224 milyon TL

1,1 milyar TL

09 1.000.851 (o] 62.642 09 152.649

Finansal Gostergeler Aralik 2008 - TL Aralik 2009 - TL Aralik 2010 - TL 2010 ABD Dolari

Toplam Aktifler 119.631.392 152.649.199 223.994.485 144.886.472
Toplam Ozkaynaklar 59.263.179 62.642.463 74.338.380 48.084.334
Odenmis Sermaye 40.000.000 40.000.000 40.000.000 25.873.221
Net isletme Sermayesi 56.954.982 60.675.312 92.706.344 59.965.294
Faktoring Alacaklari 110.147.945 149.324.272 220.993.876 142.945.586
Faktoring Borglari 386.196 801.646 76.701 49.613
Net Kullandirilan Fonlar 109.761.749 148.522.626 220.917.175 142.895.973
Banka Borglari 58.417.263 82.443.169 127.537.157 82.494.927
ihrac Edilen Tahviller 20.000.000 13.197.923
Toplam Gelirler 41.950.358 34.281.160 31.674.862 21.022.673
Faktoring Gelirleri 40.820.410 32.686.468 30.930.843 20.528.860
Net Kar 15.475.491 16.708.261 11.695.917 7.762.605




12 milyon TL 32 milyon TL 221 milyon TL

10 31,674,862 10 220993875
09 16.708 09 34.281.160 09 149.324.272

Finansal Veriler (%) Aralik 2008 Aralik 2009 Aralik 2010
CariOran 1,94 1,67 1,72
Likidite Orani 1,94 1,67 1,72
Net isletme Sermayesi/Aktifler Orani 48 40 41
Likit Aktifler/Aktifler Orani 98 98 99
Borglar/Aktif Toplami (Borgluluk Orani) 50 59 67
Borclar/Ozkaynaklar (Finansal Kaldirac Oranti) 1,02 1,44 2,01
Mali Borglar/Aktifler Orani 49 54 66
Faiz Karsilama Orani (Kez) 2,39 4,18 2,62
Alacaklarin Ortalama Tahsil Siiresi (Giin) 75 100 78
Toplam Giderler/Ciro Orani 3 1 2
Briit Kar Marji 35 25 17
Net Kar Marji (Satis Rantabilitesi) 17 16 8

Ozkaynak Kar Marji (Ozkaynak Rantabilitesi) 36 34 22
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PROJENIN ADI
AMERIKAN EX-IM BANK
PAMUK iTHALATI

Amerikan Ex-Im Bank, Amerika’dan
ithalat yapan kuruluslara bankalar
aracthgiyla kredi kullandirarak
Amerika’nin ihracatini gelistirmek
amaciyla kurulan AAA kredi derecesine
sahip bir Amerikan devlet kurulusudur.
Emtia girdisi yogun olan sanayicilere,
emtia fiyatlarinda yasanan sert fiyat
artislari nedeniyle ihtiyag duyduklari
finansman destegini sunma istedi,
Ekspo Faktoring A.S.’yi yeni Urtinler
gelistirmeye ydneltmistir. Yaklasik

12 ay siiren bir stire¢ sonunda Ekspo
Faktoring, banka disi mali kurumlar
acisindan bir ilk olma 6zelligi tasiyan
bu projede Amerikan Ex-Im Bank’tan
15 milyon dolarlk bir kredi saglama
basarisini gostermistir. Genel uygulama
olarak tahil, pamuk, misir gibi tarim
drtinleriicin ABD Tarim Bakanhg,
yalnizca GSM programi cercevesinde
tlke kredileri kullandirmaktayken
Ekspo’nun Amerikan Ex-Im Bank’tan
saglamis oldugu bu kredji, Tuirkiye’'nin
toplam 300 milyon dolarlik GSM

iilke limitinin %5’ine esittir. Oncelikle
Ekspo Faktoring misterilerinin pamuk
ithalatlarrigin kullanilacak olan bu
kredinin tutarinin ilerideki tarihlerde
buyittlebilecegine ve kapsaminin
genisletilebilecegine inaniimaktadir.
Cok yakin bir zamanda Ekspo Faktoring
A.S., Tirk sanayicilerini Hermes/
Coface/Sace/Erg ve benzeri Ihracat
Kredi Kuruluslari’ndan saglanacak
kredilerle destekleyecektir.




\iomilvonTLtvilihrucettik- fffffffffff
eel ekonomiye can suyu olduk.



20 MILYON TL TUTARINDA

EKSPO FAKTORING’DEN
TAHVIL iHRACI

PROJENIN ADI
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PROJENIN ADI
DORUK GRUBU
BUGDAY ITHALATI

Turkiye’de halen, 19,5 milyon tonluk
2010 yili rekoltesi ve 2 milyon tonluk
devir stoku ile birlikte toplam 21,5
milyon ton bugday stoku bulunmakta;
buna karsin yilda 18 milyon ton
bugday tiketilmektedir. Dinya
hububat piyasalarinda son aylarda
yasanan dalgalanmalarin Tirkiye’deki
olumsuz etkilerini asgariye indirmek
ve yurt ici piyasa istikrarini korumak,
Toprak Mahsulleri Ofisi’nin gorevleri
arasindadir. Hane halkinin biyiik
cogunlugunun tarimsal gelire bagh
oldugu tlkemizde bu konularda
treticilere ve sanayicilere destek
olacak yeni tirtinler gelistirmek de
finansal kurumlarin baslica misyonlari
arasindadir.

Turkiye'nin en biyiik un ve unlu
mamdiiller treticisi olan Doruk Grubu,
Ekspo Faktoring icin bir referans
noktasidir. Grubun Ukrayna’dan yaptigi
ithalatlar Karadeniz limanlarina
indirilmekte, oradan Tirkiye'nin ¢esitli
noktalarina dagitiimaktadir.

Ekspo Faktoring, 2010’da

Turkiye’nin 6ncii gida sirketlerinden
Doruk Grubu’nun bugday ithalati
faaliyetlerine finansman destegi
saglamis, boylece Grubun tretim ve
satis zincirine destek olmustur. Ekspo
Faktoring’in sagladigi ¢d6ziim sayesinde
Grup, buldugu bugdayi spot satin
almistir.
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PROJENIN ADI

BAYTUR INSAAT TAAHHUT A.S.
iSLAM ESERLERi MUZESi
DOHA/KATAR

Onceki dénemlerde kiiciik 6lcekli
projelerde ve emek yogun teknoloji ile
calisan Tirk miteahhitlik firmalarr,

son yillarda konut insasina ilave olarak
havalimani, metro, endistriyel tesisler,
dogalgaz, petrol rafinerileri, otoyol ve
enerji santraliinsasi gibi biyik 6lcekli
ve katma degeri daha yiiksek projeler
Ustlenmeye baslamistir. Son yillarda,
Turk insaat firmalarmin diinya insaat
taahhit pazarindan aldigr pay istikrarh
bir bicimde artmaktadir.

Ekspo Faktoring, 2010 yilinda da
kapsamli finansman imkanlariyla
Turk insaat firmalarimin yurt disi
faaliyetlerine destek olmustur. Baytur
insaat, yiiklenmis oldugu toplam
tutari 1,5 milyar dolari asan projelerle
dinyanin en biiytik 100 insaat
firmasindan biridir. Ekspo Faktoring,
Baytur Insaat’in Katar'in baskenti
Doha’da tamamladigi, 219 milyon ABD
dolar biitceli islam Eserleri Miizesi ve
732 milyon ABD dolari biitceli Kongre
Merkezi projelerinde Firma’ya kisa
vadeli likidite ve taseron finansmani
desteginde bulunmustur.
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PROJENIN ADI
SERVUS BiLGISAYAR A.S.
SOSYAL GUVENLiK KURUMU

Turkiye, Avrupa’nin en dinamik
teknoloji pazarlarindan biri
konumundadir. Ayrica, Turk sirketleri,
Orta Asya ve Orta Dogu deneyimleriile
Avrupa bilisim sektdri iginde degerli
bir ortak konumundadir. Avrupa

Bilgi Teknoloji Arastirmasi (EITO)
verilerine gére, Avrupa genelinde
bilisim sektoriiniin 2011'de %7,3’luk
bir biiyiime ile 21,1 milyar avroluk

bir hacme ulasmasi beklenmektedir.
Mobil erisimin %86 diizeyine, internet
kullanicr sayisinin ise 32 milyona
ulastigr Tirkiye’de kamu ve 6zel
sektdr kurumlarinin kapasitelerini

ve Uretkenliklerini artirmaya yonelik
donanim ve yazilim yatirimlari zorunlu
olmaktadir.

Ulusal bilisim ekonomisi hacminin
giderek arttigr bir donemde bilisim
sirketlerine biytk sorumluluklar
dismektedir. Bu kapsamda, kamu

ve 0zel sektor kurumlarinin bilisim
alanindaki artan talepleri, kaliteli
yazilim ve insan odakli projeler
uretilmesini zorunlu kilmaktadir. Bilisim
firmalari, artan talebi karsilayabilecek
kapasiteye ulasabilmek icin finansman
destegine ihtiyac duymaktadir.

Kurumsal bilisim hizmetleri alaninda
Tirkiye’nin 6nde gelen firmalarindan
Servus Bilgisayar A.S. 2010 yilinda
Ekspo Faktoring’den 6n finansman
destegi alarak Sosyal Giivenlik Kurumu
icin 3,7 milyon dolar tutarindaki bir
projeyi hayata gecirmistir. Diinya
Bankasi destegiyle yiriitilen proje
kapsaminda 6.000 adet bilgisayar
ve 360 adet yazici SGK’nin hizmetine
sunulmustur.



islem hacmimiz 1.1 milyar TL olarak gerceklesti.




PROJENIN ADI

FIDA FILM A.S.

AV MEVSiMmi

Film finansmani konusunda da
uzmanlasan Ekspo Faktoring, sinema
sektorlinde Tirk yapimi filmlerin reklam
ve dagitiminin artirilmasi ve sektordeki
rekabetin giiclendirilmesine yonelik
calismalar yiritmektedir.

Vizyona giren film sayisindan seyirci
artisina, yerli filmlerin uluslararasi
alanda kazandigi prestij ve édillere
kadar Tirk sinemasi son 10 yilda
kalite citasini biyiik élctide yukariya
tasimistir. Finansman kaynaklarina
daha ¢abuk ulasan sektor, imza attig
projeler ve yurt disi festivallerde
kazanilan édiiller ile tlke tanitiminda
buyik rol oynamaya baslamistir.

Turkiye’nin 6nde gelen film yapim
sirketlerinden FIDA Film tarafindan
2010’da tamamlanan ve kamuoyunda
biyik takdir toplayan “Av Mevsimi”
filminin saha ¢ekimleri ve platformu
icin yapilan 6n harcamalar, proje
finansmani kapsaminda Ekspo
Faktoring tarafindan kanal satis
haklarinin temlik alinmasi suretiyle
finanse edilmistir.

ENER §£N CEM YILMAZ CETIN TEKINDOR  Film Kimligi
.- | Yonetmen: Yavuz Turgul

Oyuncular: Sener Sen, Cem Yilmaz,
Cetin Tekindor, Melisa S6zen,

Okan Yalabik, Riza Kocaoglu,
Mustafa Avkiran, Nergis Coraker,
Mahir ipek, Emine Sans Umar ve
Bartu Kiiclikcaglayan

Tiirii: Polisiye

Yapim: 2010 Turkiye yapimi
Gosterim Tarihi: 3 Aralik 2010

Seyirci Sayisi: 2.102.174 kisi
Gise Gelirleri: Yaklasik 20 milyon TL

YAVUZ TURGUSS,

M[\/Q,]M







PROJENIN ADI
REYSAS LOJISTIK HIZMETLERI A.S.
TASIMACILIK VE DEPO YATIRIMLARI

Tirk lojistik sektdrii son yillarda
gosterdigi performans ile tim dinyanin
ilgisini cekmektedir. Uluslararasi
arenada Turkiye’'nin yiiz aki olan sektor,
hizli gelismesiyle Diinya Ekonomik
Forumu’nun yapildigi Davos Zirvesi'ne de
konuk olmustur. Davos’ta Tirkiye, lojistik
alaninda diinyanin en hizli biyldyen 10
tilkesinden biri olarak gdsterilmistir.

Kiiresel lojistik performans endeksindeki
ulkelerden Brezilya, Hindistan, Rusya ve
Cin’in (BRIC Ulkeleri) hizli bir yiikseliste
oldugu gdzlemlenirken, Tirkiye’nin
lojistikteki en &nemli avantajinin, tretim
merkezleriile tilketim merkezlerine olan
cografi yakinhgindan kaynaklandigi
belirtilmektedir. Bu husustan en fazla
yararlanan sirketlerin basindaysa
tlkenin lojistik sektériiniin 6nde
gelenlerinden Reysas Tasimacilik ve
Lojistik Ticaret A.S. bulunmaktadir.
Ekspo Faktoring A.$.’nin Gruba
sagladigi kisa ve orta vadeli finansman
imkénlariyla Grubun Tasit Muayene

ve Gayrimenkul Yatirim Ortakligi
yatirimlarina katkida bulunulmaktadir.
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Tahvil ihrac

Ekim 2010

EKSPO

Faktoring A.5.

Ekspo Faktoring A.5.

20.000.000TL
2 Yil Vadeli Tahvil ihroci
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Ekspo Faktoring’den 20 milyon TL

Ekspo Faktoring, kiiclik ve orta dereceli
firmalara yapilacak finansmanda
kullanilmak Gizere 2010 senesinde

ilk tahvil ihracini gergeklestirmis ve
kurumsal gelisimine yeni bir boyut
kazandirmistir. 20 milyon TL tutarinda
olan isleme kote fazlasi talep gelmis,
tutariyla limitli olan ihracin %60’ yurt
ici bireysel, %40’ ise yurt i¢i kurumsal
yatirimciya tahsis edilmistir.

Ekspo Faktoring A.S.’nin halka arz
edilen tahvilleriile ilgili ayrintih
bilgileri iceren izahname 15 Ekim
2010 tarihinde istanbul Ticaret Sicili
Memurlugu’na tescil edilmis olup
ayrica Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
A.S.nin tim subeleriile Yatirim

Finansman Menkul Degerler A.S.’nin
tim subelerinde incelemeye agik
tutulmustur. Bunun yaninda izahname,
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(“KAP”) ve www.ekspofaktoring.com
adresliinternet sitesinde ilan edilmistir.
Halka arz sirkdleri de ayni sekilde 15
Ekim 2010 tarihli Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda ve Ekspo Faktoring
A.S.nin www.ekspofaktoring.com
adresli internet sitesinde ilan edilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”)
13.10.2010 tarih ve 18/T-903 sayi ile
kayda almis oldugu Ekspo Faktoring
A.S.nin 20.000.000 TL nominal
degerli tahvillerinin halka arz1 18-19
Ekim 2010 tarihlerinde Tiirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S. ve Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S.
aracihgi ile gerceklestirilmistir.



Misyon, Vizyon ve Stratejik Hedefler

 Kiiresel ekonomide ragbet géren yeni finansman modellerini
kurumsal iiriin portfoyiine ekleyerek faktoring sektdériiniin yurt ici ve
uluslararasi ticaretten aldigi payin artmasina onciiliik etmek.

» Kurumsal y6netim anlayisi ve yenilikgi iiriinlerle sektérde rekabet
ustiinliigii elde ederek farkl sektorlerde faaliyet gosteren cok
sayida firmayi faktoring sektoriiniin avantajh finansman iiriinleriyle

e Miisteri iliskileri yonetiminde, kalite ve verimlilik esasli

uygulamalara imza atarak faktoring sektoriiniin itibarini daha ileri
noktalara tasimak.

o istikrarh bir bicimde gelismeye devam ederek 2015 yilinda 550
milyon ABD dolari aktif biiyiikliige ulasmak.

« innovatif iiriin ve hizmetlerle reel sektoriin degisen ihtiyaclarina
cevap vermek.

» Kalite ve verimliligi esas alan hizmet anlayisiyla siirdiiriilebilir bir
biiyiime cizgisi yakalamak.

» Farkl sektérlerde faaliyet yiiriiten sirketler icin “butik finansman
modelleri” gelistirerek rekabet giiciinii korumak.

 Tiirk firmalarinin yurt disi faaliyetlerine finansman destegi sunarak
kdrhiligi daha fazla biiyiitmek.

e Calisanlarina mesleki ve kisisel gelisim olanaklari sunarak nitelikli
insan kaynagiyla one cikan bir sirket olmak.
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Yonetim Kurulu

Murat Tiimay (1) Namik Bahri
Yonetim Kurulu Baskani ve Yénetim Kurulu Uyesi
Genel Mudur

Zeynep Akcakayalioglu (2) Serif Orhan Colak (4)
Yonetim Kurulu Baskan Vekili Yénetim Kurulu Uyesi




Yonetim

Filiz Berikman (1)
Pazarlama Muddri

Banu Hayta (2)
ic Denetim ve Mali Kontrol Miidiirii

Hale Yildirim (3)
Pazarlama Mudiri

Duygu Taskinsu (4)
Pazarlama Mudiri

Erhan Meral (5)
Mali ve idari isler
Genel Midur Yardimcisi

Funda Késedagi (6)
Muhasebe Mudiri

Siyami Serdar Noyan (7)
Risk Degerlendirme Miduri
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Kisaca Ekspo Faktoring

Ozgiin ve yenilikgi iiriinleriyle her

Kuruldugu tarihten itibaren yenilikgi
urtinleri ve Gisttin hizmet kalitesiyle 6ne
¢tkan Ekspo Faktoring, Tiirk Faktoring
sektdriintin 6ncli sirketlerinden biri
konumundadir.

2010 yil itibariyla 52 milyar dolar
diizeyinde bir hacme ulasan Tirkiye
faktoring piyasasinda Sirket, 6zellikle
yaygin ve giicli muhabir iliskileri

ve dis ticaret finansmani alanindaki
uzmanligiyla taninmaktadir. Kiiresellesme
olgusunun son déonemde Tiirk
ekonomisi tizerindeki artan etkisine
paralel olarak Ekspo Faktoring ihracat-
ithalat finansmanindaki uzmanligiyla
rakipleri karsisinda 6nemli oranda
rekabet Ustiinliigt elde etmistir. Bu
kapsamda, Ekspo Faktoring balikgihktan
insaat sektortine dek cesitli alanlarda
yurt dist baglantil faaliyet yiiriten

Tirk sirketlerine finansman destegi
saglamustir.

Ekspo Faktoring, Turkiye’de faktoring
sektoriintin hukuki ve finansal
altyapisinin gelismesi igin blyiik bir caba
sarf etmektedir. Bu yonde gosterdigi
cabayi kendi kurumsal gelisiminin
ayrilmaz bir parcasi olarak géren Sirket,
2010 yil itibariyla 65 tyesi bulunan
Faktoring Dernegi’nin ve diinyanin en
biyik faktoring hizmet agi olan FCl'in
(Factors Chain International) tyesidir.

Deneyimli ve proaktif insan kaynagi
Ekspo Faktoring’i sektérde one

cikaran bir diger unsur ise nitelikli

insan kaynagina, katma deger ve

¢6zlim odakli is anlayisina dayanan
surddrilebilir kurumsal yapisidir.
Agirhkh olarak bankacilik gegmisi olan
profesyonellerden olusan ¢alisanlariyla
Sirket, musterilerinin yurt igi ve yurt disi
her tiirlt faktoring talebini proaktif bir
yaklasimla kisa stirede karsilamaktadir.
Yapisi geregi dinamik ve gelismekte
olan bir sekt6rde faaliyet ytriiten Ekspo
Faktoring, insan kaynagini strekli egitime
tabi tutarak misterilerinin her tiirli
talebini kisa stirede eksiksiz bir bicimde
karsilamaktadir. Bu yaklasim, Ekspo
Faktoring'in sektordeki giiclii konumunu
pekistiren dnemli unsurlardan biri olarak
one ¢cikmaktadir.

Miisteri memnuniyeti her zaman

Giderek daha fazla sirketin faaliyet
gostermeye basladigi Tark faktoring
sektorlinde basari ¢itasinin her gegen
gun yikseldiginin bilincinde olan

Ekspo Faktoring, triin ve hizmetlerini
cesitlendirmenin yaninda hiz ve
verimlilik merkezli hizmet kalitesiyle de
musteri memnuniyetinin artirilmasina
odaklanmistir. Bu yaklasim sayesinde,
Ekspo Faktoring, 2010 yili itibariyla 1,1
milyar TLlik islem hacmi gerceklestirerek
sektordeki etkin konumunu dahaileri bir
noktaya tasimistir.

istikrarli bir bicimde yiikselen ciro
Kiiresel 6lcekte bir toparlanma yili olarak
kabul géren 2010°da reel sektore yonelik
finansman destegini artiran Ekspo
Faktoring cirosunu bir 6nceki yila oranla
100 milyon TL artirarak 1,1 milyar TL'ye
ctkarmistir. Sirket’in faktoring cirosunun
%88’ini yurt ici, %12’sini ise yurt disl
islemler olusturmustur.

2000 yilindan bu yana driin gesitliligi ve
hizmet kalitesiyle Turk reel sekt6riiniin
gelisimine énemli oranda finansman
destegi saglayan Ekspo Faktoring,
gelisime acik kurumsal yapisiyla
gelecekte de Tiirk ekonomisinin istikrarli
ylkselisinde 6nemli gorevler Gistlenme
kararhhgindadir.



2010’dan 2011’e Bakis

Diinya Ekonomisi

Son iki yildir basta gelismis tlke
ekonomileri olmak Gizere butin dinya
piyasalarini etkisi altina alan kiiresel
finansal kriz, 2010 yili itibariyla

yerini kismi bir toparlanma siirecine
birakmistir. Yilsonu itibariyla agiklanan
blylme ve kapasite kullanim oranlari,
krizin seyrinde “en kotlt” dénemin
geride kaldigini géstermektedir.
Bununla birlikte, krizin merkezinde
bulunan gelismis llke ekonomilerinde
genis hacimli kurtarma paketlerine
ragmen ekonomik canlanmanin
istenilen hizda seyretmemesi,
Avrupa’da Yunanistan, irlanda,
ispanya ve Portekiz gibi tilkelerde
kamu borglarinin siirdartlebilirligi
sorununun halen devam etmesi, kiiresel
ekonominin 6niimiizdeki donemde de
belirli risklere agik oldugunu gézler
ontine sermektedir. Bu durum, reel

ve finans sektorlerinde faaliyet
yurlten aktorleri, gelecek planlarinda
risk odakl bir biiyiime plani
gerceklestirmeye y6neltmektedir.

Son yasadigimiz kiiresel krizle birlikte
daha da belirginlesen bir diger
onemli konu ise dinya ekonomisini
belirleyen gii¢ dengelerinde yasanan
degisimdir. Gegcmis donemde diinya
piyasalarina ydnelik emek yogun mal
ve ham madde tretiminde 6ne cikan
gelismekte olan tlkeler, yil icinde iyi
bir ekonomik performans sergileyerek

kiresel krizden ¢ikis stirecinde dinamo
islevi gérmistir. Basta BRIC (Brezilya,
Rusya, Hindistan ve Cin) olarak tabir
edilen yikselen ekonomiler olmak
tzere gelismekte olan tlkelerin
ihracatin yaninda i¢ tiketimde de 6n
plana ¢ikmasi, tim piyasa aktdrlerinin
ontimiizdeki donemde dikkate almasi
gereken bir konudur.

Tiirkiye Ekonomisi

2001 yilinda yasanan bankacilik
sektori merkezli finansal krizin
ardindan uygulamaya konulan siki para
politikasina dayali istikrar programlari
sayesinde bankacilik sektoriini

saghkli hukuki kurallar ¢ercevesinde
yeniden yapilandiran, faiz ve enflasyon
oranlarini tek haneli rakamlara indiren
Turkiye ekonomisi, kiiresel finansal

kriz stirecinde iyi bir performans
sergilemistir. Krizin doruk noktasi olarak
kabul edilen 2009’da %4,7 oraninda
kiigtilme yasayan Tirkiye, 2010°da
%8,9 ile OECD tlkeleri arasinda en hizlh
buytyen tlke olmustur.

Turk ekonomisinin son dénemde
yakaladigi istikrarli yiikselis; siyasal
etkilerden uzak ekonomik rasyoneller
cercevesinde yeniden yapilandirilan
bankacilik sektord, taviz verilmeden
uygulanmaya devam edilen siki

para ve denk bitce politikalari ve
cogunlugu genclerden olusan dinamik
toplumsal yapiyla yakindan iliskilidir.
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Bu kosullar neticesinde Tiirkiye’de
yillik enflasyon son 41 yilin en diisiik
degeri olan %6,4’e gerilemis, gayrisafi
yurt ici hasila ise 735,828 milyar dolar
diizeyine ¢ikmistir.

Turkiye’nin yakaladigr ivme uluslararasi
ekonomi cevreleri nezdinde de

takdir gormus ve uluslararasi rating
kuruluslari 2010°da Tiirk ekonomisini
yatirim yapilabilir seviyesinin bir
altinda derecelendirmistir.

Tiirk ekonomisi agisindan yakin
gelecekte risk olusturabilecek en 6nemli
sorun, 2010 yili itibariyla 71 milyar
dolar seviyesine ulasan dis ticaret
acigidir. Gelismis tilke ekonomilerine
kiyasla dustik bir orana tekabil eden
%13 duizeyindeki tasarruf oraniyla
birlikte distinildigtinde dis ticaret
acigr ontimizdeki donemde Tiirkiye’'nin
ekonomik biyiime siirecini riske
sokacak en 6nemli sorun olarak 6ne
cikacaktir.

issizlik, cari acik gibi sorunlara ragmen
Tiirk ekonomisi, cogunlugu genclerden
olusan dinamik toplumsal yapisi,
giderek daha fazla 6nem kazanan
jeopolitik konumu, krizlere karsi direncli
bir hale gelen finansal yapisiyla yerli

ve yabanci piyasa aktdrlerine giiven
vermekte ve yatirimlarini yurt igi
piyasalarda degerlendirmeye tesvik
etmektedir.
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Faktoring Sektorii

Faktoring, hem yurt ici piyasalarin

hem de ihracata yonelik faaliyet
yuriiten reel sektor aktorlerinin
finansman ihtiyaglarmin
karsilanmasinda kilit bir 6neme sahiptir.
2000’li yillarin basinda her yil yaklasik
%20 oraninda biiylime performansi
gosteren dinya faktoring hacmi, 2007,
2008 ve 2009 yillarinda 1,9 trilyon ABD
dolari bandinda seyretmis, 2010°da ise
kiresel ticaretteki canlanmaya paralel
olarak %19’luk artis ile 2,2 trilyon ABD
dolari diizeyine ¢cikmistir. Yurt disi
faktoring islemleri acisindan Turkiye,
dinya faktoring piyasasinda uzun bir
donemdir Ust siralarda yer almaktadir.

2009’da diinya ticaret hacminde
yasanan daralma ve kredi garanti
kuruluslarmin risk alma istahlarindaki
diss, faktoring hacminin kiresel
6lcekte kiictilmesini beraberinde
getirmistir. 2010°da diinya ticaret
hacmindeki gelismeye paralel olarak
sektoriin kiresel capta ulastigr islem
hacmi 2,190,002 ABD dolari diizeyine
ulasmistir. Son donemde dikkat ceken
bir diger unsur ise yurt disi islemlerin
giderek faktoring pazarindan daha
fazla pay almasidir. 2009 yilinda diinya
toplam islem hacminin %87’sini yurt
iciislemler, %13’Unl yurt disi islemler
olustururken, 2010 yilinda diinya
ticaretindeki biiytime ile birlikte bu
dagilim %85 yurt ici islemler, %15 yurt

disi islemler seklinde gerceklesmistir.
Toplam yurt dist islemler cirosunun
tlkeler arasindaki dagihmi agisindan da
bir degisim gozlenmektedir. 2008
yilsonu itibariyla Avrupa lkeleri diinya
faktoring pazarinin %67,1’ini elinde
bulundururken bu oran, 2009’da
%68,3, 2010’da ise %63,5 diizeyinde
seyretmistir.

1990 yilindan bu yana bir finansman
modeli olarak yurt ici piyasalarda yer
alan faktoring sektord, 1994 yilinda
yapilan yasal diizenlemeyle birlikte
konumunu daha da saglamlastirmistir.
Faktoring sektort iki yillik bir gecis
stirecinin ardindan 2006’da BDDK
denetimine tabi olmustur. Yeniden
yapilanma sonrasinda sektoriin
yasadigi dontisiim, faktoring
sirketlerinin finansal piyasalarda ¢ok
daha saygin bir konum edinmesine
katkida bulunmustur.

Faktoring Dernegi’ne lye 65 sirketin
toplam islem hacminden hareketle
hesaplanan verilere gére bir 6nceki yila
gore %79 biuyiimeyle Tirk faktoring
piyasasinin hacmi 2010°da 51.8 milyar
ABD dolari seviyesine ulasmistir. Bu
tutarin yaklasik %10°u yurt disi, %90’
ise yurt ici faktoring islemlerinden
olusmaktadir.

Faktoring sektdriiniin toplam ticaret
hacminde %10 paya sahip oldugu
ABD, Avrupa ve Uzak Dogu dlkeleriyle
kiyaslandiginda, Turkiye’'de faktoring

sektord toplam ticaret hacmi iginde
%2, toplam bankacilik aktifleri iginde
ise %1,5 gibi son derece diistik bir paya
sahiptir. 2011 yili ekonomik biyiime
beklentisi ve faktoring sektsriniin
gelisime acik yapisi dikkate alindiginda
onlimiizdeki donemde Turkiye faktoring
sektdriinde 6nemli atilimlarin
gerceklesmesi beklenmektedir.

Turkiye’de lisansli olarak faktoring
piyasasinda faaliyet gosteren sirket
sayisi Mart 2011 itibariyla 76’ya
ulasmistir. Bu durum, sektérde
rekabeti giderek artirmakta, faktoring
sirketlerini fark yaratan uygulamalara
odaklanmaya yéneltmektedir.

Ekspo Faktoring, misterilerine sundugu
ayricalikli hizmet anlayisi ve firmalarin
ihtiyaclarina yonelik gelistirdigi drtinler
sayesinde sektor icinde sahip oldugu
pazar payini istikrarl bir bicimde
artirmakta ve misteri portféytini
gelistirmektedir. Bu baglamda, Tiirk
faktoring piyasasinin gelisiminde de
onemli gorevler Ustlenen Sirket’in
misteri portféytine 2010’da eklenen
musterilerinin biyik bir cogunlugu,

ilk kez faktoring islemi gerceklestiren
firmalardan olusmaktadir.



Ekspo Faktoring’in Finansal Ustiinliikleri

2000 yilindan bu yana Tirkiye
faktoring sektdriintin gelisimine 6nemli
katkilarda bulunan Ekspo Faktoring,
glclt sermaye yapisi ve musteri odakh
yaklasiminin yani sira genis dirlin ve
hizmet yelpazesiyle sektorde 6n plana
¢ikmaktadir.

Yasal mevzuatin belirledigi sinirlar
icinde hareket etmeyi 6ncelikli yonetim
ilkelerinden biri olarak kabul eden
Sirket, piyasaya sundugu yenilikgi
trinleri kendi kurumsal gelisiminin
yaninda Tirkiye’de faktoring
sektériinlin gliclenmesi acisindan bir
arac olarak gérmektedir.

Ekspo Faktoring, 2010 yilinda 1,1
milyar TL islem hacmi gerceklestirerek
sektordeki etkin konumunu korumay:
basarmistir. Sirket’in faktoring
cirosunun %88’ini yurt ici, %12’sini ise
yurt disi islemler olusturmustur.

Sirket, yurt disi islemler kapsaminda
musterilerine, Gayrikabili Riicu

Ihracat Faktoringi, Kabili Riicu ihracat
Faktoringi, ihracat Akreditifi Temliki,
Kabul Kredili ihracat Alacaklarinin
Temliki, ithalat Faktoringi ve Dogrudan
Faktoring gibi genis bir alanda triin ve
hizmet sunmaktadir.

Yurt ici islemler kapsaminda ise
Bildirimsiz Alacak Temliki, Bildirimli
Alacak Temliki ile Cek ve Senetli
Alacaklarin Temliki gibi Tiirkiye’nin
ihracat potansiyelinin geligimi
acisindan kilit isleve sahip bir dizi Girlin
ve hizmet sunmaktadir.

Ekspo Faktoring, yurt ici ve yurt disi
islemler alanindaki uzmanliginin
yani sira bir danismanlik sirketi

gibi calisarak misterilerine piyasa,
sektor analizleri, proje finansmani
gibi konularda teknik destek hizmeti
vermektedir.

Ekspo Faktoring, yurt ici ve yurt
disinda, proje bazinda veya kesin
satistan dogan her tiirlt alacagin
finansmanina yonelik olarak,
faktoringe konu olabilecek her alanda
musterileriyle birlikte finansal ¢éziim
gelistirmeyi en 6nemli 6ncelikleri
arasinda gérmektedir.

2010 sonu itibariyla Sirket; Faktoring
Dernegi’ne liye 65 sirket arasinda

on birinci sirada, banka ortakh olmayan
sirketler arasinda ise lc¢iinct sirada yer
almistir.
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Karhhik

Yonetilebilir 6lctide vade riski, likidite
riski ve kur riski tasiyan Sirket, kérmin
tumind faaliyetlerinden elde etmistir.
2010 yilinda Sirket’in kari 15,0 milyon
TL olmustur.

Ozkaynaklar

Ozkaynaklarini 2010 yilinda %19
artirarak 74,3 milyon TL’ye ulastirmay:
basaran Sirket, sahip oldugu glicli
sermaye yapisiyla rakipleri karsisinda
one cikarak istikrarli bir bicimde
basarisini stirdirmektedir.

Bor¢clanma katsayisi

1,99 bor¢lanma katsayisina sahip olan
Ekspo Faktoring, sektdriin borgluluk orani
en dusuk sirketidir. Faaliyetlerinin énemli
bir kismini 6zvarligiyla finanse ederek
rakipleri karsisinda &nemli bir rekabet
avantaji elde eden Sirket, yurt ici ve

yurt disi piyasalarda muhabir, finansor
ve kredi derecelendirme kuruluslari
nezdinde iyi bir kredibiliteye sahiptir.

BDDK’nin yayimlamis oldugu
yonetmelige gore, faktoring
firmalarinin alacaklarinin azami tutari
ozvarhklarmin 30 katiyla sinirhdir.
Bircok faktoring firmasinda bu katsayi
oldukca yiiksek diizeylerdeyken,

cok diistik bor¢clanma oraniyla

calisan Ekspo Faktoring’de sektor
ortalamasinin olduk¢a altinda 2,97
seviyesindedir.
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2008 ortalarindan itibaren etkili
olan kiresel finansal kriz karsisinda
guclt 6zkaynaklariyla basarih bir kriz
yonetim stratejisi gelistiren Sirket,
musterilerinin finansman ihtiyaclarini
kesintisiz olarak karsilamistir.
Piyasalarda bir toparlanma yili
olarak kabul edilen 2010’da Ekspo,
distik bor¢clanma katsayisina dayal
istikrarli konumunu pekistirici bir dizi
uygulamaya imza atmistir.

Aktif Kalitesi

Faktoring sektoriinde %4 diizeyinde
seyreden takipteki alacaklar oran,
Ekspo Faktoring’de %1 diizeyindedir.
Bu durum, Sirket’in derecelendirme
sisteminin glvenilirliginin 6nemli bir
gostergesidir. Kredi kararlarinin saglikh
ve tutarl bir bigimde ele alinmasi igin
diinyanin 6nde gelen derecelendirme
kuruluslarindan kredi dereceleri alan ve
bu kapsamda kendi risk degerlendirme
sistemini stirekli olarak gelistiren
Ekspo Faktoring, risk katsayisi diistik
firmalari portfoytine kazandirarak aktif
kalitesini sektor ortalamasinin tstiinde
tutmaktadir.

Sirket alacaklarinin %991 geri
dénilebilir alacaklardir. Ekspo
Faktoring yonetimi, herhangi bir
sektorde yogunlasmayi %17 ile
sinirlamistir. Bir misteriden temlik
alinan alacaklarin iginde, tek bir
bor¢luya ait payin, o misterinin toplam
riskinin %5’ini gegmemesine 6zen
gosterilmektedir.

Aktif biiyiikliigii

Buyiik bir atilm gerceklestirerek %47
oraninda bir artisla 2010’da aktif
buyikligini 224 milyon TL dlizeyine
cikaran Ekspo Faktoring, sektorde

%2 diizeyinde pazar payina sahiptir.
Sirket’in sén donemde yakaladigi
basari, proaktif bir yaklasimla
misterilerinin ihtiyaclarini 6nceden
belirleyerek dogru finansman modelleri
olusturabilecek bilgi birikimine, fon
yapisina ve insan kaynagina sahip
olmasiyla yakindan ilintilidir. Bu
guclin Sirket’e kattigi deger sayesinde,
yurt icinde ya da yurt disinda farkl
sektorlerde faaliyet gésteren pek ¢ok
firmanin finansman ihtiyaci etkin
coziimler 1siginda karsilanmistir. 2011
hedefimiz, 350 milyon TL net plasman
buyukligtne ulasmaktir.

2010 yilinda Ekspo Faktoring’in miisteri
portfoyline katilan 100’n tizerindeki
firma, Sirket’in bu yéndeki basarisinin
en onemli kaniti konumundadir.

Finans sektériinde insan kaynagi ve
bilgi teknolojisi odakli yatirimlarin
verimlilik ve karhlik performansi
acisindan tasidigr énemin idraki
icinde olan Ekspo Faktoring, bu
alanlardaki yatirimlarina hiz kesmeden
devam etmektedir. Misterilerini

uzun vadeli ve kalict is ortaklari
olarak goren Sirket, yerli ve yabanci
fonlardan cazip kosullarda elde ettigi
kaynaklari misterilerinin beklentileri
dogrultusunda yapilandirarak hizmete
sokmaktadir.

Ekspo Faktoring, finansal
Usttnltklerinin uluslararasi tescili
anlamina gelen kredi derecelendirme
kuruluslarindan aldi§i ytiksek notlarin
olumlu etkisiyle 2011 yilinda da
musterilerine hizli ve diistik maliyetlerle
kaynak yaratmaya devam edecek ve
belirledigi kriterler dogrultusunda
misterilerinin finansman ihtiyacini
karsilayacaktir.
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Kredi Derecelendirme Notlari

FITCH RATINGS

Faktoring sektoriinin yenilikgi ve
yonlendirici glici Ekspo Faktoring,
2006 yilinda bir ilke imza atarak
Fitch Ratings’e kredi derecelendirmesi
yaptirmis ve BBB (tur) gibi dikkat
cekici bir yerel kredi notu almistir.

Bir sonraki yil ise bu not, BBB+ (tur)
olarak yenilenmistir. Fitch Ratings,
Ekspo Faktoring’e profesyonel yonetim
anlayisi, gi¢li sermaye yapisi ve
kredi portféy yonetimindeki uzmanhg:
nedeniyle verdigi bu notu, kiiresel
finansal krize ragmen, 2008, 2009 ve
2010 yillarinda Ust Gste (¢ kez teyit
etmistir.

MOODY’S

Uluslararasi gliclti is ortakliklarinin
altina imza atan Ekspo Faktoring,
Moody’s’in Tiirkiye faktoring
sektoriinde derecelendirdigi ilk sirkettir.
2007 yilinda, yabanci ve yerel para
cinsinden uzun vadeli kredi notunu
“istikrarli” goriiniim ile Ba3 olarak

alan Sirket, 2008, 2009 ve 2010
yillarinda da aktif kalitesi ve yiiksek
karlihgi ile bu notu korumustur.
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Ekspo Faktoring’in Sektordeki Konumu

Gecmisten gelecege her donem

76 sirketin faaliyet yuritttga Turkiye
faktoring sektdriinde 2010’da Ekspo
Faktoring gosterdigi performans
itibariyla on birinci sirada yer almistir.
Sirket, her donem misteri sayisini ve
karhlik diizeyini artiracak projelere
odaklanarak hem sektérdeki pazar
payini hem de faktoring sekt6rinin
toplam ticaret hacminden aldigi payi
artirma gayretindedir.

Faktoring sektord, 2010°da bankacilik
disi finansal sektorler arasinda %79
oraninda ciro, %19 dizeyinde karhlik
artisiyla birlikte en hizli btiytiyen sektor
olmustur. Turk faktoring sektorti 2010°da
69 milyar TUsi yurt ici, 6,9 milyar TL'si
ise ihracat finansmanindan olusmak
tizere toplamda 75,9 milyar TLlik islem
hacmine ulagsmistir. Sektdriin 2010 yil
karhhigi ise 389,7 milyon TL diizeyinde
gerceklesmistir. Bu gostergelerin bir
sonucu olarak 2010°da kiiresel faktoring
sektériinden %2,4 diizeyinde pay alan
Tiirkiye, islem hacmi agisindan diinyada
12. siraya ylkselmistir.

Turkiye’'de faktoring sektoriiniin %45
diizeyinde artisla 2011’de 110 milyar
TLlik bir islem hacmine ulasmasi
beklenmektedir. 2011 yilina iliskin
ekonomik bilytime hedefleri ve faktoring
sektoriinlin ticaretin finansmanindan
aldigr %2 oranindaki diistik payin
artirilmasina yonelik calismalar gibi
olumlu faktorler dikkate alinarak
hazirlanan projeksiyona gére, Ekspo
Faktoring’in 2011°de yurt ici ve yurt disi
islemlerde %40’in izerinde blyliimesi
ongortlmektedir.

Ekspo Faktoring’in hedef misteri kitlesi,
agirhkli olarak yurt igi ve uluslararasi
taahhdit isleri, turizm, tekstil, metal

ana sanayi, makine techizat, dayanikli
tiketim mallari ve gida sektérlerinde
faaliyet gosteren firmalardan
olusmaktadir. Bu kitlenin diger 6zellikleri
ise yurt ici piyasalarin yaninda ihracat
faaliyetine odaklanmalari, proje,
sozlesme ve siparis bazinda calismayi
tercih etmeleridir.

200 milyon ABD dolarini asan

Ekspo Faktoring, yurt igi ve yurt
disindaki birgok banka ve finans
kurumu nezdinde toplam 200 milyon
ABD dolarini asan bir finansman
olanagina sahiptir. Sirket’in uluslararasi
derecelendirme kuruluslarindan

aldigi olumlu notlar, Ekspo’nun finans
kurumlariyla iliskilerinin daha tst bir
asamaya tasinmasinda belirleyici
olmaktadir.

Yillarin tecriibesiyle sekillenen

Ekspo Faktoring’de biittin karar alma
strecleri profesyonel yoneticiler
tarafindan gtincel is kaltiird trendleri
1siginda sekillendirilen bir kurumsal
yonetim anlayisiyla belirlenmektedir.
Sirket yénetimi, hiyerarsik yapilanmanin
tim asamalarinda bu anlayisin
6zlmsenmesi ve i¢sellestirmesi igin
azami dikkat gostermektedir.

Sahip oldugu insan kaynagini kendisini
gelecege tasiyacak en degerli hazine
olarak goren Ekspo Faktoring,
Tirkiye’nin cok 6nemli bankalarinda
st diizey gorevler Ustlenmis, yetkin,
tretken ve musteriyle ayni dili konusma
yetenegine sahip yonetici kadrosuyla
rakipleri karsisinda énemli bir avantaja
sahiptir.



Kurumsal yénetim anlayisinin
organizasyonun her biriminde ayni
standartlarda benimsenmesi, kurum
ici iletisimin gelistirilmesi ve kurumsal
kaltiirtin daha da giglendirilmesi igin
Ekspo Faktoring biinyesinde cgesitli
komiteler olusturulmustur. Sirket, son
derece 6nem verdigi bu komiteler
aracihgiyla eksikliklerini tanimlayip
kurumsal gelisimini stirdirilebilir hale
getirmeyi hedeflemektedir.

Bilgi teknolojileri, aktif kalitesi, insan
kaynaklari ve likidite gibi konularda
olusturulan komiteler; is stireclerinde
verimliligi artirmak, cok yonliltk ve
tutarhligi gticlendirmek amaciyla
faaliyet gostermektedir.

Ekspo Faktoring, aktif kalitesinin
devamlihgr igin kredi portféyiintin
olusum sirecinde titiz bir calisma
yiiritmektedir. Risk Degerlendirme
Komitesi, bu amacgla her hafta toplanip
musteri taleplerini degerlendirmekte,
titiz ve kapsamli analizler yaparak gelen
limit 6nerilerini karara baglamaktadir.

Bilgi Teknolojileri Komitesi, musteri
beklentileri ve uzun vadeli $irket
stratejileri dogrultusunda bilisim
altyapisinin gtincel teknolojiler 1siginda
yenilenmesine odaklanmaktadir.

insan Kaynaklari Komitesi, yeni is

basi yapan calisanlarin oryantasyon
stirecinden egitim programlarina dek
Sirket’in insan kaynagi verimliligini
artiracak uygulamalardan sorumludur.

Likidite Komitesi ise Ekspo Faktoring’in,
bilangosunun likiditesini yiiksek tutarak
herhangi bir kur ve vade riski almadan
operasyonlarini siirdiirmesine yénelik
cahsmalar yapmaktadir.

Miisterileri lehine hizh ve kapsamli

Kuruldugu glinden bu yana
musterileriyle karsilikli gliven anlayisina
dayanan saglikh bir iliski gelistiren
Ekspo Faktoring, ¢éziim odakl
uygulamalariyla faktoring piyasasinda
one ¢cikmaktadir. Cesitli sektorlere
yonelik trlin pazarlamasi calismalari
oncesinde Ekspo Faktoring, hedef
musterilerle ilgili titiz ve ayrintili bir
arastirma ylrttmektedir. Bu calisma
slirecinde, sektoriin durumu, musterinin
yapis! ve ihtiyaclariniiceren cok
boyutlu bir analizle gerekli finansman
alternatifleri belirlenmektedir.

Yiiksek diizeyde miisteri sadakati
Faaliyetlerini misterilerinin mevcut
finansman ihtiyaglarina alternatif
¢ozimler olusturmakla sinirlandirmayan
Ekspo Faktoring; firmalarin yogun
rekabet kosullari altinda ortaya
cikabilecek potansiyel ihtiyaclarini da
saptamaya ¢calismakta ve misterilerine
en dogru finansman, garanti ve nakit
yonetimi alternatiflerini sunmaktadir.
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Bu yaklasim sayesinde misterileriyle
uzun vadeli ve kalici iliskiler kurmayi
basaran Sirket, sektoriin en yiiksek
dizeyde misteri sadakatine sahip
kurumlarindan biridir.

Misterilerinin ihtiyaclarini etkilesime
acik bir is stireciyle saptayan Ekspo
Faktoring, 6zgiin Urtnler gelistirmeye
odaklanmistir. 2006 yilindan bu yana
hizmet gaminda bulunan S6zlesme
Finansmani, Proje Finansmani, Siparis
Finansmani, Satis Oncesi Finansman,
Tedarik Zinciri Finansmani gibi trtnler,
Sirket’in bu konudaki etkin yaklasiminin
somut 6rnekleridir. Uzun zamandir
musterilerinin hizmetine sundugu

bu trtinlerin faktoring faaliyetleri
icindeki payi, her gecen yil hem ciro
hem de plasman olarak hizli bir artis
kaydetmektedir.

Cok seckin bir musteri portfoyuyle
calisan Ekspo Faktoring igin
surdirtlebilir musteri iliskileri buyk
énem tasimaktadir. s iliskilerinin, her
iki taraf i¢in de ¢ok degerli bir yatirim
oldugu ilkesiyle hareket eden Sirket,
portfoy verimliligine son derece 6nem
vermektedir. Bu yaklasimin bir sonucu
olarak %71 oranindaki “masteri
muhafaza orani” ile Ekspo Faktoring
sektorde rakipleri karsisinda dnemli bir
fark yaratmaktadir.
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Tiirkiye’de Faktoring Sektoriiniin Geligimi

GSYIiH (Sabit fiyatlarla) (milyar TL) ithalat (milyar ABD dolari)
10 1,105 10 185
o9 953 09 141

10 16 10 114

o
Fo)




Diinyada ve Tiirkiye’de Faktoring Pazari (milyon ABD dolari)
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yil Diinya FCI Uyeleri Tiirkiye Yurtdisi Tiirkiye Toplam
1990 244327 98938 ©° 100
1991 266.370 104.537 128 183
1992 264.309 106.907 168 454
1993 260.844 110.908 270 970
1994 294.926 130.166 220 870
1995 296.139 161.802 300 958
1996 359.081 170.236 450 1.769
1997 451.869 191.410 550 3.582
1998 536.395 219.656 750 4.750
1999 558.574 245.354 748 5.266
2000 580.172 277.122 921 5.943
2001 617.108 281.612 990 3.552
2002 760.423 350.190 1.260 4.476
2003 950.490 475.243 1.413 6.663
2004 1.161.290 610.104 2.093 10.733
2005 1.199.525 707.467 2.352 13.959
2006 1.497.260 914.304 3.485 19.701
2007 1.896.725 1.107.244 3.935 28.653
2008 1.868.407 1.109.904 4.230 25.451
2009 1.835.489 1.082.386 3.266 29.000
2010 2.190.002 1.229.634 5.391 51.803
Faktoring Cirosu (milyon ABD dolari) Yurt ici Yurt digi Toplam
Aviupa 1196700 191.884 1.388.584
Amerika 229.952 16.332 246.284
Afrika 21.405 765 22171
Asya 354.857 117.630 472.488
Avustralya 60.363 113 60.476
Toplam 1.863.278 326.724 2.190.002
Turkiye 46.413 5.391 51.803

*Kaynak: FCI
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Ekspo Faktoring’den Reel Sektore Yonelik

BAYTUR iINSAAT TAAHHUT A.S.
islam Eserleri Miizesi
Doha/Katar

Onceki dénemlerde kiiciik dlcekli projelerde
emek yogun teknoloji ile calisan Tirk
muteahhitlik firmalari, son yillarda konut
insasina ilave olarak havalimani, metro,
endustriyel tesisler, dogalgaz, petrol
rafinerileri, otoyol ve enerji santrali insasi
gibi blyik 6lcekli ve katma degeri daha
yiiksek projeler tistlenmeye baslamistir.
Son yillarda, Tirk insaat firmalarinin diinya
insaat-taahhit pazarindan aldigi pay,
istikrarli bir bigimde artmaktadir.

Yurt diginda iistlenilen
projelerin topl_c_|m bedeli__

2010 15,2 milyar dolar
2009 21,5 milyar dolar
2008 23,7 milyar dolar
2007 24,5 milyar dolar
2006 20,4 milyar dolar
2005 11,2 milyar dolar
2004 10,6 milyar dolar
2003 4,1 milyar dolar
2002 2,4 milyar dolar
2001 2,4 milyar dolar
2000 1 milyar dolar

Ekspo Faktoring, 2010 yilinda da
kapsamli finansman imkanlariyla Tirk
insaat firmalarinin yurt disi faaliyetlerine
destek olmustur. Bu kapsamda, Sirket,
Baytur insaat’in Katar’in baskenti
Doha’da yiiriittiigii Islam Eserleri Miizesi
projesinde finans partneri olmustur. 219
milyon ABD dolari bitceli projede, Ekspo
Faktoring, Baytur insaat’a kisa vadeli
likidite ve taseron finansmani desteginde

bulunmustur.

FIDA FILM A.S.

Film finansmani konusunda da uzmanlasan
Ekspo Faktoring, sinema sekt6riinde Tiirk
yapimi filmlerin reklam ve dagitimimin
artirilmasi ve sektérdeki rekabetin
guclendirilmesine yonelik calismalar

yurltmektedir.

Vizyona giren film sayisindan seyirci
artisina, yerli filmlerin uluslararasi alanda
kazandigi prestij ve ddillere kadar Tiirk
sinemasi son 10 yilda kalite ¢itasini blyiik
Olctde yukariya tasimistir. Finansman
kaynaklarina daha ¢abuk ulasan sektor,
imza attigr projeler ve yurt disi festivallerde
kazanilan odiller ile tlke tanitiminda biyik
rol oynamaya baslamistir.

FiDA Film tarafindan 2010’da tamamlanan
ve kamuoyunda buyik takdir toplayan

“Av Mevsimi” filminin saha ¢ekimleri ve
platformu igin yapilan én harcamalar, proje
finansmani kapsaminda Ekspo Faktoring
tarafindan kanal satis haklarinin temlik
alinmasi suretiyle finanse edilmistir.

Film Kimligi

Yonetmen: Yavuz Turgul

Oyuncular: Sener Sen, Cem Yilmaz,

Cetin Tekindor, Melisa S6zen, Okan Yalabik,
Riza Kocaoglu, Mustafa Avkiran,

Nergis Corakgl, Mahir ipek, Emine Sans Umar
ve Bartu Kiclikgaglayan

Tiirii: Polisiye

Yapim: 2010 Tiirkiye yapimi

Gosterim Tarihi: 3 Aralik 2010

Seyirci Sayisi: 2.102.174 kisi
Gise Gelirleri: Yaklasik 20 milyon TL



SERVUS BILGISAYAR A.S.

Turkiye, Avrupa’nin en dinamik teknoloji
pazarlarindan biri konumundadir. Ayrica,
Turk sirketleri, Orta Asya ve Orta Dogu
deneyimleri ile Avrupa bilisim sektdrii iginde
degerli bir ortak konumundadir. Avrupa
Bilgi Teknoloji Arastirmasi (EITO) verilerine
gore, Avrupa genelinde bilisim sekt6riinin
201rde %7,3’liik bir biiytime ile 21,1 milyar
avroluk bir hacme ulasmasi beklenmektedir.
Mobil erisimin %86 dlzeyine, internet
kullanici sayisinin ise 32 milyona ulastig
Turkiye’de kamu ve 6zel sektdr kurumlarinin
kapasitelerini ve tretkenliklerini artirmaya
yonelik donanim ve yazihim yatirimlari

zorunlu olmaktadir.

Ulusal bilisim ekonomisi hacminin
giderek arttigi bir donemde bilisim
sirketlerine buytk sorumluluklar
dismektedir. Bu kapsamda, kamu ve 6zel
sektor kurumlarinin bilisim alanindaki
artan talepleri, kaliteli yazilim ve insan
odakli projeler Gretilmesini zorunlu
kilmaktadir. Bilisim firmalari, artan talebi
karsilayabilecek kapasiteye ulasabilmek
icin finansman destegine ihtiyag
duymaktadir.

Kurumsal bilisim hizmetleri alaninda
Turkiye’nin 6nde gelen firmalarindan
Servus Bilgisayar A.$. 2010 yilinda Ekspo
Faktoring’den 6n finansman destegi
alarak Sosyal Givenlik Kurumu igin 3,7

milyon dolar tutarindaki bir projeyi hayata
gecirmistir. Dinya Bankasi destegiyle
yurdtilen proje kapsaminda 6.000 adet
bilgisayar ve 360 adet yazici SGK’nin

hizmetine sunulmustur.

REYSAS LOJISTIK HIZMETLERI A.S.

Turk lojistik sektort son yillarda gosterdigi
performans ile tum dinyanin ilgisini
cekmektedir. Uluslararasi arenada
Turkiye'nin yiiz aki olan sektér, hizli
gelismesiyle Diinya Ekonomik Forumu’nun
yapildigi Davos Zirvesi’ne de konuk
olmustur. Davos’ta Turkiye, lojistik alaninda
Diinya’nin en hizli buytiyen 10 (lkesinden

biri olarak gosterilmistir.

Kiresel lojistik performans endeksindeki
tlkelerden Brezilya, Hindistan, Rusya ve
Cin’in (BRIC Ulkeleri) hizli bir yiikseliste
oldugu gozlemlenirken, Turkiye’nin
lojistikteki en dnemli avantajinin, Gretim
merkezleri ile tiketim merkezlerine olan
cografi yakinhgindan kaynaklandigi
belirtilmektedir. Bu husustan en fazla
yararlanan sirketlerin basindaysa tlkenin
lojistik sektoriiniin 6nde gelenlerinden
Reysas Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S.
gelmektedir. Ekspo Faktoring A.S.”in Gruba
sagladigi kisa ve orta vadeli finansman
imkanlariyla Grubun Tasit Muayene ve
Gayrimenkul Yatirim Ortakhgr yatirimlarina

katkida bulunulmaktadir.
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DORUK GRUBU

Ekspo Faktoring, gida sektériine yonelik
finansman projeleriyle de adindan s6z
ettirmektedir. Dogasi geregi zorlu bir
iretim slirecine sahip gida sektériinde
ham madde temininden satis-pazarlamaya
kadar gegen siirecin hichir aksamaya izin
vermeden y6netilmesi gerekmektedir.
Ekspo Faktoring, 2010’da Tirkiye’nin
onci gida sirketlerinden Doruk Grubu’nun
bugday ithalati faaliyetlerine finansman
destegdi saglamis, boylece sirketin tretim
ve satis zincirine destek olmustur. Ekspo
Faktoring’in sagladigi finansman destegi
sayesinde, Doruk Grubu, uygun maliyetle
buldugu bugdayi spot satin alma sansi

yakalamistir.

Oniimiizdeki dsnem Toprak Mahsulleri
Ofisi’nin depolarindaki emtianin rehni
karsiligi finansmani, Ekspo Faktoring‘in

sunacagl yeni trlinlerden biri olacaktir.
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2010 Yili Faaliyetleri

1 milyar TLyi asan cirosuyla

2000 yilindan bu yana faaliyet gosterdigi
faktoring sektoriinde saygin bir konumda
bulunan Ekspo Faktoring, misteriler ve
kredit6rler nezdinde bir gliven miiessesi
olarak taninmaktadir. Gergeklestirdigi her
islemde misterilerle karsilikli cikarlari
gozeten, uzun vadeli iliski kurma ilkesini
gozeten Sirket, bu anlayisin meyvesini

alarak istikrarl ilerleyisini stirdtirmektedir.

Saglam sermaye yapisiyla dikkat ¢ceken
Ekspo Faktoring, 2010°da da kérh ve
verimli uygulamalara imza atmistir. Ekspo
Faktoring, 74 milyon TL diizeyindeki
ozkaynaklarindan aldigi giicle cok

sayida Uriind is ortagi olarak gérdigu
musterilerinin finansal ihtiyaclari
dogrultusunda basarili bir bicimde hizmete
koymustur. Yurt ici ticaretin yani sira yurt
disi ticaretin finansmaninda da iddiali olan
Ekspo Faktoring’in islem hacminin %88’
yurt ici, %12’si ise yurt disi islemlerden
olusmaktadir. 2010 yilinda ulasilan 87,126
bin ABD dolarlik ihracat hacmi, Ekspo
Faktoring’in ve ihracatc¢i misterilerinin

basarisini ortaya koymaktadir.

Diinyanin en biiyiik faktoring

2004 yilindan bu yana diinyanin en biytk
faktoring hizmet agi FCI'in tyesi olan Ekspo
Faktoring, tye kuruluslarla gelistirdigi
kurumsal iliskiler sayesinde muhabir agini
ve fon kaynaklarini 2010°da da gelistirmeye
devam etmistir. Sirket, bu muhabirlerden
sagladigi garanti ve fon kaynaklarini
ihracatci misterilerine aktararak giivenli bir

kdpri misyonu tstlenmistir.

Uluslararasi ticaret hacminin gelisimine
katkida bulunulmasi ve faktoring
islemlerine uluslararasi bir standart
getirilmesi amaciyla 1968 yilinda kurulan
Factors Chain International’in (FCI)

247 tyesi bulunmaktadir. 67 tilkeden
tyesi bulunan FCl, toplamda diinya
faktoring cirosunun %56’sini elinde
bulundurmaktadir.

FCl'a tyelik kriterleri arasinda, finansal
anlamda giiclt bir mali yapiya sahip olmak,
ylksek standartlarda hizmet vermek ve

bu kriterleri tiyelik stiresince tasimak gibi
Uyeler arasinda kalite ¢itasini yukari ¢eken
unsurlar bulunmaktadir. Ekspo Faktoring
tyelik stireci ve sonrasinda bu kriterleri

eksiksiz bigimde karsilamistir.

Kurumsal itibari yiikselten

Ekspo Faktoring, 2011 yilinda diinya ticaret
hacminde yasanmasi 6ngorilen biylimeye
paralel olarak ihracat ve ithalat finansmani
faaliyetlerini artirmayi hedeflemektedir. FCI
tyeligini 6nemli bir avantaja dontstiiren
Sirket, ihracat ve ithalat finansmani
faaliyetlerinde uluslararasi baglantilarindan
destek almaktadir. Uyelige kabultiniin
ardindan Ekspo Faktoring’in ihracatgi
misterilerine sundugu hizmetlerin ve
kaynaklarin yani sira hem ihracat yapan
misteri sayisi hem de yurt disi islem hacmi
onemli oranda artis gostermistir. Sirket, FCI
tyeligi sayesinde musterilerinin uluslararasi
islemlerinde, diinyanin dért bir yanina
yayilan muhabir faktoring sirketleri agini
etkin bir bicimde kullanmaktadir. Ekspo
Faktoring, FCl’a lye sirketler arasindan
uluslararasi muhabir agini olustururken
mali yapisi en gii¢li ve en yiiksek
standartlarda hizmet veren sirketleri tercih
etmektedir.

Ekspo Faktoring, 2010’da muhabir faktoring
sirketlerinden garanti hizmetinin yani sira
garanti altina alinan islemlerin fonlanmasi
yontndeki ¢calismalarimi da strdiirmis

ve basarili sonuglar elde etmistir. FCI
destegiyle olusturulan giliclt muhabir

agr sayesinde yarattigi kaynaklarla islem
hacmini artiran Sirket, 6zkaynaklarini yurt
ici finansman faaliyetlerinde daha etkin

kullanabilme sansi yakalamistir.



Ekspo Faktoring, dntimtizdeki yil diinya
ticaret hacminde yasanmasi 6ngoriilen
biytimeye paralel olarak ihracat ve
ithalat finansman faaliyetlerini artirmayi
hedeflemektedir. Gl¢li muhabir agi ve
giinden gtine artan fon kaynaklariyla

bu yolda emin adimlarla ilerleyen Ekspo
Faktoring’in tst dlizey yoneticileri, 2010
yilinda uluslararasi finans ve banka
kuruluslarini ziyaret ederek Sirket’in dis
baglantilarini daha da gliclendirecek is

birlikleri gerceklestirmistir.

Yurt dist finansman olanaklarini ve muhabir
agini daha ileri noktalara tasima gayesinde
olan Ekspo Faktoring, 6niimiizdeki dénemde
bu yondeki ¢calismalarina hiz verecektir.
Bunun yani sira, Sirket, FCI'in dizenledigi
tum egitimlere ve yillik toplantilara, hem
iliskileri gticlendirmek hem de uluslararasi
faktoring sektoriindeki gelismeleri yakindan
izlemek amaciyla daha ¢ok ¢alisaniyla
katilmayi planlamaktadir.

Yurt Disi Faaliyetler
Ekspo Faktoring, 2010’da 87 milyon ABD
dolari tutarindaki ihracat hacmiyle sektorde

on birinci sirada yer almistir.

Sirket, ihracat faaliyeti icinde olan
musterilerine 6n 6demeli veya 6n

6demesiz garantili faktoring trtinleriyle
hizmet vermektedir. ihracat faktoringinde
musterilerin alacaklari, yurt disindaki
faktoring muhabirleri araciligiyla garanti
edilmektedir. Boylece firmalar, dis pazarlara

risk almadan girme sansini elde etmektedir.

Ekspo Faktoring’in uluslararasi
kaynaklardan sagladigr ucuz fonlama
olanaklariyla misteriler, vadeli alacaklarimi
hemen nakde cevirerek likidite yaratma
olanagina sahip olmaktadir. Bu sayede,
urn ve hizmetlerini satacagr yeni pazarlara
garanti ve finansman sorunlarini ¢6zmus
olarak giden ihracatgi, rakiplerine kiyasla
cok daha gtigli bir konuma gelmektedir.
Garanti hizmetinin yani sira misterilerine
ucuz fonlama kaynaklarindan yararlanma
olanagi da sunan Ekspo Faktoring, bu
slirecte misterileriyle daha kalici ve yakin
iliskiler gelistirme sansi yakalamaktadir.

Dis pazarlara trtin satmayr hedefleyen
Tirk firmalarmin bircok zorlukla
karsilastigr glinimiz konjonktdriinde
Ekspo Faktoring’in sundugu bu hizmet,
rekabet Gstinltigl yaratacak ¢cok énemli bir

finansman yéntemi olusturmaktadir.
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Ekspo Faktoring’in 2010’da toplam 87
milyon ABD dolarini bulan ihracat cirosunun
29 milyon ABD dolarina karsilik gelen
boltimi, muhabir sirketler aracihgiyla
gerceklestirilen ihracat faktoringi
islemlerinden olusmaktadir.

Dogrudan yapilan ihracat islemlerinin
tutari ise 2010 yilinda 58 milyon ABD dolari
olarak gergeklesmis ve toplam ihracat
islemleri icinde %67 gibi dnemli bir pay

almistir.

Ekspo Faktoring, ihracat islemleri agisindan
Faktoring Dernegi tyeleri arasinda

on birinci sirada yer almistir. Bu basarida
Sirket’in ucuz fon kaynaklarina ulasmada
gosterdigi olaganistl performansin

yani sira alaninda uzman ve deneyimli

kadrosunun da biiytk payi vardir.

Ekspo Faktoring’in yurt disi islemlerle ilgili
olarak 2011 yili hedefi, 6zellikle muhabir
sirketler aracihgiyla ithalat islemlerine
agirlik vererek sektérdeki glicli konumunu

daha ileri noktalara tasimaktir.
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2010 Yih Faaliyetleri

sunulan diriin ve hizmetler

Ekspo Faktoring, ithalat ve ihracat alaninda
faaliyette bulunan firmalara su Griinleri
sunmaktadir:

Gayrikabili riicu (geri doniilemez)

ihracat faktoringi

Geri dontlemez ihracat faktoringi, mal
mukabili ihracat islemlerinde, alicilar lehine
yurt disi muhabirlerden saglanan 6deme
garantileri kapsaminda sunulmaktadir.
Muhabir tarafindan belirlenen limit ve
garanti kapsaminda gergeklestirilen bu
islemde ihracatgiya ricu edilmez. Sirket’in
2010 yilinda geri donilemez ihracat
faktoringi islemlerinin toplam ciro igcindeki

payl %4’dir.

ihracat faktoringi

Geri donlebilir ihracat faktoringinde
Ekspo Faktoring, mal mukabili ve vesaik
mukabili ihracat islemlerinde, yiklemenin
ardindan fatura bedelinin en fazla %80’ini
ihracatciya 6demektedir. Herhangi bir
garanti icermeyen bu triinde, fatura
bedelinin vadesinde tahsil edilemedigi
durumlarda ihracatciya ricu edilir.
Sirket’in 2010 yilinda gergeklestirdigi geri
donilebilir ihracat faktoringinin toplam ciro
icindeki payr %8'dir.

ihracat akreditifi temliki
Ekspo Faktoring, vadeli ihracat akreditifi
islemlerinde, akreditif alacaklarmin temliki

karsihginda, akreditif tutariin %85’ini

ihracatgl miisterilerine demektedir. islem,
akreditifin teyitli ve teyitsiz olmasina bagh
olarak geri déntlebilir veya geri doniilemez
olarak gergeklestirilmektedir. Sirket’in 2010
yilinda bu alanda gergeklestirdigi islemlerin
toplam ciro i¢indeki payi %2,9 *dur.

Kabul kredili ihracat alacaklarinin

Ekspo Faktoring, kabul kredili ihracat
islemlerinde, ithalatcl veya bankalarca
kabul edilmis/aval verilmis poligelerin
%85’ini ihracatgr musterilerine
tdemektedir. islem, bor¢lu firmanin/
aval verenin kredi degerliligine gére
geri dontlebilir veya geri doniilemez
olabilmektedir.

ithalat faktoringi

ithalat faktoringi kapsaminda Ekspo
Faktoring, ithalat¢i misterileri adina FCI
tyesi muhabirlerine 6deme garantisi
vermektedir. Hentiz Turkiye’de kredi
sigortasi enstrimaninin yerlesmemis
olmasina ragmen Ekspo Faktoring, yurt ici
piyasa deneyimi ve bilgisi sayesinde basarili
bir bicimde ithalat faktoringi islemleri
yapabilmektedir. Sirket, iki faktorli ithalat
faktoringi islemlerinin yani sira vadeli
ithalat islemlerinde ithalatgl tarafindan
kabul edilen policelere aval vererek yurt
disindaki saticinin vadeli alacagini garanti
altina almaktadir. thracatci dilerse, Ekspo
Faktoring garantisi altindaki bu poligeleri
kendi tilkesindeki veya tgtinct tlkelerdeki
finansal kuruluslara kirdirarak mal bedelini
pesin alabilmekte; ayrica Ekspo Faktoring
tizerinden de fon yaratabilmektedir.

Ekspo Faktoring, yabancr tilke ihracat kredi
sigortalari kapsaminda diinyanin 6nde gelen
bankalarinca Tirk hammadde ithalatgilarina
saglanan alici kredilerine garantorliik
yapmaktadir. Amerikan Ex-Im Bank
tarafindan Ekspo Faktoring A.S.’ye saglanan
15 milyon dolarlik limit, Ttrkiye’ye taninan
toplam ABD-GSM limitinin %5’ine esittir.

Dogrudan faktoring

Ekspo Faktoring, ihracat ve ithalat
islemlerinde bir muhabir faktoring sirketi
kullanmaksizin dogrudan alicinin riskini
Ustlenerek ihracatgiya garanti hizmeti
vermektedir. Bu kapsamda, Tirkiye’deki
ithalat¢ilar namina yurt disindaki
ihracatcilara, yurt disindaki ithalatgilar
namina Tirkiye’deki ihracatcilara garanti
hizmeti vermektedir. Dogrudan faktoring
olarak anilan bu islem, Ekspo Faktoring’in
glclt mali yapisi, yiksek kredi degerliligi
ve bir banka gibi kabul gérmesi sayesinde
gerceklesmektedir.

2010 yilsonu itibariyla dogrudan faktoring
islemlerinin Ekspo Faktoring’in toplam
islem hacmi igcindeki payi %8 olurken,
ihracat islemleri icindeki payi %67 olarak
gerceklesmistir.

Yurt ici Faaliyetler

Ekspo Faktoring, kiiresel ekonomik krizin
etkisinin kismi olarak devam ettigi 2010
yilinda sektdrlerinde énct konuma sahip
misterilerle calisarak istikrarli gelisimini

stirdirmis ve yilsonu itibariyla 1,1



milyar TL tutarinda ciroya ulasmistir. Bu
tutarin %88’lik kismi yurt i¢i faktoring

islemlerinden olusmaktadir.

Gucld finansal yapisiyla sektérde taninan
Sirket’in yurt icinde ve yurt disinda kurmus
oldugu kalhcr iliskiler, bu performansin

olusmasinda belirleyici olmustur.

Ekspo Faktoring, 2010 yilinda da
portfoyline farkli sektorlerde faaliyet
gosteren yeni sirketler kazandirarak toplam
riskini daha genis bir misteri tabanina
yaymayi basarmistir. Ayrica, Sirket, misteri
odakli calisma anlayisi sayesinde yeni
misterilerin ihtiyaclari dogrultusunda triin

gamini genisletmistir.

Sirket’in son donemde gelistirdigi nemli
trtinlerden biri olan kdpri finansman;
miusterilere, ihracat veya yurt ici satis
sozlesmelerinin finansmani igin sunulan

bir Grtindir. Bu trlin cercevesinde, Ekspo
Faktoring, musterisinin yurt i¢i veya

yurt disi satis baglantisi kesinlestiginde,
tiretim 6ncesi aimlarini gerceklestirmesi
icin 6ngorilen satis tutarinin maksimum
%60’1 oraninda finansman saglamaktadir.
Uretim siireci tamamlanip yiikleme/teslimat
gergeklestiginde ise finansman tutari %80’e

cikarilabilmektedir.

Satisin yurt disina yapilmasi halinde yurt
disi fon kaynaklari devreye sokularak,
Turk Lirasi finansmani doviz finansmanina
donustirilmektedir. Muhabir garantisinin
alindigr yurt disi islemleri geri déntlemez
olarak gerceklestirilmektedir.

Ekspo Faktoring, 2010 yilinda yurt igi
faktoring islemlerinin tamamini geri
dénilebilir olarak gergeklestirmistir. Yurt
disi islemlerin ise 29 milyon ABD dolari
tutarindaki boltim geri dontilemez,

58 milyon ABD dolarlik bélimd ise geri
dontlebilir olarak gerceklesmistir.

Coziim odakli ortakhgi benimsemek ve
iliskileri her iki taraf i¢in de kazangh bir
yatirim olarak gérmek, Ekspo Faktoring’in
guvene dayal misteri iliskilerinin arkasinda
yatan temel unsurlardir. Her zaman, misteri
ihtiyacina uygun ¢éziimler tretme ilkesiyle
hareket eden Sirket, musteri iliskileri
yonetiminde sektor ortalamasinin izerinde
kurumsallasma yakalamistir. Finansal ve
reel sekt6rlerde yasanabilecek her tirli
dalgalanmaya karsin musteriler lehine
seffaf ve ilkeli davranma kararlihginda

olan Ekspo Faktoring, bu tarz stirecleri
musterilerini daha iyi taniyabilmek ve risk
yonetimi konusunda deneyim kazanmak
adina bir firsat olarak gérmektedir.

Faktoring islemini finansman etkinligiyle
sinirlandirmayan Ekspo Faktoring igin
bu hizmet, ayni zamanda bir glivencedir.
Kurulusundan itibaren Sirket’in
miusterileriyle gelistirdigi glivene dayali
kaliciiliskilerin ana temasi, likidite

ve glivenceyi ayni paket dahilinde
musterilere sunmak olmustur. Sirket,
finansman saglamanin yani sira garanti
ve tahsildt hizmetlerini de blinyesinde
bulundurmaktadir.
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Yurt ici piyasalara yonelik faaliyet yirtten
misteri portfoytini gelistirmek icin Ekspo
Faktoring, Uriin yelpazesini gelistirmeye ve

etkin pazarlama yontemlerine odaklanmistir.

Yurt ici faktoring kapsaminda

Ekspo Faktoring, bildirimli alacak temliki
kapsaminda, musterilerinin yurt iginde
acik hesap yoluyla gerceklestirdikleri
vadeli satislarinin faturalarini temlik
alarak, fatura tutarinin %80’ kadar 6n
tdeme saglamaktadir. islem, alicinin kredi
degerliligine bagh olarak geri déniilebilir

veya geri doniilemez olabilmektedir.

Bildirimsiz alacak temliki

Ekspo Faktoring, bildirimsiz alacak temliki
kapsaminda, misterilerinin yurt icinde
acik hesap yoluyla gergeklestirdikleri
vadeli satislarmin faturalarmi temlik
alarak fatura tutarinin %75’i kadar 6n
odeme saglamaktadir. Bu tiir islemlerde,
alacagin tahsili misteri tarafindan

da yapilabildiginden misteriye riicu
edilebilmektedir.

Teminatlandiriimis alacaklarin temliki
Ekspo Faktoring, miisterisinin yurt icindeki
firmalara fatura beraberinde ¢ek veya
senet karsiligi yaptigi vadeli satislarda,
faturaya dayal ¢ek ve senetleri iskonto
etmekte veya en fazla %80’ine kadar olan
kismini 6deyerek musterisine finansman
saglamaktadir. Bu islemler, cek veya senet
kesidecilerinin kredi degerliliklerine bagh

olarak geri déniilemez de olabilmektedir.
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ic Denetim ve Mali Kontrol

2010 yilsonu itibariyla 76 sirketin faaliyet
gosterdigi faktoring sektértinde 65 sirket
Faktoring Dernegi tyesidir. Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK),
2009 yilindan itibaren yeni yasa tasarisi
hazirliklarina yonelik olarak denetimlere
agirhk vermis, yeni lisans konusunda da son
derece secici davranmaya baslamistir. Bu
kapsamda, BDDK tarafindan 08.07.2010
tarihli Genelge yayimlanmis ve faktoring
islem uygulamalarina yeni denetimler
getirilmistir.

Faktoring sektériintin 01.01.2006
tarihinden bu yana BDDK’ya baglanmasiyla,
denetim stireci tiim faktoring sirketleri

icin daha da 6nemli hale gelmistir.

Ekspo Faktoring, denetime verdigi

onemi, kuruldugu 2000 yilindan itibaren
biinyesinde olusturdugu i¢ denetim kadrosu
ve calismakta oldugu bagimsiz dis denetim
firmalariyla ilgili kurumlar nezdinde ispat

etmistir.

Ekspo Faktoring’de denetim faaliyeti

ic ve dis olmak tizere konusunda

uzman ve deneyimli ekipler tarafindan
yurittlmektedir. Piyasanin en iyileri
arasinda yer alan iki farkl bagimsiz
denetim firmasi ise Sirket’in vergi ve mali
tablo denetimlerini gergeklestirmektedir.
BDDK ve Maliye Bakanligi'na gerekli
bildirimler dtizenli olarak yapiimakta ve
UFRS ile BDDK formati olmak tizere 2 ayri
Bagimsiz Denetim Raporu hazirlanmaktadir.

ic Denetim ve Mali Kontrol Departmani
biinyesinde yer alan i¢ Denetim fonksiyonu,
Sirket faaliyetlerinin hem mevcut Faktoring
Yénetmeligi cercevesinde hem de yonetim
stratejisi ve politikalarina uygun olarak
diizenli, verimli ve etkin bir bicimde
ylrattlmesini saglamaktadir. Ayrica,
hesap ve kayit diizeninin bittnligi ve
glvenilirligi, veri sistemindeki bilgilerin
zamaninda elde edilebilirligi de bu
fonksiyonun sorumlulugundadir. Sirket
calismalarinin eksiksiz stirdiirtilmesi igin
Yoénetim Kurulu ve st yonetim tarafindan
belirlenen yonetim tarzi ve organizasyon
yapisi kapsaminda, her seviyedeki
personelin uymasi ve uygulamasi

gereken faaliyetlerin kontroltinti de

ic Denetim fonksiyonu yapmaktadir.

ic Denetim ekibi tarafindan bagimsiz

bir bicimde gergeklestirilen finansal,
operasyonel ve diger kontrollerin sonuglart,
yonetim kadrolarma es zamanh olarak

raporlanmaktadir.

Mali Kontrol ise UFRS ve BDDK’ya gore
hazirlanan finansal tablolarin kontrol
edilmesi, BDDK’ya sunulmak tizere tiger
ayhk dénemlerde génderilen Banka Disi
Mali Kurumlar Gézetim Sistemi raporlarinin
eksiksiz bir bicimde hazirlanmasi,
zamaninda génderilmesi ve veri tabanina
aktarildigina dair onayin alinmasi
faaliyetlerinden sorumludur. Ayni zamanda
makro ve mikro ekonomik arastirmalar
yaparak Sirket’in yillik bitce tahminlerinin

olusturulmasi, biitgenin hazirlanmasi,

raporlanmasi ve Yénetim Kurulu’na
sunulmasi da bu ekibin sorumluluklar
arasindadir. Hazirlanan bitce tahminleriyle
gerceklesen faaliyet sonuglari, her ay sonu
itibariyla karsilastiriimakta, sapmalar varsa
tespit edilmektedir.

ic Denetim ve Mali Kontrol Departmani’nin
bir baska gorevi ise misterilerin yurt ici

ve yurt disi tim islemlerini kontrol ederek
hatalardan kaynaklanan risklerin en aza
indirgenmesi ve olasi sorunlarin énceden
tespit edilerek &nlenmesidir. Pazarlama
Departmani, Operasyon Departmani, Fon
Yonetimi, Muhasebe Departmani, Risk
Degerleme ve Dis islemler Departmani’nin
gerceklestirdigi tum gunlik ve ayhk
islemler, yapmis olduklari tim yazismalar ve
hazirlamis olduklari raporlar, ic Denetim ve
Mali Kontrol Departmani tarafindan kontrol
edilmektedir. Tespit edilen eksikliklerin

gln icinde tamamlanmasi saglanmakta,
tist yonetim ve Yonetim Kurulu’'na
sunulmak tzere haftalik ve aylk raporlar
hazirlanmaktadir. Ayrica, musterilere
gonderilecek olan tiim ekstre ve faturalarin
onayl, portféydeki ve bankadaki kiymetli
evraklarin fiziki ve sistem mutabakat ile
kasa sayimi da Departman’in sorumluluklari
arasindadir. Bu sayim sonucunda,
miusteriler, tedarikgiler, muhabirler ve diger
finansal kurumlar ile aylik olarak hesap

mutabakati yapilmaktadir.



41

ic Denetim ve Mali Kontrol Departmani’nin gérevlerinden biri,

ic Denetim ve Mali Kontrol Departman
belirli araliklarla i Denetim Komitesi’nin
toplanmasi ve Komite’de alinan kararlarin
uygulanmasindan da sorumludur. Bunun
yani sira mevcut sistemin iyilestirilmesi
icin Ust yonetimin talep ettigi projeleri
yonetmekte ve calisanlara sunmaktadir.
Ayrica, cahisanlarin mesleki ve kisisel
gelisimlerine katkida bulunmak igin her
tlrlt egitim ihtiyacinin tespit edilmesi,
egitim iceriklerinin olusturulmasi,
egitmenlerin secilmesi ve egitimlerin
uygulanmasini saglamaktadir.

5549 sayih Sug Gelirlerinin Aklanmasinin
Onlenmesi Hakkindaki Kanun ve 26751
sayili yénetmelik geregince, 09.01.2008
tarihinden bu yana faktoring sirketleri de
yuktmliler arasinda sayilmistir. Bu
yonetmeligin geregini yerine getirmek igin
Sirket yénetimi, ic Denetim Departmani’ni,
Mali Suglari Arastirma Kurulu Baskanhgi'nin
(MASAK) uyarilari dogrultusunda
bilgilendirici ve 6nleyici tedbirler almasi igin
yonlendirmektedir.

16.09.2008 tarihli 26999 sayili ydnetmelik
geredi, Yonetim Kurulu’nun karariyla

ic Denetim ve Mali Kontrol Miidiird,

Uyum Gorevlisi olarak atanmistir. Uyum
Gorevlisi, Faktoring Dernegi ile MASAK’In
dizenlemis oldugu egitimlere katilmakta,
egitim sonrasinda 6nemli noktalari Sirket
cahsanlarina aktararak yukiamlaltkler ve
dikkat edilmesi gereken konularda bilgi

vermektedir.
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Risk Yonetimi

Faktoring sektériinde istikrarli ve kalici bir
biylime yakalamak isteyen sirketler igin
etkin risk yonetim stratejileri hayati 6nem
tasimaktadir. Gelismis teknolojik altyapisi
ve glincel denetim teknikleriyle stirekli
olarak kurumsal risklerini 6lcen Ekspo
Faktoring, etkin risk yonetim stratejileri
acisindan sektorde referans alinan
kurumlardan biridir.

Sirket btinyesindeki ilgili birimler, karar
alma stirecinde biyik 6nem tasiyan

kredi riskine iliskin analizleri diizenli bir
bicimde raporlayarak yénetime sunmakta,
Sirket politikalarinin riskler gozetilerek

olusturulmasina 6nciiliik etmektedir.

Ekspo Faktoring, plasman politikasini,
portfoytinde yer alan riskleri farkh
parametreler isiginda yakindan izleyerek
ve ¢esitli modeller altinda senaryolar
gelistirerek, dinamik ve proaktif bir
yaklasimla yonetmektedir. Sirket’in risk
alirken oncelikli olarak dikkat ettigi
unsurlar sunlardir: degerlendirmeye konu
olan firmanin kurulus tarihi ve gegcmisi,
ozkaynak yapisi, faaliyette bulundugu
sektor ve sirket yonetici ve ortaklarinin
sektdrel deneyiminin yani sira fon yaratma

potansiyeli.

Ekspo Faktoring tim riskleri sekt&r ve grup
sinirlamalari gergevesinde yonetmektedir.
Ayni zamanda firma bazinda riskin, Sirket
0zkaynaklarinin %10’unu gegmemesine
0zen gosterilmekte, istisnai durumlarda
bu limit, yonetim karariyla en fazla %20

seviyesine ¢ikarilmaktadir.

Etkin risk yonetim politikalari kapsaminda
Ekspo Faktoring, toplam riskin misteriler
arasinda esit dagilimini saglamaya
calismakta ve herhangi bir sektérde
yogunlasmaktan kaginmaktadir. Yonetim
Kurulu’nun aldigi karar dogrultusunda

tek bir sektdrde, toplam plasmanin
%17’sinden fazla risk almamaya 6zen
gosterilmektedir. Ayrica, musterilerin

alict limitlerinin belirlenmesinde hassas
olctimlemeler yapilarak belirlenen limitleri
asmama konusunda kararli bir tutum
sergilenmektedir.

Ekspo Faktoring acisindan risk
degerlendirmesinin uluslararasi
standartlara uygun ve saglikh bigimde
yapilmasi kilit sneme sahiptir. Bu
baglamda, Sirket yonetimi, gegtigimiz
yillarda risk izleme faaliyetlerinin verimini
artirmak ve etkin bir risk degerlendirme
sistemi gelistirmek i¢in yogun mesai
harcamistir. Sirket’in danismanlik hizmeti
aldigi firmalarin da yardimiyla gelistirilen
yeni sistemin, uluslararasi standartlara
uygun bir rating uygulamasina uyarlanmasi
calismalari 2008 yilsonunda tamamlanmis;
2009 yili basindan itibaren de tim Ekspo
Faktoring musterileri yeni firma rating

sistemiyle incelenmeye baslanmistir.

Ekspo Faktoring, risk izleme faaliyetlerinde
ise TCMB memzuc takip sistemini
kullanmaktadir. Bu yeni sistem sayesinde
mevcut musterilerin riskleri etkin

bir sekilde takip edilmekte, her tiirli
degisimin sebepleri irdelenmektedir.

Limit basvurusunda bulunan ya da limit
artirimina gitmek isteyen firmalarin kredi
degerlilikleri, objektif kriterler esas alinarak
degerlendirilmekte ayrica mevcut riskler,
haftalik Aktif Kalitesi toplantilarinda
bilango, istihbarat ve teminat bazh

olarak da degerlendirmeye alinmaktadir.

Sekt6r ortalamasinin tzerindeki aktif
kalitesini korumak amaciyla Ekspo
Faktoring, kredi portféytnin olusumu
slirecinde titiz ve secici davranmaktadir.

Bu siirecte, Sirket, finansal analiz
yéntemleri ve teknikleri konusunda
uzmanlasmis profesyonellerden olusan Risk
Degerlendirme Boliimi’niin deneyiminden
yararlanmaktadir. Risk degerlendirme
kadrosunda yer alan finansal analiz

ve istihbarat ekibi, en yeni teknikleri
yakindan izlemekte ve alanlarindaki glincel
gelismeler konusunda bilgilenmek amaciyla
profesyonel egitim kurumlari tarafindan
verilen kredi, finansal analiz ve istihbarat

egitimlerine diizenli olarak katilmaktadir.



Ekspo Faktoring’in en 6nemli birimlerinden
olan Risk Komitesi, finansman talebinde
bulunan musterileri; mali durum, faaliyet
gosterdigi sektor gibi kriterlerin yaninda
operasyonel riskler, piyasa istihbarati gibi
kriterler 1s1ginda degerlendirmektedir.
Haftada iki kez toplanan komite, misteri
taleplerini en fazla iki giin iginde
degerlendirip sonuglandirmakta, daha
erken goriistilmesi gereken durumlar iginse
ara komite toplantilari dizenlemektedir.
Toplantilarda, her firma i¢in mali analiz

ve istihbarat sonucunda olusan Firma
Degerlendirme Raporu incelenmektedir. Bu
rapor, incelenen firmanin SWOT analiziyle
belirlenen gii¢li ve zayif yonlerinin

yani sira mevcut firsat ve tehditleri de
kapsamaktadir. Bu stirecin sonunda, Risk
Komitesi’ne sunulan limit 6nerisi karara

baglanmaktadir.

Sirket’in sahip oldugu genis veri bankasi
icerik ve kalite agisindan siirekli olarak
gelistirilmektedir. Ekspo Faktoring, sahip
oldugu bu kapsamli veri bankasina
yalnizca limit tahsis kararlari igin degil,
ayni zamanda pazarlama stratejilerinin
gelistirilmesi ve uygulanmasi
asamalarinda da basvurmaktadir. Ayrica,
veri bankasi; masterilerin derledigi
bilgiler, 6deme aliskanliklari, ¢ek keside
performanslari gibi detayli ve farkh
yonlerdeki tamamlayici bilgileri de

kapsamaktadir.
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Ekspo Faktoring, sektor limitlerini
belirlerken veri bankasinda yer alan sektor
ve sirket bilgilerinden yararlanmaktadir.
Uygulanan analizlerde firmalarin TL ve
doviz pozisyonlarini da yakindan izleyen
Sirket, piyasadaki mevcut riskleri Basel |l
kriterlerini baz alarak degerlendirmektedir.
Bu yogun ve titiz analizler sonucunda
olusturulan raporlamalar, Sirket’in st

y6netimine sunulmaktadir.

Ekspo Faktoring, sektoriin en distik
stpheli alacak rasyosuna sahip sirketidir.
Sektorde ortalama %4, banka ortakli
olmayan sirketlerde ise %9’larda olan bu
rasyo, Ekspo’da %1'dir. Ekspo Faktoring’in
gozden kagirilmamasi gereken bir baska
Usttinligu de dustk borglanma katsayisidir.
Faktoring sekt6riinde faaliyet gosteren
rakip sirketlerle kiyaslandiginda oldukga
disuk kalan bu oran, Sirket’in risk yonetimi
alanindaki basarisinin ispatidir.
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Kurumsal Yonetim

insan Kaynaklar

Ekspo Faktoring’i sektdrde rakipleri
karsisinda 6ne ¢ikaran bir diger unsur

ise nitelikli insan kaynagidir. Temel
kadrolarini bankacilik deneyimi olan, finans
sektdrinin cesitli alanlarinda uzmanlasmis
profesyoneller arasindan olusturan Ekspo
Faktoring, finans sekt6riinde yasanmasi
muhtemel her turlt dalgalanmaya ve

riske hazirhklidir. 2010 yilsonu itibariyla,
Ekspo Faktoring blinyesinde 30 kisi gorev
yapmaktadir. Sirket biinyesinde yer alan
insan Kaynaklari Bsliimii, yeni is basi yapan
personelin oryantasyon stirecinden, mesleki
egitim programlarina dek bir¢ok alanda

sorumluluk tstlenmektedir.

Akilcr bir is boluimi cercevesinde belirli
alanlarda uzmanlasmis ¢calisanlardan
olusan bir ekibin basariya giden yolda ne
denli 6nemli oldugunun bilincinde olan
Ekspo Faktoring, uyguladigi kapsamh
egitim programlarini Ekspo Akademi catisi
altinda toplamistir.

Ekspo Faktoring, insan kaynagini etkin

bir bicimde kullanarak maksimum sayida
musteriye kaliteli bir bicimde hizmet
vermeye odaklanmistir. Tanitim ve
pazarlama alaninda ise Sirket, reklam

ve ilan gibi profesyonel mecralar yerine
prezantabl pazarlama elemanlari
aracithgiyla dogrudan misterilere
ulasmaktadir. Misteri iliskileri yénetiminde
insan kaynagi kalitesiyle 6ne ¢ikmayi
hedefleyen Ekspo Faktoring, mali isler
personelinden pazarlama ekibine kadar
tim ¢alisanlarini stirekli egitime tabi
tutmaktadir. Alaninda uzman kuruluslarca
verilen bu tarz egitimler sayesinde Ekspo
Faktoring, misteri portfoylini genisletmeyi
ve misteri memnuniyetini artirmayi

hedeflemektedir.

Kurumsal Yapi

Ekspo Faktoring, is stireclerinin her
asamasinda kurumsal bir sirket olmanin
biling ve sorumluluguyla hareket
etmektedir. Sirket, is organizasyonunda yer
alan bitiin birimlere yansittigr kurumsal
yénetim anlayisi sayesinde karlilik ve
verimlilik odakli uygulamalari stirdirilebilir
bir performansa donustirmustar.

Sirket’in uluslararasi derecelendirme
kuruluslarindan aldigi yiiksek notlar da
kurumsallk alaninda dogru stratejik
yonelimin bir gostergesidir. Moody’s
tarafindan derecelendirilen ilk faktoring
sirketi olan Ekspo Faktoring, her yil iki
bagimsiz sirket tarafindan denetlenmekte;
sonuclarin saydamhginin sirekli kiinmasi
icin denetim sirketleri her bes yilda bir

yenilenmektedir.

Ekspo Faktoring ise alim stirecinde
calisanlarin tniversite mezunu olmasi,
yabanci dil bilmesi, bankacilik sektoriinde
deneyim sahibi olmasi, alaninda uzman
olmasi gibi kriterleri dikkate almaktadir.
Sirket kadrosuna katilan ¢calisanlar, mesleki
ve kiiltiirel egitimlerden gecirilmektedir.

Bu egitimler, sirket icinde diizenlendigi

gibi zaman zaman disaridan davet edilen

uzmanlar tarafindan da verilmektedir.



Finans sektoriinde seffafligin ve tutarhligin
artan énemine paralel olarak BDDK,

tum finans kurumlarma bilangolarini
internet izerinden belirli periyotlarla
aciklamalarini tavsiye etmektedir. Ekspo
Faktoring, kuruldugu gtinden bugtine her
yil bilancolarini diizenli olarak kamuoyu
ile kendi kurumsal internet sitesinde
paylasmaktadir. Ayrica, 2010 yilinda
gergeklesen tahvil ihracindan dolayi
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(KAP) her 3 ayda bir tiim mali tablolar

yayimlanmaktadir.

Ekspo Faktoring’in sahip oldugu etkin
organizasyon yapisi, Sirket’i sektérde
one ¢ikaran énemli bir etmendir. Bu yapi
sayesinde, faaliyetlerini verimli, hizli ve
efektif bir bicimde gerceklestiren Sirket,
bu kazanimlarini teknolojik altyapisiyla
birlestirerek rekabet tGstunligint 6nemli
oranda artirmistir.

Bilgi Teknolojileri

Hiz ve verimlilik odakli misteri hizmetleri
yaklasiminda kaliteyi yiikseltmek isteyen
Ekspo Faktoring, her dénem teknolojik
altyapisini gliclendirecek yatirimlara biytik
bir 6nem atfetmektedir. Organizasyon yapisi
son derece sade ve yalin olan Sirket, bilisim
teknolojisi alaninda ise donanimli, zengin
icerikli ve glincel bir sistem altyapisina
sahiptir. Bilgi teknolojisi gereksinimlerini
dis kaynak kullanimi yoluyla saglayan
Ekspo Faktoring, 2006 yilinda Ankara’daki
Afet Merkezi’ni (Disaster Recovery Center)
devreye almistir. 2007 yilinda da bu
merkezin donanim ve yazilim gelistirme

calismalari yapilmistir.

Ekspo Faktoring, finansal yazilim
konusunda uzmanlasmis bir firma
tarafindan giincel ihtiyaclar dogrultusunda
hazirlanan Facto 2000 adli faktoring
yazihim paketini kullanmaktadir. Bu program
pazarlama, misteri hizmetleri ve muhasebe
alanindaki faaliyetlerin koordinasyon

icinde ylrutilmesine olanak vermektedir.
Ayrica, cahsilan firmalar, sorgulamak
istedikleri konuyla ilgili olarak, Ekspo Online
tizerinden islemleri sorgulayabilmekte ve

hesap kontroli yapabilmektedirler.
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Ekspo Online’in internetteki yiizii:

Ekspo Faktoring’in kurumsal web sitesi
olan www.ekspofaktoring.com, musterilerin
tahsildeki ¢eklerinin dékiimlerine,

hesap ekstrelerine, risk bakiyelerine ve
ulasmak istedikleri diger bilgilere aninda
ulasabilmesine olanak saglamaktadir.
Kurumsal web sitesi araciligiyla bir ilki
gerceklestirerek cek goriintileme sistemini
uygulamaya sokan Ekspo Faktoring, bu
sayede hem Sirket hem de misterileri igin
kontrol mekanizmasini daha gticlti bir hale

getirmistir.

Online hizmetlerini strekli glincelleyen
Ekspo Faktoring, misterilerine en iyi
standartlarda hizmet vermek igin yeni
projeler tiretme ¢alismalarina da hiz
kesmeden devam etmektedir. Ekspo
Faktoring, 6niimiizdeki donemde, misteri
ve yatirimcilara daha kolay ve etkin hizmet
sunabilmek adina kurumsal web sitesini

yenilemeyi planlamaktadir.

Bilgi teknolojisi yatirimlarinin Sirket lehine
yarattigi katma degerden hareketle

Ekspo Faktoring, internet gtivenlik
duvarmin daha giigli hale getirilmesi,
internet erisim hizinin artirilmasi ve sanal
sunucularin gti¢lendirilmesi gibi calismalara
ontimtzdeki donemde agirlik vermeyi

hedeflemektedir.






Ekspo Faktoring Anonim Sirketi

31 Arahik 2010
Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

Akis Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

11 Mart 2011



48 Ekspo Faktoring 2010 Faaliyet Raporu

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
icindekiler

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu

Kapsamli Gelir Tablosu

Ozkaynak Degisim Tablosu

Nakit Akis Tablosu

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar



49

»
. A‘J Akis Bafimsiz Denetim ve Serbest Telephone +90 (212) 317 74 00
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. Fax +80(212) 317 73 00
Yam Kredi Plaza C Blok Kat 17 Internet www, kpimg. com
Blylkdere Caddesi
Levent 34330 Istanbul

Bagimsiz Denetim Raporu

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Baskanligrna,

Finansal tablolara iliskin rapor

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynak degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu, 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak sirket yonetiminin sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na gére hazirlanmasi ve diriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan dnemli yanhsliklar icermeyecek bigimde
hazirlanarak, gergegi dirdst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve
devam ettirilmesini; kosullar gerektirdigi takdirde ilgili muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda géris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz,
Uluslararasi Denetim Standartlari’na uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin gergedi dogru ve dirtst bir bicimde yansitip yansitmadidi konusunda makul bir giivenceyi saglamak tizere planlanarak
yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim
tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanlishk icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amaciyla, Sirket yénetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biittin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristiimiiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Goriis
Gorustmuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Ekspo Faktoring Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni

tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari gcergevesinde
dogru ve dirist bir bigimde yansitmaktadir.

11 Mart 2011 Y PMG Abis ’7;{&,,\.‘51.2_ Denttim ve SMMM A$ .

istanbul, Tiirkiye
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Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihi itibariyla
Finansal Durum Tablosu

(Para Birimi: Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirasi [“TL”])

Notlar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 10 157.588 821.087
Turev finansal varliklar 21 69.013 56.447
Faktoring alacaklari 11 220.993.876 149.324.272
Diger varliklar 12 145.320 124.527
Satis amach elde tutulan duran varhiklar 13 486.703 486.703
Yatirim amagli gayrimenkuller 14 724.997 741.631
Maddi duran varliklar 15 1.136.232 1.067.941
Maddi olmayan duran varliklar 16 29.074 26.591
Ertelenmis vergi varhgi 9 251.682 -
Toplam varhklar 223.994.485 152.649.199
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 17 127.537.157 82.443.169
ihrac edilen menkul kiymetler 18 20.403.989 -
Turev finansal yukumlaltkler 21 63.366 10.554
Faktoring borclari 19 76.701 801.646
Diger yukumliltkler 20 419.653 5.514.414
Odenecek kurumlar vergisi 9 814.258 881.238
Kidem tazminati karsiligi 22 178.445 134.740
Diger karsiliklar 23 162.536 -
Ertelenmis vergi yakimlaltgu 9 - 220.975
Toplam yiikiimliiliikler 149.656.105 90.006.736
Ozkaynaklar
Sermaye 24 40.000.000 40.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 24 279.326 279.326
Yasal yedekler 24 6.070.877 5.282.439
Birikmis kéarlar 24 27.988.177 17.080.698
Toplam 6zkaynaklar 74.338.380 62.642.463
Toplam dzkaynaklar ve yiikiimliiliikler 223.994.485 152.649.199
Sarta bagh yiikiimliiliikler ve taahhiitler 26

ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Kapsamli Gelir Tablosu

(Para Birimi: Aksi Belirtilmedikce Turk Lirasi [“TL”])
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Notlar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Faktoring faiz geliri 25.959.063 26.270.483
Faktoring komisyon geliri 5.174.345 6.651.542
Faktoring komisyon gideri (202.565) (235.557)
Faktoring gelirleri 30.930.843 32.686.468
Kredi faiz gideri (9.228.972) (7.461.308)
ihrac edilen menkul kiymet faiz gideri (403.989) -
Kur farki geliri, net 234.151 807.830
Stpheli faktoring alacaklari karsilik gideri 11 348.374 641.532
Faiz ve komisyon gideri, kur farki gideri ve siipheli alacak
karsilik gideri sonrasi kar 21.880.407 26.674.522
Faktoring islemleri haricinde elde edilen faiz gelirleri 5 230 79.992
Faaliyet kar 21.880.637 26.754.514
Personel giderleri 7 (4.612.534) (3.976.196)
Genel yénetim giderleri 8 (2.008.032) (1.691.518)
Diger karsilik gideri (162.536) -
Amortisman gideri ve itfa paylari 14,15 ve 16 (235.812) (233.473)
Diger faaliyet gelirleri 6 161.264 65.338
Vergi 6ncesi kar 15.022.987 20.918.665
Vergi gideri 9 (3.327.070) (4.210.404)
Net donem kari 11.695.917 16.708.261
Diger kapsamli gelir, vergi sonrasi
Toplam kapsamli gelir 11.695.917 16.708.261

ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Ekspo Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Aksi Belirtilmedikge Tiirk Lirasi [“TL”])

Sermaye
Odenmis Enflasyon Toplam
Notlar Sermaye Diizeltmesi Farki  Yasal Yedekler  Birikmis kérlar Ozkaynaklar
1 Ocak 2009 bakiyesi 40.000.000 279.326 3.255.887 15.727.966 59.263.179
Yasal yedeklere transferler 2.026.552 (2.026.552) -
Temettii demesi (13.328.977) (13.328.977)
Net dénem kari 16.708.261 16.708.261
31 Aralik 2009 bakiyesi 24 40.000.000 279.326 5.282.439 17.080.698 62.642.463
Yasal yedeklere transferler 788.438 (788.438)
Temettl 6demesi - -
Net donem kari 11.695.917 11.695.917
31 Aralik 2010 bakiyesi 24 40.000.000 279.326 6.070.877 27.988.177 74.338.380

ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Ekspo Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu

(Para Birimi: Aksi Belirtilmedikce Turk Lirasi [“TL”])

53

Notlar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari:
Net dénem kari 11.695.917 16.708.261
Nakit giris ve ¢ikisi yaratmayan kdr/zarar kalemleri
Amortisman ve itfa paylari 14,15 ve 16 235.812 233.473
Maddi duran varlik satisindan elde edilen gelirler 19.322 (16.609)
Kidem tazminati karsihgi 22 66.766 71.505
Diger gider/(gelir) tahakkuklari 2.255.398 (1.790.857)
Kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi karsihgi gideri 9 3.327.070 4.210.404
Stpheli faktoring alacaklar karsilik gideri 11 - 354.213
Turev finansal araclarin gercege uygun degerindeki degisimler 25 (5.647) (45.893)
Varlhk ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler
Faktoring alacak ve borclari (74.998.321) (39.582.458)
Diger varhiklar (20.773) 58.024
Diger yukumlalukler 3.865.391 4.089.958
Odenen kidem tazminati 22 (23.061) (20.399)
Odenen kurumlar vergisi 9 (2.985.469) (3.164.855)
Odenen faiz (9.324.172) (6.198.136)
Stipheli faktoring alacaklarindan dénem icinde yapilan tahsilatlar 11 348.374 995.745
Esas faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit (65.543.393) (24.097.624)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi duran varlik alimlari 15 (297.695) (80.661)
Maddi olmayan duran varlik alimlar 16 (11.579) (27.574)
Maddi duran varlik satislarindan elde edilen nakit - 17.000
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢ikisi (309.274) (91.235)
Finansman faaliyetleri:
Banka kredileri 65.189.188 31.487.214
Temettii 6demesi (13.328.977)
Finansman faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) net nakit 65.189.188 18.158.237
D6viz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varliklar Gizerindeki etkisi (20) 10
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/(azalis) (663.499) (6.030.612)
1 Ocak itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler 821.087 6.851.699
31 Aralik itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler 10 157.588 821.087

ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Birim: Aksi Belirtilmedikce Turk Lirasi [“TL"])

Finansal tablolari tamamlayici notlar

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu
2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
3. Onemli muhasebe politikalari

4. Makul deger ile 6lgme prensipleri

5. Faktoring islemleri haricinde elde edilen faiz gelirleri
6. Diger faaliyet gelirleri

7. Personel giderleri

8. Genel yonetim giderleri

o. Vergilendirme

10. Nakit ve nakit benzerleri

11. Faktoring alacaklari

12. Diger varliklar

13. Satis amach elde tutulan duran varliklar

14. Yatirim amagli gayrimenkuller

15. Maddi duran varliklar

16. Maddi olmayan duran varhklar

17. Banka kredileri

18.  Ihrag edilen menkul kiymetler

19. Faktoring borglari

20. Diger yukumlilukler

21. Turev finansal varliklar ve yiktumliltkler

22. Kidem tazminati karsihgi

23. Diger karsiliklar

24.  Ozkaynaklar

25. Risk yonetimi agiklamalari

26.  Sarta bagh yuktmlultkler ve taahhtler

27. iliskili taraflar

28. Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan hususlar
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1 Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ekspo Faktoring A.S. (“Sirket”) sinaf ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulmus olup, 2 Haziran 2000 tarihinde Ticaret
Sicil Gazetesi'nde tescil edilmistir.

Sirket, gerek yurtici gerekse yurtdisi faktoring islemleri yapmaktadir. Gayrikabilirticu yurt disi faktoring islemleri, muhabir faktoring
firmalari aracihgiyla yapilmaktadir. Sirket, Turkiye’de bulunan sinaf ve ticari isletmelere yurtici, ihracat ve ithalat faktoring hizmetlerini

istanbul’da bulunan merkezi araciligiyla saglamaktadir.

Sirket merkezi, Ayazaga Mahallesi Meydan Sokak Biiyiikdere Asfalti Mevkii Spring Giz Plaza B Blok Sisli-istanbul/Tiirkiye adresinde
bulunmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla ¢calisan sayisi 31°dir (2009: 32).

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

(a) Uygunluk beyani

ilisikteki finansal tablolar, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na (“UFRS”) uygun olarak ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu tarafindan kabul géren yorumlar dogrultusunda hazirlanmistir. Sirket muhasebe kayitlarini, Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret
Kanunu ve Tiirk vergi kanunlarina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Tiirk Lirasi (“TL”) bazinda
hazirlamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait kapsamli gelir
tablosu 11 Mart 2011 tarihinde Sirket yonetimi tarafindan Yonetim Kurulu’na sunulmak tGzere onaylanmistir. Yonetim Kurulu’nun, Genel
Kurul’'un ve ilgili yasal kuruluslarin finansal tablolari tashih etme hakki vardir.

(b) Degerleme esaslari

Finansal tablolar yasal kayitlara bagh olarak diizeltme ve siniflandirma kayitlari ile birlikte dogru bir sunum saglamak amaciyla UFRS’ye
uygun olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleriyle raporlanan tiirev finansal araglar haricinde, tarihi maliyet esasina
gore yiksek enflasyon déneminin sona erdigi 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla diizeltilmis enflasyon etkileri g6z 6niine alinarak hazirlanmistir.

(c) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gecerli para birimi TL olup, ilisikteki finansal tablolar TL bazinda hazirlanmistir. Biittin finansal bilgiler en yakin TL'ye yuvarlanarak
ifade edilmistir.

(d) Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahminler ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek
bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili sonuglar cari tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar, stirekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki gtincellemeler,
giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miteakip donemlerde kayitlara alinir.
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Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar tizerinde en fazla etkisi olan, 6nemli tahminlerdeki belirsizliklere ve kritik olan
yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda acgiklanmistir:

Not 4 Finansal araglarin makul deger ile 6l¢tilmesi
Not 9 Vergilendirme

Not 13 Satis amaglh elde tutulan duran varliklar
Not 11 Faktoring alacaklari

Not 14 Yatirim amach gayrimenkuller

Not 15 Maddi duran varliklar

Not 16 Maddi olmayan duran varliklar

Not 21 Tirev finansal araglar

Not 22 Kidem tazminati karsiligi

Not 26 Sarta bagh yikimliltkler ve taahhitler

3 Onemli muhasebe politikalari
Asagida 6zetlenen 6nemli muhasebe ilkeleri daha 6nceki yillarda uygulanan muhasebe ilkeleri ile tutarlilik gostermektedir.
(a) Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde raporlama

Uluslararasi Muhasebe Standardi (“UMS”) 29; yiiksek enflasyonlu ekonomilere ait para birimleri cinsinden hazirlanacak finansal tablolarin,
enflasyon etkilerini yansitacak sekilde raporlama tarihinde gecerli olan cari satin alma glici cinsinden yeniden ifade edilmelerini ve énceki
donemlerle ilgili mukayeseli hesap bakiyelerinin de bu esasa gore diizeltilmesini gerekli kilmaktadir. UMS 29’un uygulanmasini gerektiren
baslica durum, son (g yillik kiimlatif enflasyon oraninin %100’e yaklasiyor veya gegiyor olmasidir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyla, Tirkiye Istatistik Kurumu tarafindan yayimlanan toptan esya fiyat endeksi baz alindiginda Tiirkiye’de ii¢
yillik kiimulatif enflasyon orani %35.61 olarak gergeklesmistir. Bununla birlikte, mali ve ekonomik istikrar gibi fakttrlerde surdiriilen olumlu
gelismeler, faiz oranlarindaki azalis ve TL'nin ABD Dolari karsisinda deger kazanmasi dikkate alinarak Turkiye, UMS 29°da tanimlanan
yiiksek enflasyonlu ekonomiler kapsamindan 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tzere ¢ikariimistir. Bu nedenle 31 Aralik 2006 itibariyla
ve sonrasindaki tarihlerde sona eren yillara ait finansal tablolarda UMS 29 uygulanmamistir.

(b) Yabanci para birimi bazindaki islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi gtink déviz kurlarindan TL'ye cevrilmistir. Finansal durum tablosunda yer alan
yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama tarihindeki déviz kurlari kullanilarak TL'ye cevrilerek olusan kur farklari
kapsamli gelir tablosunda kur farki geliri/(gideri) olarak yansitiimistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari gerceklestikleri yilda

kapsamli gelir tablosuna yansitiimistir.

Sirket tarafindan 31 Aralik tarihleri itibariyla kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir:

2010 2009
ABD Dolari (“USD”) 1.5460 1.5057
Avro 2.0491 2.1603
ingiliz Sterlini (“GBP”) 2.3886 2.3892

isvicre Frangi (“CHF”) 1.6438 1.4492
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(c) Finansal araglar
(i) Tiirev enstriimani olmayan finansal araclar

Sirket’in tiirev enstriimani olmayan finansal araclar, faktoring alacaklari, diger varliklar, nakit ve nakit benzeri degerler, banka kredileri,
faktoring borglari ve diger yikumliliklerden olusmaktadir.

Turev enstriimani olmayan finansal araclar ilk defa finansal tablolara alinirken, asagida bahsedilenler harig, dogrudan iliskilendirilebilir
islem maliyetleri ile birlikte makul degerleri tizerinden degerlenir. Tirev enstrimani olmayan finansal araglarin ilk defa finansal tablolara
alinmasina miteakiben degerlenmesi ile ilgili hususlar asagida agiklanmistir:

Sirket, bir finansal araci ancak ve ancak o finansal araca iliskin sézlesme hikiimlerine taraf oldugunda kayda ahir. Finansal varliklar, Sirket
bu varliklardan kaynaklanan nakit akimlari Gizerindeki s6zlesmeye bagh haklarini kaybettigi zaman muhasebe kayitlarindan ¢ikarihr.

Bu olay finansal varliklar satildigi, stresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri zaman gerceklesir. Olagan durumlardaki finansal
varlik alimi ve satimlari, Sirket’in bu varliklari alma veya satma taahhitiinde bulundugu tarihte muhasebelestirilir. Finansal borglar ise,
yuktumliltkler yerine getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan cikarilhr.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, bankalardaki vadesiz ve tic aydan kisa vadeli mevduat hesaplarindan olusmakta olup ilgili maliyet degerleri
tzerinden degerlenir.

Vadeli mevduatlar, maliyet masraflarinin itfa edilmis kismi Gzerinden etkin faiz metodu kullanilarak ve deger distikligi zarari varsa
cikartilarak hesaplanir.

Finansman giderlerinin ve gelirlerinin muhasebelestirilmesi not 3(m)’de aciklanmistir.

Faktoring alacaklari ve diger varliklar

Faktoring alacaklari, kazanilmamis faiz gelirleri dusildiikten ve 6zel karsiliklar ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden
degerlenir. Faktoring alacaklari diizenli olarak gézden gegirilmekte ve deger dustikligi tespit edilen faktoring alacaklarinin tahsil edilebilir
tutara getirilmesi amaciyla tasinan degerleri Gizerinden 6zel karsilik ayrilmaktadir. Stpheli hale gelen bir faktoring alacagi ilgili tiim yasal
prosedirlerin tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir. Diger varliklar, ilk defa kayitlara alindiktan sonra, kisa
vadeli olmalarindan dolayr maliyet degerleri Gizerinden degerlenir.

Banka kredileri ve ihrag edilen menkul kiymetler

Banka kredileri ve ihrag edilen menkul kiymetler, ilk maliyet degerleri tizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda
almirlar. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarinin i¢ verim yéntemiyle hesaplanan bugiinki degerleriyle finansal
tablolara yansitilir ve ilk maliyet degerleri ile arasindaki farklar s6z konusu kredilerin vadeleri stiresince kapsamli gelir tablosuna intikal
ettirilir.

Diger

Diger alacak ve borglar maliyet degerleri tizerinden degerlenir.
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(i) Tiirev finansal araclar

Buttin turev finansal araglar ahim-satim amacli varliklar olarak siniflandiriimis olup gercege uygun deger degisimlerinden olusan farklar
finansal gelir/gider hesaplari icinde muhasebelestirilmektedir. Gercege uygun degerler, islem géren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde
indirimli nakit akisi modellerinden elde edilir. Borsa disi vadeli déviz sézlesmelerinin gercede uygun degerleri ilk vade oraninin, sézlesmenin
geri kalan sdresi igin ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iliskin hesaplanan vade oraniyla karsilastirilip finansal durum tablosundan
dustlmesiyle belirlenir. Biittin tiirev araclar gercege uygun deder pozitifse aktif olarak finansal yatirimlarda, gercege uygun deger negatifse
pasif olarak diger finansal yikimliltklerde muhasebelestirilir.

Piyasada islem gérmeyen tirev finansal araglarin gercege uygun degerleri, karsi tarafin glivenilirligi ve sézlesmenin raporlama tarihinde
sona ermesi durumunda, Sirket’in alacagi veya yiikiimli oldugu miktar mevcut piyasa kosullari géz éniinde bulundurularak tahmin
edilmektedir.

(iii) Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senedi ve hisse senedi opsiyon satislariyla iliskilendirilebilir ek maliyetler 6zsermayeden indirim olarak kayitlara alinir. Mevcut
ortaklardan olan sermaye artislari yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri tizerinden muhasebelestirilir.

(d) Yatirim amacgh gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller maliyet modeli kullanilarak, amortisman ve kalici deger kayiplari distlerek kayitlara yansitilir. Yatirim amach
gayrimenkul ilgili apartman dairesinin faydali dmri olan 50 yil Gizerinden dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulmustur.

(e) Satis amagh elde tutulan duran varliklar

Satis amacli elde tutulan olarak siniflandiriima kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satis igin katlanilacak maliyetler distimus
gercede uygun degerlerinden diistik olani ile 6l¢lltr ve s6z konusu varhklar Gzerinden amortisman ayirma islemi durdurulur.

(f) Maddi duran varliklar

(i) Degerlenmesi ve di¢iilmesi

UMS 29’a uyumlu olarak, maddi duran varliklar, 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler igin satin alim
maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari distlerek yansitilir.

Maliyetler, iktisap edilmis varlik ile dogrudan iliskilendirilebilir giderleri icermektedir.

Bir maddi duran varlik farkl faydal 6mirlere sahip degisik béliimlerden meydana geliyorsa, s6z konusu baltimler ayri birer maddi duran
varlik gibi muhasebelestirilir.
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(ii) Sonradan yapilan harcamalar

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmek igin katlanilan masraflar aktiflestirilir. Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar séz
konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Maddi duran varliklarin giinliik hizmet giderleri
tahakkuk esasina gére kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirilir.

(iii) Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varhklarin faydal émirlerine gore aktife giris tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman
yéntemi kullanilarak hesaplanmistir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali dmdrlerini yansitan amortisman sireleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaslar 5yil
Tasitlar 5yil

Ozel maliyetler, kira siirelerine gére dogrusal amortisman yéntemiyle amortismana tabi tutulur.
(g) Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim lisans ve haklarindan olusmaktadir. Bilgisayar yazilim lisans ve haklari, 1 Ocak 2006
tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla UMS 29 ile uyumlu olarak enflasyonun etkilerine gore dizeltilmis
maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2005 tarihinden sonra alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalic
deger kayiplari distilerek yansitilir. Maddi olmayan varhiklara iliskin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini faydah 6miirleri Gzerinden, satin
alim tarihinden itibaren faydah 6mir senelerini asmamak kaydiyla dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak ayrilmistir. Maddi olmayan
duran varliklarin tahmini ekonomik 6mdarleri 5 yildir.

(h) Deger diisiikliigii
(i) Finansal varliklar

Eger somut kanitlar, bir veya birden fazla olayin bir finansal varhiga ait gelecekteki nakit akimlarini olumsuz olarak etkiledigine isaret
ediyorsa, o finansal varlikta deger diistikligu olusmus varsayilir.

iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden degerlenen bir finansal varliktaki deger diistikliigi, finansal varhigin kayith degeri ile etkin faiz
orani kullanilarak bugtinkii degerine indirgenmis gelecekteki tahmini nakit akimlarinin arasindaki fark olarak hesaplanir.

Tek basina énemli olan finansal varliklar ayri ayri olarak deger distikliga testine tabi tutulmaktadir. Geri kalan finansal varliklar, benzer
kredi riski 6zelliklerine gére gruplanarak degerlendirilmektedir.

Bitun deger dustkligi kayiplari kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Deger dustkliga, ilgili deger distkltginin kayitlara
alinmasini izleyen dénemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda geri cevrilir. iskonto edilmis maliyet degerleri
tzerinden degerlenen finansal varhklardaki deger dustkligu kayiplarmin geri cevrilmesi bir 6nceki yilda kaydedilmis deger distklugu
tutarina kadar kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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(ii) Finansal olmayan varliklar

Sirket, her bir raporlama tarihinde, ertelenmis vergi varhgi (bk. Muhasebe ilkeleri n) disinda kalan her bir varliga iliskin deger kaybi
olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini dederlendirir. Eger béyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari
tahmin edilir. Henliz kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varhklarin geri kazanilabilir degeri her raporlama déneminde tahmin
edilir.

Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit treten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yuksekse deger distikligi meydana gelmistir. Bir varliga ait nakit tireten birim diger varlk ve gruplardan bagimsiz olarak nakit
akimi treten en kiiclik tanimlanabilir varhk grubudur. Deger distikligi kayiplari kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Geri kazanilabilir tutar, varhgin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri hesaplanirken, ilgili
varligin gelecekte yaratacagi tahmini nakit akimlari, paranin zaman dederi ile ilgili glincel piyasa degerlendirmelerini ve ilgili varliga 6zg
riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilarak bugtinkii degerlerine indirgenir.

Onceki désnemlerde kaydedilen deger diisiikltigii kayiplariin azaldigi ya da ortadan kalktigi yéniinde bir gésterge olup olmadigi her
raporlama déneminde incelenir. Deger diistikligu, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde
geri cevrilir. Deger diistikligtintn geri cevrilmesi nedeniyle varligin kayith degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda hic deger
diastikligintn finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olan kayith degeri (maddi duran varliklar i¢in amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) asmayacak sekilde muhasebelestirilmektedir.

(i) Calisan haklari

(i) Kidem tazminati karsiligi

Yirdrlukteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar disindaki sebeplerle istihdami
sona eren ¢ahsanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla ytkiimlidir. S6z konusu 6deme tutarlari raporlama tarihi itibariyla gecgerli olan
kidem tazminat tavani esas alinarak tahakkuk edilmistir. Kidem tazminati karsihigi, tiim ¢cahsanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yuktmliltuk tutarlarinin net bugiinki degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilimistir.

19 no’lu Uluslararasi Muhasebe Standardi (“UMS 197), Sirket’in mevcut emeklilik planlarina bagh yikimliligiuni tahmin etmekte aktiieryel
degerleme metotlari kullanilmasini gerekli kilar. Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yukiimlalik tutarlarinin net bugtinki degerine gére hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir. 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyla asagidaki varsayimlar kullanilarak yiiktimlilik hesaplanmistir:

Sirket’in muhtemel ytkiimlaltgtniin bugtinki degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

iskonto orani %4.66 %5.92

Beklenen maas/limit artis orani %5.10 %4.80

Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %95.00 %96.00
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(i7) Kisa vadeli 6zliik haklari

Cahsanlari 6zlik haklarindan dogan kisa vadeli yuktmlulikler, iskonto edilmeksizin s6z konusu hizmet ¢alisanlara saglandik¢a kapsaml
gelir tablosunda giderlestirilmektedir.

Kisa vadeli nakit ikramiye veya kar paylasimi planina istinaden 6denmesi beklenen tutar, calisanlar tarafindan gegmiste saglanmis bir
hizmet edimi dolayisiyla Sirket’in yasal veya baglayici bir yikiimltltginin bulunmasi durumunda ve séz konusu yikimliltk glivenilir bir
sekilde tahmin edilebiliyorsa, karsilik olarak kayitlara alinir.

(j) Karsihiklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara yansitilabilmesi igin; Sirket’in gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya
taahhiide bagh yikimliligtnin bulunmasi, bu ytkimliligin yerine getirilmesi icin isletmeden ekonomik kazang c¢ikisinin muhtemel olmasi
ve s0z konusu yiktmldlik tutarinin givenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Karsilik tutari, paranin zaman degerinin
etkisinin dnemli oldugu durumlarda, yukimltligiin yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikislarinin bugtinki degeri olarak
belirlenir. Karsiliklarin bugtinkti degerlerine indirgenmesinde kullanilacak vergi 6ncesi iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiktmlaltkle ilgili risk dikkate alinir.

(k) Netlestirme

Finansal varliklar ve yikiimlaltkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya net olarak tahsilinin miimkin
olmasi veya varligin elde edilmesi ile yukiimltlGgin yerine getirilmesinin es zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal tablolarda
net degerleri ile gosterilmektedir.

(1) iliskili taraflar

Bu raporda Sirket’in hissedarlari ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler ve bunlarin yonetici ve direktorleri
iliskili taraf olarak kabul edilmistir.

(m) Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

(i) Faktoring faiz ve komisyon gelirleri

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gére etkin faiz orani yontemiyle muhasebelestirilmektedir.

(ii) Faktoring komisyon giderleri

Faktoring komisyon giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

(iii) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

(iv) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, kur farki gelirlerini ve etkin faiz orani kullanilarak hesaplanan vadeli mevduat faiz gelirlerini igermektedir.

Finansman giderleri etkin faiz orani yontemi kullanilarak hesaplanan kredi faiz giderleri, kur farki giderleri ve diger finansman giderlerini
icerir.
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(n) Vergilendirme

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari yil vergi yikimliliga, dénem kérinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden
ve raporlama tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yikimltaltigind ve gegmis yillardaki vergi yikamlilaga ile ilgili
duzeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve bor¢larin yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farklarin raporlama yiikimliliga yontemine gére vergi etkilerinin belirlenmesiyle
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yikimltligu veya varligi, séz konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda
yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek
dénemlerde bu vergi alacagindan fayda saglanabilecek tutarda vergilendirilebilir karin olmasi durumunda kayitlara alinir. Finansal
tablolara énceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi varhiginin tamami veya bir kismindan fayda saglanilamayacadr anlasildigi
takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir. Ertelenmis vergi cari donemde gecerli olan vergi oranlari tizerinden hesaplanmaktadir.

(o) 31 Aralik 2010 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemi itibariyla hentiz yirirlige girmemis olan ve ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda
uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim gtincellemeler bulunmaktadir. UMSK tarafindan Kasim 2009°da
yayimlanan UFRS 9 - Finansal Araglar Standardi haricinde, bu diizenlemelerin ilisikteki finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etkisinin

olmasi beklenmemektedir.

Sirket s6zkonusu standardi erken uygulamayi diisinmemekte olup, standardin finansal tablolar tGizerindeki etkisi hesaplanmamistir.
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4 Makul deger ile 6lcme prensipleri
Gergege uygun deger 6l¢iimiiniin siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda gergede uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri verilmistir. Seviyelere gére degerleme
yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar aracihgiyla) ya da dolayh
olarak (fiyatlardan tiretilmek suretiyle) g6zlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak g6zlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim amacli tirev finansal varliklar - 69,013 - 69,013
- 69,013 - 69,013
Alim satim amacli tirev finansal yukamllikler - 63,366 - 63,366
- 63,366 - 63,366
31 Aralik 2009 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim amagh turev finansal varliklar - 56,447 - 56,447
- 56,447 - 56,447
Alm satim amach tirev finansal yiukumliltkler - 10,554 - 10,554
- 10,554 - 10,554

Sirket’in bircok muhasebe ilkeleri ve aciklamalari finansal ve finansal olmayan varliklar ve borglarin makul dederlerinin belirlenmesini
gerektirmektedir. Degerleme ve/veya aciklama amach makul deger bilgileri asagidaki metotlara gére belirlenmistir. Uygulanabilir oldugu
durumlarda, makul degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlarla ilgili detayh bilgi iliskili oldugu varhk veya borg ilgili notta
aciklanmistir.

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu satis ve tasfiye iliskisi disindaki alim satim islemlerinde istekli taraflar arasinda el degistirilebildigi
tutar olup eger varsa teskilatlanmis bir piyasada islem géren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal araglarin makul degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme metotlarini kullanarak hesaplamistir.
Ancak, tahmini makul degeri bulabilmek icin kanaat kullanmak gerektiginden, makul deger 6l¢cimleri mevcut piyasa kosullarinda
olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi, kisa vadeli olduklari igin belirli finansal araglarin makul degerlerinin ilgili araclarin
kayith degerlerinden nemli 6l¢tide farkli olmadigina karar vermistir. S6z konusu finansal araglar; nakit ve nakit benzeri degerler, faktoring
alacaklari, faktoring borglari, banka kredileri, diger varliklar ve diger borglari icermektedir.
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31 Aralik tarihleri itibariyla finansal araglarin kayitli degerleri ve makul degerleri asagidaki gibidir:

2010 2009

Kayith deger Makul deger Kayith deger Makul deger

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler 157,588 157,588 821,087 821,087
Faktoring alacaklari 220,993,876 220,993,876 149,324,272 149,324,272
Diger varliklar 145,320 145,320 124,527 124,527
Finansal bor¢lar

Banka kredileri 127,537,157 127,537,157 82,443,169 82,443,169
ihrac edilen menkul kymetler 20,403,989 20,403,989 - -
Faktoring borglari 76,701 76,701 801,646 801,646
Diger borglar 419,653 419,653 5,514,414 5,514,414

5 Faktoring islemleri haricinde elde edilen faiz gelirleri

31 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait faktoring islemleri haricinde elde edilen faiz gelirleri asagidaki gibidir:

2010 2009
Bankalardan alinan faizler 230 79,992
230 79,992

6 Diger faaliyet gelirleri

31 Arahk 2010 tarihinde sona eren hesap dénemine ait diger faaliyet gelirleri 45,644 TL (2009: 48,729 TL) kira gelirleri ile 115,620 TL
(2009: 16,609 TL) maddi duran varlik satislarindan elde edilen gelirlerden olusmaktadir.

7 Personel giderleri

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait personel giderleri asagidaki gibidir:

2010 2009
Maas ve tcretler 3,407,759 3,325,311
Primler 568,019 -
SSKisveren payi 254,789 236,770
Personel 6zel sigorta giderleri 96,949 137,118
Personel ulasim servis giderleri 89,985 85,006
Personel yemek giderleri 88,947 94,431
Kidem tazminati karsihk gideri 66,766 71,505
issizlik sigortasi isveren pay! 22,474 20,972
Egitim giderleri 11,681 404
Diger 5,165 4,679

4,612,534 3,976,196
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8 Genel yonetim giderleri

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

65

2010 2009

Kiralama giderleri 381,015 395,980
Denetim ve danismanlik giderleri 377,884 264,203
Seyahat giderleri 227,362 200,751
Temsil ve agirlama giderleri 135,665 106,627
Arag giderleri 116,346 69,600
Bagis ve yardim gideri 101,050 1,550
Haberlesme giderleri 78,185 74,774
Vergi, resim, harclar ve fonlar 70,398 49,275
Bilgi islem bakim ve s6zlesme giderleri 56,665 55,148
Ofis giderleri 54,806 35,274
Reklam giderleri 50,878 50,989
Bakim onarim giderleri 45,389 53,539
Uyelik aidatlari 41,330 52,071
Kirtasiye giderleri 29,125 20,886
Diger 241,934 260,851
2,008,032 1,691,518

9 Vergilendirme

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla kurumlar vergisi orani %20 olarak uygulanmaktadir (2009: %20). Bu vergi orani vergi amaciyla belirli

istisnalar ve indirimlere gére degistirilmis yasal gelir matrahi Gizerine uygulanmaktadir. Bununla birlikte sadece kér payi olarak dagitilacak
tutarlar Gizerinden belirli bir oranda tahakkuk ettirilen gelir vergisi stopaji mevcuttur. 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde
yer alan bazi tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden
kurumlar ile Turkiye’'de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettti 6demeleri Gizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15’e

cikariimistir.

Turk vergi sistemine gore, mali zararlar, vergilendirilebilir gelirden vergi muafiyeti saglamak amaciyla gelecek yillarin vergi matrahindan 5

yila kadar indirilebilmektedir. Mali zararlar gegmis yillarda elde edilen kérlardan netlestirilmek tGzere geri tasinamaz.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi

beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdiinct ayin 15inci giint aksamina kadar baglh bulunulan vergi dairesine

verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse

odenecek vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6rttilt kazang dagitimi” bashgi altinda transfer

fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan transfer fiyatlandirmasi yoluyla rtiila kazang dagitimi hakkinda

Genel Teblig, uygulamadaki detaylari belirlemistir.
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Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde yapilmayan diriin, mal veya
hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili kérlar transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtiilt bir sekilde dagitildigi kanaatine
varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtili kér dagitimlart kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablosundaki gelir vergisi karsiligr, asagida mutabakati yapildigr tizere

vergiden 6nceki kdarlara yasal vergi orani uygulanarak hesaplanan tutarlardan farkhdir:

2010 2009
Tutar % Tutar %
Raporlanan vergi éncesi kar 15,022,987 20,918,665
Raporlanan kér tizerinden hesaplanan vergi (3,004,597) 20 (4,183,733) 20
Kalicr farklar:

Kanunen kabul edilmeyen giderler (75,530) - - -
Vergiden muaf gelirler tutari 3,000 - (26,671) -
Onceki déneme iliskin vergi diizeltmesi (249,943) - - -
Vergi gideri (3,327,070) 22 (4,210,404) 20

31 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir vergisi gideri asagidaki kalemlerden olusmaktadir:
2010 2009
Cari yil kurumlar vergisi gideri 3,799,727 4,046,093
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (472,657) 164,311
Vergi gideri 3,327,070 4,210,404

Pesin 6denen gelir vergisiyle ilgili diizenlemeye uygun olarak, yil iginde 6denen gegici vergiler cari yil faaliyetlerinden olusan kar tizerinden
hesaplanan nihai vergi borcundan dasilmektedir. Dolayisiyla, kapsamh gelir tablosundaki vergi gideri finansal durum tablosunda gérilen

nihai vergi yuktmlaliginden farkhdir.

31 Aralik tarihleri itibariyla 6denecek vergi tutarlari asagidaki gibidir:

2010 2009
Cari yil kurumlar vergisi karsilig 3,799,727 4,046,093
Pesin 6denmis kurumlar vergisi (2,985,469) (3,164,855)
Odenecek kurumlar vergisi 814,258 881,238
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Ertelenmis vergi, ne vergilendirilebilir kéri ne de finansal tablolari etkileyen varlik ve borglarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda
olusan farklar harig, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate
alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin raporlama yiikimliliga yéntemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklari (EVV) ve ertelenmis vergi yikiamliiliikleri (EVY) asagidaki kalemlerden meydana

gelmektedir:

2010 2009

Varhk Yiikiimliiliik Varhk Yiikiimliiliik
Kidem tazminati karsihgi 35,689 - 26,948 -
Supheli faktoring alacaklari karsilig - - - 177,375
Kazanilmamis faiz gelirleri 268,373
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar - 51,250 - 56,744
Tirev finansal araglar - 1,130 - 9,178
Banka kredileri - - - 4,626
Toplam EVV ve EVY 304,062 52,380 26,948 247,923

Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlaltkleri, yasal olarak netlestirme hakkinin var oldugu ve ayni vergi dairesine 6denebildikleri stirece
netlestirilebilinir. 31 Aralik tarihleri itibariyla bakiyeler, uygun netlestirme yapildiktan sonra belirlenmis ve finansal tablolarda net olarak

gosterilmistir:

2010 2009
Toplam Netlestirme Net Toplam Netlestirme Net
EVV 304,062 (52,380) 251,682 26,948 (26,948) -
EVY (52,380) 52,380 - (247,923) 26,948  (220,975)
Net EVV/(EVY) 251,682 - 251,682 (220,975) - (220,975)

10 Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

2010 2009
Bankalar vadesiz mevduat 155,763 820,344
Kasa/Efektif 1,825 743
Toplam nakit ve nakit benzeri degerler 157,588 821,087

31 Aralik tarihleri itibariyla banka mevduati Gzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.
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11 Faktoring alacaklari

31 Aralik tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarr asagidaki gibidir:

2010 2009
Yurtigi faktoring alacaklari 220,049,711 143,921,123
Yurtdisi faktoring alacaklari 3,535,748 6,652,866
Stpheli faktoring alacaklari 2,998,992 3,347,366
Faktoring alacaklari, brit 226,584,451 153,921,355
Kazamlmamis faktoring faiz geliri (2,591,583) (1,249,717)
Siipheli faktoring alacaklari karsilig (2,998,992) (3,347,366)
Faktoring alacaklari 220,993,876 149,324,272

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik almis oldugu ¢ek, senet ve teminatlarin dokima asagidaki gibidir:

2010 2009
Alinan misteri cekleri ve senetleri 348,133,213 286,127,557
ipotekler 1,929,460 1,996,180
Teminat mektuplari 27,825 -
Toplam 350,090,498 288,123,737
31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, sipheli faktoring alacak karsiliklarinin hareketleri asagidaki gibidir:
2010 2009
Acilis bakiyesi 3,347,366 3,988,898
Cari yilda ayrilan karsilik tutari - 354,213
Tahsilatlar (348,374) (995,745)
Yil sonu bakiyesi 2,998,992 3,347,366
31 Aralik tarihleri itibariyla, stipheli faktoring alacaklarinin gecikme streleri ve tutarlari asagidaki gibidir:
2010 2009
Vadesi 1-3 ay gegen - 31,508
Vadesi 3-6 ay gegen - 3,989
Vadesi 6-12 ay gegen - 293,716
Vadesi 1 yil ve lizeri gegen 2,998,992 3,018,153
2,998,992 3,347,366
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12 Diger varliklar

31 Aralik tarihleri itibariyla diger varliklar asagidaki gibidir:

2010 2009

Pesin 6denmis giderler (*) 143,774 123,021
Diger 1,546 1,506
145,320 124,527

(*) Pesin 6denmis giderler 31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibariyla Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na (“BDDK”) 6denmis
olan sirasiyla 10,900 TL ve 12,000 TL tutarindaki katilim paylari ile sigorta giderlerinden olusmaktadir.

13 Satis amach elde tutulan duran varhklar

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 486,703 TL tutarinda satis amach elde tutulan duran varliklar, tahsil edilemeyen faktoring alacaklarina
istinaden edinilmis iki adet gayrimenkulden olusmaktadir (2009: 486,703 TL).

14 Yatinnm amach gayrimenkuller

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap déneminde yatirim amach gayrimenkuller ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 Girisler Cikislar 31 Aralik 2010
Maliyet
Binalar 831,731 - - 831,731

Cari donem

1 Ocak 2010 amortismani Cikislar 31 Arahik 2010
Birikmis amortisman
Binalar 90,100 16,634 - 106,734
Net defter degeri 741,631 724,997

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap déneminde yatirim amach gayrimenkuller ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 Girisler Cikislar 31 Arahik 2009
Maliyet
Binalar 831,731 - - 831,731

Cari dénem

1 Ocak 2009 amortismani Cikislar 31 Arahik 2009
Birikmis amortisman
Binalar 73,466 16,634 - 90,100
Net defter degeri 758,265 741,631

Yatirim amacli gayrimenkuller, Sirket’in sahip oldugu bir apartman dairesinden olusmakta olup, bu gayrimenkul, Sirket tarafindan kira geliri
kazanmak ya da gayrimenkultin fiyatinda olusabilecek bir deger artisindan faydalanmak veya her iki amag nedeniyle elde tutulmaktadir.
ilgili gayrimenkuliin makul degeri gayrimenkulun net defteri ile yaklasik olarak aynidir.
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15 Maddi duran varhklar

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi duran varlik ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 Girisler Cikislar 31 Arahik 2010
Maliyet
Tasitlar 1,010,142 152,750 (405,739) 757,153
Mobilya ve demirbaslar 449,479 73,501 522,980
Ozel maliyetler 321,755 321,755
Diger (*) 751,378 71,444 822,822
Toplam maliyet 2,532,754 297,695 (405,739) 2,424,710

Cari donem

1 Ocak 2010 amortismani Cikiglar 31 Aralik 2010
Birikmis amortisman
Tasitlar 850,269 75,363 (386,417) 539,215
Mobilya ve demirbaslar 358,032 100,419 458,451
Ozel maliyetler 256,512 34,300 290,812
Toplam birikmis amortisman 1,464,813 210,082 (386,417) 1,288,478
Net defter degeri 1,067,941 1,136,232

(*) Diger kalemleri, tablolar gibi amortismana tabi olmayan varhklardan olusmaktadir.

31 Arahk 2009 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi duran varlik ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 Girisler Cikislar 31 Arahik 2009
Maliyet
Tasitlar 1,141,280 19,158 (150,296) 1,010,142
Mobilya ve demirbaslar 490,262 13,355 (54,138) 449,479
Ozel maliyetler 321,755 - - 321,755
Diger (*) 703,230 48,148 - 751,378
Toplam maliyet 2,656,527 80,661 (204,434) 2,532,754

Cari donem

1 Ocak 2009 amortismani Cikislar 31 Arahik 2009
Birikmis amortisman
Tasitlar 915,946 84,618 (150,295) 850,269
Mobilya ve demirbaslar 351,710 60,070 (53,748) 358,032
Ozel maliyetler 193,122 63,390 - 256,512
Toplam birikmis amortisman 1,460,778 208,078 (204,043) 1,464,813
Net defter degeri 1,195,749 1,067,941

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar Gizerindeki sigorta tutari 1,346,024 TL (2009: 1,509,520 TL), sigorta prim tutari
10,349 TL (2009: 13,576 TL)’dir. 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar Gzerinde rehin bulunmamaktadir.
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16 Maddi olmayan duran varhklar
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31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi olmayan duran varlik ve birikmis itfa paylari hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 Girisler Cikislar 31 Arahik 2010
Maliyet
Haklar 128,667 11,579 140,246
1 Ocak 2010 Itfa paylar Cikislar 31 Aralhik 2010
Birikamis itfa paylari
Haklar 102,076 9,096 111,172
Net defter degeri 26,591 29,074

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi olmayan duran varlik ve birikmis itfa paylari hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 Girisler Cilaslar 31 Arahik 2009
Maliyet
Haklar 101,093 27,574 128,667
1 Ocak 2009 Itfa paylari Cikiglar 31 Aralik 2009
Birikmis itfa paylari
Haklar 93,315 8,761 102,076
Net defter degeri 7,778 26,591

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla isletme icerisinde olusturulmus maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.
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17 Banka kredileri

31 Aralik tarihleri itibariyla, teminatli banka kredileri asagidaki gibidir:

2010
TL karsilig
Nominal Faiz

Orijinal tutar Orani (%)* 1 yila kadar 1 yil ve iizeri
TL 120,224,817 3.30-8.13 120,224,817
ABD Dolari 2,670,703 4.29 4,128,906
Avro 1,553,575 3.81 3,183,434
CHF - - -
GBP - - -
Toplam 127,537,157 -

2009
TL karsihg
Nominal Faiz

Orijinal tutar Orani (%)* 1 yila kadar 1 yil ve iizeri
TL 74,591,054 7.29-13.45 74,591,054 -
Avro 3,075,107 7.51 6,643,153 -
ABD Dolari 782,785 4.49 1,178,639 -
CHF 20,924 6.56 30,323 -
GBP - - - -
Toplam 82,443,169 -

(*) Bu oranlar, 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla agik olan sabit ve de@isken faizli finansal borglarin faiz oran araligini ifade
etmektedir.

18 ihrag edilen menkul kiymetler

Sirket, 21 Ekim 2010 tarihinde 20,000,000 TL tutarinda, 2 yil vadeli, 6 ayda bir degisken faizli kupon 6demeli tahvil ihrag etmistir. S6z
konusu tahvile iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

2010
Para birimi Vade Faiz tiirii Faiz orani(*) Nominal degeri Defter degeri
Tahvil TL 2012 Degisken(**) % 5.12 20,000,000 20,403,989

20,403,989

(*) ilk kupon 6deme dénemine iliskin alti aylik faiz oranidir,

(**) Tahvilin faiz oranina baz teskil edecek “Gosterge Faiz” orani T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag edilmis en uzun vadeye kalan
giin sayisina sahip iskontolu gésterge devlet tahvilinin son 5 is giiniinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Aiim Satim Piyasasi’nda olusan agirlikli
aritmetik ortalamasi olacaktir. Her bir kupon édeme gtiniinde “Gdsterge Faiz” orani tespiti igin ayni prosedir tekrarlanacak ve o tarih
itibariyla gecerli olan gésterge devlet tahviline gore bulunan Kupon Faiz Orani bir sonraki kupon 6demesine baz teskil edecektir. Kupon Faiz
Orani, Gosterge Faiz Oranina yillik %2.70 Ek Getiri Oraninin ilave edilmesiyle bulunacaktir.
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19 Faktoring borglari

31 Aralik tarihleri itibariyla, faktoring borglari asagidaki gibidir:

2010 2009
Yurtici faktoring borclari 76,701 801,646
Toplam 76,701 801,646

Faktoring borglari, faktoring misterileri adina tahsil edilmis olup, raporlama tarihi itibariyla hentiz ilgili faktoring misterileri hesabina
yatirilmamis tutarlari ifade etmektedir.

20 Diger yiikiimliiliikler

31 Aralik tarihleri itibariyla, diger yukimluliukler asagidaki gibidir:

2010 2009
Kurumlar vergisi disindaki 6denecek vergi ve fonlar 275,811 1,041,495
Saticilara borglar 104,394 106,720
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 39,448 38,019
Ortaklara borglar - 4,328,180
Toplam 419,653 5,514,414

21 Tiirev finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

Sirket para swaplarina dayali tiirev enstriimanlart kullanmaktadir. Para swapi bir para cinsinden nakit akimlarinin bir baskasi ile
degistirilmesi taahhtdint ifade etmektedir. Para swapi, para birimlerinin ekonomik olarak takas edilmesi sonucunu verir. Sirket bu tiirev
enstriimanlari, riskten korunma muhasebesine konu islem olmaktan ziyade, déviz kuru riskini yonetmek icin kullanmaktadir.

Belirli finansal araglarin itibari tutarlari finansal durum tablosunda kayitlara alinmis finansal araglarla kiyaslama igin baz teskil etmelerine
ragmen gelecekteki ilgili nakit akim tutarlarini veya finansal araclarin gercege uygun degerlerini gostermezler, dolayisi ile Sirket’in kredi
veya fiyat riskini temsil etmezler. Tirev finansal araglar, sézlesme kriterlerine baglh olarak, déviz kuru ve faiz oranlarindaki degisimler
neticesinde lehte (varlik) veya aleyhte (yiikiimliiliik) hale gelirler. Sahip olunan tiirev finansal araglarin sézlesmeye dayal ya da itibari
tutarlari, ne kadar lehte veya aleyhte olacaklari ve tiirev finansal varhiklarin ve yikimlaliklerin toplam gercege uygun degerleri zaman
icerisinde 6nemli diizeyde dalgalanma gdésterebilir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, tirev finansal araglarin defter degerini temsil eden gergege uygun degerleri asagidaki gibidir.

2010 2009
Varhklar  Yiikiimliiliikler Varhklar  Yiikiimliiliikler
Para swap alim satim anlasmalari 69,013 (63,366) 56,447 (10,554)

69,013 (63,366) 56,447 (10,554)
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22 Kidem tazminati karsihgi

Yiiriirliikteki kanunlara gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu’nda belirtilen davranislar disindaki sebeplerle istihdami
sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla ytikamltdar. Bu yikimliltk ¢alisilan her yil igin, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla,
azami 2,517 TL (2009: 2,365 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit ticret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam
yuktumlilik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil igcin maksimum yiikiimlaltgin enflasyon oraninda her alti ayda
bir artmasi olarak kabul edilmistir.

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerinde kidem tazminati karsihginin hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
Acilis bakiyesi 134,740 83,634
Yil iginde ddenen (23,061) (20,399)
Yil igindeki artig 66,766 71,505
Yilsonu bakiyesi 178,445 134,740
23 Diger karsiliklar
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger karsiliklar asagidaki gibidir:

2010 2009
Vergi uyusmazhgi karsihg 162,536 -
Toplam 162,536 -

T.C. Maliye Bakanhgr Gelir idaresi Baskanhgi tarafindan 2009 yilinda, 2008 yili hesap dénemine iliskin tiim faktoring sektériinii kapsayan
vergi incelemeleri baslatiimistir. S6z konusu incelemelerin, yirdrlikteki vergi mevzuati cercevesinde yuratildigu ifade edilmektedir.
Faktoring sirketleri incelemelerinde, 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige giren “Finansal Kiralama,
Faktoring Ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani Ve izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim
Ve icerigi Hakkinda Teblig” aciklamalari uyarinca “Kazanilmamis Gelirler” hesabinda izlenen “Kazaniimamis Gelirleri” ile vergi mevzuatina
uygun olarak “dava veya icra safhasinda” bulunan faktoring islemlerinden kaynaklanan alacaklardan stipheli alacak niteligindeki “stipheli
alacak” karsiliklarinin anapara kisimlari “hasilat” yazilmamis olduklari gerekgesiyle elestiri konusu yapilarak vergi salinmis ve vergi ziyai
cezasi kesilmistir. Bu cercevede Sirket’e de islem uygulanmis ve ilgili tarhiyatlar 7 Temmuz 2010 tarihinde tebelltig edilmistir. Anilan
tarhiyata iliskin Sirket yénetimince uzlasma talep edilmis olup, uzlasma neticesinde 6denebilecedi tahmin edilen rakam igin finansal
tablolarda 162,536 TL tutarinda karsihk ayrilmistir.
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24 Gzkaynaklar

24.1 Odenmis Sermaye

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis her biri 1 TL (2009: 1 TL) dederinde 40.000.000 adet (2009: 40.000.000 adet)
imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir. Sermaye enflasyon dizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin TL'nin 31

Aralik 2005 tarihindeki alhm gictyle ifade edilmesi igin yapilan diizeltmeleri ifade etmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

2010 2009

Ortaklik Ortaklik

payi (%) TL payi (%) TL
M. Semra Timay %49.00 19,600,000 %49.00 19,600,000
Murat Tumay %25.50 10,199,999 %25.50 10,199,999
Zeynep S. Akcakayalioglu %24.50 9,799,999 %24.50 9,799,999
Diger %1.00 400,002 %1.00 400,002
Sermaye %100 40,000,000 %100 40,000,000
Sermaye dizeltmesi 279,326 279,326
Toplam 40,279,326 40,279,326

24.2 Yasal Yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Ttrk Ticaret Kanunu’na gore
birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'’i olarak ayrilir. ikinci tertip
yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan kérin % 10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegcmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilimasi
mimkiin degildir. ilisikteki finansal tablolarda bulunan yasal yedeklerin toplami 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 6,070,877 TLdir (tarihi
maliyet) (2009: 5,282,439 TL (tarihi maliyet)).

25 Risk yonetimi aciklamalari
Kredi riski:

Sirket, faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket, finansal varliklari igin belirli miktarda teminat talep
etmektedir. Yénetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski stirekli olarak takip edilmektedir. Tum kredilerde risk degerlendirmeleri
yapilmaktadir. Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatilmamaktadir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin
izlemesine yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili calismalar ve musteri kredibilitesi 6l¢iimlemesi
de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini
degerlendirmek amaciyla kullanmis oldugu 6zel bir bilgisayar programi da mevcuttur.

Raporlama tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektér veya cografi bolgede yogunlasmamistir. Sirket’in azami kredi riski her
finansal varligin finansal durum tablosunda gosterilen kayith degeri kadardir.
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31 Aralik tarihleri itibariyla faktoring alacaklarinin sektérel dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 % 31 Aralik 2009 %
Tekstil 38,208,073 17 29,843,416 20
insaat-miiteahhitlik hizmetleri 32,627,094 15 22,531,779 15
Turizm 25,038,164 11 21,785,694 14
Gida, mesrubat ve tiitlin sanayi 22,159,056 10 7,684,680 5
Metal disi madenler sanayi 16,774,319 8 9,997,544 7
Otomotiv 13,150,241 6 6,714,769 5
Kauguk ve plastik trinleri 12,809,910 6 3,730,427 3
Demir, celik, komdir, petrol ve diger madenler 10,697,651 5 7,759,288 5
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 9,105,169 4 -
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 7,380,532 3 3,431,993 2
Makine ve techizat sanayi 6,605,286 3 13,578,754 10
Agac ve agac trlnleri sanayi 6,409,043 3 3,506,601 2
Tarim Griinleri ve hayvancilik 4,818,992 2 1,939,822 1
Toptan ve perakende ticaret 4,518,662 2 5,371,815 3
Kultir, eglence ve spor faaliyetleri 3,162,201 1 7,610,071 5
Kimya ve ilag 2,451,043 1 2,089,039 2
Finansal kurumlar 1,867,398 1 -
Elektrik malzemeleri 183,425 1 149,217
Diger 3,027,617 1 1,599,363 1
220,993,876 100 149,324,272 100

Piyasa riski

Faiz orani riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borclarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz
oranlarindaki de@isim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarh olan piyasa faiz oranlari dikkate alindiginda risk

yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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31 Aralik tarihleri itibariyla, finansal araglara uygulanan ortalama etkin faiz oranlari asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

2010 2009
ABD ABD

Dolari (%) AVRO (%) TL (%) Dolari (%) AVRO (%) CHF (%) TL (%)
Varliklar
Faktoring alacaklari 8.50 7.58 12.23 11.50 9.93 - 19.09
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 4.29 3.81 7.35 4.49 7.51 6.56 8.37
ihrac edilen tahviller (*) - - 5.12

(*) Ik kupon 6deme dénemine iliskin alti aylik faiz oranidir.
Faiz orani profili:

31 Aralik tarihleri itibariyla, sirketin faiz doguran finansal araglarinin faiz orani profili asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

Kayith deger
Sabit faizli finansal araclar 2010 2009
Faktoring alacaklari 118,973,874 64,665,101
Banka kredileri 48,351,293 74,591,054
Degisken faizli finansal aracglar
Faktoring alacaklari 102,020,002 84,659,171
Banka kredileri 79,185,864 7,852,115

ihrac edilen tahviller 20,403,989
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Degisken faizli finansal araglarin nakit akim duyarlilik analizi:

31 Aralik tarihleri itibariyla faiz oranlarindaki 100 baz puanlik degisimin kér veya zarari asagidaki tabloda gésterilen tutarlar kadar
degistirmesi beklenir. Bu analizde diger bittin degiskenlerin, 6zellikle déviz kurlarinin sabit kaldigi varsayilmistir.

kdr veya(zarar)

100 bp artis 100 bp azalis
2010
Degisken faizli finansal araglar 28,714 (28,714)
2009
Degisken faizli finansal araglar 769,003 (769,003)

Doviz kuru riski
Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi) dolayi yabanci para riski
tasimaktadir. Sirket’in finansal tablolarmin TL bazinda hazirlanmasi nedeniyle, séz konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL

karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket’in net pozisyonu yabanci para bazh asagidaki varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir (TL karsiliklari):

2010 2009
A. Yabanci para bazli varliklar 18,590,384 7,748,053
B. Yabanci para bazli yiikiimliliikler (19,449,420) (7,.869,293)
C.Tarev finansal araglar - (592,869)

Net yabanci para pozisyonu (A+B+C) (859,036) (714,109)
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31 Aralik itibariyla, Sirket’in kur riskine maruz kalan bakiyelerinin TL karsiligi asagidaki gibidir:
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2010

ABD Dolari Avro GBP Diger Toplam
Yabanci para bazlh parasal varhiklar
Nakit ve nakit benzeri degerler - 349 17,617 17,966
Faktoring alacaklari 8,683,006 5,735,162 4,152,704 18,570,872
Diger varliklar 1,546 - - 1,546
Toplam yabanci para varhiklar 8,684,552 5,735,511 4,170,321 - 18,590,384
Yabanci para bazh parasal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 9,284,142 6,047,648 4,060,620 19,392,410
Faktoring borglari 32,432 - 32,432
Diger yukumltltkler 704 17,998 5,876 24,578
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler 9,284,846 6,098,078 4,066,496 - 19,449,420
Net bilango pozisyoniu (600,294) (362,567) 103,825 - (859,036)
Bilango disi pozisyon - - - -
Net yabanci para pozisyonu (600,294) (362,567) 103,825 (859,036)

2009

ABD Dolarn Avro GBP Diger Toplam
Yabanci para bazl parasal varhiklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 693,580 19,531 8,189 974 722,274
Faktoring alacaklari 193,176 6,792,716 7,183 31,198 7,024,273
Diger varliklar 1,506 - - - 1,506
Toplam yabanci para varliklar 888,262 6,812,247 15,372 32,172 7,748,053
Yabanci para bazl parasal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 1,178,639 6,643,153 30,323 7,852,115
Diger yuktumliltkler 685 14,066 2,427 - 17,178
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler 1,179,324 6,657,219 2,427 30,323 7,869,293
Net bilango pozisyoniu (291,062) 155,028 12,945 1,849 (121,240)
Tirev finansal araglar (592,869) - - - (592,869)
Net yabanci para pozisyonu (883,931) 155,028 12,945 1,849 (714,109)




80 Ekspo Faktoring 2010 Faaliyet Raporu

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Birim: Aksi Belirtilmedikce Turk Lirasi [“TL"])

Doviz kuru risk duyarlilik analizi:

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla TL'nin asagida belirtilen d6viz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi vergi éncesi dénem kdarini asagida
belirtilen miktarlar kadar etkileyecektir. Bu analiz, 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla tim degdiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile
yapilmistir.

TL 2010 2009
Kdr/(Zarar)

ABD Dolari (60,029) (88,393)
Avro (36,257) 15,502
GBP 10,383 1,295
Diger - 185
Toplam (85,903) (71,411)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in varliklarini hem uygun vade ve oranlarda
fonlayamama hem de bir varhgi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi icinde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket
bankalar araciligiyla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak i¢in gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.
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Finansal yukimluliklerin sozlesmeye dayali (veya beklenen) vade dagilimi asagidaki gibidir:
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2010
Sozlesmeye bagl

Defter Degeri nakit cikislari 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5yil arasi 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 148,122,241 152,107,223 111,712,400 18,352,434 22,042,389 -
Alinan krediler 127,537,157 127,835,739 111,531,305 16,304,434
ihrac edilen menkul
kiymetler 20,403,989 24,090,389 - 2,048,000 22,042,389
Faktoring borglari 76,701 76,701 76,701
Diger yuktumlultkler 104,394 104,394 104,394
Tiirev finansal
yiikiimliiliikler 5,647 5,664 5,664 - -
Girisler 69,013 70,177 70,177
Cikislar (63,366) (64,513) (64,513)

2009
Sozlesmeye bagh

Defter Degeri nakit ¢ikislari 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukamlaltkler 87,679,715 88,493,001 69,249,736 19,243,265
Alinan krediler 82,443,169 83,256,455 68,341,370 14,915,085
Faktoring borglari 801,646 801,646 801,646 -
Diger yuktmlaltkler 4,434,900 4,434,900 106,720 4,328,180
Turev finansal
yukamlulukler 45,893 41,809 41,809
Girisler 56,447 83,194 83,194
Cikislar (10,554) (41,385) (41,385)

Sermaye Yonetimi

Sirket’in politikas, gliclii bir sermaye tabani yaratarak yatirimei, alacakli ve piyasa giivenilirligini saglamak ve yerel diizenleyici gerekleri
karsilamaktir. Sirket’in asgari sermaye gerekliligi 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 5,000,000 TL'dir.
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26 Sarta bagh yiikiimliiliikler ve taahhiitler

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket’in olagan faaliyetleri sonucunda olusan sarta bagh yikimlilik ve taahhitleri asagidaki gibidir:

Teminat mektuplar 2010 2009
Mahkemelere verilen 27,825 314,988
Diger - -
Toplam 27,825 314,988

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Sirket alinan krediler karsiliginda bankalara teminat olarak 187,292,971 TL tutarinda ¢ek ve senet vermistir
(2009: 122,354,513 TL).

31 Aralik tarihleri itibariyla para swap anlasmalari alim ve satim detaylari asagidaki gibidir:

2010 2009
Yabanci para Yabanci para
bakiyesi TL bakiyesi TL
Para swap alim islemleri
ABD Dolari 1,088,100 1,682,203 380,000 572,166
TL 2,709,500 2,709,500 2,166,281 2,166,281
Avro 524,828 1,075,425 424,965 918,052
Toplam alimlar 5,467,128 3,656,499
2010 2009
Yabanci para Yabanci para
bakiyesi TL bakiyesi TL
Para swap satim islemleri
ABD Dolari 1,088,100 1,682,203 773,750 1,165,035
TL 2,703,835 2,703,835 1,531,603 1,531,603
Avro 524,828 1,075,425 424,965 918,052

Toplam satimlar 5,461,463 3,614,690
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27 iligkili taraflar
Bu raporda Sirket’in hissedarlari, tst diizey yonetici ve direktorleri, yonetim kurulu tiyeleri ve bu kisilerin ilgili olduklari sirketler ve aileleri

iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. Sirket, faaliyetleri kapsaminda iliskili taraflarla cesitli islemler gerceklestirmistir. Bu islemler ticari
amach olup, piyasa fiyatlari ile gergeklestirilmektedir.

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Diger yiikiimliiliikler

M. Semra Tiimay (6denecek temettii) - 2,120,808
Murat Tiimay (6denecek temettii) - 1,103,686
Zeynep Akcakayalioglu (6denecek temettii) - 1,060,404
Nazli Ak¢akayalioglu (6denecek temettii) - 43,282
- 4,328,180
2010 2009

Genel yonetim giderleri
M. Semra Tiimay (kira giderleri) 361,702 371,774
361,702 371,774

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Ust diizey ydneticilere saglanan lcret ve benzeri faydalar sirasiyla
2,353,865 TL ve 3,051,337 TLdir.

28 Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan hususlar

1 Subat 2011 tarihinde yapilan 2010 yilina ait Olagan Genel Kurul’da 2009 yili kdrindan 3,000,000 TL'nin ortaklara dagitilmasi karari
alinmistir. Bu karar gereg@i Yonetim Kurulu yapmis oldugu toplantida 2009 yili karindan 3,000,000 TL'nin hissedarlara hisseleri oraninda
dagitiimasi kararini almis ve séz konusu tutar 7 Subat 2011 tarihinde dagitilmistir. Olagan Genel Kurul’da, 2010 yih kérinin 629,013 TL
tutarindaki kisminin 1. Tertip Yasal Yedek Akge’lere aktarilmasina karar verilmistir.

18 Subat 2011 tarihinde Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF), 5411 sayil Bankacilik Kanunu’nun 134’tincti Maddesi ¢ercevesinde Ekspo
Faktoring A.S.’nin yénetim ve denetimini devralarak Yénetim ve Denetim Kurulu Uyeleri gérevlendirmistir. TMSF ile yapilan gériismeler
neticesinde Fon Kurulu’nun 3 Mart 2011 tarih ve 2011/70 sayili karari ile Sirket’in temettl harig ortakhk haklarinin ortaklarina iade edilerek,
Sirket’in yonetim ve denetiminin 18 Subat 2011 tarihinden itibaren 6nceki yonetici ve denetcilerine iade edilmesine karar verilmistir.






Yonetim

Murat Tiimay

Erhan Meral

Filiz Berikman
Duygu Taskinsu
Hale Yildirim

Funda Kosedag

Genel Midur

Mali ve idari isler
Genel Mudir Yardimcisi

Pazarlama Mudiri
Pazarlama Mudiri
Pazarlama Mudiri

Muhasebe Mudiri

Banu Hayta ic Denetim ve Mali Kontrol Miidiiri

Siyami Serdar Noyan Risk Degerlendirme Mdiri
Go6khan Sonmezer Operasyon Yonetmeni
Serap Yilmaz ic Denetim ve Mali Kontrol Yénetmeni
Hande Uludag Risk Degerlendirme Yonetmeni

Sinem Erséz Dis islemler Yetkilisi



(:ekspo

Ekspo Faktoring A.S.

Spring Giz Plaza

Maslak 34398 Istanbul

Tel: 0 212 276 39 59 Faks: 0 212 276 39 79-80
e-posta: ekspofaktoring@ekspofaktoring.com

www.ekspofaktoring.com



