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“Misyonumuz; diinyadaki gelismeleri yakindan
izleyerek cagdas bir finansman ve hizmet teknigi olan
faktoringin Tirkiye'de genis kitleler tarafindan
benimsenmesini saglamak; basta finansman olmak
lizere musterilerimizin her tirll ihtiyaclarini
karsilayacak dinamik coziimler tretmek; boylece en
Ust dlizeyde musteri memnuniyeti kazanacak hizmeti
sunmaktir. Vizyonumuz; bes yil icinde 1 milyar ABD
dolari aktif buyukltgtne sahip olmak ve sektordeki
en blylk bes faktoring sirketi arasinda yer almaktir.
Stratejik Hedeflerimiz; misteri odakli calismak,
yenilikci olmak, hizmette kalite, hizve istikrar saglamak,
sektorde lider olmak, rekabet glictini artirmak,
istikrarli ve karl biyime elde etmek, uluslararasi
alanda faaliyet gosteren bir firma olmak, Ttrk
ekonomisine katki saglamak ve sektoriin gelisiminde
onci olmak, calisanlarinin Gyesi olmaktan gururve

mutluluk duydugu bir firma olmak.”
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Toplam Aktifler (bin YTL)

Toplam Ozkaynaklar (bin YTL)

BASLICA
FINANSAL
GOSTERGELER
Finansal Gostergeler
2005 2006 2007 2007
(bin YTL) (bin YTL) (binYTL) ~ (bin ABD dolari)
Toplam Aktifler 129946 191453 226.626 194.578
Toplam Ozkaynaklar 28508  37.275 47599 40.868
Odenmis Sermaye 17779 25.279  32.500 27.904
Net Isletme Sermayesi 26.574 35105 45590 39143
Faktoring Alacaklari 122.260 188.612 224142 192446
Faktoring Borglari 31.501 66162 101.806 87410
Net Kullandirilan Fonlar 90.759 122450 122.335 105.036
Banka Borglari 68451 86.560  75.948 65.208
Toplam Gelirler 26936 30334  33.098 25.994
Faktoring Geliri 26928 30302  33.046 25.558
Net Kar 8346 10169  12.204 9438
Ekspo Fitch Ratings Moody's

<" BBB+ Baa1l.tr




islem Hacmi (bin ABD dolari) Net Kar (bin YTL)

2005 403.487 2005 8.346
2006 473.254 2006 10.169
2007 668.233 2007 12.204

Finansal Oranlar (%)

2005 2006 2007

Cari Oran 126 123 1,26
Likidite Orani 126 123 1,26
Net Isletme Sermayesi/Aktifler Orani 20 18 20
Likit Aktifler/Aktifler Orani 98 99 99
Borglar/Aktif Toplami (Finansal Kaldirag Orani) 78 81 79
Ozkaynaklar/Borclar (Finansman Orani) 28 24 27
Mali Borglar/Aktif Toplami 53 45 34
Faiz Karsilama Orani (Kez) 244 199 243
Alacaklarin Ortalama Tahsil Stiresi (Gtin) 107 92 80
Toplam Giderler/Ciro 3 2 2
Brit Kar Marji 31 28 31
Net Kar Marji (Satis Rantabilitesi) 14 12 12
Ozkaynak Kar Marji (Ozkaynak Rantabilitesi) 49 39 36

Faktoring Cirosu (milyon ABD dolarr)

2005 2006 2007

Toplam Ciro 403 473 668
Yurtici 326 394 551
Uluslararasi 77 79 117
lhracat 71 73 113

ithalat 6 6 4







“Zengin insan kaynagimiz, cagdas is anlayisimiz
ve kurum kiltirimiz, bizi rakiplerimizden
ayiran temel ozelliklerdir. Sirketimizde her
biri banka kokenli olan son derece donanimli
bir ekip gorev yapmaktadir.”



2007°YE
GENEL BAKIS

“Ekspo Faktoring, yaklasik 670
milyon ABD dolari tutarindaki
toplam islem hacmiyle
sektorde %3,3 pazar payina
sahiptir. 2007 yil sonu
itibariyle Sirketimizin aktifleri
onceki yila kiyasla %20
oraninda buytiyerek 195
milyon ABD dolarina
yaklasmis durumdadir. 2007
basinda 426 olan miisteri
adedimizi yil sonunda 550'ye
ulastirmayi basardik.”

2007 yilinda diinyada g6zlenen makro
gelismeleri nasil degerlendiriyorsunuz?

2002 yilindan bu yana kesintisiz bir bitylime trendi
icine giren dlinya ekonomisi, 2007 yilinin ikinci
yarisinda ABD'de ortaya gikan konut kredileri
kaynakli finansal kriz nedeniyle calkantili bir
déneme girmistir. Ozellikle Temmuz ve Agustos
aylarinda, buytik finansal kuruluslarin birbirlerine
actigi kredi olanaklarini kapatmasiyla derinlesen
likidite krizi, ancak Amerika ve Avrupa’daki merkez
bankalarinin yogun midahaleleriyle asilabilmistir.
Ancak son alti yili dikkat gekici bliytime oranlariyla
geciren diinyada, 6zellikle finansal krizden en ¢ok
etkilenen gelismis ekonomilerde 6nemli bir daralma
gozlenmistir.

ABD Merkez Bankasi tarafindan yapilan art arda
faiz indirimlerine ve likidite artislarina ragmen,
krizin finansal piyasalardaki etkisi hala sirmektedir.
Uluslararasi mali kuruluslarin bilangolarinda
belirginlesen zararlarin beklentilerin de 6tesinde
gerceklesmesi krizin derinlik ve siiresi konusundaki
kuskulari artirmistir.

Ote yandan, enerji, gida ve emtia piyasalarinda
yasanan yiiksek fiyat artislari da bliytime egiliminin
onlnu tikamistir. ABD dolari deger yitirirken diinya
ekonomisi genel olarak bir durgunluk siirecine
girmistir. Durgunluktan en ¢ok etkilenen tlke ABD
olmus, Avrupa Gilkeleri, ingiltere ve Japonya da bu
stiregten olumsuz yonde etkilenmislerdir. 2007
yilinda %2,2 biiyiiyen ABD ekonomisinin 2008'de
%0,8, 2009'da ise %0,6 oraninda bilylyecegi
éngérilmektedir. Ote yandan 2007'de %11,9
oraninda biyliyen Cin'in ise 2008'de %10,9,
2009'da ise %10,2 oraninda biyiimesi
beklenmektedir.
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Gelismekte olan iilkeler 2007'de yasanan
siiregten nasil etkilendiler?

Gelismis tlkelerde yasanan bu finansal ¢alkantiya
karsin, konut finansmani uygulamalarinin pek
yaygin olmadigi gelismekte olan piyasa ekonomileri
bu tirbilanstan su ana dek fazla etkilenmemistir.
2002 yilindan bu yana, kiiresel likidite kosullarinin
yarattigi olumlu havayla gelismekte olan piyasa
ekonomilerine yonelen ve tarihi diizeylere ulasan
net sermaye akimlari 2007 yilinda da ytksek
dizeyini korumustur. Dolayisiyla, basini Cin, Rusya
ve Hindistan'in gektigi gelismekte olan
ekonomilerde hizi yavaslamis olsa da gliglii bliylime
trendi devam etmistir.

Bununla birlikte, gelismis ekonomilerin finansal
piyasalarinda artan kirilganliklar ve risk istahindaki
azalmanin kiresel likidite kosullarinda bir
daralmaya neden olacagina yénelik beklentiler
gliglenmistir. Bu nedenle 2008 yili, cari agigin
finansmaninda sermaye akimlarina gereksinim
duyan Tiirkiye gibi ekonomilerin uluslararasi
gelismeleri yakindan izlemesini gerektiren bir
dénem olacaktir. Finansal kriz nedeniyle zarar yazan
bankalar rasyo standartlarini tutturabilmek icin ya
sermaye artirim yoluna gidecek, ya da kiiglilme
yolunu segecekler. Dolayisiyla su ana dek krizden
etkilenmemis olan tilke piyasalari 6niimizdeki
ddénemde gelismekte olan piyasalarin sendikasyon
vadeleri geldiginde kredi yenileme igin ekstra
maliyetler Ustlenmek zorunda kalabilir.
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Tiirkiye ekonomisinin 2007 performansini
nasil gériiyorsunuz?

Uygulanan ekonomik program ve bankacilik
sektoriinde konut kredilerinin yaygin olarak
kullanilmamasi, 2007'de tlkemizin bu calkantili
ddnemi bir krize yol agmaksizin gecirmesine
yardimei olmustur.

Sonyillarda diinya piyasalarindaki ytikselme
trendine kosut olarak Tiirkiye ekonomisi de 23
ceyrek dénemi kesintisiz bir blylime siireciyle
gecirmistir. Yil iginde yasanan segim siirecine, siyasal
ve ekonomik ¢alkantilara ragmen Tiirkiye, 2007'de,
hizi azalarak da olsa, biiylimesini stirdirmstur.
2007 yilinda ekonomimiz %5 oraninda
blytumistr.

Siki para politikasi uygulamasi genel olarak
stirdiirllse de, segim stirecinin mali disiplin tizerinde
yarattigi zaaf nedeniyle biitce agiginin Gayri Safi
Milli Hasila'ya orani %0,6'dan %2,2'ye yiikselmistir.
Bu gelismelere bagli olarak enflasyon, hedeflenenin
oldukga tizerinde, %8,39 oraninda gergeklesmistir.
Ekonomideki biitiin bu olumsuz gelismelere ragmen
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari 22 milyar
ABD dolarini bulmustur. Turkiye'de finansal
piyasalarin krizden etkilenmemesi, dncelikle
bankalarimizin tarihlerindeki en gliclii bilangolara
sahip olmasi sayesindedir. Bu nedenle 2007'de
yabanci yatirimlarin dnemli bir bolimi Tiirk
bankalari tarafindan finanse edilmistir.

,ﬁﬁ *

Dis ticaretimizde yasanan gelismeleri
nasil degerlendiriyorsunuz?

2007 yilinda 6zel kesim tliketim ve yatirim
harcamalarinin blyiimeye katkisi azalirken, net
ihracatin katkisinin artigi gériilmektedir. Bilindigi
tizere, ihracata yonelik stratejiler dogrultusunda
sonyillarda ciddi bir ihracat artisi kaydedilmektedir.
Yiiksek ihracat performansi 2007 yilinin genelinde
devam ederek %25,3 oraninda artmisve 107 milyar
ABD dolarina ulagmistir. ithalat ise bir dnceki yila
gore % 21,8 oraninda artarak 170 milyar ABD dolar
olmustur. Dis ticaret hacminde son yillarda goriilen
buytik artis, Turkiye ekonomisinin diinya
ekonomisiyle entegrasyonunda ok 6nemli bir
ilerleme sagladiginin gostergesidir. Ne var ki 60
milyar ABD dolarini asan dis ticaret agigi ve %5,8
gibi yliksek bir oranda gerceklesen cari agik, tehlike
sinyalleri vermektedir.

Bu kosullarda 2008 yili igin beklentiler
ne yonde olmali?

Butiin bu tespitler 1s1ginda, dniimiizdeki dénemin
zorlu kosullar altinda gegecegini beklemek dogru
bir yaklasim olacaktir. Gelismis tlkelerin finans
piyasalarinda yasanan sorunlar, ylkselen
ekonomilere yonelik likiditeyi kismen
sinirlayacaktir. 2008'in ilk aylarinda yasanan
gelismeler de bu yondeki beklentileri dogrular
niteliktedir. Ote yandan 2009 yilinda yapilacak
yerel segimlerin uygulanmakta olan ekonomi
politikalarinda kimi gevsemelere yol agmasi
muhtemeldir. Bu ydndeki gelismeler faiz disi
fazlanin diismesi demektir. Halen 110 ABD
dolarinin iizerine gikmis olan petrol, altin ve diger
emtia fiyatlarindaki artisin enflasyon tizerindeki
etkilerinin de ne boyutlarda olacagini su anda
6ngormek mimkiin degildir. Oysa fiyatlardaki 1
ABD dolarlik artisin 350 milyon ABD dolari cari
a¢iga neden oldugunu biliyoruz. Tiim bu olasi
gelismeler dikkate alindiginda 2008 yili igin
enflasyon éngoriilerinin revizyonu ve faizlerde bir
artisin beklenmesi gercekgi olacaktir.

2007 yilini faktoring sektérii agisindan
degerlendirirsek nasil bir tablo ¢ikiyor ortaya?

Faktoring sektorti, %32 biiylimeyle 2007'de
oldukea iyi bir yil gegirdi. Bildiginiz gibi, 2006
yilinda faktoring sektériini diizenleme yetkisi
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'na
(BDDK) devredildi. BDDK sektérii diizenleyen bir
dizi teblig, kararname ve yonetmelik ¢ikararak
bitiin sirketlerin buna intibak etmesini talep etti.
2006'dan itibaren yasanan bu siireg sektére hem
diizen hem de biyiik bir dinamizm getirmistir.
Bugtin faktoring sektori kokli bir yeniden
yapilanma siireci igindedir. Oniimiizdeki dénemde
de bu yeniden yapilanma ¢abalari devam edecektir.
Sektoriin igine girdigi bu doniistim, faktoring
sirketlerine finansal piyasalarda ¢ok daha saygin
bir konum kazandirmasi agisindan uzun vadede
cok degerlive anlamlidir.

Turkiye'de faktoring sektériintin toplam ekonomi
icindeki yeri, gelismis ekonomilerle kiyaslandiginda
oldukea distik kalmaktadir. Ekonomimizin agirlikl
olarak KOBI'lerden olusan yapisi, son yillarda dis
ticaret hacmimizin gésterdigi hizl biiyiime gibi
faktorlerle birlikte degerlendirildiginde bu durum,
oniimiizdeki donem icin faktoring sektoriine hizli
bir gelisme vaat etmektedir.

Bankacilik alanindaki gelismelerin ve
Basel II'ye gegis siirecinin faktoring sektdriinii
nasil etkileyecegini diisiiniiyorsunuz?

Basel Il kriterlerinin Tiirk bankacilik sektériine
adaptasyonu 2009 yilinda tamamlanmis olacak. Bu,
artik bankacilik uygulamalari agisindan yepyeni bir
ddnemin baslayacagi anlamina geliyor. Yeni
dénemin gerekleri ve yaratacagi biirokrasi,
Turkiye'de geleneksel bankacilik uygulamalarina
aliskin olan KOBI'lerin beklentilerini
karsilamayacaktir. Bu kosullarda KOBI'lerin banka
disi finansal Urlinlere yénelmeleri s6z konusu
olacaktir. Kisaca, Basel Il stireci, faktoring sektori
icin yeni firsatlar yaratacaktir.



“Ekspo Faktoring, Turkiye'de
faktoringin gelisiminde
onemli bir misyon Ustlenmis
olan Faktoring Dernegi'nin
tyesidir. Ayrica 2004 yilinda,
diinyanin en biiylk faktoring
hizmet agi olan FCl'ya liye
olmustur. Hi¢ kusku yok ki, bu
bir ekip isidir; Ekspo
Faktoring'in basarisinin
ardinda da sektoriin en
iyilerinden olusan uzman ve
deneyimli bir kadro vardir. Bu
vesileyle 2007 yilinda hep
birlikte 6nemli basarilaraimza
attigimiz calisanlarimiza
tesekkir etmek isterim.”

Ekspo Faktoring olarak 2007 yili
performansimizi nasil buluyorsunuz?

Ekspo Faktoring, yaklasik 670 milyon ABD dolari
tutarindaki toplam islem hacmiyle sektérde %3,3
pazar payina sahiptir. 2007 yil sonu itibariyle
Sirketimizin aktifleri dnceki yila kiyasla %20
oraninda biytyerek 195 milyon ABD dolarina
yaklasmis durumdadir. 2007 yili basinda 426 olan
miisteri adedimizi yil sonunda 550'ye ulastirmayi
basardik. Faktoring Dernegi'ne tiye sirketler
arasindaki siralamaya gére Ekspo Faktoring 2007
yilinda yedinci siradadir. Sirketimizin 50 milyon
YTLyi asan 6zkaynagi ve 200 milyon ABD dolarina
yaklasan fon kaynaklari yalnizca bugiiniin degil,
zorlu gegecegi beklenen yakin gelecegin de
glvencesidir. Yurtici ve yurtdisinda kurdugumuz
glcliiiliskiler sayesinde Ekspo Faktoring hizlive
istikrarli bir bliylime potansiyeli tasimaktadir.

2007 yilinda hem Fitch Ratings'den hem de
Mood’s'den aldigimiz derecelendirme notlarini
Sirketimizin uluslararasi finans cevrelerindeki itibari
agisindan ¢cok 6nemli buluyoruz. Sektérde bir
derecelendirme sirketi tarafindan degerlendirilmis
iki sirketten biri olmamiz, ayni zamanda Ekspo
Faktoring'in kurumsal yonetim konusundaki
duyarlihginin da agik bir isaretidir.

Hig kusku yok ki geldigimiz nokta bir ekip
calismasinin Uriinidur. Ekspo Faktoring'in
basarisinin ardinda da sektoriin en iyilerinden
olusan uzman ve deneyimli bir kadrovardir. Bu
vesileyle 2007 yilinda hep birlikte 6nemli basarilara
imza attigimiz calisanlarimiza tesekkiir etmek
isterim.
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Biz kuruldugumuz glinden bu yana miisterilerimizi,
karsilikl gliven anlayisina dayali bir zeminde, ¢goziim
ortagi olarak degerlendirdik. Onlarin ihtiyaglarini
karsilarken calismalarina ¢ok yonlii bir proje olarak
baktik; kendimizi misterilerimizin yalnizca
bugtinkii sorunlarina ¢éziim bulmakla sinirlamadik,
potansiyel ihtiyaglarini da tespit etmeye calistik.
Bu yaklasimimiz sayesindedir ki, misterilerimizle
uzunvadeli, kalicr iliskiler kurmayi basardik. Ekspo
Faktoring, sektérde en yiiksek miisteri sadakati
olusturmus sirketlerin basinda gelmenin gururuve
kivancr igindedir.

Gelecek icin belirlediginiz hedefler nelerdir?

2008 yilinin ilk yarisinda 6denmis sermayemizi 40
milyon YTLye ¢ikarmak icin BDDK nezdinde
girisimlerde bulunacagiz. Unutmamak gerekir ki,
sermaye bir finans kurulusunun daralma aninda
kullanacagi cephanedir. Bilylime hedeflerimiz
dogrultusunda glindemimizde kokli bir yeniden
yapilanma stireci bulunuyor. Risk yénetimini daha
etkin kilmak igin subelesmeye gidecegiz. iki yil
icinde Turkiye'nin gesitli bolgelerinde subeler
acacagiz. Sermayemizi diizenli olarak artiriyoruz;
2008'de buna devam edecegiz. Ote yandan fon
kaynaklarimizi esitlendirme ¢abalari igindeyiz. Bu
dogrultuda Sirketimizin uluslararasi finans
cevrelerinde daha etkin bir bicimde tanitimina
yogunluk verdik. Oniimiizdeki dénem igin
glindemimizde avro bono ihraci, YTL tahvil ihraci,
sendikasyon kredilerinin teminive halka agiima
seeneklerinin degerlendirilmesi bulunuyor. Bittin
bu ¢alismalarin sonucunda bes yil iginde T milyar
ABD dolari aktif biyiikligiine sahip olmayi ve
sektordeki en biyiik bes faktoring sirketi arasinda
yer almay! hedefliyoruz. Ekspo Faktoring A.S. olarak
bugiine dek oldugu gibi bundan boyle de istikrarli
blyiime ¢izgimizi stirdirerek yolumuza devam
edecegiz.
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YONETIM KURULU

1 Murat Tiimay 3 Betiil Akan
Yonetim Kurulu Baskani Yénetim Kurulu Uyesi
2 Zeynep Akgakayalioglu 4 Erhan Meral

Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi Yénetim Kurulu Uyesi
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UST YONETIM

Murat Tiimay Betiil Akan Erhan Meral
Genel Mudir Pazarlama ve Misteri iliskilerinden Sorumlu Malive Idari isler Béliim Baskani

Genel Mudir Yardimeisi






“Sirketimiz Faktoring Dernegi'ne lye sirketler
arasinda 7'nci sirada yer almaktadir. Sahip
oldugumuz bir baska rekabet listiinligu de
biitiin Grunleri tek cati altinda sunuyor
olmamizdir. Miisteri memnuniyetini esas alan,
¢oziim odakli bir anlayisla calisiyoruz.
Mdsterilerimizin ihtiyaclarini proaktif bir
yaklasimla belirleyip o yonde tirlin gelistiriyoruz.”



14 EKSPO FAKTORING FAALIYET RAPORU 2007

EKSPO FAKTORING'IN
FINANSAL USTUNLUKLERI

“Ekspo Faktoring'in ortaklari,
Sirketimizin likit sermayesini
her yil enflasyon oraninin
tizerinde artiriyor. Bu,
sermayedarlarin Sirket'e
yonelik taahhudu ve glicli bir
6zvarlik ve sermaye yapisi
olusturmanin glivencesidir.
2007 yil sonu itibariyle
Sirketimizin toplam
6zkaynaklari 47,6 milyon
YTLye ulagmistir. Bu
6zkaynagin 46,3 milyon YTLsi
likit sermayedir. 2007 yilinda
6denmis sermayemizi 7,5
milyon YTL artirarak 32,5
milyon YTLye yiikselttik.
Glglu 6zkaynak politikamizi

bundan boyle de stirdiirecegiz.

2008 yili igcinde 6denmis
sermayemizi 40 milyon YTLye
cikaracagiz.”

Uriin ve Hizmet Gesitliligi

Ekspo Faktoring'in iiriin gelistirme konusunda
iddial oldugunu biliyoruz. Bu alan, $irketinizin
sahip oldugu rekabet iistiinliikleri arasinda
onemli bir yer tutuyor. Bize bu konudaki
kurumsal yaklagiminizi anlatir misiniz?

Ekspo Faktoring'in kuruldugu giinden bu yana
izledigi basarili performans gizgisini, misteri
beklentilerini yakindan izlemesive onlarin
gereksinimlerine uygun drtin ve hizmetler
gelistirmesiyle agiklamak gerekir. Biz, elde ettigimiz
basarilara uzunvadeli ve kalici bir kimlik
kazandirabilmek icin calismalarimizin merkezine
miisteri memnuniyetini yerlestirmis bir sirketiz.
Uriin ve hizmet kalitemizi cesitlendirip
yiikseltmenin yani siraverimliligi artirmak icin insan
kaynaklarina ve bilgi teknolojileri altyapisina
yaptigimiz yatirnmlari araliksiz olarak siirdirliyoruz.
Turkiye'de bir¢ok triinti ilk kez sunan sirket
konumundayiz. Mevzuatin izinverdigi sinirlar
icinde bundan béyle de sektore yenilikler sunmaya
devam edecegiz.

Miisterilerinize sundugunuz iiriin ve
hizmetlerden s6z edebilir misiniz?

Yurtdisi islemler kapsaminda miisterilerimize Geri
Déniisiimsiiz Ihracat Faktoringi, Geri Déntistimli
ihracat Faktoringi, ihracat Akreditifi Temliki, Kabul
Kredili ihracat Alacaklarinin Temliki, ithalat
Faktoringi gibi genis bir yelpazede Urlinve hizmetler
sunuyoruz.

Yurtigi islemler kapsaminda ise Bildirimsiz Alacak
Temliki, Bildirimli Alacak Temlikive Cek ve Senetli
Alacaklarin Temliki gibi gesitli faktoring tiriin ve
hizmetlerinden s6z edebiliriz.

Sirketimiz ayrica piyasa ve sektor analizleri
konusunda danismanlik hizmetleri, proje
finansmani destegi, yurtdisinda akreditif agtiriimasi
ve harici garanti alinmasi gibi hizmetler de veriyor.

Giiglii Ozvarlik Yapisi

Giiglii sermaye yapisina sahip olmak tiim
sirketler icin, 6zellikle finans sirketleri igin cok
6nemli. Ekspo Faktoring'in sektérde giiglii
6zvarlik yapisiyla da 6ne giktigini biliyoruz. Bu
konudaki sirket politikaniz nedir?

Ekspo Faktoring'in ortaklari, Sirketimizin likit
sermayesini her yil enflasyon oraninin tizerinde
artiriyor. Bu, sermayedarlarin Sirket'e yonelik
taahhtdininve gliclii bir 6zvarlik ve sermaye yapisi
olusturmanin glivencesidir. 2007 yil sonu itibariyle
Sirketimizin toplam 6zkaynaklari 37,3 milyon YTL'ye
ulasmistir. Bu 6zkaynagin 36,5 milyon YTLSi likit
sermayedir. 2007 yilinda 6denmis sermayemizi
7.5 milyon YTL artirarak 32,5 milyon YTLye
yukselttik. Glgli 6zkaynak politikamizi bundan
boyle de siirdiirecegiz. 2008 yili iginde ddenmis
sermayemizi 40 milyon YTL'ye ¢ikaracagiz.

Ekspo Faktoring portfoyiine aldigi tim islemlerin
belirli bir oranini ézvarligiyla finanse etmektedir.
Bu yiizden de isbirligi icinde oldugu muhabir,
finansor ve kredi derecelendirme kuruluslarinca
glivenilir bir is ortagi ve iyi bir risk yoneticisi olarak
degerlendirilmektedir.
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Giiglii Finansal Sonuglar

2007 yil sonu itibariyle elde ettiginiz finansal
sonuglari nasil degerlendiriyorsunuz?

2007 yilinda 670 milyon ABD dolari faktoring islem
hacmi gerceklestirerek sektordeki etkin
konumumuzu korumayi basardik. 2007 yil sonu
itibariyle Sirketimizin aktifleri dnceki yila kiyasla
%20 oraninda biytyerek 195 milyon ABD dolarina
yaklasmis durumdadir. Aktiflerdeki artisin 6nemli
bir kismi tahsil amagh devralinmis firma
alacaklaridir. Net faktoring alacaklarimiz ise yil
icinde yasanan global likidite darliginin
piyasalardaki olasi etkileri gozetilerek sabit
tutulmustur. Gelirlerimizin hemen hemen timii
faktoring gelirleridir. Ekspo Faktoring, karliligi 6n
planda tutan ve bunu esas olarak faktoring
faaliyetlerinden elde eden bir sirkettir. Sirketimizin
acik pozisyonu yoktur, gerceklestirdigimiz karin
timi net faiz gelirinden elde edilmistir. Sirketimiz
vade riski, likidite riski, ve kur riski tasimamaktadir.
Ekspo Faktoring sektérde en disiik borgluluk
oranina sahip olan sirkettir.

2007 yilinin basinda 426 olan msteri adedimizi
yilsonunda 550'ye ulastirmayi basardik. Sirketimiz
2007'de tilkemizin 6nde gelen faktoring sirketleri
arasindaki yerini daha da gliglendirmistir. Faktoring
Dernegi'ne tiye sirketler arasindaki siralamaya gore
Ekspo Faktoring 2007 yilinda yedinci siradadir;
sektdrdeki pazar pay! ise %3,3 dlizeyindedir.

Giiniimiizde finansal performansin ayrilmaz bir
pargasi olarak kabul edilen risk ynetimi
konusundaki uygulamalariniz nelerdir?

Sirket iginde olusturdugumuz risk derecelendirme
sistemi, kredi kararlarinin saglikli ve dogru bir
bicimde alinmasinin giivencesidir. Risk
derecelendirme sistemimizi daha da verimli hale
getirmek igin diinyanin énde gelen derecelendirme
kuruluslarindan danismanlik hizmeti aliyoruz.
Ekspo Faktoring'in 200 milyon ABD dolarina
yaklasan kullanilabilir banka limitleri, firmanin
blytimesini finanse edecek buytkliiktedir. Firmanin
serbest sermaye rasyosu ise %25'tir. Bu, sektor
ortalamasinin ¢ok tizerinde bir orandir ve Ekspo
Faktoring'in finansal glictiniin 6nemli bir
gostergesidir.

Sirket yonetimi olarak problem olabilecek
alacaklara karsi %100 karsilik oraniyla
calisiyoruz. Bugiine dek ayirdigimiz karsilik

orani toplam aktiflerimizin %1,1'i kadardir.
Gegtigimiz yil Gizerinde galisilan ancak 2008 yilinda
sonuglanan kesinlesmis bazi tahsilatlarin tutari

1 milyon YTLye yakindir ve muhasebelestiklerinde
bilango kayitlarinda yer alacaklardir.

BDDK'nin yayinlamis oldugu yonetmelige gore
faktoring firmalarinin alacaklarinin azami tutari
sermayesinin 30 katiyla sinirlandirilmistir. Bu
katsay1 bir¢ok faktoring firmasinda belirlenmis limit
diizeyindedir. Ekspo Faktoring ise cok diisiik bor¢
sermaye carpaniyla alismaktadir. Sirketimizde
borg katsayisi sermayenin ti¢ katidir.
Alacaklarimizin %99'u geri dontisimli alacaklardir.
Yénetimimiz herhangi bir sektérde yogunlasmay:
%30 ile sinirlamistir. Bir misteriden temlik alinan
alacaklariniginde tek bir bor¢luya ait payin ise o
miisterinin toplam riskinin %10'unu gegmemesine
ozen gosterilmektedir.

EKSPO FAKTORING'iN
KREDi DEGERLENDIRME
SONUGLARI

Faktoring sektoriinde kredi notu almis iki
sirketten birisiniz. Moody's ve Fitch Ratings'den
aldiginiz sonuglari nasil degerlendiriyorsunuz?

Gliglii sermaye yapisi, yenilikgi yaklagimi, dogru
stratejileri ve profesyonel yonetimiyle sektoriin
oncti sirketleri arasinda yer alan Ekspo Faktoring,
bagimsiz derecelendirme kuruluslarinin verdigi
notlarin ok biiyiik nem tasidigina inanmaktadir.

Fitch Ratings: BBB+ (tur)

Sirketimiz, 2006 yilinda sektdriinde bir ilke imza
atarak uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch
Ratings'den BBB (tur) yerel kredi notunu almis
bulunmaktadir. Derecelendirme notumuz 2007
yilinda Fitch Ratings tarafindan BBB+ (tur) olarak
revize edilmistir. Fitch Ratings, verdigi notun Ekspo
Faktoring'in seckin kredi portféyiniin, basarili ve
profesyonel yénetiminin ve yliksek sermayesinin
bir sonucu oldugunu teyit etmistir.

Moody's: Baa1.tr

Uluslararasi derecelendirme kurulusu Moody's ilk
kez Turkiye faktoring sektériinii derecelendirmis
ve yaptigi calisma sonucunda Sirketimizi yabanci
ve yerel para cinsinden uzun vadeli kredi notu
olarak Ba3 ile derecelendirerek gériinimiini
“istikrarli” bulmustur. Moody's ayrica Ekspo
Faktoring'in ulusal skalada notunu ise Baa1.tr
olarak agiklamistir.

Moody's verdigi notun Sirket'in kérh
operasyonunun, yiiksek sermayesinin, aktif
kalitesinin ve faktoring sektériindeki gii¢lii
pozisyonunun sonucu oldugunu belirtmistir. Bu
gostergeler 195 milyon dolar aktif blyiikligiyle
sektoriin en biiylik kuruluslarindan biri olan Ekspo
Faktoring'in seffaflik ve kurumsal yénetime olan
bagimlliginin bir simgesidir.
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EKSPO FAKTORING'IN
SEKTOREL KONUMU

“Ekspo Faktoring A.S.'nin en
glcli yonu, musterilerinin
ihtiyaclarini 6nceden
belirleyerek dogru finansman
modelleri olusturabilecek bilgi
birikimine, fon yapisina ve
insan kaynagina sahip
olmasidir. Hedefimiz, bu
gliciimiiziin Sirketimize kattigi
degerle, yurticinde ya da
yurtdisinda, farkli sektorlerde
faaliyet gosteren, etkin ve hizli
finansal ¢cozlimlere ihtiyac
duyan firmalarin
portféylimuizde yer almasidir.”

Ekspo Faktoring'in Tiirkiye faktoring
sektdriindeki konumunu nasil gériiyorsunuz?

Bu konuda en bilytik glivencemiz sahip oldugumuz
insan kaynagimizdir. Ekibimiz Tirkiye'nin 6nde
gelen bankalarinda 6nemli gorevler tstlenmis,
yetkin, iretken ve musteriyle ayni lisani konusma
kabiliyetine sahip kisilerden olusmaktadir. Bu ekibin
biylk bir 6zveriyle ve takim ruhu i¢inde sergiledigi
performans, Sirketimizi sektérde rakiplerinin éniine
cikaran en belirleyici unsurdur. Sirketimiz Faktoring
Dernegi'ne lye sirketler arasinda 7'inci sirada yer
almaktadir. Sahip oldugumuz bir baska rekabet
tstinliigii de biitiin trlinleri tek gatr altinda sunuyor
olmamizdir. Miisteri memnuniyetini esas alan,
¢6ziim odakli bir anlayisla ¢alisiyoruz.
Muisterilerimizin ihtiyaglarini proaktif bir
yaklasimla belirleyip o yonde iirlin gelistiriyoruz.

Fon kaynaklarina ulasmada Ekspo Faktoring'in
¢ok basarili oldugunu biliyoruz. Bu konuda
2007 yilinda kaydedilen gelismeler nelerdir?

Uluslararasi fon kaynaklarina ulasmada sektérde
gercekten de ayirt edici bir konuma sahibiz.
Gegtigimiz yil tek bir Greticiye 2 milyon avro pre-
finansman, 15 milyon avro post finansman kaynagi
sagladik. Bu islem, sektore Ekspo Faktoring'in
sundugu, benzersiz bir uygulamadir; bir baska
drnegi yoktur. Sirketimiz yurtici ve yurtdisindaki
bir¢ok banka nezdinde toplam 200 milyon ABD
dolarina yaklasan bir finansman giiciine sahiptir.
Gegtigimiz yil birgok banka sirketimize yeni limitler
tahsis etmistir.

Sirketinizin rating sonuglari da
uluslararasi iligkilerde sagladiginiz basarida
6nemli bir faktér olmali.

Bildiginiz gibi Ekspo Faktoring, Fitch Ratings
tarafindan degerlendirilmekteydi. Ardindan 2007
yiliiginde Moody's tarafindan da derecelendirildik.
Moody's, Tiirkiye faktoring sektériinde bir tek
Ekspo Faktoring'i derecelendirdi. Elbette bu gelisme
ve olumlu derecelendirme sonuglari Sirketimizin
uluslararasi finans gevrelerindeki iliskilerini daha
da giiclendirdi. Sirketimizin aldigi notlar,
Turkiye'nin dnde gelen kuruluslariyla aynidir.

Agirlikli olarak hangi sektérlerde
faaliyette bulunuyorsunuz?

Uluslararasi taahhit isleri, turizm, tekstil ve
otomotiv sektorleri Ekspo Faktoring'in en etkin
oldugu sektorler. Bir sektére yonelik finansman
calismasi yaptigimizda éncelikle o sektori ayrintili
bir bigimde arastiriyoruz, ihtiyaglarini belirliyoruz,
msterimizi en iyi bicimde tanimak igin titiz bir
calisma yiritlyoruz. Bu ¢alisma sonucunda
miisteriyle ayni dili konusacak noktaya geldigimize
inandigimizda finansmani sagliyoruz.

Ekspo Faktoring kurumsal y6netim
alaninda 6nemli bir yeniden yapilanma
siireci iginde. Bu konuda atilan adimlari
bizimle paylasir misimiz?

2007 yilinda kurumsal yénetim anlayisinin
Sirketimizin batin birimleri tarafindan
icsellestirilerek benimsenmesi dogrultusunda koklu
vekaliciadimlar attik. Kurumigi iletisimi gelistirmek
icin cesitli komiteler olusturduk. Bilgi teknolojileri,
aktif kalitesi, insan kaynaklari ve sermaye
alanlarinda diizenli toplantilar yaparak alismalarini
strdiiren bu komiteleri, Sirketimizin kurumsal
alandaki donustim ve yeniden yapilanma siirecinin
onciileri olarak gérilyoruz. Komiteler sayesinde
birimler arasindaki iletisimi gelistirmenin yani sira
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her birimin gok daha etkin bir bicimde ¢alismasini
sagladik. S6z gelimi sermaye komitesinin galismalari
sayesinde sermayedarlarimiza Sirket faaliyetleriyle
ilgili olarak cok daha hizli, gtincel ve etkin bir
bicimde bilgi aktarimi saglayabiliyoruz.

2008 yili ve sonrasina dair
ongoriileriniz nelerdir?

Bildiginiz gibi, gectigimiz yil uluslararasi finans
piyasalarinin glindemini 2007'nin ikinci yarisinda
ortaya ¢ikan ABD kaynakli mortgage krizive bunun
yol agtigi likidite krizi belirledi. 2007'de Tiirkiye
gibi konut finansmani alaninda gelismis ve yaygin
uygulamalari olmayan tlke ekonomileri global
pazarlarin icine girdigi likidite sorunlarindan pek
etkilenmediler. Nevar ki, krizin etkilerinin 2008
yilinda artarak siirecegi yoniindeki gostergeler
giderek artiyor. Bu kosullarda 6zellikle bizim gibi,
cari agigin finansmaninda dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin bilylik nem tasidigi
tlkelerin hazirliklive tedbirli olmasi gerekiyor. Petrol
fiyatlarinin Cin talebine bagli olarak artmasi, yil
sonunda petroliin varil fiyatini 100 ABD dolarinin
Ustiine tasidi. Bazi uzmanlar bu konuda hedefe
ulasildi derken bazi analistler 150-200 ABD dolari
arasinda bir yere oturacagini belirten raporlar
yaziyorlar. Petrol fiyatindaki her 1 ABD dolari artisin
cari agik tizerindeki etkisi 350 milyon ABD dolaridir.
Ongdriilerde bulunurken bu durumun enflasyon
lizerindeki etkileri de dikkate alinmalidir.

Oniimiizdeki yillar icin Sirketinizin
hedefleri nelerdir?

Ekspo Faktoring A.S.'nin en gliclii yond,
miisterilerinin ihtiyaclarini 6nceden belirleyerek
dogru finansman modelleri olusturabilecek bilgi
birikimine, fon yapisinave insan kaynagina sahip
olmasidir. Hedefimiz, bu glicimiiziin Sirketimize
kattig1 degerle, yurticinde ya da yurtdisinda, farkli
sektorlerde faaliyet gésteren, etkinve hizli finansal
¢6zlimlere ihtiyag duyan firmalarin portfdytimuzde
yer almasidir.

Hedeflerinize ulasmak igin belirlediginiz
sirket politikalariniz nelerdir?

Ekspo Faktoring A.S. miisterilerini uzunvadeli, kalici
is ortaklari olarak gérmektedir. Onlarin kaynak ve
likidite ihtiyaclarini karsilamak, yurtigi ve yurtdis
finans kurumlarindan sagladigimiz ucuz ve siirekli
fon akistyla calismalarini desteklemek Sirketimizin
oncelikli yikamltligudir. Giigli 6zsermayemiz ve
uluslararasi rating kuruluslarindan aldigimiz yiiksek
notlarin katkisiyla 2008 yilinda da misterilerimize
hizli bir bigimde ve dusiik maliyetlerle kaynak
yaratmaya devam edecegiz.

Yurtdisi alacak garantisi hizmeti, Ekspo Faktoring
A.$.nin misterilerine sundugu hizmetler arasinda
6nemli bir yere sahiptir. 2008 yilinda buna ek olarak
yurtici alacak garantisi hizmetini devreye sokacak
projeler tizerinde calisiyoruz. Bu projeleri biran
6nce sonuglandirmak igin bir siiredir diinyanin
énde gelen finans sirketleriyle isbirligi icindeyiz.

Yeni skoring modelleri Gizerinde ¢alismalar
sirdirtyoruz. Bu ¢alismalar kapsaminda
miisterilerimizin mali yapilarinin saglikli bigimde
degerlendirilmesinin yani sira onlara alacak
analizleri konusunda da destek oluyoruz.
Oniimiizdeki dénemde diinyanin saygin rating
kuruluslarindan biri tarafindan gelistirilmis olan ve
Citibank gibi 6nde gelen finans kuruluslar
tarafindan kullanilan bir rating sistemini
Sirketimizin Risk Departmani'nda kullanmaya
baslayacagiz.

2006 yilindan bu yana art arda gelistirip
miisterilerimize sundugumuz Sézlesme Finansmani,
Satis Oncesi Finansman, Tedarik Zinciri Finansmani
gibi triinlerimiz, faktoring hizmetleri igindeki
payini, hem ciro hem de plasman olarak hizla
artiriyor. Yeni Urtinlerle ilgili olarak kaydettigimiz
bu basarili performans, turizm, taahhiit, otomotiv,
perakende gibi tlke ekonomisinde 6nemli paya
sahip sektorlerdeki penetrasyonumuzu her gegen
glin biraz daha fazla giiglendiriyor.

Segicilik ve Miisteri Portfoyiiniin Yiiksek Kalitesi

Miisteri portféyiiniizii olustururken dikkate
aldiginiz kriterler nelerdir? Bu, $Sirketinizin aktif
kalitesine nasil yansiyor?

Ekspo Faktoring gok segkin bir musteri kitlesi ile
calisiyor. Sirket igin strdirdlebilir misteri iliskileri
cok biylik 6nem tasimaktadir. Sirketimizde musteri
devamliligini gosteren “misteri muhafaza oran”
%48'dir. Her is iliskisinin taraflar igin bir yatirim
oldugu gergeginden hareket ediyoruz; portféy
verimliligini siirekli olarak gézetiyor, miisterilerimiz
icin maksimum katma deger tiretmeyi hedefliyoruz.
Aktif Kalitesi Komitemiz her hafta toplanarak tek
tek muUsteri risklerini degerlendirmekte; her bir
miisteriyi risk, sektor, yogunluk, moralite ve
lokasyon agisindan ele almaktadir.

Ekspo Faktoring

2007 yilinda,

Miisteri sayisini %29 oraninda artirmistir.
Toplam faktoring islem hacmini %42 biiyltmiistiir.
Pazar payini %3,3'e gikarmstir.

Karsiliklar oraninin toplam plasmanlara orani
yapilan tahsilatlarla %1,1 olmustur.

Ozsermayesi 47,2 milyon YTL'ye ulasmistir.






“Oniimiizdeki donemde sektdriin hem yurtici
hem yurtdisi islemler icin miisterilere sunacagi
enstrimanlar arasinda karsilikli faktoring,
emtia rehni karsiligi finansman ve depo
makbuzu karsiligi finansman uygulamalarinin
da yer alacagini 6ngériiyoruz.”
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EKONOMIK GELISMELER VE
TURKIYE'DE FAKTORING

“1990 yilinda 100 milyon ABD
dolari olan faktoring cirosu,
2004 yilinda 10 milyar ABD

dolarini asmis, 2007 sonu
itibariyle de 28,7 milyar ABD

dolarina ulagmistir. Bu cironun,

%1 3,7 sini olusturan 3,9
milyon ABD dolari

yurtdisi islemlerden
kaynaklanmaktadir. Yurtdis
cironun ise % 97'sini ihracat,
%3'Unl ithalat islemleri
olusturmaktadir.”

Tiirkiye'de faktoring islemleri ne zaman bagladi,
nasil bir gelisme seyri izledi?

Tirkiye'de finansal piyasalar faktoringle 1990
yillarin basinda tanisti; 1994 yilinda ilk yasal
dlzenlemesine kavusan faktoring sektérd, sonraki
dénemde yeni sirketlerin kurulmasiyla dinamizm
kazandi ve hizla blyiidu.

1990 yilinda 100 milyon ABD dolari olan faktoring
cirosu, 2004 yilinda 10 milyar ABD dolarini asmis,
2007 sonu itibariyle de 28,7 milyar ABD dolarina
ulasmistir. Bu cironun, %713,7'sini olusturan 3,9
milyon ABD dolari yurtdisi islemlerden
kaynaklanmaktadir. Yurtdisi cironun ise % 97'sini
ihracat, %3'tnu ithalat islemleri olusturmaktadr.

Bugiin Tiirkiye faktoring sektériiniin
global pazar igindeki konumunu nasil
degerlendiriyorsunuz?

Turk faktoring sektérl 2005'te diinya siralamasinda
17'inci iken 2006'da 16'nciliga, 2007 de ise
15'incilige ylkselmistir.

Diinya toplam faktoring cirosu i¢inde Tirkiye'nin
pay! 2006'da %1,3 iken 2007'de %1,5'e ulasmistir.
Turkiye faktoring sektoriintin kaydettigi biylime,
ABD dolari bazinda %45 4'tlir. Bu blylime diinya
ortalama biytimesinin iki katina yakindir.

2007 yilinda Tiirk faktoring sektdriinii
etkileyen makro gostergelerdeki degisimi
nasil degerlendiriyorsunuz?

2007 yilinda %4,5 oraninda biytiyen Tiirkiye
ekonomisinde gelismenin itici giigleri, dnceki
yillarda oldugu gibi yine 6zel sektor titketim ve
yatirim harcamalariydi.

2007 yilinda ihracat %26 artisla 107,1 milyar ABD
dolarina, ithalatise %24 artisla 169,9 milyar ABD
dolarina ulasti. ithalattaki artisin ana nedeni yiiksek
seyreden petrol ve diger emtia fiyatlaridir. Emtia
fiyatlarindaki artis birgok firmanin banka
limitlerinin dolmasina yol agti. Bazi ihracatgi
firmalarin vergiden muaf ithalat yapabilmek igin
guimriiklereverdikleri teminat mektuplari da banka
limitlerinin azalmasinda bir baska unsur oldu. Banka
limitlerini artirmakta zorlanan firmalar kisa vadeli
nakit ihtiyaglarini faktoring yoluyla ¢ézmeyi tercih
ettiler.

Ote yandan, gegmis yillarda oldugu gibi ithal girdi
kullaniminin artarak devam etmesi de bir baska
unsurdur. [hracatta %56,4 ile AB iilkeleri en yiksek
paya sahiptir. Enyiiksek ihracat kalemini 15,9 milyar
ABD dolari ile kara ulagim araclari ile bunlarin
aksam ve parcalari olusturmaktadir. ithalatta ise
Rusya 2,5 milyar ABD dolarrile en bilylk paya sahip
tilke konumundadir.



2007 yilinin sonunda enflasyon, tretici fiyatlari
endeksinde (UFE) %5,94, tiiketici fiyatlari
endeksinde (TUFE) ise %8,39 oldu. Yiiksek seyreden
gida fiyatlari, canli i¢ talep ve yiiksek hammadde
maliyetleri 2007 yilinda enflasyonda gériilen artisin
baslica nedenleridir.

Bu yil iginde Merkez Bankasi 14 ay boyunca stabil
tuttugu faiz oranlarini kademeli olarak azaltarak
17,50 den 15,25'e kadar indirdi.

Turk lirasi 2007 yilinda avro ve ABD dolari
karsisinda deger kazandi. 2006 yil sonunda 1,41
YTL olan ABD dolari 2007 yil sonu itibariyle %17
deger yitirerek 1,16 YTL'ye geriledi. Avro ise 2007
yilinda YTL karsisinda %8 deger yitirdive yilin son
gliniinde 1,71 YTLden islem gordu.

Sektoriin gelecegine dair
beklentileriniz nelerdir?

Faktoring, Turkiye'de ylksek bir biylime
potansiyeline sahiptir. Bugiin KOBI'ler faktoringin
sagladigi avantajlar hakkinda yeterince bilgi sahibi
degildir. Bu alandaki cabalarimiz sonug verdikge
&niimiizdeki yillarda KOBI'lerin faktoringi artan
oranda kullanmasini bekliyoruz.

Yeni Bankacilik Kanunu gercevesinde faktoring
sirketlerinin denetim ve gézetiminin Bankacilik
Duizenleme ve Denetleme Kurumu'na (BDDK)
gecmesi sektorde yasanan bir diger 6nemli
gelismedir. Gergeklestirilen diizenlemeler sektoriin
énuint agacak ve faktoringin ok daha yaygin olarak
kullanilan bir finansal hizmet haline déniismesine
katkida bulunacaktir. Ote yandan yeni
diizenlemeler sektériin mali yapisinin da
gliclenmesi yéniinde 6nemli bir islev gérecektir.

AB'devar olan kredi sigortasinin Turkiye'de de
islerlige kavusturulmasi, sektoriin gelecekteki
blytimesi agisindan 6nem tasimaktadir. Bu sorunun
¢Oziilmesi durumunda, faktoring sirketleri AB
ulkelerinde oldugu gibi yurtici garantili faktoring
hizmeti vermek olanagina kavusacaklardir.

Basel Il kriterlerinin tilkemizde yUrirlUge girmesiyle
bankacilik sistemine kolayca erisemeyen firmalar
daha biytik 6l¢tide faktoringe basvuracaktir. Daha
buytik firmalarin da mal alimlarinda
degerlendirmek tzere limit tahsisi igin faktoring
firmalarina bagvurmasini bekliyoruz.

Oniimiizdeki dénemde sektdriin hem yurtici hem
yurtdist islemler igin misterilere sunacagi
enstrimanlar arasinda karsilikli faktoring, emtia
rehni karsiligi finansman ve depo makbuzu karsiligi
finansman uygulamalarinin da yer alacagini
dngoriiyoruz.
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GSMH
(Sabit fiyatlarla) (milyon YTL)

648,9
758.,4
856,4

2005

2006

2007

GSMH Gelisme Hizi

(Sabit fiyatlarla) (%)

2007 12,9
ithalat

(milyar ABD dolarn)

2005 116.8

2006 139,6

2007 1701

ihracat
(milyar ABD dolari)

2005

2006

2007

Tiirkiye Toplam Faktoring Cirosunun Gelisimi

(milyon ABD dolari)

107,2

2005

13.959
2006 19.701

2007

28.653
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2007 YILINDA DUNYADA
FAKTORING SEKTORU

“Turk faktoring sektori
2005 'te diinya siralamasinda
17'nci iken 2006'da

16'nciliga, 2007 'de ise
15'incilige yukselmistir.”

“Diinya toplam faktoring
cirosu icinde Tiirkiye'nin pay!
2006'da %1,3 iken 2007'de
%1,5'e ulagsmistir. Turkiye
faktoring sektoriiniin
kaydettigi bliyime, ABD
dolari bazinda %45,4'tiir. Bu
bliylime diinya ortalama
blyumesinin iki katina
yakindir.”

2007 global faktoring pazari agisindan
nasil bir yil oldu?

Factors Chain International'in (FCI) agikladigi
verilere gore global faktoring pazari gectigimiz yil
%26,7 oraninda bir bilyiime kaydetti. 2006 yilinda
diinya toplam faktoring cirosu 1,5 trilyon ABD
dolari iken bu rakam 2007 sonunda 1,9 trilyon ABD
dolarina ulasti. Faktoring pazari, 2005 yilindaki
duraganlik disinda 2002 yilindan bu yana her yil
%20'nin Gzerinde bir bliylime performansi gésterdi.
Elbette bunda diinya ticaret hacmindeki
dinamizmin blyik payivar.

Toplam cironun dagilimi agisindan nasil bir tablo
ortaya ¢ikiyor?

Oncelikle uluslararasi ticaretin gelisimiyle birlikte
yurtdisi islemlerin yildan yila arttigini gériiyoruz.
2006'da diinya toplam islem hacminin %90,9'unu
yurtii islemler, %9,1'ini de yurtdisi islemler
olusturuyordu. 2007'de ise bu rakamlar sirasiyla
%88,8 ve %11,2 olarak gerceklesti. Cironun tilkeler
arasindaki dagilimi agisindan da bir degisim
gozleniyor. 2007 sonu itibariyle Avrupa tilkeleri
%771,6 ile dlinya faktoring pazarinin biytik bir
kismini elinde bulunduruyor. Son tg yillik
gelismelere baktigimizda da yine Avrupa tlkelerinin
her yil %0,5 ile %1 arasinda degisen bir bilylimeyle
toplam pazardaki paylarini artirdigini gériiyoruz.
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Diinyada ve Tiirkiye'de Faktoring Sektdrii (milyon ABD dolar)

Tirkiye Tiirkiye
Yil Diinya FCI Uyeleri Yurtdisi Toplam
1990 244327 98.938 90 100
1991 266.370 104.537 128 183
1992 264.309 106.907 168 454
1993 260.844 110.908 270 970
1994 294.926 130166 220 870
1995 296139 161.802 300 958
1996 359.081 170.236 450 1.769
1997 451.869 191410 550 3.582
1998 536.395 219.656 750 4.750
1999 558.574 245354 748 5.266
2000 580172 277122 921 5.943
2001 617108 281.612 990 3.552
2002 760423 350190 1.260 4476
2003 950.490 464.019 1413 6.663
2004 1161.290 591.209 2.093 10.733
2005 1199.525 681.842 2.352 13.959
2006 1.497.260 882.388 3485 19.701
2007 1.896.726 1106.438 3.935 28.653
2007 Yili Ciro Dagilimi (milyon ABD dolar)
Yurtigi Yurtdisi Toplam
Avrupa 1.213.864 143.579 1.357.444
Amerika 204.587 14.733 219.320
Afrika 1591 438 15.629
Asya 200.770 54.243 255.014
Avustralya 49158 161 49.319
Toplam 1.683.570 213154 1.896.726

Tiirkiye 24.718 3.935 28.653

Kaynak: FCI
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FINANSAL VE OPERASYONEL
SONUCLAR

“Ekspo Faktoring kuruldugu
glinden bu yana her zaman
glclu bir 6zkaynaga sahip
olmustur. Glgli 6zvarlik
yapimiz musterilerimize ve
kreditorlerimize gliven veriyor.
Ekspo Faktoring faaliyete
gectigi 2000 yilindan bu yana
sektorde bir gliven miiessesesi
olarak degerlendirilmektedir.
Bizim isimizde gliven cok
onemli. Misterilerimiz bize
en kiymetli varliklari olan
alacaklarini tahsil amaciyla
devrediyorlar. Ekspo
Faktoring, firmalar ve
bankalar nezdinde hem bilgi
birikimi hem de 6zvarligiyla
gliven kazanmis bir finans
kurumudur.”

v

2007 YILI OPERASYONLARI

2007 yili igin finansal ve operasyonel
hedefleriniz neydi? Bu hedefleri ne &l¢iide
gerceklestirebildiniz?

Ekspo Faktoring olarak hedefimiz kaliteli faktoring
hizmetleri sunarak Tiirkiye'nin hizla gelismekte olan
i¢ve dis ticaret hacminden daha ¢ok pay almaktir.
Bunu yaparken 6ncelikle ekonomik deger iireten
ve istihdam saglayan sektérlere kaynak aktarmayi
gozetiyoruz. Sirketimiz, 2007 yilinda hedeflerine
dogru glicliive saglam adimlarla yiirimeye devam
etmistir. 2007 yilinda gerceklestirdigimiz toplam
faktoring islem hacmi, 668 milyon ABD dolarini
asmistir. islem hacminin ulasti1 bu diizey, 2006'da
gerceklestirilen 473,3 milyon ABD dolarina kiyasla
%42 oraninda bir artisi yansitmaktadir.

Bir Giiven Miiessesesi...

2007'de elde ettiginiz bu basarili sonuglarin
sizce en 6nemli dayanaklari nelerdir?

Her seyden 6nce gliclii 6zvarlik yapimiz. Ekspo
Faktoring kuruldugu glinden bu yana her zaman
gli¢ll bir 6zkaynaga sahip olmustur. Glglii 6zvarlik
yapimiz misterilerimize ve kreditérlerimize gliven
veriyor. Ekspo Faktoring faaliyete gectigi 2000
yilindan bu yana sektérde bir gliven miiessesesi
olarak degerlendirilmektedir. Bizim isimizde giiven
ok 6nemli. Miisterilerimiz bize en kiymetli
varliklari olan alacaklarini tahsil amaciyla
devrediyorlar. Ekspo Faktoring, firmalarve bankalar
nezdinde hem bilgi birikimi hem de 6zvarligiyla
gliven kazanmis bir finans kurumudur.

Sirketimiz sahip oldugu yiiksek likit sermaye ile de
sektorde 6ne ¢ikmaktadir. 2007 yil sonu itibariyle
Ekspo Faktoring'in toplam 6zkaynaklari 37,3 milyon
YTLye ulasmistir. Bu 6zkaynagin 36,5 milyon YTLsi
likit sermayedir. Glgli 6zkaynak politikamizi 6diin
vermeden stirdiirmeye kararllyiz. Bu kararliligimizin
biradimi olarak, 2007 yilinda 6denmis sermayemizi
7.5 milyon YTL artirarak 32,5 milyon YTLye

yukselttik; 2008'de ise 40 milyon YTLye ¢ikaracagiz.
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Giiglii sermaye yapisi da finansal sonuglar
dogrudan etkileyen faktérlerden biri. 2007 yil
icin bu konudaki politikaniz ne oldu?

2007'nin ikinci yarisinda ortaya gikan global kriz,
gliniimiizde sirketlerin likiditeye her zamankinden
daha fazla 6Gnem vermesi gerektigini gostermistir.
BDDK da bankalara 2007 boyunca
gerceklestirilecek karlarin blinyede birakilmasi
yoniinde tavsiyede bulunmustur. Likidite krizinin
6niimiizdeki ddnemlerde daha giicli bir bigcimde
hissedilecegi 6ngoriilmektedir. Sirketimiz 2007 yili
icinde sermayesini 25 milyon YTL'den 32,5 milyon
YTLye gikarmistir. Yonetim 2008 yili igin de bu
tutumunu strdtrme karari almistir.
Ozkaynaklarimiz ise 50 milyon YTL'ye yaklasmis
durumdadir. Yonetim Kurulu'nun benimsemis
oldugu ilke dogrultusunda Ekspo Faktoring kérlarini
dagitmayip éncelikle sermayesini artirma yolunu
tercih etmektedir. Bu sayede 6zkaynaklarina siirekli
katki saglamakta ve finansal yapisini gliglii
tutmaktadr.

FCI'ya Tam Uyelik Yolunda...

Ekspo Faktoring'in Factors Chain International
tiyeligi yurtdigi iligkilerinizi ne dlciide etkiliyor?

Ekspo Faktoring, gii¢lii muhabir agi ve her gecen
glin daha da artirdigi fon kaynaklariyla dis ticaret
islem hacmini gelistirip blylitmeyi amaglamaktadir.

Bu perspektifle Sirketimiz, 2004 yilinda, diinyanin
en biyiik faktoring hizmet agi olan FCl'ya tye
olmustur. FCl tiyeligimiz sayesinde misterilerimizin
uluslararasi islemlerinde, diinyanin dért bir
yanindaki muhabir faktoring sirketleri agini etkin
bir bicimde kullaniyoruz. Bdylece hizli, giivenlive
distik maliyetli bir hizmet sunarak misteri
memnuniyetini daha da artirmayi basariyoruz. FCl
lyeligimizin ardindan yurtdisi islem hacmimizde
gozlenen hizli artis, bu basarinin sonucudur.

Gegtigimiz yil FCl'ya liye sirketler arasinda hizmet
kalitesiyle ilgili olarak bir arastirma yapildi. Bu
arastirma kapsaminda Ekspo Faktoring, faaliyette
bulundugu tim muhabir faktoring firmalari
tarafindan degerlendirildive 5 Gzerinden 4,19 ile
enyiiksek notu almayi basardi. Biitiin ¢alisanlarimizi
memnun eden bu sonug bir kez daha sunu
kanitlamistir: Ekspo Faktoring sektorden edindigi
deneyimi, daha yiiksek hizmet kalitesiyle yine
sektore sunmaktadir.

Sirketimizin muhabir faktoring sirketleriyle giderek
gliclenen iliskileri yeni fonlama kaynaklarini da
beraberinde getirmektedir. Gérece daha dusiik
maliyetli bu fonlama kaynaklari, piyasadaki rekabet
Ustlinliiglimiizii her gegen giin daha da
glclendirmektedir.

FCl'ya 2004 yilinda yedek tye olarak katilan Ekspo
Faktoring'in 2008 hedefi ise asli tiyeliktir.

GELECEGE BAKIS

Gelecek icin planlariniz nelerdir? Gelecekte
Sirketinizin sektdrdeki konumunu, yurtici ve
yurtdisi iligkilerini nasil gériiyorsunuz?

Ekspo Faktoring A.S. bugiine dek oldugu gibi
bundan bdyle de istikrarli biiylimesini
strdurecektir. Vizyonumuz, bes yil iginde 1 milyar
ABD dolarr aktif buytikligtne sahip olmak ve
sektordeki en biyiik bes faktoring sirketi arasinda
yer almaktir. Bu amag dogrultusunda sermayemizi
diizenli olarak artiriyoruz.

Blyiime hedefimizin gerektirdigi yeniden
yapilanma galismalarini da glindemimize almis
durumdayiz. Daha etkin bir risk yonetimi agisindan
subelesmeyi zorunlu gériiyoruz. iki yil iginde
Tirkiye'nin gesitli bolgelerinde sube agmay1
planliyoruz. Bliylime siirecinin gerektirdigi yeni
kaynak arayislart igin Sirketimizin uluslararasi finans
cevrelerinde daha etkin bir bicimde tanitimina
yogunluk vermis durumdayiz. Bu ¢alismalar
kapsaminda avro bono ihraci, YTL tahvil ihraci,
sendikasyon kredilerinin teminive halka agiima
konularini Sirketimizin glindeminde tutuyoruz.

Yurtdist islemlerimizle ilgili olarak, muhabirlerimizle
iliskilerimizi gelistirmeyi, yogun bir bicimde
muhabir ziyaretleri diizenlemeyi planlyoruz.
Gegtigimiz yil bu muhabirlerden kullanmis
oldugumuz fonlama limitlerimizi iki katina
cikarmayi basardik. Bdylece bu kanal tizerinden
gerceklestirilen islemler kendi kendini fonlar hale
geldi; biz de alternatif kaynaklarimizi baska islere
yonlendirme olanagi bulduk.

2008'de ithalat islemlerinde garantili faktoring
cirosunu artirmayi amagliyoruz. Yeni iiriin ve
hizmetlerimize yiikleme dncesi garantive karsilikli
(back to back) faktoringi eklemek de 2008 yili
planlarimiz arasinda yer aliyor.






“Ekspo Faktoring yurtici ve yurtdisina yonelik
faktoring islemleri hizmeti vermektedir. 2007
yil sonu itibariyle toplam ciromuzun %82'sini
yurtici faktoring hizmetleri, geri kalan %1 8'ini
ise yurtdisi faktoring hizmetleri olusturuyor.
Yurtdisi islemlerimizin %97'si ise ihracat
faktoringinden kaynaklaniyor. *
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“Ithalat faktoringi kapsaminda
Ekspo Faktoring, ithalatci
musterileri adina FCl Gyesi
muhabirlerine 6deme
garantisi vermektedir. Henliz
tilkemizde kredi sigortasi
kurumu olmamasina ragmen
yurtici piyasa deneyimive
bilgisi sayesinde Ekspo
Faktoring basarili bir sekilde
ithalat faktoringi islemleri
yapabilmektedir. Ekspo
Faktoring, iki faktorlu ithalat
faktoringi islemlerinin yani
sira bedeli pesin 6denecek
olan faturali ithalat
islemlerinde, ihracatcilar
tarafindan ithalatcilar Gizerine
keside edilecek policelere aval
vererek yapilan islemi Ekspo
Faktoring garantisi altinda
vadeli hale getirmektedir.”

Miisterilerinize sundugunuz iiriin ve hizmetler
ve bunlarin toplam is hacminiz igindeki
dagilimiyla ilgili bilgi verir misiniz?

Ekspo Faktoring yurticive yurtdisina yonelik
faktoring islemleri hizmeti vermektedir. 2007 yil
sonu itibariyle toplam ciromuzun %82'sini yurtici
faktoring hizmetleri, geri kalan %18'ini ise yurtdisi
faktoring hizmetleri olusturuyor. Yurtdis
islemlerimizin %97'si ise ihracat faktoringinden
kaynaklaniyor.

Ekspo Faktoring 2007 islemlerinin Dagilimi
(milyon ABD dolarr)

Toplam Ciro

668.233

Yurtici 550.841

Uluslararasi 117.392

ihracat113.338
ithalat 4.054



YURTDISI FAKTORING iSLEMLERI

Yurtdisi faktoring islemlerinizde
miisterilerinize sundugunuz iiriinler nelerdir?

ihracatin ve ithalatin finansmanina yénelik olarak
sundugumuz gesitli Grtinler vardir. Bunlari s0yle
gruplandirabiliriz:

Geri doniisiimsiiz ihracat faktoringi

Geri doniisimsiz ihracat faktoringi, mal mukabili
ihracat islemlerinde, alicilar lehine yurtdisi
muhabirlerden saglanan 6deme garantileri
kapsaminda sunulan bir tiriindtr. Muhabir
tarafindan belirlenen limit ve garanti kapsaminda
isleyen bu trtinde ihracatgiya riicu edilmez.
Sirketimizin 2007 yilinda gergeklestirdigi geri
doéniisimsiz ihracat faktoringinin toplam ciro
icindeki pay1 %5'tir.

Geri doniistimlii ihracat faktoringi

Geri doniisimll ihracat faktoringinde Ekspo
Faktoring, mal mukabili ve vesaik mukabili ihracat
islemlerinde fatura bedelinin en fazla %80'ini
ylklemeyi takiben ihracat¢iya 6der. Herhangi bir
garanti icermeyen bu Uriinde, fatura bedelinin
vadesinde tahsil edilemedigi durumlarda
ihracatgiya riicu edilir. Sirketimizin 2007 yilinda
gerceklestirdigi geri donlsiimli ihracat
faktoringinin toplam ciro icindeki payr %11'dir.

ihracat akreditifi temliki

Ekspo Faktoring, vadeli ihracat akreditifi
islemlerinde, akreditif alacaklarinin temliki
karsihiginda, akreditif tutarinin %85'ini ihracatgi
miisterilerine 6demektedir. i§lem, akreditifin tirine
gore geri donlstimlii veya geri doniisiimsiiz olarak
gerceklestirilmektedir. Sirketimizin 2007 yilinda
bu alanda gergeklestirdigi islemlerin toplam ciro
icindeki pay1 %2'dir.

Kabul kredili ihracat alacaklarinin temliki
(Forfaiting)

Ekspo Faktoring, kabul kredili ihracat islemlerinde,
ithalatgilar veya bankalarca kabul edilmis/aval
verilmis policelerin %85'ini ihracatgi misterilerine
ddemektedir. islem, borclu firmanin/aval verenin
kredi degerliligine gore geri doniistimlii veya geri
dénistimsiiz olabilmektedir.

ithalat faktoringi

ithalat faktoringi kapsaminda Ekspo Faktoring,
ithalatgi musterileri adina FCl Giyesi muhabirlerine
6deme garantisi vermektedir. Hen(iz tilkemizde
kredi sigortasi kurumu olmamasina ragmen yurtici
piyasa deneyimi ve bilgisi sayesinde Ekspo
Faktoring basarili bir sekilde ithalat faktoringi
islemleri yapabilmektedir. Ekspo Faktoring, iki
faktorli ithalat faktoringi islemlerinin yani sira
bedeli pesin 6denecek olan faturali ithalat
islemlerinde, ihracatgilar tarafindan ithalatgilar
tizerine keside edilecek policelere aval vererek
yapilan islemi Ekspo Faktoring garantisi altinda
vadeli hale getirmektedir. ihracatc dilerse verilen
bu poligeleri kendisinin belirledigi yurtdisi
muhabirlere kirdirarak, mal bedelini pesin
almaktadr.

Dogrudan faktoring

Ekspo Faktoring, bir muhabir faktoring sirketi
kullanmaksizin yurtdisindaki satici (ihracatg)
nezdinde dogrudan alicinin riskini tstlenerek
ihracatgiya garanti vermektedir. Dogrudan
faktoring olarak anilan bu islem, Ekspo Faktoring'in
gliclt mali yapisi, yliksek kredi degerliligi ve bir
banka gibi kabul gérmesi sayesinde
gerceklesebilmektedir.
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YURTICi FAKTORING iSLEMLERI

Yurtigi faktoring islemlerinizde miisterilerinize
sundugunuz iiriinler nelerdir?

Bildirimli alacak temliki

Ekspo Faktoring bildirimli alacak temliki
kapsaminda, musterilerinin yurtiginde agik hesap
yoluyla gerceklestirdikleri vadeli satislarinin
%80'ine kadar olan kismini fatura temliki yoluyla
devralarak 6demektedir. islem, alicinin kredi
degerliligine bagli olarak geri déntsimliiveya geri
doéniistimsiiz olabilmektedir.

Bildirimsiz alacak temliki

Ekspo Faktoring bildirimsiz alacak temliki
kapsaminda, musterilerinin yurtiginde agik hesap
yoluyla gerceklestirdikleri vadeli satislarinin
%75'ine kadar olan kismini fatura temliki yoluyla
devralarak 6demektedir. Bu tiir islemlerde alacagin
tahsili misteri tarafindan da yapilabildiginden
misteriye ricu edilebilmektedir.

Teminatlandiriimis alacaklarin temliki

Ekspo Faktoring, musterisinin yurticindeki firmalara
fatura beraberinde ek veya senet karsiligi yaptig
vadeli satislarda, faturaya dayali ek ve senetleri
iskonto etmekte veya en fazla %80'ine kadar olan
kismini 6demek suretiyle rotatif olarak misterisine
finansman saglamaktadir. Bu islemler, ek veya senet
kesidecilerinin kredi degerliliklerine bagl olarak
geri donisiimsiiz de olabilmektedir.
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WA

“Ic Denetim ve Mali Kontrol
fonksiyonu, konusunda
uzman kisiler tarafindan
yerine getirilmekte ve genel
kabul gérmiis denetim
standartlarina gore
yapilmaktadir. S6z konusu
denetim sadece muhasebe
kayitlarini degil, ic ve dis
yazismalardan musteri
iliskilerine kadar uzanan
islemlerin tamamini
kapsamaktadir. *

iC DENETIM VE MALI KONTROL

I¢ denetim ve mali kontrol konusunda nasil bir
yapilanmaniz var?

Sirketimizde denetim siireci, ic Denetim ve Mali
Kontrol, Vergi Denetimi ve Bagimsiz Dis Denetim
olarak tig asamada gerceklestiriimektedir. Sirket
tarafindan byik bir titizlikle sirddrilen bu
denetimler, faktoring sektoriiniin Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu'na
baglanmasiyla daha da dnem kazanmistir. i¢
Denetim ve Mali Kontrol fonksiyonu, konusunda
uzman kisiler tarafindan yerine getirilmekte ve genel
kabul gérmis denetim standartlarina gére
yapilmaktadir. S6z konusu denetim sadece
muhasebe kayitlarini degil, ig ve dis yazismalardan
mdsteri iliskilerine kadar uzanan islemlerin
tamamini kapsamaktadir. Misterilerle,
tedarikgilerle, muhabirlerle ve diger finansal
kurumlarla aylik olarak hesap mutabakat
yapilmaktadir.

Ekspo Faktoring biinyesinde faaliyet gdsteren i¢
Denetimve Mali Kontrol Departmani, misterilerin
yurticive yurtdisi tim islemlerinde evrak kontrolii
yaparak, olasi sorunlarin énceden teshisine
yardimci olmaktadir. Pazarlama Departmani'nin
miisterilere verecegi teklif calismalari, Operasyon
Departmani ve Fon Yonetim Departmani’nin
gtinliik olarak gerceklestirdigi tiim islemler i¢
Denetim ve Mali Kontrol Departmani tarafindan
kontrol edilmektedir. Ay sonlari itibariyle,
misterilere génderilecek olan tim ekstre ve
faturalarin kontrol ve onayi, gergeklesen mali
tablolarve hazirlanan faaliyet raporlarinin kontroli,
vergi calismalarinin kontroli, portféydekive
bankadaki kiymetli evraklarin fiziki ve sistem
mutabakati ile kasa sayimi da Departman’in
faaliyetleri kapsamindadir.

ic Denetim ve Mali Kontrol Departmani, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu'na sunulmak
lizere; ticer aylik donemlerde génderilen Banka Disi
Mali Kurumlar Gézetim Sistemi raporlarini da
hazirlamaktadir. Bu raporlarin veri transfer
sistemiyle gdnderilmesi, veri tabanina aktarildigina
dair onayin alinmasi, makro ve mikro ekonomik
arastirmalar yaparak Sirket'in yillik bltce
tahminlerinin olusturulmasi, biitcenin hazirlanmasi,
raporlanmasi ve Yénetim Kurulu'na sunulmasi da
Departman'in sorumlulugundadir. Hazirlanan biitge
tahminleri ile gerceklesen faaliyet sonuglari her ay
sonu itibariyle karsilastirilmakta ve sapmalar tespit
edilmektedir. Biitge hedeflerinin %100'e yakin
tutturulmasi, hazirlanan bitgelerin gercekgi
oldugunun kanitidir.

Hizmette Esneklik ve Hiz

Finans sektériinde hiz ve esneklik gok 6nemli.
Sirketinizin bu konuda sahip oldugu rekabet
iistiinliigiiniin dayanaklar nedir?

Bu konuda Ekspo Faktoring'i misteri odaklive
yenilik¢i hizmet anlayisi yénlendiriyor. Uriin ve
hizmetlerimizde kalite ve hizi artirabilmek ve
esneklik kazanabilmek icin stirekli calismalar
yapiyoruz; kendi faaliyetlerimizi benzer kuruluslarla
karsilastirarak her zaman onlardan daha Ustln
olabilmek icin caba gosteriyoruz. Rekabet alanimizi
yalnizca yerel sirketlerle sinirflamiyoruz; kendimizi
bazen CIT gibi diinyanin en énde gelen
kuruluslariyla da kiyasliyoruz.

Ekspo Faktoring, musterilerine ulasmak igin
alternatif hizmet kanallarini da etkin bir bigimde
kullaniyor. Ekspo Online sanal subemiz araciligiyla
miisterilerin kendi ofislerinden Ekspo Faktoring'e
online ulasabilmelerini ve hesaplarini kontrol
edebilmelerini sagliyoruz. Musterilere 6zel hesap
ekstresi gibi ayricalikli hizmetler sunuyor, islemlerde
hiz ve kalite kazandirici uygulamalar gelistiriyoruz.
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Bu alandaki rekabet iistiinliigiiniiziin
Sirketinizin performansinda nasil fark
yarattigini diisiiniiyorsunuz?

Finansal tiriin ve hizmet sunumunda hiz ve esneklik
gercekten de ¢ok 6nemli. Oysa son yillarda
Tirkiye'de bankacilik biirokratik uygulamalarin
giderek daha ¢ok agirlik kazandigi bir sektér haline
doniistil. Reel sektoriin ihtiyaci olan ise geleneksel
bankacilik anlayisidir. Biz Ekspo Faktoring olarak
bir yandan ¢agdas gelismeleri yakindan izlerken bir
yandan da misterilerimize hizmet sunumunda
aradiklari esnekligi saglama gabasi i¢indeyiz. 2008
yilininiilk ti¢ ayinda musterilerimize 50 milyon ABD
dolari tutarinda yeni kredi olanagi sagladik. Yil
sonuna dek bu tutari 100 milyon ABD dolarina
ctkarmay1 hedefliyoruz. Bu hedefi
gerceklestirebilmek amaciyla yogun bir tempo
icinde miisteri ziyaretleri gerceklestiriyoruz.

Uluslararasi Finans Piyasalarinda
Yiiksek Kredi Notlariyla Gelen Giiven...

Sirketinizin yurtigi ve yurtdisindaki
finans kuruluslariyla iligkilerini
nasil degerlendiriyorsunuz?

Ekspo Faktoring, gerek yurtici gerekse yurtdis
banka ve finans kuruluslariyla karsilikli glivene
dayali, uzunvadeli, kalicr iliskiler gelistirmistir. Bu
sayede Sirketimiz gii¢lii bir fonlama yetenegine
sahiptir.

Galistigimiz finans kurumlarini belirlerken ok
6zenli davraniyoruz. Bu amagla, galisacagimiz
kurumlarin Ekspo boyutundaki bir firmanin
ihtiyaglarini karsilayabilecek buyiiklige sahip olup
olmadigini daha baslangicta titizlikle
degerlendiriyoruz.

2007 yilinda ABD konut kredisi piyasasinda
yasanan sorunlarin global finans piyasalarinda yol
actig krize ragmen sahip oldugumuz gliclii iliskiler,
Sirketimizin en uygun vade ve faiz kosullarinda
kaynak yaratmasina olanak tanimistir. 2007 yil sonu
itibariyle bankalarda kullanilabilir limitimiz 200
milyon YTLye yaklasmistir.

Sirketimiz likidite, faiz ve vade riski tasimamaktadir.
Tahsil kabiliyeti cok yiiksek olan Ekspo Faktoring

tahsilatlariyla ok kisa bir zamanda biitiin pasiflerini
karsilayabilecek likiditeye sahiptir.

Ekspo Faktoring, 2007 yilinda marka degerininyani
sira bilangosunun pozitifvade yapisi ve bagimsiz
derecelendirme sirketlerinden aldigi yiiksek kredi
notlariyla finans piyasalarinda olusturdugu givenli
ve saygin konumunu daha da gliglendirmistir.

Biitge Disiplini

Kurumsal yonetim anlayisinin bir yansimasi
olarak biitge disiplinine 6nem veren bir
sirketsiniz. Ekspo Faktoring'de bu disiplini
saglayan unsurlar nelerdir?

Her sirketin bir stratejisi olmasi gerektigine
inaniyoruz. Biytime stirecini belirli bir plan
dahilinde siirdtirebilmek igin bitge disiplinine
buytik bir 6nem veriyoruz. Yilbasinda titizlikle
hazirladigimiz blitgenin yil boyunca izlenmesine
ayni 6zenve duyarlilikla devam ediyoruz. Y1l
boyunca atacagimiz her adimi, her karari yilbasinda
aldigimiz kararlar dogrultusunda belirliyoruz.
Kararlarimizi sektor dinamiklerine gore revizyona
aclk tutsak da genel hatlari yilbasinda belirlemis
oluyoruz. Sirketimizi o yil biiyiitecek miyiz, hangi
alanlarda biiylime gerceklestirecegiz, miisteri
bazinda ne ¢alismalar yapacagiz; bunlarin timuni
bankalarimizla ve misterilerimizle yaptigimiz
toplantilar dogrultusunda alinan kararlarla
belirliyoruz. Biitge sapmalarini Yonetim Kurulu
toplantilarinda analiz ediyor, ancak gercekten
gerekli oldugu durumlarda biitge revizyonu
yapiyoruz. Plasmanlarla ilgili biitge
degerlendirmelerini Kredi Komitesi'nde ele aliyor,
Pazarlamave Risk Degerlendirme béliimlerinin de
gorislerini alarak sapma analizleri yapiyoruz.
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“Sirketimizin aktif musteri
sayisi 2007 yilinda %29
artisla 550'ye ulasmistir. Bu
gelisme, Ekspo Faktoring'in
yeni musteri edinmedeki
basarisinin, gliclenen piyasa
konumunun ve hizla artan
marka bilinirliginin bir
isaretidir. Sirket
performansina miisteri
devamliligi agisindan
bakildiginda ti¢ yildan uzun
bir stiredir calisilan
msterilerin toplam portfoye
oraninin %48 oldugu
goriilmektedir. Bu diizey,
sektor ortalamasinin oldukca
tizerindedir ve Ekspo
Faktoring'in musteri sadakati
saglama konusunda kaydettigi
basarinin gostergesidir.”

YURTIGi iSLEMLER

2007 yili yurtigi faaliyetlerinizi nasil
degerlendiriyorsunuz?

2007 yilinda yurtigi faktoring hacmimiz 2006 daki
307 milyon avro diizeyine kiyasla %40 artis
gostererek 422 milyon avroya ulasmistir. Global
likidite krizine ve Tiirkiye'de yasanan ¢ok boyutlu
belirsizliklere ragmen ciromuzdaki bu artis, Ekspo
Faktoring'in gi¢lt finansal yapisinin ve hem
yurticinde hem de yurtdisinda olusturdugu kalici
iliskilerin sonucudur.

Ciro artisini saglayan en somut faktér, kisa stirede
doénen tahsilatlar ve yalnizca tahsil amaciyla
devraldigimiz faturalardir. Portféylimiize yepyeni
sektorlerde faaliyet gosteren yeni isimler
kazandirdik ve boylece riskimizi dagitmayi basardik.
Miisteri odakli alisma anlayisimiz sayesinde
firmamiza kazandirdigimiz misterilerle uzun vadeli
iliskiler gelistirdik. Sektére ve musterilerimizin
ihtiyaclarina gére Griin gelistirdik. S6z gelimi,
ihracatgi firmalara Dévize Endeksli fonlama yaparak
maliyetlerini diisirduk.

2006 yilinda yurtici faktoring islemlerimizin hepsi
geri donustimli idi. 2007'de ise yurtiginde 352
milyon avro geri déniistimlii, 28 milyon avro tahsilat
amagli ve 42 milyon avro fatura iskontolu islem
gergeklestirdik.

Daha Giiglii ve Kalic Miigteri liskileri...

Miisteri iligkilerinizi gelistirme konusuna
o6zellikle egildiginizi biliyoruz. Bu konuda
Sirketinizin 2007 performansini nasil
buluyorsunuz?

Miisterilerimizle kurdugumuz iliskilere her iki taraf
igin bir yatirim zemini, bir ¢6zim ortakhg
anlayisiyla yaklasiyoruz. Amacimiz, uzun vadelive
surdirilebilir musteri iliskileri olusturmaktir. Bu
perspektifle ayri ayri her miisterimize ihtiyaglarina
uygun ¢oziimler sunmak ¢abasi icindeyiz. Her tirlii
piyasa ve sektor kosulunda miisterisinin yaninda
olmayi temel ilke edinen Sirketimiz, misterileriyle
gelistirdigi iliskilerini seffaflik, saygi ve karsilikli
verimlilik esaslarina dayandirmistir.
Miisterilerimizle iliskilerimizin ¢ok yakin olmasina
Ozen gosteriyoruz. Boylelikle riskimizi yakindan
izleme imkanina sahip olabiliyoruz.

2007 yilinda daha ¢ok misteriye erismeyi
hedefleyen pazarlama faaliyetlerimizi strdirdiik.
Boylece hizmet sundugumuz miisteri sayisinive
islem hacmimizi artirmayi basardik.

Sirketimizin aktif musteri sayisi 2007 yilinda %29
artisla 550'ye ulasmistir. Bu gelisme, Ekspo
Faktoring'in yeni misteri edinmedeki basarisinin,
gliclenen piyasa konumunun ve hizla artan marka
bilinirliginin bir isaretidir. Sirket performansina
misteri devamliligi agisindan bakildiginda g yildan
uzun bir siiredir ¢alisilan misterilerin toplam
portféye oraninin %48 oldugu gorilmektedir. Bu
diizey, sektor ortalamasinin oldukga tizerindedir
ve Ekspo Faktoring'in misteri sadakati saglama
konusunda kaydettigi basarinin gostergesidir.
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Faktoring Yalnizca Finansman Degil, Ayni
Zamanda Giivence Demektir.

Ekspo Faktoring'in is yapma bigimiyle sektdrde
nasil fark yarattigini diisiiniiyorsunuz? Bu
farklilik, miisteri sadakati saglama konusunda
elde ettiginiz basariyi ne 6lgiide etkiliyor?

Bizim i¢in faktoring, yalnizca finansman
fonksiyonuyla sinirli bir Griin degil ayni zamanda
glivence demektir. Faktoring hizmetini bir buttn
olarak degerlendiren Sirketimiz, finansman
saglamanin yani sira garanti ve tahsilat hizmetleri
de sunmaktadr. Likidite ve glivenligi
miisterilerimize ayni drin paketi iginde sunuyoruz.
Bu kosullarda faktoring, musteri ile Sirketimiz
arasinda glivene dayali, uzun vadeli bir iliskiye
déniistiyor. Oniimiizdeki dénemde diinyaca tinlii
sigorta kuruluslarindan policeler temin ederek
garanti hizmetlerimizi daha da gelistirecegiz.

Genis bir yelpazede topladigimiz faktoring
hizmetlerini misteri odakli bir yaklasimla sunmaya
ve daha ¢ok miisteriye erismeye kararliyiz.
Potansiyel misterileri belirlemek tizere etkin
pazarlama calismalari yiiriitiyoruz. Bu ¢alismalar
dogrultusundave faktoringin her alaninda uzman,
tam yetkili kadromuz ve gelismis teknolojik
altyapimizla misteri taleplerini formaliteden uzak,
hizli bir bigimde karsilamaya devam edecegiz.

YURTDISI FAALIYETLER

Miisterilerinizin yurtdigi islemlerine
agirhkl olarak ne tiir hizmetlerle
katkida bulunuyorsunuz?

ihracatgI misterilerimize n &demeli veya én
6demesiz garantili faktoring triinleri ile hizmet
veriyoruz. ihracat faktoringinde miisterilerin
alacaklarina faktoring muhabirleri araciligiyla
garanti verilmesi, firmalarin yeni pazarlara ok daha
kolay girmelerini saglamaktadir. Bdylece musteri
memnuniyetini daha da artirmayi basariyoruz.
Ayrica, teminat fonksiyonunun yani sira én 6deme
fonksiyonunun da devrede oldugu islemler
gerceklestiriyoruz. Bu hizmetimiz sayesinde
miisterilerimiz Ekspo Faktoring'in uluslararasi
kaynaklardan sagladigi ucuz fonlama olanaklariyla
ihracat finansmani saglayabiliyorlar.

Yurtdisi faaliyetler agisindan 2007 yilini
nasil degerlendiriyorsunuz?

2007 yilinda Ekspo Faktoring, 113 milyon ABD
dolart ihracatve 4 milyon ABD dolari ithalat olmak
tizere toplam 117 milyon ABD dolarlik bir dis ticaret
islem hacmine ulasmistir.

2007 yilinda énceki yila kiyasla ihracat islemlerimizi
énemli oranda artirmayi basardik. 2006 yilinda 56
milyon avro olan toplam ihracat hacmimizi %38,5
oraninda artisla 77,6 milyon avroya ¢ikardik. Bu
tutarin 22,7 milyon avroya karsilik gelen boliimi
iki faktorld ihracat faktoringidir. Finansman ile
garanti hizmetini ayni kaynaktan temin ederek
maliyetleri diislirmeyi basaran Sirketimiz, boylece
2007'de muhabir garantili ihracat islemlerinde
onceki yila kiyasla tg kata yakin artis saglamistir.
Dogrudan yaptigimiz ihracat islemlerini ise 48
milyon avrodan 55 milyon avroya ¢ikardik. Bylece
yaklasik 23 milyon avro tutarinda muhabir
araciligiyla, 55 milyon avro tutarinda ise dogrudan
ihracat faktoringi gerceklestirdik.

Factors Chain International (FCI) tizerinden
gerceklestirdigimiz garantili faktoring hacmimiz
4,8 milyon avrodan 22,7 milyon avroya yikseldi.
Boylece Tiirkiye'de FCl tiyesi olan 19 sirket arasinda
yedi sira atlayarak 12'inci siraya yerlesmeyi
basardik. Bu basarida Sirketimizin ucuz fon
kaynaklarina ulasmada gosterdigi olaganiistii
performansin yani sira Ekspo Faktoring'in, alaninda
uzman ve deneyimli kadrosunun da bilytik pay!
vardir.

2007 yilinda 4 milyon ABD dolari tutarinda
dogrudan ithalat faktoringi gerceklestirdik. Yurtdis
islemlerle ilgili olarak 2008 yili hedefimiz, 6zellikle
iki faktorld ithalat islemine agirlik vererek FCl'ya
tam ye olmaktir.
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“Sahip oldugumuz stiin
teknolojik altyapi ve dogru is
suirecleri sayesinde tasidigimiz
riski stirekli olarak izliyor;
yonetim kademelerine,
stratejik ve gtinlik kararlara
Istk tutan raporlamalar
hazirliyoruz. Mevcut ve
potansiyel musterileri
kapsayan genis veri bankasi
icerik, bilgi kalitesi ve kapsam
olarak her gegen giin
zenginlestirilmektedir.”

RiSK YONETIMI
Sirketinizde risk yénetimi nasil saglaniyor?

Ekspo Faktoring risk yonetimi alaninda sektorintn
en geliskin yontemlerini kullanmaktadir. Etkin risk
yonetimini saglikli bilylimenin temel unsurlarindan
biri olarak goriiyoruz. Sirket portféytindeki riskleri
farkli parametrelerin 1s1ginda stirekli olarak
izliyoruz. Farkli modellemeler isiginda olasilik
senaryolari gelistirerek plasman politikasini dinamik
ve proaktif bir yaklasimla yénetiyoruz. Risklerin
daha yakindan izlenmesi igin Sirketimize yeni risk
derecelendirme sistemlerinin adapte edilmesi
calismalari icindeyiz. Bu yénde diinyanin 6nde
gelen risk derecelendirme kuruluslarindan
danismanlik hizmeti aliyoruz. Bu ¢alismalari en kisa
siire iginde sonuglandiracagiz.

Riskin yakindan izlenmesi igin Risk Komitesi dizenli
olarak toplanti yapmaktadir. Bu toplantilarda
basvuruda bulunan sirketlerin mali durumu, icinde
bulundugu sektoriin kosullari, misteri kalitesi,
piyasa istihbarati esliginde butlin ayrintilariyla
incelenmektedir. Finansman sagladigimiz
miisteriler operasyonel risk agisindan da
incelenmektedir.

Yiksek aktif kalitesinin saglanmasi amaciyla kredi
portféytiniin olusturulmasinda dikkatli bir
yaklasimla hareket eden Ekspo Faktoring, Risk
Degerlendirme Bolimi'nii, diinya bankaciliginda
kullanilan finansal analiz yéntem ve tekniklerini
bilen ve uygulayan deneyimli bankacilardan
olusturmustur. Bélimde gérev yapan finansal analiz
ve istihbarat personeli, bilgilerini glincellemek ve
en yeni teknikleri 6grenmek igin gesitli profesyonel
egitim kurumlarinin kredi, finansal analiz ve
istihbarat egitimlerine katiimaktadirlar. Limit
tahsislerinde kullanilan analiz ve yontemler en
gelismis bankacilik sistemlerinden alinmistir.
Miisteri riskinin Slciilmesinde, Ekspo Faktoring'in
deneyimli yoneticilerive Ust yonetimi tarafindan
gelistirilmis olan bir risk derecelendirme sistemi
kullanilmaktadir. Bu sistem sayesinde limit igin
basvuran yeni misterilerinveya limit artirim talebi
olan mevcut musterilerin o an itibariyle kredi
degerlilikleri objektif kurallar ¢ercevesinde
olctilmekte ve haftalik Aktif Kalitesi toplantilarinda
bilanco, istihbaratve teminat bazinda analiz konusu
yapilmaktadir.



Risk Komiteniz hangi siklikla toplaniyor?

Miisteri taleplerini en fazla iki glin i¢inde
degerlendirip haftada iki kez toplanan Risk
Komitesi'ne sunuyoruz. Daha erken gorisiilmesi
gereken durumlar igin ise Komitenin ara toplantilari
her zaman yapilir.

Bir firmada riske girilmeden dnce neye dikkat
edersiniz?

Sirketin fon yaratabilme kabiliyeti Kurumumuz
acisindan en éncelikli kriterdir. Bunu firmanin
sermayesi, faaliyette bulundugu sektor, sirket
yonetici ve ortaklarinin sektor tecriibesi, firmanin
kurulus tarihi gibi cesitli konular izler.

Kurumunuz miisteriler ve finansal kuruluglar
nezdinde konservatif risk yonetimiyle biliniyor.
Bunu biraz agar misiniz?

Sirket olarak bir riski sektérel ve grup
limitasyonlarina sokariz. Bununla da kalmaz, riskin
Ekspo'nun 6zkaynaklarinin %10'unu gegmemesine
dikkat ederiz. Istisnai durumlarda yénetim karariyla
bu limiti azami %25e ¢ikartiriz.

Riskin izlenmesine iliskin olarak nasil bir
degerlendirme ve raporlama sisteminiz var?

Risklerin izlenmesinde Sirketimizin teknik altyapisi
ve genis kaynaklardan her tirldi bilgiye, stiratle
ulasabilme yetkinligi dnemli bir Ustiinliik
saglamaktadir.

Limit tahsis kararlari igin haftada iki giin bir araya
gelen Risk Komitesi, bu toplantilarda her firmaigin
mali analizler ve istihbaratlar sonucunda olusan
Limit Degerlendirme Raporlarini incelemektedir.
Limit Degerlendirme Raporu'nda s6z konusu
firmanin SWOT analiziyle belirlenen giiclii ve zayif
yonleri, karsi karsiya bulundugu firsatlar ve tehditler
belirlenmektedir. Tim bu degerlendirmeler
sonucunda Risk Komitesi'ne sunulan limit énerisine
iliskin karar alinmaktadir.

Sahip oldugumuz Ustlin teknolojik altyapi ve dogru
is sirecleri sayesinde tasidigimiz riski siirekli olarak
izliyor; yonetim kademelerine, stratejik ve giinliik
kararlara isik tutan raporlamalar hazirliyoruz.
Mevcut ve potansiyel misterileri kapsayan genis
veri bankasi icerik, bilgi kalitesi ve kapsam olarak
her gegen giin zenginlestirilmektedir. Stirekli gtincel
bilgilerle beslenen bu bilgi bankasi, sadece limit
tahsis kararlari icin degil, ayni zamanda pazarlama
stratejilerinin belirlenmesi ve uygulanmasi amaciyla
da kullanilmaktadir. Veri bankasi, ihracatve yurtici
faktoring misterilerinin bilgilerinin yani sira;
muhabirlerin derledigi bilgiler, 6deme aliskanliklari,
cek keside performanslari gibi detayli ve farkli
yonlerde tamamlayici bilgileri de igermektedir.

Bilgi bankasi kapsaminda sirket verilerinin yani sira
sektorel bilgiler de toplanmakta, analiz edilmekte
ve bu yolla sektor limitleri de belirlenmektedir.
Ekspo Faktoring piyasa risklerini 6lgmek amaciyla
Basel Il kriterlerine uygun analizler
gerceklestirmekte; sirketin YTL ve yabanci para
déviz pozisyonu takip edilerek ilgili birime ve Ust
yonetime gerekli raporlamalar yapilmaktadir.
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Elde ettiginiz basarilar
kredi portféyiiniize nasil yansiyor?

Ekspo Faktoring sagliklive verimli bir kredi
portfoyline sahiptir. Sirket'in takipteki kredilerinin
toplam aktiflere orani %11 diizeyindedir. Sektoriin
endusik sorunlu kredi oranlarindan birini yansitan
bu durum, Ekspo Faktoring'in risk ydnetiminde ne
denli basarili olduguna da agikga isaret etmektedir.
Firmalar zor zamanlarinda kendilerini destekleme
giicline sahip kuruluslarla galismak egilimindedir.
Sirketimizin bu agidan da misterilerine gliven
verdigine inaniyoruz.

Ustlendigimiz toplam riskin musteriler arasinda
esit dagilimini saglamak amaciyla, herhangi bir
sektor tzerinde yogunlasmaktan kaginiyoruz.
Yonetim Kurulumuzun aldigi karar dogrultusunda
tek bir sektérde, toplam plasmanlarin %30'undan
fazla risk almamaya 6zen gésteriyoruz. Ayrica,
miisterilerin alici limitlerinin belirlenmesinde hassas
6lctimlemeler yapiyor, belirlenen limitleri asmama
konusunda kararli davraniyoruz.
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KURUMSAL YONETIM

“Calisanlarimizin egitimine
verdigimiz onemi sistemli ve
kapsamli egitim
programlariyla ortaya
koyuyoruz. Ekspo
Faktoring'de, egitim
calismalari Ekspo Akademi adi
altinda kurumsallastirilmistir.
Sirketimizde calisanlara,
finans sektoriinde deneyimli
ve bankacilik uygulamalarini
yakindan izleyen uzmanlar
tarafindan belirli araliklarla
egitim programlari
tasarlanmakta ve
uygulanmaktadir. Personelin
kisisel ve profesyonel
gelisimini artirmaya yonelik
olarak diizenlenen bu
egitimler boylece calisanlarin
Sirket icin yarattigi katma
degeri de artirmaktadir.”

iNSAN KAYNAKLARI

2007 yili insan kaynaklari profiliniz ve
uygulamalarimiz hakkinda bilgi verir misiniz?

Sirketimizin sektérde sahip oldugu basarinin
ardindaki baslica unsur, uzman, yetkin ve donanimli
insan kaynagimizdir. Ekspo Faktoring'de temel
kadrolarin tamami deneyimli bankacilardan
olusmaktadir. Bu bize sektorde sayginligin yani sira
6nemli bir rekabet stlnligl saglamakta ve
basarimiza dogrudan katkida bulunmaktadir.

Sirketimiz galisanlari, 2007 yil sonu verilerine gére
34 kisiden olusmaktadir. Sirketimizde personelin
segiminden gorev dagilimina, egitimden istihdam
sekil ve sartlarinin belirlenmesine kadar tim insan
kaynaklari uygulamalarinda ¢agdas uygulamalar
kullanilmaktadir.

Ekspo Faktoring Sirket calisanlarinin egitimine
verdigi 6nemle de dikkat gekiyor.

Bize Ekspo Akademi'nin Yonetici Geligtirme
Programi'ndan s6z eder misiniz?

Galisanlarimizin egitimine verdigimiz 6nemi
sistemlive kapsamli egitim programlariyla ortaya
koyuyoruz. Ekspo Faktoring'de, egitim calismalari
Ekspo Akademi ad altinda kurumsallastiriimistir.
Sirketimizde ¢alisanlara, finans sektériinde
deneyimlive bankacilik uygulamalarini yakindan
izleyen uzmanlar tarafindan belirli araliklarla egitim
programlari tasarlanmakta ve uygulanmaktadir.
Personelin kisisel ve profesyonel gelisimini
artirmaya yonelik olarak diizenlenen bu egitimler
boylece galisanlarin Sirket igin yarattigi katma
degeri de artirmaktadir.

2008 yili igin hedefleriniz nelerdir?

2008'de subelesme planlarimiz dogrultusunda yeni
kadrolarin olusturulmasini hedefliyoruz. Bu hedefler
dogrultusunda yeni ve daha yogun egitim
programlarini da giindemimize aliyoruz.

Kurumsallik

Kurumsal yonetim anlayigini biiyiik bir titizlikle
ele aldigimizi biliyoruz. Bu konuda $irketinizi
rakiplerinizden ayiran baglica unsurlar hangileri?

Ekspo Faktoring kurumsalliga blyiik 6nem veren
ve kesin olarak belirlenmis kurumsal davranis
kaliplart iginde hareket eden bir sirkettir.
Kurumsalligi, disiplinli risk yénetiminin temeli
olarak géren $irketimiz, bir banka kadar gii¢lii bir
yapilanma iginde; kontrollii bir bilylime stratejisiyle
ve misterilerine en iyiyi sunma gayreti iginde
calismaktadir. Bu bakisla, 2007 Hazirani'nda Fitch
Ratings tarafindan ikinci kez derecelendirilen
Sirketimiz ardindan Eylil ayinda Moody's
tarafindan da derecelendirilmistir. Ekspo, Moody's
tarafindan derecelendirilen ilk faktoring sirketidir.
Ote yandan Sirketimiz, her yil iki ayri bagimsiz
denetim sirketi tarafindan denetleniyor; bu
sirketleri her bes yilda bir degistiriyoruz.

Bilgi Birikimi ve Uzmanlik

insan kaynaklarindaki yiiksek kaliteyi
nasil sagliyorsunuz? Bu nitelik ¢alismalariniza
nasil yansiyor?

Yeni ise alinan personeli deneyimli bankacilardan
seciyor, uzmanlik, Gniversite mezunu olmave
yabanci dil bilgisi gibi kosullar ariyoruz. Kadromuzu
her gecen glin giglendiriyoruz. Yeni finansal
tekniklerle ilgili ya da kltiirel igerikli olmak tizere
iki grupta toplanabilecek bu egitimler Sirket icinde
diizenlendigi gibi zaman zaman disaridan saglanan
uzmanlar tarafindan da verilebiliyor.

Tam Seffaflik

Sirketinizin temel degerlerinden birinin de
seffaflik oldugunu biliyoruz? Bu konudaki
somut uygulamalariniz nelerdir?

Bildiginiz gibi, BDDK sektorde agikhigin ve
seffafligin yerlesmesi amaciyla tim finans
kurumlarina bilangolarini diizenli olarak internet
lizerinden agiklamalari yoniinde goris bildirdi. Biz



kuruldugumuz giinden bu yana gecen yedi yilin her
lig aylik déneminde bilangolarimizi kamuoyunun
bilgisine sunuyor ve internette yayinlyoruz. Halka
acik bir sirket olmasak da her tirlt denetim ve
kontrol siirecini eksiksiz olarak uyguluyorve BDDK
normlarinin tiim gereklerini yerine getiriyoruz.

Uluslararasi Piyasalarda Yiiksek Kredibilite

Giiglii uluslararasi iligkilere sahipsiniz.
Bunu nasil sagliyorsunuz?

Ekspo Faktoring uluslararasi piyasalarda da
kredibilitesi ylksek olan bir sirkettir.
Muhabirlerimizle baslangigtan bugtine dek, uzun
yillari¢inde gelistirdigimiz iliskiler icinde
calistyoruz. Faktoring muhabirleriyle gelistirdigimiz
uzunvadelive kalicr isbirliginin yani sira uluslararasi
bankalar ile de kokli iliskiler olusturmus
durumdayiz. Haziran 2007'de Fitch Ratings
tarafindan BBB+ (tur) uzunvadeli ulusal kredi notu
ile, Eyltil 2007'de de Moody's tarafindan Baa.tr
notu ile degerlendirilmis olmamiz uluslararasi
piyasalarda sagladigimiz yiiksek kredibiliteyi daha
da gliclendirmistir.

Teknolojiyi Kullanma Becerisi

Sektdrde teknoloji alaninda da bir rekabet
tistlinliigline sahipsiniz? Teknolojinin kullanimini
hizmetlerinize hangi alanlarda yansitiyor ve
nasil bir avantaj sagliyorsunuz?

Ekspo Faktoring sektoriindeki diger rakiplere oranla
yalin bir organizasyon yapisina sahiptir. Bize hiz,
etkinlik ve esneklik kazandiran bu yapi Sirket'in
teknolojiyi kullanma yetkinligiyle birlesince dnemli
bir rekabet tistlinltgi saglamaktadir: Ekspo
Faktoring sektériinde interneti hizmet sunumu
anlaminda en etkin kullanan sirkettir. internet
subemizle musterilerimizin ofisinde hizmet
sunmay! basariyoruz.

BiLGi TEKNOLOJILERI

Sirketinizin bilgi teknolojileri alanindaki
uygulamalari nedir?

Misterilerine etkin ve hizli hizmet sunmaya odakli
olan Ekspo Faktoring, hizmet stirecinde teknolojiyi
en yogunve en basarili kullanan faktoring
sirketlerinin basinda gelmektedir. Yalin
organizasyon yapimizin aksine, sektérde en giincel
ve en kapsamli donanimve yazilimdan olusan bir
bilisim teknolojisine sahibiz. Butin bilgisayar
sistemimiz Tek Diizen Hesap Plani kapsaminda
yeniden programlanmistir. Bu altyapimiz sayesinde,
profesyonel ekibimiz tiim zamanini pazarlama
etkinliklerineve musteriye ¢ok yonli hizmet etmeye
yogunlastirabilmektedir.

Bilgi teknolojisi gereksinimlerini dis kaynak
kullanimi yoluyla saglamakta olan Sirketimiz, 2006
yilinda Ankara'daki Afet Merkezi'ni (Disaster
Recovery Center) devreye almistir. 2007 yilinda da
bu merkezin donanim ve yazilim gelistirme
calismalari yapilmistir.

Ekspo Online miisterilere ne tiir hizmetler
sunuyor?

Sirketimiz, uzman bir finansal yazilim gelistirme
firmasi tarafindan hazirlanmis olan faktoring yazilim
paketini kullanmaktadir. Pazarlama, miisteri
hizmetleri ve muhasebe arasinda entegrasyon
saglayan bu yazilim, misterilerin sorgulama
islemlerini Ekspo Online lizerinden yapabilmelerine
ve hesaplarini aninda gorebilmelerine imkén
vermektedir.

Ekspo Online faktoring subesine
www.ekspofaktoring.com kurumsal web
sitesinden ulagilabilmektedir. Bu sayede
miisterilerimiz tahsildeki ¢ek dokiimlerini, hesap
ekstrelerini, risk bakiyelerini ve diger bilgileri on-
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line olarak goriintiileyebilmektedirler. Tiirkiye
faktoring sektoriinde bir ilk olan ¢ek goriintiileme
hizmetimiz 2005 yilinda baslatilmistir. Bu hizmet
sayesinde hem misteriler hem de Ekspo Faktoring
tahsile alinmis olan gekleri bilgisayar ekranlarindan
gorintileyebilmektedir. Béylece her iki taraf da
daha etkin bir kontrol saglayabilmektedir.

Ekspo Online'in miisteriler tarafindan
kullanimi ne &lgiide yaygindir?

Faktoring hizmetini en ileri glivenlik altyapisinda
miisterisinin ofisinde sunan Ekspo Online, icerdigi
ok sayida 6zelligi ve miisteri dostu yalin yapisiyla
giderek artan sayida sirket tarafindan
kullaniimaktadir. 2007 yilinda Ekspo Online
kullanicr sayist %27 oraninda artmistir.

Sirketimiz, Ekspo Online'in giincelligini ve miisteri
dostu kimligini korumak adina stirekli gelistirme ve
iyilestirme projeleri gerceklestirmekte ve bu
eksende misteri diisiince ve taleplerini tespite
yonelik calismalar yapmaktadir.

Ekspo Faktoring,

Insan Kaynaklari Politikasi,
isinde uzmanlasmis,

Miisteri odakli hizmet anlayisini benimsemis,

Kurumuna, miisterilerine ve sektdriine
katma deger tireten

Bir kadronun olusturulmasi, egitimi ve
stirekliligi amacina hizmet eder.






Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
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Bagimsiz Denetim Raporu

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
Yénetim Kurulu Baskanligi'na,

Mali tablolara iliskin rapor

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilancosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir
tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak sirket yénetiminin sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari'na gére hazirlanmasi ve diirtst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan énemli yanlisliklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diirist bir
sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda géris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Uluslararasi Denetim
Standartlari’na uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve dirist bir
bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak tizere planlanarak yiiritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin
kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstizliikten kaynaklanip kaynaklanmadig;
hususu da dahil olmak tizere dnemli yanlislik igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu
risk degerlendirmesinde, Sirket'in i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yénetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Goriis

Gorisimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Ekspo Faktoring Anonim Sirketi’'nin 371 Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren
yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari gergevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansitmaktadir.
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Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Gelir Tablosu

(Para Birimi: Aksi Belirtilmedikge Yeni Turk Lirasi ["YTL'])

Notlar 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Faktoring faiz geliri 26,996,225 25,654,071
Faktoring komisyon geliri, net 6,049,834 4,647477
Faktoring gelirleri 33,046,059 30,301,548
Kredi faiz gideri (11,812,486) (11,955,330)
Kur farki geliri/(gideri), net 517162 (883,264)
Stipheli alacaklar karsilik geliri/(gideri) 8 (881,645) 465,756
Faiz gideri, kur farki gideri ve siipheli alacak karsilik geliri/(gideri) sonrasi kar 20,869,090 17,928,710
Diger faaliyet gelirleri 47,739 32,086
Faaliyet kari 20,916,829 17,960,796
Personel giderleri (3,921,653) (3,432,545)
Genel yénetim giderleri 5 (1,389416) (1,514172)
Amortisman gideri ve itfa paylar 10,11,12 (322,099) (280,301)
Faaliyet giderleri (5,633,168) (5,227,018)
Vergi dncesi kar 15,283,661 12,733,778
Vergi karsiligi 6 (3,079436) (2,565,254)
Net donem kari 12,204,225 10,168,524

ilisikteki notlar mali tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Bilanco

(Para Birimi: Aksi Belirtilmedikge Yeni Turk Lirasi ["YTL"])
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Notlar 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 7 253,045 506,288
Faktoring alacaklari 8 224,141,545 188,612,058
Diger varliklar 9 127,687 105,567
Yatirim amagli gayrimenkuller 10 774,899 791,534
Maddi duranvarliklar i 1,314,040 1,416,642
Maddi olmayan duran varliklar 12 14,321 20,929
Toplam varliklar 226,625,537 191,453,018
Ozsermaye
Sermaye 17 32,500,000 25,000,000
Sermaye diizeltmesi 17 279,326 279,326
Toplam sermaye 32,779,326 25,279,326
Gegmis yillar karlari 17 2,615,494 1,826,731
Net dénem kari 12,204,225 10,168,524
Toplam &zsermaye 47,599,045 37,274,581
Yiikiimliliikler
Banka kredileri 13 75,947,810 86,559,598
Faktoring borglari 14 101,806,486 66,162,319
Diger yukumlultkler 15 527,054 563,688
Odenecek kurumlar vergisi 6 601,706 786,679
Ertelenmis vergi yakumlaligu 6 49,201 45,860
Kidem tazminati karsiligi 16 94,235 60,293
Toplam yiikiimliiliikler 179,026,492 154178,437
Toplam dzsermaye ve yiikiimliiltikler 226,625,537 191,453,018
Sarta bagh yiikiimliilikler ve taahhiitler 19

ilisikteki notlar mali tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Ekspo Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Nakit Akim Tablosu

(Para Birimi: Aksi Belirtilmedikge Yeni Turk Lirasi ["YTL'])

Notlar 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari:
Net donem kari 12,204,225 10,168,524
Nakit giris ve gikisi yaratmayan kar/zarar kalemleri
Amortisman 10,11 315,491 275410
itfa paylari 12 6,608 4,891
Kidem tazminati karsihigi 16 58,447 48
Kazanilmamis faktoring faiz geliri 8 (217,557) (105,539)
Faktoring faiz gelir tahakkuklari (221,648) (92,754)
Kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi karsihgi gideri 6 3,079436 2,565,254
Stipheli faktoring alacaklari karsilik gideri 8 1,018,820 333,046
Faiz gideri tahakkuku (506,784) 478,269
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler
Faktoring alacak ve borglari (602,110) (32,490,587)
Diger varliklar (22,120) (46,383)
Diger ytkimliliikler (823,313) (807,404)
Dénem iginde 6denen kidem tazminati 16 (24,505) (11,861)
Dénem iginde 6denen kurumlar vergisi 6 (2,474,389) (1,776,007)
Stipheli faktoring alacaklarindan dénem icinde yapilan tahsilatlar 8 137175 665,534
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit girisi/(cikisi) 11,927,776 (20,839,559)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi duranvarlik alimlari 11 (196,254) (493,011)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 12 - (11172)
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit cikisi (196,254) (504,183)
Finansman faaliyetleri:
Banka kredileri (10,105,004) 17,630,381
Temettli 5demesi (1,879.761) (1,402,313)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girisi/(cikisi) (11,984,765) 16,228,068
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azals (253,243) (5115,674)
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 506,288 5,621,962
31 Aralik itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 7 253,045 506,288

ilisikteki notlar mali tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Mali Tablolari Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi Belirtilmedikce Yeni Turk Lirasi ["YTL'])

Mali tablolari tamamlayici notlar

1. Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu
2. Mali tablolarin hazirlanis sekli

3. Onemli muhasebe ilkeleri

4. Makul degerlerin belirlenmesi

5. Genel yénetim giderleri

6. Vergilendirme

7. Nakit ve nakit benzeri degerler

8. Faktoring alacaklari

9. Digervarliklar

10.  Yatirim amagl gayrimenkuller

11. Maddi duranvarliklar

12. Maddi olmayan duran varliklar

13.  Bankakredileri

14.  Faktoring borglari

15.  Digeryikuimlilikler

16.  Kidem tazminati karsiligi

17.  Ozsermaye

18.  Risk yonetimi agiklamalari

19.  Sartabagli yukimlilikler ve taahhutler
20.  iliskili taraflar

21. Bilanco tarihinden sonra meydana gelen olaylar
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Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Mali Tablolari Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi Belirtilmedikce Yeni Tirk Lirasi ["YTL'])

1 Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ekspo Faktoring A.S. (“Sirket”) sinai ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulmus olup, 2 Haziran 2000 tarihinde Ticaret Sicil
Gazetesi'nde tescil edilmistir.

Sirket, gerek yurtici gerekse yurtdisi faktoring islemleri yapmaktadir. Gayrikabilirticu yurt disi faktoring islemleri, muhabir faktoring firmalari araciligiyla
yapilmaktadir. Sirket, Tiirkiye'de bulunan sinaf ve ticari isletmelere yurtici, ihracat ve ithalat faktoring hizmetlerini istanbul'da bulunan merkezi araciligiyla

saglamaktadir.

Sirket merkezi, Ayazaga Mahallesi Meydan Sokak Bilyiikdere Asfalti Mevkii Spirng Giz Plaza B Blok Sisli-istanbul/Tiirkiye adresinde bulunmaktadr.
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle calisan sayisi 34'ttir (31 Aralik 2006: 32).

2 Mali tablolarin hazirlanis sekli

(a) Uygunluk beyani

Sirket muhasebe kayitlarini, Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tirk vergi kanunlarina uygun olarak tutmakta ve yasal mali tablolarini da buna
uygun olarak Yeni Tiirk Lirasi ("YTL") bazinda hazirlamaktadir. ilisikteki mali tablolar, yasal kayitlarin, mali tablolarin gercegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda
yapilan siniflama ve diizeltmeler ile Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na ("UFRS") uygun olarak hazirlanmistir.

(b) Degerleme esaslari

Mali tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir.

Makul degerlerin belirlenmedinde kullanilan metodlar 4. notta agiklanmistir.

(c) Fonksiyonel ve sunum para birimi

Sirket'in fonksiyonel para birimi YTL olup, ilisikteki mali tablolar YTL bazinda hazirlanmistir. Bitiin finansal bilgiler en yakin YTL' ye yuvarlanarak ifade
edilmistir.

(d) Mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahminler ve varsayimlar

Mali tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve
yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili sonuglar cari tahminlerden farkli olabilir.

Ozellikle, ilisikteki mali tablolarda sunulan tutarlar iizerinde en fazla etkisi olan, dnemli tahminlerdeki belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler
asagidaki notlarda agiklanmistir;

e Not4-Finansal araglarin makul deger ile degerlendirilmesi
e Not 6 -Vergilendirme

e Not 16-Kidem tazminati karsihigi

e Not 19-Sarta bagl yikimlultkler ve taahhutler
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Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Mali Tablolari Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi Belirtilmedikce Yeni Turk Lirasi ["YTL'])

3 Onemli muhasebe ilkeleri
Asagida 6zetlenen 6nemli muhasebe ilkeleri daha 6nceki yillarda uygulanan muhasebe ilkeleri ile tutarlilik gostermektedir.
(a) Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde raporlama

Uluslararasi Muhasebe Standardi ("UMS”) 29; yiiksek enflasyonlu ekonomilere ait para birimleri cinsinden hazirlanacak mali tablolarin, enflasyon etkilerini
yansitacak sekilde bilango giiniinde gegerli olan cari satinalma glicii cinsinden yeniden ifade edilmelerini ve nceki dénemlerle ilgili mukayeseli hesap
bakiyelerinin de bu esasa gére diizeltilmesini gerekli kilmaktadir. UMS 29'un uygulanmasini gerektiren baslica durum, son tg yillik kiimilatif enflasyon
oraninin %100 yaklasiyor veya gegiyor olmasidir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, Ttirkiye istatistik Kurumu tarafindan yayimlanan toptan esya fiyat endeksi baz alindiginda Tirkiye'de ii¢ yillik kiimilatif
enflasyon orani %35.6 olarak gerceklesmistir. Bununla birlikte, mali ve ekonomik istikrar gibi faktérlerde stirdirilen olumlu gelismeler, faiz oranlarindaki
azalisve YTL'nin ABD Dolari ("ABD$") karsisinda deger kazanmasi dikkate alinarak Tirkiye, UMS 29'da tanimlanan yuksek enflasyonlu ekonomiler
kapsamindan 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak lizere gikarilmistir. Bu nedenle ilisikteki 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle ve ayni tarihlerde sona
eren yillara ait mali tablolarda UMS 29 uygulanmamustir.

(b) Yabanci para birimi bazindaki islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi glinkii déviz kurlarindan YTL'ye cevrilmistir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki
parasal varliklar ve bor¢lar bilanco tarihindeki déviz kurlari kullanilarak YTLye cevrilerek olusan kur farklari gelir tablosunda kur farki geliri/(gideri) olarak
yansitilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari gerceklestikleri yilda gelir tablosuna yansitilmistir.

(c) Finansal araglar

(i) Turev enstrimani olmayan finansal araclar

Sirket'in tlirev enstriimani olmayan finansal araglari, faktoring alacaklari, diger varliklar, nakit ve nakit benzeri degerler, banka kredileri, faktoring borglari ve
diger ytkimlaltklerden olusmaktadir.

Tiirev enstrimani olmayan finansal araglar ilk defa mali tablolara alinirken, asagida bahsedilenler harig, dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri ile
birlikte makul degerleri Gzerinden degerlenir. Tlrev enstrimani olmayan finansal araglarin ilk defa mali tablolara alinmasina miiteakiben degerlenmesi ile
ilgili hususlar asagida agiklanmistir.

Sirket, bir finansal aract ancak ve ancak o finansal araca iliskin sézlesme hiikiimlerine taraf oldugunda kayda alir. Finansal varliklar, Sirket bu varliklardan
kaynaklanan nakit akimlari Gizerindeki s6zlesmeye bagli haklarini kaybettigi zaman muhasebe kayitlarindan gikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi
doldugu veya haklarindan feragat edildikleri zaman gerceklesir. Olagan durumlardaki finansal varlik alimi ve satimlari, Sirket” in bu varliklari alma veya satma
taahhitiinde bulundugu tarihte muhasebelestirilir. Finansal borglar ise, yikimlliikler yerine getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan
cikarilir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, bankalardaki vadesiz mevduat hesaplarindan olusmakta olup ilgili maliyet degerleri Gizerinden degerlenir.

Finansman giderlerinin ve gelirlerinin muhasebelestiriimesi not 3(1)'de agiklanmistir.
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Faktoring alacaklari ve diger varliklar

Faktoring alacaklari, kazanilmamis faiz gelirleri diisiildiikten ve 6zel karsiliklar ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. Faktoring
alacaklari diizenli olarak gézden gecirilmekte ve deger diisikligi tespit edilen faktoring alacaklarinin tahsil edilebilir tutara getirilmesi amaciyla tasinan
degerleri tzerinden 6zel karsilik ayrilmaktadir. Stipheli hale gelen bir faktoring alacagi ilgili tiim yasal prosedirlerin tamamlanmasi ve net zararin tespitinden
sonra kayitlardan ¢ikarilir. Diger varliklar, ilk defa kayitlara alindiktan sonra, kisa vadeli olmalarindan dolayr maliyet degerleri izerinden degerlenir.

Banka kredileri

Banka kredileri, ilk maliyet degerleri tizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, geri
6deme tutarlarinin i¢ verim yontemiyle hesaplanan bugiinki degerleriyle mali tablolara yansitilir ve ilk maliyet degerleri ile arasindaki farklar s6z konusu
kredilerin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger

Diger alacak ve borglar maliyet degerleri tizerinden degerlenir.

(i) Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senedi ve hisse senedi opsiyon satislariyla iliskilendirilebilir ek maliyetler 6zsermayeden indirim olarak kayitlara alinir.

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislari yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri Gizerinden muhasebelestirilir.

(d) Yatirim amagh gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, Sirket'in sahip oldugu bir apartman dairesinden olusmakta olup, bu gayrimenkul, Sirket tarafindan kira geliri kazanmak ya da
gayrimenkullin fiyatinda olusabilecek bir deger artisindan faydalanmak veya her iki amag nedeniyle elde tutulmaktadir. Yatirim amagl gayrimenkuller
maliyet modeli kullanilarak, amortisman ve kalici deger kayiplari distilerek kayitlara yansitilir. Yatirim amagh gayrimenkul ilgili apartman dairesinin faydali
émrii olan 50 yil izerinden dogrusal amortisman yéntemiyle amortismana tabi tutulmustur. ilgili gayrimenkuliin makul degeri gayrimenkulun net defteri ile
yaklasik aynidir.

(e) Maddi duran varliklar

(i) Degerlenmesive dl¢limesi

UMS 29'a uyumlu olarak, maddi duran varliklar, T Ocak 2006 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 371 Aralik 2005 tarihi itibariyle enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 37 Aralik 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve kalici deger kayiplari disiilerek yansitihir.

Maliyetler iktisap edilmis varlik ile dogrudan iliskilendirilebilir giderleri igermektedir.

Bir maddi duran varlik farkli faydal émiirlere sahip degisik bolimlerden meydana geliyorsa, séz konusu boltimler ayri birer maddi duran varlik gibi
muhasebelestirilir.
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(i) Sonradan yapilan harcamalar

Maddi varliklarin herhangi bir parcasini degistirmek icin katlanilan masraflar aktiflestirilir. Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Maddi duran varliklarin giinliik servis giderleri tahakkuk esasina gore gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

(iii) Amortisman

Maddi duranvarliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
hesaplanmistir.

Maddi varliklarin ortalama faydali 6mirlerini yansitan amortisman sireleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve Demirbaslar Syl
Tasitlar 5yil

Ozel maliyetler, kira siirelerine gére dogrusal amortisman ydntemiyle amortismana tabi tutulur.

(f) Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim lisans ve haklarindan olusmaktadir. Bilgisayar yazilim lisans ve haklari, 1 Ocak 2006 tarihinden énce satin
alinan kalemler igin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle UMS 29 ile uyumlu olarak enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik
2005 tarihinden sonra alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalici deger kayiplari distlerek yansitilir. Maddi olmayan
varliklara iliskin itfa paylar, ilgili varliklarin tahmini faydali miirleri Gizerinden, satin alim tarihinden itibaren faydali 6mir senelerini asmamak kaydiyla
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimistir.

(g) Deger diisiiklugii

(i) Finansal varliklar

Eger somut kanitlar, bir veya birden fazla olayin bir finansal varliga ait gelecekteki nakit akimlarini olumsuz olarak etkiledigine isaret ediyorsa, o finansal
varlikta deger disuklugi olusmus varsayilir.

iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden degerlenen bir finansal varliktaki deger diisiikligi, finansal varligin kayitl degeri ile etkin faiz orani kullanilarak
bugtinki degerine indirgenmis gelecekteki tahmini nakit akimlarinin arasindaki fark olarak hesaplanir.

Tek basina énemli olan finansal varliklar ayri ayri olarak deger diistikligu testine tabi tutulurlar. Geri kalan finansal varliklar, benzer kredi riski 6zelliklerine
gore gruplanarak degerlendirilirler.

BUtlin deger dusuklugt kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir. Deger dusukligu, ilgili deger dustikliginin kayitlara alinmasini izleyen dénemlerde
ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda geri cevrilir. Iskonto edilmis maliyet degerleri iizerinden degerlenen finansal varliklardaki deger
distklugu kayiplarinin geri gevrilmesi bir énceki yilda kaydedilemis deger disiikligu tutarina kadar gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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(ii) Finansal olmayan varliklar

Sirket, her bir bilanco tarihinde, ertelenmis vergi varligi (bk. Muhasebe ilkeleri m) disinda kalan her bir varliga iliskin deger kaybi olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Heniiz kullanima hazir olmayan
maddi olmayan duran varliklarin geri kazanilabilir degeri her bilango déneminde tahmin edilir.

Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit treten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse
deger dustikliglt meydana gelmistir. Bir varliga ait nakit tireten birim diger varlik ve gruplardan bagimsiz olarak nakit akimi tireten en kiiciik tanimlanabilir
varlk grubudur. Deger dusikligi kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Geri kazanilabilir tutar, varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden ytiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri hesaplanirken, ilgili varligin gelecekte
yaratacagi tahmini nakit akimlari, paranin zaman degeri ile ilgili glincel piyasa degerlendirmelerini ve ilgili varliga 6zgii riskleri yansitan vergi dncesi iskonto
orani kullanilarak bugtinkii degerlerine indirgenirler.

Serefiye ile ilgili deger dustikltgu kayiplari geri cevrilmez. Diger varliklar igin, dnceki donemlerde kaydedilen deger diistikltgi kayiplarinin azaldigi ya da
ortadan kalktigi yontnde bir gésterge olup olmadigi her bilango déneminde incelenir. Deger dustikligu, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger diisikliigtiniin geri ¢evrilmesi nedeniyle varligin kayitli degerinde meydana gelen artis, dnceki
yillarda hi¢ deger diistikligtiniin mali tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olan kayitli degeri (maddi duran varliklar icin amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) asmayacak sekilde muhasebelestirilir.

(h) Galisanlarin haklar
(i) Kidem tazminati karsiligi

Yirtrlukteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara
belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikimladiir. S6z konusu 6deme tutarlari bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak tahakkuk
edilmistir. Kidem tazminati karsiligi, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yikiimliltik tutarlarinin net bugtinkii degerine gore
hesaplanmis ve ilisikteki mali tablolarda yansitiimistir.

(i) Kisa vadeli 6zliik haklari

Galisanlarin 6zliik haklarindan dogan kisa vadeli yikimlultkler, iskonto edilmeksizin s6z konusu hizmet calisanlara saglandikea gelir tablosunda
giderlestiriimektedir.

Kisavadeli nakit ikramiye veya kr paylasimi planina istinaden 6denmesi beklenen tutar, alisanlar tarafindan gegmiste saglanmis bir hizmet edimi
dolayisiyla Sirket'in yasal veya baglayici bir yikimlilagiinin bulunmasi durumunda ve s6z konusu yiikimluliik giivenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa,
karsilik olarak kayitlara alinir.

(i) Karsiliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin mali tablolara yansitilabilmesi icin; Sirket'in gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhtde bagli
yukimlalugin bulunmasi, bu yukimlilagin yerine getirilmesi icin isletmeden ekonomik kazang ¢ikisinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yikimlalik
tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Karsilik tutari, paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda,
yukimlalugiin yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit gikislarinin bugtinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugtinkii degerlerine
indirgenmesinde kullanilacak vergi 6ncesi iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yikimlultkle ilgili risk dikkate
alinir.



51

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Mali Tablolari Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi Belirtilmedikce Yeni Turk Lirasi ["YTL'])

(j) Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya net olarak tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin
elde edilmesi ile ylkiimlGltgiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, mali tablolarda net degerleri ile gosterilirler.

(k) i|i§ki|i taraflar

Bu raporda Sirket'in hissedarlari ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler ve bunlarin yénetici ve direktérleri iliskili taraf
olarak kabul edilmistir.

(I) Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

(i) Faktoring faiz ve komisyon gelirleri

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

(iii) Faktoring komisyon giderleri

Faktoring komisyon giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

(ii) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

(iii) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, kur farki gelirlerini igerir.

Finansman giderleri etkin faiz orani yéntemi kullanilarak hesaplanan kredi faiz giderleri, kur farki giderleri ve diger finansman giderlerini igerir.

(m) Vergilendirme

Gelirvergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Cari yil vergi yiikiimliiliigt, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden ve
bilanco tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yikimluligunu ve gegmis yillardaki vergi yikimlilugi ile ilgili dizeltme kayitlarini
icermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki mali tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan
tutarlari arasindaki gegici farklarin bilango yikimlaligi yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yikimltligl veya varligi, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin
edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki mali tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek dénemlerde bu vergi alacagindan fayda
saglanabilecek tutarda vergilendirilebilir karin olmasi durumunda kayitlara alinir. Mali tablolara 6nceki dénemlerde yansitiimis olan ertelenmis vergi
varliginin tamami veya bir kismindan fayda saglanilamayacagi anlasildigi takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir. Ertelenmis vergi cari dénemde gegerli olan
vergi oranlari tizerinden hesaplanir.
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4 Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Sirket'in birgok muhasebe ilkeleri ve agiklamalari finansal ve finansal olmayan varliklar ve borglarin makul degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir.

Degerleme ve/veya agiklama amagl makul deger bilgileri asagidaki metotlara gore belirlenmistir. Uygulanabilir oldugu durumlarda, makul degerlerin

belirlenmesinde kullanilan varsayimlarla ilgili detayli bilgi iliskili oldugu varlik veya borg ilgili notta agiklanmistir.

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu satis ve tasfiye iliskisi disindaki alim satim islemlerinde istekli taraflar arasinda el degistirilebildigi tutar olup eger

varsa teskilatlanmis bir piyasada islem géren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal araglarin makul degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, tahmini

makul degeri bulabilmek icin kanaat kullanmak gerektiginden, makul deger élctimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir.

Sirket yonetimi, kisa vadeli olduklari igin belirli finansal araglarini makul degerlerinin ilgili araglarin kayith degerlerinden 6nemli él¢tide farkli olmadigina

karar vermistir. S6z konusu finansal araglari; nakit ve nakit benzeri degerler, faktoring alacaklar, faktoring borglari, banka kredileri, diger varliklari ve diger

borglari icermektedir.

37 Aralik tarihi itibariyle finansal araglarin kayitl degerleri ve makul degerleri asagidaki gibidir:

2007 2006

Kayitli deger Makul deger Kayitli deger Makul deger
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 253,045 253,045 506,288 506,288
Faktoring alacaklari 224,141,545 224,141,545 188,612,058 188,612,058
Diger varliklar 127,687 127,687 105,567 105,567
Finansal borglar
Banka kredileri 75,947,810 75,947,810 86,559,598 86,559,598
Faktoring borglari 101,806,486 101,806,486 66,162,319 66,162,319
Diger borglar 527,054 527,054 563,688 563,688
5 Genel yonetim giderleri
37 Aralik tarihinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

2007 2006

Kira giderleri 256,341 286,893
Danismanlik giderleri 239411 253,890
Seyahat giderleri 193,872 147,190
Tanitim giderleri 97,968 187,836
Haberlesme giderleri 95,513 64,420
Tasit giderleri 70,162 55,976
Bilgi islem giderleri 55,943 51153
Tamir bakim giderleri 37,598 23,684
Gelir vergisi disindaki vergi giderleri 32,954 31,880
Abonelik giderleri 32,636 30,680
Hizmet giderleri 24,065 24,813
Kirtasiye giderleri 22,204 21,762
Diger 230,749 333,995
Toplam 1,389,416 1,514172
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6 Vergilendirme

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle kurumlar vergisi orani, %20 olarak uygulanmaktadir (31 Aralik 2006: %20). Bu vergi orani vergi amaciyla belirli istisnalar ve
indirimlere gore degistirilmis yasal gelir matrahi tizerine uygulanmaktadir. Bununla birlikte sadece kér payi olarak dagitilacak tutarlar Gzerinden belirli bir
oranda tahakkuk ettirilen gelir vergisi stopaji mevcuttur. 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu kararr ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir. Bu baglamda
Tiirkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri
lizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15'e cikarilimistir.

Turk vergi sistemine gore, mali zararlar, vergilendirilebilir gelirden vergi muafiyeti saglamak amaciyla gelecek yillarin vergi matrahindan 5 yila kadar
indirilebilir. Mali zararlar gegmis yillarda elde edilen karlardan netlestirilmek iizere geri tasinamaz.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap
déneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii ayin 15inci glini aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “rtiilt kazang dagitimi” bashgi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu
islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtiili kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig'de uygulamadaki detaylari
belirlemistir.

Eger vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde yapilmayan Griin, mal veya hizmet alim ve satim
islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla értiili bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi
yoluyla 6rtalt kar dagitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait gelir tablosundaki gelir vergisi karsiligi, asagida mutabakati yapildigi tizere vergiden 6nceki karlara yasal vergi orani
uygulanarak hesaplanan tutarlardan farklidir:

2007 2006
Tutar % Tutar %
Raporlanan vergi dncesi kar 15,283,661 12,733,778
Raporlanan kar tizerinden hesaplanan vergi (3,056,732) 20.00 (2,546,756) 20.00
Kalici farklar:
indirilemeyen mali zararlar tutar (22,704) 014 (32,928) 0.26
Vergi oranindaki degisikligin etkisi - - 14,430 (0aM
Vergi gideri (3,079,436) 2014 (2,565,254) 2015

37 Aralik tarihinde sona eren yillara ait gelir vergisi gideri asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

2007 2006
Cari yil kurumlar vergisi karsiligi 3,076,095 2,562,686
Gegici farklardan dogan ertelenmis vergi karsiligi gideri 3,341 2,568

Vergi gideri 3,079,436 2,565,254
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Pesin 6denen gelir vergisiyle ilgili diizenlemeye uygun olarak, yil icinde 6denen gecici vergiler cari yil faaliyetlerinden olusan kar tizerinden hesaplanan nihai

vergi borcundan distilmektedir. Dolayisiyla, gelir tablosundaki vergi gideri bilancoda gériilen nihai vergi yikimlaltginden farklidir.

37 Aralik tarihleri itibariyle 6denecek vergi tutarlari asagidaki gibidir:

2007 2006
Cari yil kurumlar vergisi karsiligi 3,076,095 2,562,686
Pesin 6denmis kurumlar vergisi (2,474,389) (1,776,007)
Odenecek kurumlar vergisi 601,706 786,679

Ertelenmis vergi, ne vergilendirilebilir kari ne de mali tablolari etkileyen varlik ve borglarin ilk defa mali tablolara alinmasi sirasinda olusan farklar harig,
varliklarin ve borglarin ilisikteki mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin
bilango yiikimlulugl yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir.

317 Aralik tarihleri itibariyle, ertelenmis vergi varliklari (EVV) ve ertelenmis vergi yukimlalikleri (EVY) asagidaki kalemlerden meydana gelmektedir:

2007 2006
Varhk Yiikiimliiliik Varlik Yiikiimliilitk
Stipheli faktoring alacaklari karsilig 1,558 - 13,094 -
Kidem tazminati karsihigi 18,847 - 12,059 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar - 69499 - 68,840
Banka kredileri - 107 - 2173
Toplam EVV ve EVY 20,405 69,606 25153 71,013

Ertelenmis vergi varliklari ve ytkiimlilikleri, yasal olarak netlestirme hakkinin var oldugu ve ayni vergi dairesine 6denebildikleri stirece netlestirilebilir. 31
Aralik tarihleri itibariyle bakiyeler, uygun netlestirme yapildiktan sonra belirlenmis ve mali tablolarda net olarak gésterilmistir:

2007 2006
Toplam Netlestirme Net Toplam Netlestirme Net
EVV 20,405 (20,405) - 25153 (25153) -
EVY (69,606) 20,405 (49,201) (71,013) 25153 (45,860)
Net EVY (49,201) - (49,201) (45,860) - (45,860)

7 Nakit ve nakit benzeri degerler

31 Aralik tarihleri itibariyle, nakit ve nakit benzeri vadesiz banka mevduatlarindan olusmaktadir. 31 Aralik 2007 ve 2006 itibariyle banka mevduati iizerinde

herhangi bir kisitlama yoktur.
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8 Faktoring alacaklan

37 Aralik tarihleri itibariyle, faktoring alacaklari asagidaki gibidir:
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2007 2006
Yurtici faktoring alacaklari 205,618,487 177,256,071
Yurtdisi faktoring alacaklari 19,766,945 12,817431
Stipheli faktoring alacaklari 2,561,912 1,680,267
Faktoring alacaklari, briit 227,947,344 191,753,769
Kazanilmamis faktoring faiz geliri (1,243,887) (1,461444)
Stpheli faktoring alacaklari karsilgi (2,561,912) (1,680,267)
Faktoring alacaklari 224141,545 188,612,058
37 Aralik tarihleri itibariyle, kisa ve uzun vadeli faktoring alacaklari asagidaki gibidir:
2007 2006
Kisa vadeli faktoring alacaklari 224124,272 188,612,058
Uzun vadeli faktoring alacaklari 17,273 -
224,141,545 188,612,058
37 Aralik tarihleri itibariyle, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik almis oldugu teminatlarin dékiimii asagidaki gibidir:
2007 2006
Teminat olarak alinan misteri gekleri ve senetleri 219,365,553 166,298,319
ipotekler 2,076,120 2,901,500
Toplam 221,441,673 169199,819
37 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda, stipheli faktoring alacak karsiliklarinin hareketleri asagidaki gibidir:
2007 2006
Agilis bakiyesi 1,680,267 246,023
Cari yilda ayrilan karsilik tutari 1,018,820 333,046
Tahsilatlar (137175) (665,534)
Yiliginde kayitlardan silinen tutar - *(133,268)
Y1l sonu bakiyesi 2,561,912 1,680,267
*Sirket, 2006 yili iginde bir msterisinden olan alacagindan bir kismini tahsil etmis ve geri kalan kisminin bir bolimiinden de feragat etmistir.
9 Diger varliklar
37 Aralik tarihleri itibariyle, diger varliklar asagidaki gibidir:
2007 2006
Pesin 6denmis giderler 125,940 104,865
Diger 1,747 702
127,687 105,567

Pesin 6denmis giderler gesitli tiyelik, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK") katilim payi, saglik sigortasi ve arag sigorta giderlerine ait pesin

6denmis ve ileriki aylarda giderlestirilecek tutarlardan olusmaktadir.
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10 Yatirim amagh gayrimenkuller

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yilda yatirim amagh gayrimenkuller ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2007 Girisler Cikislar 31 Aralik 2007
Maliyet
Binalar 831,731 - - 831,731

Cariyil

1 Ocak 2007 amortismani Cikislar 31 Aralik 2007
Birikmis amortisman
Binalar 40197 16,635 - 56,832
Net defter degeri 791,534 774,899

31 Aralik 2006 tarihinde sona eren yilda yatirim amagh gayrimenkuller ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2006 Girisler Cikislar 31 Aralik 2006
Maliyet
Binalar 831,731 - - 831,731

Cariyil

1 Ocak 2006 amortismani Cikislar 31 Aralik 2006
Birikmis amortisman
Binalar 23,562 16,635 - 40,197
Net defter degeri 808,169 791,534
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11 Maddi duran varliklar

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yilda maddi duran varlik ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:
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1 Ocak 2007 Girisler Cikislar 31 Aralik 2007
Maliyet
Tasitlar 1,039135 - - 1,039135
Mobilya ve demirbaslar 428117 31,394 - 459,511
Ozel maliyetler 224,055 97,700 - 321,755
Diger 625,528 67160 - 692,688
Toplam maliyet 2,316,835 196,254 - 2,513,089

Cari yil

1 Ocak 2007 amortismani Cikislar 31 Aralik 2007
Birikmis amortisman
Tasitlar 609,069 175,684 - 784,753
Mobilya ve demirbaslar 215,334 70,223 - 285,557
Ozel maliyetler 75,790 52,949 - 128,739
Toplam birikmis amortisman 900,193 298,856 - 1,199,049
Net defter degeri 1,416,642 1,314,040

Diger kalemleri, tablolar gibi amortismana tabi olmayan varliklardan olusmaktadir.

31 Aralik 2006 tarihinde sona eren yilda maddi duran varlik ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2006 Girisler Cikislar 31 Aralik 2006
Maliyet
Tasitlar 893,093 146,042 - 1,039135
Mobilya ve demirbaslar 320,003 108113 - 428117
Ozel maliyetler 224,055 - - 224,055
Digerleri 386,672 238,856 - 625,528
Toplam maliyet 1,823,823 493,011 - 2,316,835

Cari yil

1 Ocak 2006 amortismani Cikislar 31 Aralik 2006
Birikmis amortisman
Tasitlar 460,155 148,914 - 609,069
Mobilya ve demirbaslar 150,285 65,049 - 215,334
Ozel maliyetler 30,978 44,812 - 75,790
Toplam birikmis amortisman 641,418 258,775 - 900,193
Net defter degeri 1,182,405 1,416,642
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12 Maddi olmayan duran varliklar

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yilda maddi olmayan duran varlik ve birikmis itfa paylari hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2007 Girisler Cikislar 31 Aralik 2007
Maliyet
Haklar 101,093 - - 101,093
Toplam maliyet 101,093 - - 101,093

Cariyil

1 Ocak 2007 iffa paylari Cikislar 31 Aralik 2007
Birikmis itfa paylar
Haklar 80,164 6,608 - 86,772
Toplam birikmis itfa paylari 80,164 6,608 - 86,772
Net defter degeri 20,929 14,321
31 Aralik 2006 tarihinde sona eren yilda maddi olmayan duran varlik ve birikmis itfa paylari hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2006 Girisler Cikislar 31 Aralik 2006
Maliyet
Haklar 89,921 11172 - 101,093
Toplam maliyet 89,921 11172 - 101,093

Cariyil

1 Ocak 2006 iffa paylari Cikislar 31 Aralik 2006
Birikmis itfa paylar
Haklar 75,273 4,891 - 80,164
Toplam birikmis itfa paylari 75,273 4,891 - 80,164
Net defter degeri 14,648 20,929
13 Banka kredileri
31 Aralik tarihleri itibariyle, teminatli banka kredileri asagidaki gibidir:

2007 2006
YTL tutar YTL tutar
Orijinal tutar  Faiz orani (%)* 1 yilakadar 1 yilveiizeri  Orijinal tutar _ Faiz orani (%)* 1 yila kadar 1 yil ve Gizeri

YTL 58,735,443 1713 58,735,443 - 72,513,956 2114 72,513,956 -
ABD$ 3,947,387 7.88 4,597,522 - 3,659,771 845 5144174 -
Avro 5130,251 5.82 8,773,755 - 4,611,762 5.87 6,685,999 1,852,678
Diger 1,651,442 - 3,841,090 - 131,594 - 362,791 -
Toplam 75,947,810 - 84,706,920 1,852,678

* Bu oranlar, 371 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle agik olan sabit ve degisken faizli finansal borglarin ortalama faiz oranlarini ifade etmektedir.

Finansal borclar 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle 8,167,348 YTL tutarinda muhabir banka borc bakiyesi icermektedir. ihracat faktoring miisterileri ihracat
alacaklarini, Sirket'e temlik etmekte ve karsiliginda da Sirket'ten tahsilat hizmeti almaktadirlar. Sirket'in yurtdisindaki muhabir faktoring firmalari temlik

edilen alacak tutarlarini onaylayip tahsilatini gerceklestirdikten sonra, bu tutarlari, Sirket'in araci bankalardaki hesaplarina transfer etmektedir. Araci banka

bakiyeleri, muhabir faktoring firmalarina yapilan yabaci para cinsinden 6demelerdeki ve tahsilatlardaki yil sonu tatili nedeni ile olusan valér farklarindan

kaynaklanmaktadir. Bilanco tarihi itibariyle araci bankalardaki Sirket'in net bakiyesi bor¢lu durumunda ise s6z konusu tutarlar araci banka bakiyeleri olarak

mali tablolara yansimaktadir.
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14 Faktoring borglari

31 Aralik tarihleri itibariyle, faktoring borglari asagidaki gibidir:

2007 2006
Yurtigi faktoring borglari 91,500,099 58,669,700
Yurtdisi faktoring borglari 10,306,387 7492,619
Toplam 101,806,486 66,162,319
15 Diger yiikiimliiliikler
31 Aralik tarihi itibariyle, diger yiikimlilikler asagidaki gibidir:

2007 2006
Kurumlar vergisi disindaki 6denecek vergi ve fonlar 385,065 421,684
Saticilara borglar 107,256 107,160
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 33,633 34,844
Personele borglar 1,100 -
Toplam 527,054 563,688

16 Kidem tazminati karsihgi

Yirtrlukteki kanunlara gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara
belirli bir toplu 6deme yapmakla yikimlidir. Bu yikimlilik calisilan her yil icin, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, azami 2,03019 YTL (31 Aralik 2006:
1,857.43 YTL) olmak tizere, 30 giinliik toplam briit ticret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliilik hesaplanirken kullanilan temel
varsayim hizmet saglanan her yil igin maksimum ytkimliligin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliligiiniin nakit olarak fonlanmasi zorunlu degildir.

19 no’lu Uluslararasi Muhasebe Standardi ("UMS 19), Sirket'in mevcut emeklilik planlarina bagli yikimliliigini tahmin etmekte aktiieryel degerleme
metotlari kullaniimasini gerekli kilar. Kidem tazminati karsiligi, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinki
degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki mali tablolarda yansitiimistir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle asagidaki varsayimlar kullanilarak yikiamlaltk
hesaplanmistir:

2007 2006
Enflasyon orani %5 %5
Tahmin edilen iicret artis orani %11 %11
Tahmin edilen emeklilik devir hizi %15 %17
37 Aralik tarihinde sona eren yillarda kidem tazminati karsiliginin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2007 2006
Agilis bakiyesi 60,293 72,106
Yiliginde 6denen (24,505) (11,861)
Yiligindeki artis 58,447 48

Yil sonu bakiyesi 94,235 60,293
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17 ézsermaye

37 Aralik tarihi itibariyle 6zsermaye degisim tablosu asagidaki gibidir:

Sermaye

enflasyon
Odenmis diizeltme Gegmis yillar Net dénem Toplam
Sermaye farklari karlari kari Gzsermaye
31 Aralik 2005 bakiyesi 17,500,000 279,326 2,383,439 8,345,605 28,508,370
Gegmis yillar kérlarina transfer - - 8,345,605 (8,345,605) -
Sermaye artirimi 7,500,000 - (7,500,000) - -
Temetti ddemesi - - (1,402,313) - (1,402,313)
Net dénem kari - - - 10,168,524 10,168,524
31 Aralik 2006 bakiyesi 25,000,000 279,326 1,826,731 10,168,524 37,274,581
Gegmis yillar kérlarina transfer - - 10,168,524 (10,168,524) -
Sermaye artirimi 7,500,000 - (7,500,000) - -
Temetti ddemesi - - (1,879,761) - (1,879.761)
Net dénem kari - - - 12,204,225 12,204,225
31 Aralik 2007 bakiyesi 32,500,000 279,326 2,615,494 12,204,225 47,599,045

171 Odenmis Sermaye

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, Sirket'in ¢ikarilmis her biri 1YTL (31 Aralik 2006: 1 YTL) degerinde 32.500.000 adet (31 Aralik 2006: 25.000.000 adet)
imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir. Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin YTLU'nin 371 Aralik 2005
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi igin yapilan diizeltmeleri ifade etmektedir.

37 Aralik tarihi itibariyle, Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

2007 2006

Ortakhk Ortakhk

payi (%) YTL payi (%) YTL
M. Semra Tiimay %45 14,625,000 %45 11,250,000
M. Girbiiz Timay %25 8,125,000 %25 6,250,000
Murat Tiimay %15 4,875,000 %15 3,750,000
Zeynep $. Akgakayalioglu %14 4,550,000 %14 3,500,000
Diger %71 325,000 %1 250,000
Sermaye %100 32,500,000 %100 25,000,000
Sermaye diizeltmesi 279,326 279,326
Toplam 32,779,326 25,279,326

Sirket, 16 Haziran 2006 tarihinde almis oldugu Yonetim Kurulu Karari ile 6denmis sermayesini tamami gegmis yillar karlarindan karsilanmak suretiyle
17,500,000 YTL'den 25,000,000 YTL'ye artirma karari almistir. Sermaye artirimi, 25 Temmuz 2006 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayimlanmistir.

Sirket, 12 Kasim 2007 tarihinde almis oldugu Yénetim Kurulu Karari ile 6denmis sermayesini tamami gecmis yillar karlarindan karsilanmak suretiyle
25,000,000 YTL'den 32,500,000 YTL'ye arttirma karari almistir. Sermaye artirimi, 19 Aralik 2007 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayimlanmistir.
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17.2 Yasal Yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal
yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise &denmis sermayenin
%>5'ini asan dagitilan karin % 10'udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gegmedigi siirece sadece zararlari
netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. ilisikteki mali tablolarda, bulunan yasal yedeklerin toplami
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 2,428,024 YTL dir (tarihi maliyet) (31 Aralik 2006: 1,851,489 YTL (tarihi maliyet)).

18 Risk yonetimi agiklamalari

Kredi riski:

Sirket, faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket, finansal varliklari igin belirli miktarda teminat talep etmektedir. Yonetimin
mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski siirekli olarak takip edilmektedir. Tum kredilerde kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Bilango tarihi itibariyle, Sirket'in kredi riski belirli bir sektor veya cografi bolgede yogunlasmamistir Sirket'in azami kredi riski her finansal varligin bilancoda
gosterilen kayith degeri kadardir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:

2007 % 2006 %
Tekstil 62,455,094 28 64,882,548 34
Makine teghizat 33,525,137 15 26,028,464 14
Turizm 29,619,533 13 9,619,215 5
Filmcilik, televizyon ve reklam 16,957,640 8 13,580,068 7
Finansal aracilik 12,638,382 6 - -
Miiteahhitlik hizmetleri 12,317,359 5 15,088,965 8
Otomotiv 10,459,292 5 1131672 1
Kimya ve ilag 10,342,808 5 25,274,016 13
Diger imalat 10,094,889 4 3,583,629 2
Gida maddeleri 8,824,676 4 9430,603 5
Demir, gelik, kémiir ve petrol 7,918,542 4 2,640,569 1
Perakende 892,513 - 10,750,887 6
Diger 8,095,680 3 6,601,422 4

Toplam 224,141,545 100 188,612,058 100
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Faiz orani riski:

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim

riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlari dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi

duruma getirmeyi hedeflemektedir.

37 Aralik tarihi itibariyle, finansal araglara uygulanan ortalama etkin faiz oranlari asagidaki tabloda ézetlenmistir:

2007 2006

ABDS$ (%) AVRO (%) YTL (%) ABD$ (%) AVRO (%) YTL (%)
Varliklar
Faktoring alacaklar 8.80 7.31 2441 919 8.78 28.06
Yiikiimliliikler
Banka kredileri 781 5.78 1711 845 5.87 2114
Faiz orani profili:
37 Aralik tarihi itibariyle, sirketin faiz doguran finansal araglarinin faiz orani profili asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

Kayith deger

Sabit faizli finansal araglar 2007 2006
Faktoring alacaklari 130,723,091 78,816,278
Faktoring borglari 59,375,242 27,647,584
Banka kredileri 53,707,581 67,929,823
Degisken faizli finansal araglar
Faktoring alacaklari 93,418,454 109,795,780
Faktoring borglari 42,431,244 38,514,735

Banka kredileri

22,240,229 18,629,775
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Sabit faizli finansal araglarin makul deger duyarlilik analizi:

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle faiz oranlarindaki 100 baz puanlik degisimin, 6zkaynaklari 179 bin YTL kadar artirici veya azaltici etkisi olmasi beklenir (31
Aralik 2006: 160 bin YTL).

Degisken faizli finansal araglarin nakit akim duyarlilik analizi:

37 Aralik tarihi itibariyle faiz oranlarindaki 100 baz puanlik degisimin kar veya zarari asagidaki tabloda gosterilen tutarlar kadar degistirmesi beklenir. Bu
analizde diger biitiin degiskenlerin, 6zellikle déviz kurlarinin sabit kaldigi varsayilimistir.

Kar veya (zarar)

100 bp artis 100 bp azalis
2007
Degisken faizli finansal araglar 287,894 (287,894)
2006

Degisken faizli finansal araglar 526,635 (526,635)
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Yabanci para riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi) dolayi yabanci para riski tagimaktadir. Sirket'in

mali tablolari YTL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu mali tablolar yabanci para birimlerinin YTL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

37 Aralik tarihi itibariyle, Sirket'in net pozisyonu yabanci para bazli asagidaki varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir (YTL karsiliklar):

2007
YTL
ABD$ Avro Diger Toplam
Yabanci para bazli varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 13,845 4,202 1,246 19,293
Faktoring alacaklart 3,808,224 19,540,066 7,772,849 31121139
Toplam yabanci paravarliklar 3,822,069 19,544,268 7,774,095 31,140,432
Yabanci para bazli yiikiimliiltikler
Banka kredileri 4,597,522 8,773,755 3,841,090 17,212,367
Faktoring borglar 638,670 9,109,056 3,841,345 13,589,071
Toplam yabanci para ytkiimliltkler 5,236,192 17,882,811 7,682,435 30,801,438
Net yabanci para pozisyonu (1,414123) 1,661,457 91,660 338,994
2006
YTL
ABD$ Avro Diger toplam
Yabanci para bazli varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 16,509 22,363 922 39794
Faktoring alacaklart 11,731,890 12,244,199 2,300,026 26,276,115
Toplam yabanci paravarliklar 11,748,399 12,266,562 2,300,948 26,315,909
Yabanci para bazli yiikiimliiltikler
Banka kredileri 5144174 8,538,677 362,791 14,045,642
Faktoring borglari 7,356,822 3,875,297 1,919,061 13,151,180
Toplam yabanci para ytkimlilikler 12,500,996 12,413,974 2,281,852 27196,822
Net yabanci para pozisyonu (752,597) (147,412) 19,096 (880,913)
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Likidite riski
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Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya gikmaktadir. Bu risk, Sirket'in varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem

de birvarligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla fonlama

ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle stirekli olarak

likidite riskini degerlendirmektedir.

Parasal aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007

Parasal varliklar 1 aya kadar 1- 3 ay arasi 3-12 ay arasi 1 yildan uzun Toplam
Yeni Tiirk Liras

Nakit ve nakit benzeri degerler 233,752 - - - 233,752
Faktoring alacaklari 64,465,656 86,234,457 42,305418 14,875 193,020,406
Diger varliklar 127687 - - - 127687
Toplam YTL parasal varliklar 64,827,095 86,234,457 42,305418 14,875 193,381,845
Yabanci para

Nakit ve nakit benzeri degerler 19,293 - - - 19,293
Faktoring alacaklari 10,393,951 13,903,787 6,821,003 2,398 31121139
Toplam yabanci para parasal varliklar 10,413,244 13,903,787 6,821,003 2,398 31140432
Toplam parasal varliklar 75,240,339 100,138,244 49126,421 17,273 224,522,277

31 Aralik 2007

Parasal yiikiimliiliikler 1 aya kadar 1- 3 ay arasi 3-12 ay arasi 1 yildan uzun Toplam
Yeni Tiirk Liras

Banka kredileri 49,475,443 9,260,000 - - 58,735,443
Faktoring borglari 29463172 39412,314 19,335130 6,799 88,217,415
Diger yukumlultkler 527,054 - - - 527,054
Odenecek gelir vergisi - 601,706 - - 601,706
Ertelenmis vergi yakumlaligu - - - 49,201 49,201
Kidem tazminati karsiligi - - - 94,235 94,235
Toplam YTL parasal yukiamlaltkler 79,465,669 49,274,020 19,335130 150,235 148,225,054
Yabanci para

Banka kredileri 2,937,314 12,980,230 1,294,823 - 17,212,367
Faktoring borelari 4,538,527 6,071,100 2,978,397 1,047 13,589,071
Toplam yabanci para parasal yukimlilikler 7475,841 19,051,330 4,273,220 1,047 30,801,438
Toplam parasal yiikiimliliikler 86,941,510 68,325,350 23,608,350 151,282 179,026,492
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31 Aralik 2006

Parasal varliklar 1 aya kadar 1- 3 ay arasi 3-12 ay arasi 1 yildan uzun Toplam
Yeni Tiirk Lirasi

Nakit ve nakit benzeri degerler 466,494 - - - 466,494
Faktoring alacaklar 61,905,837 60,529,985 39,900,121 - 162,335,943
Diger varliklar 105,567 - - - 105,567
Toplam YTL parasal varliklar 62,477,898 60,529,985 39,900,121 - 162,908,004
Yabanci para

Nakit ve nakit benzeri degerler 39,794 - - - 39,794
Faktoring alacaklart 10,020,239 9,797,540 6.458,336 - 26,276,115
Toplam yabanci para parasal varliklar 10,060,033 9,797,540 6,458,336 - 26,315,909
Toplam parasal varliklar 72,537,931 70,327,525 46,358,457 - 189,223,913

31 Aralik 2006

Parasal yiikiimliiliikler 1 aya kadar 1-3 ay arasi 3-12 ay arasi 1 yildan uzun Toplam
Yeni Tiirk Lirasi

Banka kredileri 44,788,973 25,211,985 2,512,998 - 72,513,956
Faktoring borglari 20,215,479 19,766,192 13,029,468 - 53,011,139
Diger yukimlalikler 563,688 - - - 563,688
Odenecek gelir vergisi - - 786,679 - 786,679
Ertelenmis vergi yukimlalagi - - - 45,860 45,860
Kidem tazminati karsihigi - - - 60,293 60,293
Toplam YTL parasal yiikimliliikler 65,568,140 44,978,177 16,329,145 106,153 126,981,615
Yabanci para

Banka kredileri 2437938 8,187,791 1,567,235 1,852,678 14,045,642
Faktoring borglari 5015123 4,903,663 3,232,394 - 13,151,180
Toplam yabanci para parasal ytukimlilikler 7453,061 13,091,454 4,799,629 1,852,678 27,196,822
Toplam parasal yiikiimliiliikler 73,021,201 58,069,631 21,128,774 1,958,831 154,178,437
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19 Sarta bagl yiikiimliiliikler ve taahhiitler

31 Aralik tarihi itibariyle, Sirket'in olagan faaliyetleri sonucunda olusan sarta bagl ytkiimlilik ve taahhitleri asagidaki gibidir:

Teminat mektuplari 2007 2006
Mahkemelere verilen 350,200 90,517
Diger 560 560
Toplam 350,760 91,077

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket alinan krediler karsiliginda bankalara teminat olarak 87,107,445 YTL tutarinda ek ve senet vermistir (31 Aralik 2006:
113,299,431 YTL).

20 iligkili taraflar
Bu raporda $irket'in hissedarlari, iist diizey yonetici ve direktorleri, yonetim kurulu Gyeleri ve bu kisilerin ilgili olduklari sirketler ve aileleri iliskili taraflar
olarak kabul edilmistir. Sirket, faaliyetleri kapsaminda iliskili taraflarla gesitli islemler gerceklestirmistir. Bu islemler ticari amaglh olup, piyasa fiyatlari ile

gerceklestirilmektedir.

31 Aralik tarihi itibariyle Sirket'in iliskili taraflarla olan bakiyeleri asagidaki gibidir:

2007 2006
Diger yiikiimliliikler

Aktif insaat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. - 43,498
M. Glirblz Timay - 1437
- 44,935

Genel y6netim giderleri
M. Semra Ttimay (kira gideri) 244454 275,851
244,454 275,851

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren yillarda, ist diizey yoneticilere saglanan haklar sirasiyla 1,286,381 YTL ve 1,361,492 YTLdir.
21 Bilango tarihinden sonra meydana gelen olaylar

Yoktur.
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