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EKSPO FAKTORİNG A.Ş. 
01.01.2011-30.09.2011 HESAP DÖNEMİNE AİT 

SERİ:XI NO:29 SAYILI TEBLİĞE GÖRE HAZIRLANMIŞ OLAN 
  FAALİYET RAPORU 

 

 
  
 
 
Yönetim Kurulu Başkanı’nın Mesajı 
 
 
 
Değerli Paydaşlarımız, 
 
 
 
Ekspo Faktoring A.Ş. olarak 2011 Haziran – Eylül’ü kapsayan 3 aylık dönemimizi yine çok başarılı 
sonuçlarla kapattık.  
 
Aktiflerimiz, nazım hesaplarımızdaki rakamlarımızla birlikte 300 milyon liraya yaklaşmış durumdadır. 
Nazım hesaplar öncesi olarak ele aldığımızda 275 milyon TL’lik büyüklüğe ulaşan aktiflerimiz 2010 
senesi sonuna göre hemen hemen % 23’lük bir artış göstermiştir. Bu dönem içinde daha evvel 
çalışmadığımız farklı sektörlerden Türkiye’nin en büyük şirketleri Şirketimizin portföyüne katılmışlardır. 
Tüm müşterilerimiz için hammadde tedariği başta olmak üzere, yurtiçi ve ihracat hizmetleri sunmaktayız.  
 
Pasiflerimizi ele aldığımızda ise fonlama tabanımızı genişletme çalışmalarımız çok başarılı sonuçlar 
vermiştir ve ilk etapta dünyanın en büyük sendikasyon katılımcı bankalarından Wells Fargo Bank N.A. 
nezdinde muhabir ilişkileri başlatılmıştır. Buradan sağlanan 15 milyon dolarlık kredi, Türk ithalatçılarının 
hizmetine sunulmuştur. Bunu takiben muhabir ilişkileri kanadında Uzakdoğu’da bir muhabir arayışı 
çabalarımız başarılı sonuçlanmış ve Kore Ex-Im Bankası nezdinde kredili çalışılmaya başlanmıştır. Güney 
Kore, demir-çelik ürünleri, elektronik mamuller ve kimyevi maddelerde dünyanın en çok ihracat yapan 
ülkesidir. Ekspo Faktoring A.Ş. isminin, böyle bir ülkenin Ex-Im Bankası’nın Kredi Komitesi’nde çok 
yüksek montanlı bir limit tahsisi için görüşülmüş ve kabul görmüş olması tarifi zor bir haklı gurura yol 
açmaktadır. Her iki kurumun da tarihlerinde ilk defa bir Turk Faktoring Firmasıyla kredili çalışmaya 
başlamış olması, bir tek kurumumuz için değil hem Türk Finans sektörü, hem de Ülkemiz için bir 
prestijdir. Bunu takiben; İngiltere’nin en büyük bankalarıyla da görüşmeler yapılmaya başlanmıştır ve 
başarılı bir şekilde devam etmektedir. Bu ülkede de yıl sonuna kadar bir Muhabir İlişkileri çalışması 
başlatılması beklenmektedir.  
 
Faaliyetle ilgili gelirlere baktığımızda Şirketimizin gelirleri ve faiz öncesi kârı, artan bir trend 
göstermektedir. Bunun sebebi; aktiflerimizin kısa vadeli döngüsü ve firmalara sunulan finansmanın 
değişken faizli olmasıdır. Genel olarak sabit getirili aktif yapısını benimseyen sektörün aksine, 
Şirketimizin benimsediği aktif yönetimi politikası, ayrılan karşılıklar öncesi Eylül ayı kârını 30 günlükte 
1.430 bin TL’ye getirerek en yüksek seviyeye taşımıştır. Bunun senenin geri kalanında da aynı şekilde 
devam etmesi beklenmektedir. Aynı şekilde dikkat çekmek istediğimiz başka bir gelişme ise faiz dışı 
gelirlerdeki artıştır. Bunun önümüzdeki dönemlerde sunacağımız enstrümanlar sayesinde artarak devam 
etmesi beklenmektedir. 
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Firmamızın 9 aylık dönemdeki kârı; şüpheli alacak karşılıkları sonrası, vergi öncesi TL 10 milyon olarak 
gerçekleşmiştir. Geçtiğimiz seneye göre gerçekleşen gerilemenin başlıca nedeni Merkez Bankası’nın 
Düşük Faiz politikası olmuştur. Önümüzdeki dönemde artması beklenen faizlerin kârlılığa etkisi pozitif 
olacaktır.   
 
Ekspo Faktoring A.Ş., özellikli ürünleri ile “ticaretin finansmanını” sağlayan bir finansal hizmetler 
kurumudur. Biz; esasında yurt dışında eğitim almış ve çalışmış arkadaşlarımızla birlikte Müşterilerimizin 
ihtiyaçlarını, nakit akışlarını özümseyip onlara özgü çözümler sunarak bir nevi ticari kat bankacılığı 
yapmaktayız.  
 
 
Bizleri desteklediğiniz teşekkür ederiz. 
 
 
 
Murat TÜMAY 
 
 
EKSPO FAKTORİNG A.Ş. 
Yönetim Kurulu Başkanı ve Genel Müdür 
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A- Şirket Hakkında 
 
 
Şirketin  Kuruluşu ve Tarihsel Gelişimi 

 
Endüstriyel ve ticari şirketlere finansal hizmetler sunmak amacıyla 2 Haziran 2000 tarihinde kurulan 
Ekspo Faktoring A.Ş. yurtiçi ve yurtdışı işlemler gerçekleştiren bir finans kurumudur. Firma 
yapılandırılmış ürünler, ihracat kredi bankalarından sağlanan krediler, faktoring ve garantörlük 
hizmetleri vermektedir.  

 
      Şirket, ticari firmaların her türlü mal ve hizmet satışlarından  doğmuş ve doğacak alacaklarını 

devretmesi ile belirli bir faiz karşılığında finansman olanağı sunmaktadır. Bunun yanı sıra 
yapılandırılmış ürünler, tedarikçi finansmanı, yurtdışı ihracat kredi bankalarından sağlanan krediler ve 
garantörlük hizmetleri konularında destek sağlamaktadır. İstanbul – Ayazağa, Spring Giz Plaza’da 
bulunan tek merkezinden faaliyetlerini yürüten Şirket’in toplam 34 çalışanı bulunmaktadır.  

 
      Şirket, Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu tarafından 10.10.2006 tarih ve 26315 sayılı 

Resmi Gazetede yayımlanarak yürürlüğe giren” Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman 
Şirketlerinin Kuruluş ve Faaliyet Esasları Hakkındaki Yönetmelik” hükümleri ve Bankacılık 
Düzenleme ve Denetleme Kurumu’nun 17.04.2008 tarih ve BDDK.UYII.134-5586 sayılı yazısı ile  
bildirilen 17.04.2008/ 2574 sayılı kararı gereğince “Faktoring Faaliyet İzin Belgesi”’ne göre 
faaliyetlerini sürdürmektedir. 
 
Sektörde bir ilki gerçekleştiren Şirket’e, 21 Temmuz 2011 tarihinde   Export Import Bank of the 
United States’in ihracat kredisi sigortası  kapsamında Türk tekstil sanayicilerinin Amerika'dan 270 
güne kadar vadeli yapacakları pamuk ithalatı için  Şirketin garantörlüğü tahtında kullanılabilecek 15 
milyon dolarlık kredi limiti  tahsis edilmiştir. 1 yıl vadeli kredinin aracısı Wells Fargo Bank N.A.’dır. 

 

2010 yılı sonunda 1,1 milyar TL’nin (735 milyon ABD doları) üzerinde gerçekleşen faktoring hacmi 
ile Türkiye’deki tüm faktoring şirketleri arasında 11., banka dışı faktoring şirketleri arasında ise 4. 
sırada yer alan Şirket, dünyanın en büyük faktoring hizmet ağı olan FCI (Factors Chain 
International)’ın üyesidir.  

 
Şirket  http://www.ekspofaktoring.com  Web sayfasını müşterilerine ve yatırımcılara daha iyi hizmet 
vermek için yenilemiştir.   

 
Moody’s tarafından yabancı ve yerel para cinsi uzun vadeli kredi notu olarak “Ba3” (İstikrarlı), ulusal 
skala notu olarak ise “Baa1.tr” verilmiş ve 2011 yılında teyit edilmiştir. Fitch tarafından verilen ve 
yine 2011 yılında teyit edilen uzun vadeli borçlanma notu ise BBB+ (TUR)dır. 
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      Şirketin Ortaklık Yapısı 

 
 
30.09.2011tarihi itibarı ile Şirketin sermayesi 40.000.000 TL. olup tamamı ödenmiştir. Şirketin 
ortaklık yapısı aşağıda gösterildiği gibidir:  
 

                                                                                            Ortaklık                                       Ortaklık 
  payı  payı 

 30 Eylül 2011 (%) 31 Aralık 2010 (%) 
 

M. Semra Tümay 19,600,000 49.00 19,600,000 49.00 
Murat Tümay 10,199,999 25.50 10,199,999 25.50 
Zeynep Ş. Akçakayalıoğlu 9,799,999 24.50 9,799,999 24.50 
Diğer 400,002 1.00 400,002  1.00 

 
Sermaye 40,000,000 100.00 40,000,000 100.00 

 
Yönetim ve Denetim Kurulu  
Üyeleri ve Görevleri 

  

   

Yönetim Kurulu: 
 

  

     

Adı Soyadı Görevi Görev süresi               
( Yıl  ) 

Göreve Atanma Tarihi 

Murat TÜMAY Yönetim Kurulu Başkanı ve Genel 
Müdür 

1 18.01.2011 

Zeynep Ş. AKÇAKAYALIOĞLU Yönetim Kurulu Başkan Vekili 1 18.01.2011 

Maide Semra TÜMAY Yönetim Kurulu Üyesi 1 18.01.2011 

Şerif Orhan ÇOLAK Yönetim Kurulu Üyesi  1 18.01.2011 

Namık Bahri UĞRAŞ Yönetim Kurulu Üyesi  1 01.02.2011 

 

    
 Denetim Kurulu: 
 

Adı Soyadı Görevi Görev süresi               
( Yıl  ) 

Göreve Atanma Tarihi 

Dündar TALAZAN Denetçi 1 18.01.2011 

Erol AKTANSOY Denetçi 1 18.01.2011 

 
Yönetim Kurulu Başkan ve Üyeleri ile Denetim Kurulu üyeleri, 18.01.2011 tarihinde gerçekleştirilen 
Olağan Genel Kurul Toplantısında 1 yıl süre ile atanmışlardır.  Şirketin yönetim kurulu üyeleri ve 
yöneticilerinin yetki ve sorumluluklarına Şirket’in ana sözleşmesinde yer verilmiştir.  
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         B-Sektördeki Gelişmeler 
 
 

BDDK tarafından Haziran 2011 yılı için faktoring firmalarına yönelik hazırlanan raporda, sektörde 
faaliyet gösteren firmaların mali verilerine ilişkin bilgiler şu şekildedir: 

 
 

Faktoring Sektörü Temel Bilanço Büyüklükleri 

        Değişim (%)  Bilanço Payı(%) 

(Milyar TL)  2009 2010 Haz.2011 
  Haz.2010-

Haz.2011 Haz.2010 Haz.2011 

Alacaklar  8,4 12,4 13,7 31,0 84,5 90,2 
Takipteki Alacaklar 0,5 0,5 0,5 3,7 4,2 3,6 

Karşılıklar  0,4 0,4 0,4 1,1 3,6 2,9 
Bankalar  1,1 1,2 0,5 -50,1 8,4 3,4 

Toplam Aktifler  10,5 14,5 15,1 22,7 100,0 100,0 
Alınan Krediler  7,6 11,1 11,4 22,3 75,4 75,1 

Özkaynaklar  2,5 3,0 3,1 15,9 21,5 20,3 
Nazım Hesaplar 
Toplamı  28,3 37,9 35,2 4,2 273,6 232,4 

Kaynak:BDDK 

 
Faktoring sektörünün toplam aktif büyüklüğü, Haziran 2011 döneminde bir önceki yılın aynı 
dönemine göre %22,7 oranında büyümüştür. Sektörün aktifleri içerisindeki payı % 90,2 olan 
alacaklar kalemi, geçen yılın aynı dönemine göre % 31 büyümüştür.Haziran 2011 döneminde 
Haziran 2010 dönemine göre kullanılan kredilerin artışı % 22,3 olarak gerçekleşmiştir.Öte yandan 
nazım hesaplardaki gelişmelere bakıldığında alınan teminatlar önceki yıla göre %40,9 ve türev 
araçlar %7,8 yükselirken emanet kıymetlerin %24,3 azaldığı görülmektedir.Nazım hesaplar 
içerisinde bir önceki yılın aynı dönemine göre emanet kıymetlerin ve türev finansal araçların payı 
azalırken alınan teminatların ağırlığı artmıştır. 
 
Faktoring sektörünün kârlığı 2011 yılının ilk yarısında bir önceki yılın aynı dönemine göre olumlu 
seyretmiştir.Sektörün dönem kârının geçen yılın aynı dönemi dikkate alındığında % 16 arttığı 
görülmektedir.Faktoring gelirleri% 24,3 artarken Faktoring dışı gelirler %31,6 oranında gerilemiştir. 
 
Takibe dönüşüm oranı 2011 yılının ilk yarısında bir önceki döneme göre  azalarak %4,1’ den % 3,8’ 
e gerilemiştir. Bunun arkasında yatan sebep incelendiğinde düşüşün mutlak rakamdaki gerilemeden 
çok aktiflerin büyümesinden kaynaklandığı görülmektedir.  
 
Faktoring şirketlerinin bankacılık dışı finansal sektör içindeki payı 2010 yılının üçüncü çeyreğinden 
itibaren düşüş eğilimine girmiştir. Bu oranın global faktoring sektörünün bilanço büyüklüklerine 
göre çok geri kalmış olması, gerçekte sektörün büyüme potansiyeline işaret etmektedir. 
 
Yabancı para cinsinden varlık ve yükümlülükler 2010 yılının Mart ayından itibaren yükseliş 
eğilimine girmiştir. 
 
Özkaynak ve aktif kârlılığı  Haziran 2011 döneminde geçen yılın aynı dönemine göre benzer 
seviyede seyretmektedir. 
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C-Finansal Gelişmeler  
  

Faaliyetlerini müşterilerinin yalnızca mevcut finansman ihtiyaçlarına alternatif çözümler 
oluşturmakla sınırlandırmayan Şirket, firmaların yoğun rekabet koşulları altında ortaya çıkabilecek 
potansiyel ihtiyaçlarını da saptamaya çalışmakta ve müşterilerine en doğru finansman, garanti ve 
nakit yönetimi alternatiflerini sunarak onların çözüm ortağı olmaktadır.  
 
Faktoring Derneğine üye şirketler arasında Takipteki Alacakların toplam alacaklar içerisindeki 
payının30.06.2011 tarihi itibariyle sektör ortalaması  % 3,71 iken, Ekspo’da sektör ortalamasının 
çok altında % 1,16 olarak gerçekleşmiştir. Sektörün kaldıraç oranına göre Ekspo Faktoring A.Ş’nin 
kaldıraç oranının düşüklüğü şirketin aktif yönetim politikasının ne kadar başarılı olduğunu 
sergilemektedir. 
 
Faizlerde süregelen tırmanış kârlılığı olumlu etkilemektedir. Sektörün aksine yapılan işlemlerin 
büyük bir kısmı değişken faizli faktoring işlemlerinden oluşmaktadır. Bu sebeptendir ki Şirket 
Eylül ayında sene içindeki aylık en yüksek faiz ve vergi öncesi kâr rakamına ulaşmıştır. Bunun 
nedeni olabilecek faiz artışlarının bire bir müşteriye yansıtılabilmesi kapasitesidir. 
 
Ekspo Faktoring A.Ş., bankacılık sektöründe uzun yıllar deneyimi bulunan ve faktoringin 
ülkemizde yerleşmesinde aktif rol üstlenmiş olan yöneticileri sayesinde faaliyetine başladığı 
tarihten bu yana geçen süre içerisinde sektördeki en etkin ve aktif faktoring şirketlerinden birisi 
hâline gelmiştir.  Firma bugun  34 çalışanıyla, 268 milyon TL’yi aşan plasmana ve 65,2 milyon 
TL’yi aşan özkaynağa sahiptir. Çalışanların bir bölümü yurtdışında eğitimlerini tamamlamış 
Ticaretin Finansmanının kalbi sayılabilecek New York, Amsterdam, Londra gibi şehirlerdeki 
dünyanın önde gelen bankalarında çalışmışlardır. 
 
Şirketin işlem hacmi 2008’de 991 milyon TL, 2009’da 1.000 milyon TL olarak gerçekleşirken, 
2010 yıl sonu itibariyle % 10 artarak 1.100 milyon TL’ye yükselmiştir. 
 
Şirketin Faktoring Alacakları 2009’da 149 milyon TL olarak gerçekleşirken, 31.12.2010 tarihi 
itibariyle % 48 artarak  220 milyon TL’ye; 30.09.2011 itibariyle 268 milyon TL’ye yükselerek 9 
aylık sürede % 21’lik bir artış gerçekleşmiştir.    
  
Şirketin Aktif Büyüklüğü 2009’da  153 milyon TL olarak gerçekleşirken, 31.12.2010 tarihi 
itibariyle % 46 artarak  224 milyon TL’ye; 30.09.2011 itibariyle 275 milyon TL’ye yükselerek 9 
aylık sürede % 23’lük bir artış gerçekleşmiş bulunmaktadır.    
 
Şirket 2011 yıl içerisinde 486.155 TL Şüpheli alacak karşılığı ayırmış. Ekspo Faktoring A.Ş. 
yönetimi BDDK’nın izin vermiş olduğu normlarından daha muhafazakar bir kredi takip süreci 
izlemektedir. Şirket müşteri nezdinde atlanan herhangi bir ödemeyi risk uyarısı kabul edip 
takibinde karşılık ayırmayı ilke edinmiştir. Son 3 aylık dönemde bu tarz karşılaşılan durumlar 
sonucu ayrılan 486,155 TL şüpheli alacak karşılığının, takip sonucu firmalardan sene sonuna kadar 
tahsili beklenmektedir. 
 
Amerikan Ex-Im Bank Kredisi 
 
Temmuz 2011’de Şirket’e   Export Import Bank of the United States’in ihracat kredisi sigortası  
kapsamında Türk tekstil sanayicilerinin Amerika'dan 270 güne kadar vadeli yapacakları pamuk 
ithalatı için  Şirketin garantörlüğü tahtında kullanılabilecek 15 milyon dolarlık kredi limiti tahsis 
edilmiştir. Amerikan Ex-Im Bankası, Türkiye’de ilk defa bir faktoring firmasına limit tahsis 
etmiştir. Bu limitin sene sonuna katlanarak büyümesi beklenmektedir.  
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Kore Ex-Im Bank Kredisi 
  

Ekspo Faktoring A.Ş., Muhabir İlişkileri çalışmaları kapsamında yaptığı girişimlerin sonucu olarak 
Kore Ex-Im Bankası’ndan da kendine limit tahsisi sağlamıştır. Tahsis edilen karşılıklı limitler 
çerçevesinde ilk etapta Kore’den yapılan ithalatlar Ekspo Faktoring A.Ş. tarafından garanti 
kapsamına alınmakta; gerektiği takdirde Ekspo Faktoring A.Ş. riski, Kore Ex-Im bank tarafından 
iskonto edilmektedir. Kore Ex-Im Bankası yetkililerinin 24 saatlik ziyareti sonucu tahsis edilen 
limit, adı geçen Banka tarafından ilk defa bir banka dışı finansal kuruma tahsis edilmiştir.  
 
Tahvil İhracı 

Şirket, 21 Ekim 2010 tarihinde 20,000,000 TL tutarında, 2 yıl vadeli, 6 ayda bir değişken faizli 
kupon ödemeli tahvil ihraç etmiştir. Söz konusu tahvile ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir: 

 

30 Eylül 
 2011 

31 Aralık 
2010

  Para 
birimi 

Vade Faiz türü Faiz 
oranı(*)  

Nominal 
değeri 

Defter değeri Defter değeri 

  Tahvil-
TL 

18.10.2012 Değişken(**) 5.56% 20,000,000 20,989,798 20,403,989 

          20,000,000 20,989,798 20,403,989 

(*)İkinci kupon ödeme dönemine ilişkin altı aylık faiz oranıdır. 

 (**) Tahvilin faiz oranına baz teşkil edecek “Gösterge Faiz” oranı, T.C. Hazine Müsteşarlığı 
tarafından ihraç edilmiş en uzun vadeye kalan gün sayısına sahip iskontolu gösterge devlet tahvilinin 
son 5 iş gününde İMKB Tahvil ve Bono Kesin Alım Satım Piyasası’nda oluşan ağırlıklı aritmetik 
ortalaması olacaktır. Her bir kupon ödeme gününde “Gösterge Faiz” oranı tespiti için aynı prosedür 
tekrarlanacak ve o tarih itibarıyla geçerli olan gösterge devlet tahviline göre bulunan Kupon Faiz 
Oranı bir sonraki kupon ödemesine baz teşkil edecektir. Kupon Faiz Oranı, Gösterge Faiz Oranına 
yıllık %2.70 Ek Getiri Oranının ilave edilmesiyle bulunacaktır. 

  
FİNANSAL GÖSTERGELER TL    31 Aralık 2009 31 Aralık 2010 30 Eylül 2011 

      

TOPLAM AKTİFLER   
                                                       

152.605.908    
         

223.966.244    
         

275.067.033     

TOPLAM ÖZKAYNAKLAR   
                                                         

62.607.830    
           

74.310.139    
           

65.238.334     

ÖDENMİŞ SERMAYE   
                                                         

40.000.000    
           

40.000.000    
           

40.000.000     

NET İŞLETME SERMAYESİ   
                                                         

61.172.525    
           

93.731.185    
           

85.001.749     

FAKTORİNG ALACAKLARI   
                                                       

149.324.272    
         

220.993.876    
         

267.668.060     

FAKTORİNG BORÇLARI   
                                                              

801.646    
                  

76.701    
                

270.875     

NET KULLANDIRILAN FONLAR   
                  

148.522.626    
         

220.917.175    
         

267.397.185     

BANKA, TAHVİL  BORÇLARI   
                                                         

82.443.169    
         

127.537.157    
         

186.826.997     

TOPLAM GELİRLER   
                                                         

34.960.892    
           

33.766.741    
           

31.913.710     

FAKTORİNG GELİRLERİ   
                                                         

32.686.468    
           

30.930.843    
           

28.027.386     

NET KAR   
                                                         

16.710.367    
           

11.702.309    
             

7.928.195     
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Cari Oran   1,68 1,73 1,45  

Likidite Oranı   1,68 1,73 1,45  

Net İşletme Sermayesi/Aktifler Oranı   40 42 31  

Likit Aktifler/Aktifler Oranı   99 99 99  
Borçlar/Aktif Toplamı (Borçlanma 
Oranı)   59 67 76  
Borçlar/Özkaynaklar (Finansal 
Kaldıraç)   1,32 1,72 2,86  

Mali Borçlar/Aktif Toplamı   59 67 76  

Faiz Karşılama Oranı (Kez)   3,24 2,21 1,66  

Brüt Kar Marjı   22 14 14  

Net Kar Marjı (Satış Rantabilitesi)   14 7 5  
Özkaynak Kar Marjı (Özkaynak 
Rantabilitesi)   33 20 20  

 
 

 

 Ara.10 Mar.11 Haz.11 Eyl.11 

         

FAKTORİNG GELİRLERİ 30.930.843 7.671.279 16.772.932 28.027.386 

Faktoring Alacaklarından Alınan Faizler 25.959.063 6.687.070 14.665.848 24.511.238 
Faktoring Alacaklarından Alınan Ücret ve 
Komisyonlar  4.971.780 984.209 2.107.084 3.516.148 

          

NET DÖNEM KARI 11.702.909 2.993.730 5.225.755 7.928.195 
 

  
Şirket’in  Faktoring Faiz Gelirleri 2011 yılı Mart sonunda  6.687.070 TL iken Haziran sonunda % 119 
artarak 14.665.848 TL’ye,  Eylül sonunda da  %  64  artarak 24.051.238 TL’ye ulaşmıştır.   
 
Şirket’in  Faktoring Komisyon Gelirleri 2011 yılı Mart sonunda  984.209 TL iken Haziran sonunda % 114 
artarak 2.107.084 TL’ye , Eylül sonunda da  % 167 artarak  3.516.148 TL ye ulaşmıştır 
 
Komisyon gelirleri artış oranının 2011 3.çeyrekte bir önceki döneme göre  %114 den %167’ye çıkmasının 
nedeni   Amerikan Ex-Im Bank ve Kore Ex-Im Bank tarafından Ekspo Faktoring A.Ş’ne  tahsis edilen 
limitler doğrultusunda. Şirketimizin garantisi kapsamında yapılan İthalat işlemlerinin komisyon gelirleri 
nedeniyle oluşmuştur.   
 
Kârlılık Mart 2011 sonunda 2.993.730 TL olarak  gerçekleşirken, Haziran sonunda % 75 artarak 
5.225.755 TL’ye, Eylül sonunda da % 52 artarak 7.928.195 TL ulaşmıştır. Eylül ayı yıl içerisinde 
kârlılığın en yüksek gerçekleştiği ay olmuştur. 
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30.Haziran.2011 Sektör ve Şirket rakamları, 
 
 SEKTÖR EKSPO 
Takipteki Krediler/Faktoring 
Alacakları 3,71 1,16 
Net İşletme Sermayesi/Aktifler Oranı 18  31 
Likit Aktifler/Aktifler Oranı 94  99 
Borçlar/Aktif Toplamı( Borçlanma 
Oranı) 77  76 
Borçlar/Özkaynaklar (Finansal 
Kaldıraç) 3,90  2,84 
Mali Borçlar/Aktif Toplamı 76  76 
Faiz Karşılama Oranı (Kez) 2,85  1,76 
Brüt Kar Marjı 13  13 
Net Kar Marjı (Satış Rantabilitesi) 3  5 
Özkaynak Kar Marjı (Özkaynak 
Rantabilitesi) 15  21 

*Faktoring Derneği rakamları 

 
30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Takipteki kredilerin Faktoring alacakları içerisindeki payında  sektör 
ortalaması %3,71 iken , Şirket’te sektör ortalamasının altında  %1,16 olarak gerçekleşmiştir.Takipteki 
alacaklar şu ana kadar herhangi bir varlık yönetim şirketine devredilmemiştir. 
 
Net işletme sermayesi oranı sektörde % 18 iken, Ekspo’da % 31 olarak gerçekleşmiştir. 
 
Finansal Kaldıraç oranı ise sektörde  %3,90 iken, Şirket’te sektör ortalamasının altında % 2,84  olarak 
gerçekleşmiştir. 
 
2011 yılı içerinde  Amerikan Ex-Im Bank ve Kore Ex-Im Bank ile ortaklaşa gerçekleşen işlemlere ilave 
olarak yeni projelerin  önümüzdeki günlerde çeşitlenerek devam edeceği  ve bu gerçekleşecek  yeni 
işlemlerin kârlılığı olumlu şekilde etkilemesi beklenmektedir. 
  
 
 
 D -Üst Yönetim;    
 
 
30.06.2011 itibariyle Şirketin üst düzey yöneticileri ve mesleki tecrübeleri aşağıdaki tabloda yer 
almaktadır. Bu dönemde Şirket’te  Hikmet Cenk EYNEHAN Genel Müdür Yardımcısı olarak, Erdem 
Emre ÖZSOY ise Pazarlama Müdürü olarak göreve başlamışlardır. 
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Adı, Soyadı Ünvanı 

Şirkette 
Bulunduğu 
 Süre (Yıl) 

İş Deneyimi(Yıl) 

Murat TÜMAY Yönetim Kurulu Başkanı ve Genel Müdür 11 15 

Zeynep Ş.AKÇAKAYALIOĞLU Yönetim Kurulu Başkan Vekili 11 20 

Maide Semra TÜMAY Yönetim Kurulu Üyesi 11 46 

Şerif Orhan ÇOLAK Yönetim Kurulu Üyesi - 40 

Namık Bahri UĞRAŞ Yönetim Kurulu Üyesi - 28 

Erhan MERAL Genel Müdür Yardımcısı 11 23 

Hikmet Cenk EYNEHAN Genel Müdür Yardımcısı - 17 

Filiz BERİKMAN Pazarlama Müdürü 6 20 

Funda KÖSEDAĞI Muhasebe Müdürü 9 20 

Banu HAYTA İç Denetim ve Mali Kontrol Müdürü 6 16 

Duygu BUNJAKU Pazarlama Müdürü 6 13 

Hale YILDIRIM Pazarlama Müdürü 3 14 

Siyami Serdar NOYAN Risk Değerleme Müdürü 3 19 

Erdem Emre ÖZSOY Pazarlama Müdürü - 14 

  

 
 
E- Raporlama döneminden sonra meydana gelen olaylar;  
 
 

   3 Ekim 2011 tarihinde yapılan Yönetim Kurulu toplantısında 2010 yılı dağıtılabilir kârlarının 480,000 TL 
tutarındaki kısmının ortaklara kar payı avansı olarak dağıtılmasına karar verilmiştir.  

6 Ekim 2011 tarihinde yapılan Olağanüstü Genel Kurul toplantısında 2010 yılı kârlarından 1,200,000 TL 
tutarındaki kısmın 6 Ekim 2011 tarihinde hisseleri oranında hissedarlara dağıtılmasına karar verilmiştir. 

19 Ekim 2011 tarihinde Şirket tarafından halka arz edilmiş 20,000,000 TL’lik tahvilin üçüncü kupon faiz 
oranının %5.50 olması kesinleştirilmiştir. 

20 Ekim 2011 tarihinde Şirket tarafından halka arz edilmiş tahvilin ikinci kupon ödemesine ilişikin 
1,112,000 TL faiz ödemesi yapılmıştır. 


