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EKSPO FAKTORING A.S.

Kurulusundan bu yana tirtin ¢esitliligi ve hizmet kalitesiyle
Tirk reel sektoriintin gelisgimine 6nemli oranda finansman
destegi saglayan Ekspo Faktoring, 2013 yilinda da bu
misyonunu devam ettirmisgtir.

Gerceklestirdigi yeniliklerle bankacilik dig1 finans
sektoriinde fark yaratan Sirketimiz, 2013 yilinda uluslararas:
isbirlikleriyle finansman olanaklarini ve muhabir iligkilerini
cok dahaileri diizeylere tagimigstir. Degisik sektorlerdeki

cok sayida firmanin dig ticaret faaliyetlerindeki 6nemli ig
ortaklarindan biri olan Ekspo Faktoring, hizmet kalitesi ve
cesitliligini surekli artirarak gerceklestirdigi dontisiimle
yetkin bir finans kurumu olmustur.

Ekspo Faktoring, 2013 sonu itibariyla 1,1 milyar TL ciroya,
309 milyon TL aktif biiytlikliige ve 9,5 milyon TL kara ulagarak
gecmis yillardaki bagarisimi stirdiirtilebilir kilmigtir. Kurumsal
yonetim anlayigina sahip olan Sirketimiz, 82 milyon TL'lik
guclu 6zsermaye yapisi ve bugline kadar ulasilan basarilarda

biytik pay1 bulunan nitelikli ve deneyimli insan kaynagiyla
bliylimeye, gelismeye ve reel sektoriin finansman ve nakit
akisiihtiyaclarina 6zgiin ¢oziimler tiretmeye devam edecektir.
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YONETIM KURULU

MURAT TUMAY ZEYNEP AKGCAKAYALIOGLU
YONETIM KURULU BASKANI VE GENEL MUDUR YONETIM KURULU BASKAN VEKILI
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YONETIM KURULU BASKANI VE GENEL MUDUR'UN MESAJI

Ekspo Faktoring, aktiflerini bir onceki yila gore %15
oraninda artirarak 270 milyon TL'den 309 milyon TL’ye
cikarmisg, 6zkaynaklarini 76 milyon TL'den tarihindeki
en yuksek seviye olan 82 milyon TLye ulagtirmigtur.

Degerli Paydaslarimiz,

Bir seneyi daha geride birakirken 2014‘e kucak aciyoruz.
2013, genel anlamda kuresel ekonomik krizin artik son
yaralarinin sarildigi bir sene olarak tarihteki yerini aldi.
2012 senesindeki %2,6'1ik blUyUmeyi 2013 senesinde
%3’lUk baylime takip etti. iyilesme gdésteren bu blyime
rakamlari, ekonomik krizin bittigi ve artik bir bUyime
sUrecine girildigi yonundeki yorumlari da beraberinde
getirdi.

2014 senesinde bu strecin devam edecegdi ve dinya
ekonomisinin bu kapsamda %3’lUk bir bliyume
yakalayacadi tahmin edilmektedir. Gecmis senelerde
oldugu gibi bu blUylme rakamina en blyUk katki
sUphesiz Turkiye’nin de aralarinda bulundugu
kalkinmakta olan Ulkelere ait olacaktir. Aksi takdirde tek
baslarina bakilacak olunursa beklenti Avro Bolgesi icin
%1, Amerika Birlesik Devletleri icin ise %2,8 dlzeyindedir.
Turkiye ve diger gelismekte olan Ulkelerde ise 2014
senesinde %3’Un Uzerinde bir buylme beklentisi
mevcuttur. Bu sUrecin devam etmesi icin ABD ve Avrupa
Merkez Bankalarr’'nin genisletilmis para politikasina
devam etmesi gerekmektedir. Keza, ABD ve Avrupa’nin
faizleri artirmak suretiyle parasal genislemeden cikisi,
gelismis Ulkeleri etkilemeyecek fakat gelismekte olan
Ulkelerin bUylUme performansinin, 2014 yilinda mevcut
potansiyelinin altinda kalmasina neden olacaktir. Bu
zaman diliminde ABD ve Avrupa’da faizlerin kademeli
olarak %4’e kadar artirilmasi s6z konusu olabilecektir.
Bu asamada bankacilik sektérimizin glcld sermaye
ve uzun vadeli bor¢ yapisi Ulkemizden olasi ¢ikabilecek
paray! karsilamak icin yeterli olacaktir.

2013 senesinin Ekspo Faktoring A.S. icin de basarili
gegen bir sene oldugunu sizlere sdyleyebilirim. Faizlerin
disme trendinde oldugu bir ortamda ciromuzu

1,1 milyar TL olarak gerceklestirdik. Aktiflerimizi
konservatif yapimizla orantili olarak gayri nakit
kredilerimiz hari¢ yaklasik %24’IUk bir bUyUmeyle 238
milyon TL'den 295 milyon TL’ye yUkselttik. Yarim milyar
ABD dolarinin Gzerine tasidigimiz ciromuzun 26 milyon
ABD dolarini ihracat ve ihracat hazirlik kredileri, yaklasik
30 milyon ABD dolarini ise ithalat finansmani olarak
musterilerimize sunduk.

ithalat finansmani ve &zellikle emtia finansmani konusu
Ekspo Faktoring A.S.’nin uzmanlasma slrecinde

oldugu bir Grin konumundadir. 2013 yili i¢cerisinde
pamuk, bugday, petrokok ve diger bir cok emtia
Urinlerinde dinyanin énde gelen saticilarina ziyaretler
gerceklestirerek Urlnlerine uzun vadeli satis ve
finansman imkani sagladik. Bazilarina ise yapilandiriimis
Urdnler sunduk. Turkiye’nin énde gelen kuruluslarindan
olan bir musterimizin ingiltere’den tedarik etmis

oldugu senelik 70 milyon ABD dolarlik makine alimi

icin 42 milyon ABD dolarlik uzun vadeli yapilandiriimis
finansman sagladik. Banka disi finans kurumu olmamiz
sebebiyle yasadigimiz mevzuat zorluklarini asarak
olusturdugumuz bu yuksek tutardaki limit, hem Ekspo
Faktoring A.S. icin hem de Ulkemiz icin gercekten basli
basina bir dévinc kaynagdidir. ingiliz ihracat Kredi Kurulusu
UK Export Finance ve Barclays Bank PLC ingiltere ile
birlikte olusturdugumuz bu finansman, ingiltere’de bile
kendi tGrdnUn sinirli érneklerinden biri sayilmistir.

Dunyanin en buyUk bankalarindan saglamis oldugumuz
uluslararasi krediler, mUsterilerimizin ticaretlerini
yaparken ihtiya¢c duyduklari finansmani saglamak icin
kullanilmaktadir. Bu limitlerimiz musterilerimizin kisa ve
uzun vadeli ihtiyaclari icin hazir durumdadir.

2013 senesinde altina imza atmis oldugumuz baska bir
6nemli gelisme ise T.C. Hazinesi’'nin de ortaklari arasinda
oldugu Karadeniz Kalkinma Bankasi’ndan sagladigimiz
ve Ulkemize hammadde tedariki icin kullanilacak olan,

ilk etapta 5 milyon ABD dolarlik kismi kullanilan, daha
sonraki stirecte 10 milyon ABD dolari seviyesine cikarilan
kredilerdir. Karadeniz Kalkinma Bankasi ile artarak
devam eden iliskimiz Turk ihracatcilari icin de énemli bir
destek islevi gdrecektir. Prestiji ylksek olan bu kredilere
Sirketimizin de layik gértlmesi musterilerimizle olan uzun
ve glUvene dayall bir calismanin meyvesidir.
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Diinyanin en buiyiik bankalarindan saglamis oldugumuz
uluslararasi krediler musterilerimizin ticaretlerini
yaparken ihtiyac¢ duyduklar finansmani saglamak i¢in
kullanilmaktadir. Bu limitlerimiz musterilerimizin kisa
ve uzun vadeli ihtiyaclar: icin hazir durumdadar.

BlUyUmemizin arkasindaki asil itici gli¢c olan sermayemizi
artirarak gulclendirmeye devam ediyoruz. Bir énceki

sene 76 milyon TL olan &ézkaynaklarimizi %8 seviyesinde
artirarak 82 milyon TL seviyesine yikselttik. Odenmis
sermayemizi ise 2014 senesinde 60 milyon TL’ye
cikarmayi hedefliyoruz. Tamami likit olan 6zkaynaklarimiz

sayesinde finansal kaldiracimiz 2,6 ile sektoérin en :
dustgu olarak gerceklesmeye devam etmektedir. MILYONTL
ODENMIS SERMAYE

Bu gelismeler dogrultusunda en konservatif
derecelendirme kurulusu olarak bilinen Moody’s Investor
Service, Ekspo Faktoring A.S.’nin 2013 sonuglarina gore
yapmis oldugu dederlendirmede daha 6nceki seneler

kurum icin uygun goérdtigu Ba3 notunu, ayni sekilde
glncellemistir. Bu glincellemede yuksek karhlik, gtclu
6zkaynak, saglikli aktif kalitesine ek basaril ve yenilikci is

modeline atifta bulunmustur.

Daha 6nceki raporlarimizda ya da yaptigim ziyaretlerde MILYON TL

siz degerli paydaslarimiza ilettigim gibi Ekspo Faktoring - T T
A.S.’nin vizyonu ticaretin finansmanini saglayan bélgesel FAKTORING GELIRLERI
bir finans kurumu olmaktir. Bu hedef dogrultusunda
saglam adimlarla ilerliyoruz. Amacimiz boélgemizde
ticaretin finansmanina katkida bulunmak ve bu vesileyle
Ulkemizi bir ilgi odagi haline getirmektir. Bu yolda ¢cok

emek sarf ederken siz degerli paydaslarimizin destegini
de yanimizda gérmekten gurur duyuyoruz. 0

Bu yolda emegdi gecen herkese stukranlarimizi iletiyor,

2013 senesi faaliyet raporumuzu bedeninize sunuyoruz. BRUT KAR MARJI

MURAT TUMAY

Ekspo Faktoring A.S.
Yonetim Kurulu Baskani ve
Genel Mudur
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Aralik 2013 - ABD

Finansal Gostergeler Aralik 2011 - TL Aralik 2012 - TL Aralik 2013 - TL dolar:
Toplam aktifler 255.787.833 269.575.803 309.295.620 144.916.657
Toplam 6zkaynaklar 66.700.499 76.205.521 82.067.136 38.451.547
Odenmig sermaye 40.000.000 50.000.000 50.000.000 23426.885
Net igletme sermayesi 63.776.038 73.543.537 79.621.030 37.305454
Faktoring alacaklar: 236.425.268 233.544.382 289.514.399 135.648.409
Faktoring borglari 602.921 990.294 2.671.290 1.251.600
Net kullandirilan fonlar 235.822.347 232.554.088 286.843.109 134.396.809
Banka borglar: 151.392.733 105.914.780 153.891.031 72.103.749
Thrag edilen tahviller 20.000.000 50.000.000 50.000.000 23426.885
Toplam gelirler 40.295.282 41.194.549 33.848.017 17.591.610
Faktoring gelirleri 39.991.770 41.048.572 32.687.856 16.988.647
Briit kar 13.291.991 14.407.228 9.534.458 4.955.282
Net kar 10.562.119 11.505.022 7.861.615 4.085.866
Finansal Veriler (%) Aralik 2011 Aralik 2012 Aralik 2013
Cari Oran 1,37 146 1,38
Likidite orani 1,37 146 1,38
Net igletme sermayesi/Aktifler orani 26 31 27
Likit aktifler/Aktifler oran: 98 98 99
Borglar/Aktif toplami (Borgluluk orant) 72 68 72
Borglar/ Ozkaynak (Finansal kaldirag orani) 2,61 2,12 2,59
Mali borglar/Aktif toplami 71 67 70
Faiz kargilama orani (Kez) 1,74 1,91 1,76
Alacaklarin ortalama tahsil stiresi (Giin) 94 84 84
Toplam giderler/Ciro 3 2 2
Briit kdr marji 17 17 12
Net kar marji (Satig rantabilitesi) 6 6 4
Ozkaynak kir marji (Ozkaynak rantabilitesi) 19 20 12
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Koklu kurumsal kulturunden aldig: giicle istikrarh
finansal performansini 2013 yilinda da siirdiiren

Ekspo Faktoring, faktoring alacaklarini 289.514 bin TL'ye
yukselterek paydaglarina giiven agilamigtir.

1.106.219

BIN TL TOPLAM CiRO
2013 1.106.219
2012 1.107.466
2011 948.729

82.067

BIN TL TOPLAM OZKAYNAK
BUYUKLUGU
2013 82.067
2012 76.206

2011 66.700

309.296

BIN TL AKTIiF BUYUKLUGU
2013 309.296
2012 269.576

2011 255.788

9.034

BIN TL BRUT KAR
2013 9.534
2012 14.407
2011 13.292

33.848

BIN TL TOPLAM GELIRLER
2013 33.848
2012 41.195

2011 40.295

289.014

BIN TL FAKTORING ALACAKLARI

2013 289.514
2012 233.544
2011 236.425
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KISACA EKSPO FAKTORING

Turk bankacilik sektorundeki hizmet kalitesi ve
cesitliliginin artirilmasi i¢in yogun ¢aba sarf eden
Ekspo Faktoring, musterilerinin beklenti ve ihtiyaclar:
dogrultusunda etkin finansal ¢oztimler tiretmektedir.

Urkiye’de bankacilik disi finans sektoérinidn
Téncu kuruluslarindan biri olan Ekspo Faktoring,
kuruldugu 2000 yilindan bu yana, yenilikgi
yaklasimiyla sektdrde kendine farkl bir yer edinmistir.

Turk bankacilik sektérindeki hizmet kalitesi ve
cesitliliginin artirilmasi icin yogun caba sarf eden
Ekspo Faktoring, mUsterilerinin beklenti ve ihtiyaclari
dogrultusunda etkin finansal cozUmler Uretmektedir.

Ozellikle dis ticaret islemlerindeki uzmanligiyla sektérde
fark yaratan Ekspo Faktoring, ihracat ve ithalat alanindaki
yenilik¢i finansal ¢ézUmlerinin yani sira yurt disindaki
glclU uluslararasi muhabir iliskileriyle de énemli bir
rekabet avantajina sahiptir.

DIS TICARETIN VAZGECILMEZ iS ORTAGI

insaattan gidaya kadar farkl sektérlerde faaliyet yUriten
cok sayida sirketin dis ticaret faaliyetlerindeki 6nemli is
ortaklarindan biri olan Ekspo Faktoring, hizmet kalitesi
ve cesitliligini strekli artirarak gerceklestirdigi déntstiimle
yetkin bir finans kurumu olmustur.

Bu yonde atilan adimlarin en 6nemlilerinden biri
Karadeniz Ticaret ve Kalkinma Bankasi'yla imzalanan
kredi anlasmasi olmustur. Sirket, Karadeniz Ticaret ve
Kalkinma Bankasr’yla uluslararasi ticaretin finansmani
konulu 370 guin vadeli 5 milyon ABD dolari kaynak temini
icin kredi anlasmasi imzalamis; ve bu sayede musterilerine
orta ve uzun vadeli finansman kredileri imkani saglamistir.
Bu kapsamda 2013 yili igerisinde 5 milyon ABD dolari
plasman yapan Ekspo Faktoring A.S., Nisan 2014
itibariyla ikinci dilim limit olan 5 milyon ABD dolarini da
musterilerinin ihracatlarina hazirlik kredisi olarak tesis
etmeye hazirlanmaktadir.

Amerikan Tarim Bakanligi tarafindan dinyada sadece
belli bankalara verilen GSM 102 kredisini alan Ekspo
Faktoring, Turkiye’nin en blylk 25 bankasinin disinda
bu krediye uygun gorulen tek finans kurulusu unvanina
kavusmustur. Sirket, 2013 yilinda yurutttgu uluslararasi
calismalar sonucunda Kanada Eximbank ile de isbirligine
girerek, musterilerine orta ve uzun vadeli finansman
imkani saglamistir.

DENEYiIMLI PROFESYONELLERDEN
0ZELLESTIRILMIS COZUMLER

Ekspo Faktoring’i basariya ulastiran etkenlerin basinda,
is streclerinde katma deger artisina odaklanan nitelikli
insan kaynagi gelmektedir. Ekspo Faktoring’in deneyimli
profesyonellerden olusan, glncel gelismeleri adim adim
izleyen ekibi, musterilerinin ihtiyac ve beklentilerine
uygun “ézellestirilmis” ¢dézUmler sunmaktadir.

Misyon ve vizyonu dogrultusunda surekli gelisim ilkesini
benimseyen Ekspo Faktoring, blinyesinde istihdam ettigdi
profesyoneller araciligiyla finans sektérindeki gtncel
gelismeleri yakindan takip etmekte ve hizmet altyapisini
gelistirmektedir.

Sirket, bilgi teknolojileri alaninda SWIFT sistemine
gecerek bankalar ve uluslararasi finans kurumlari ile
arasindaki iliskileri bu sistem Uzerinden saglamaya
baslamistir. SWIFT sistemi sayesinde islemlerin
operasyonel riski minimize edilmis ve is strecleri
kisalmistir. Ayrica kurumsal web sitesi olan
www.ekspofaktoring.com, daha kullanisli bir web tasarimi
ile modernize edilerek yeni teknolojik standartlara
uyumlu hale getirilmistir.
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Farkli sektorlerde faaliyet yurtten ¢cok sayida sirketin dig
ticaret faaliyetlerindeki onemli ig ortaklarindan biri olan
Ekspo Faktoring, hizmet kalitesi ve gesitliligini stirekli
artirarak gerceklestirdigi doniisimle yetkin bir finans

kurumu olmustur.

GENiS URUN YELPAZESI

Kurumsal yonetim anlayisi ve yenilik¢i Grlnlerle sektérde
rekabet UstUnlUgu elde ederek farkli sektorlerde

faaliyet gdsteren cok sayida firmayi avantajli finansman
Urdnleriyle tanistirma misyonu dogrultusunda musteri
portféylnl sektdrel bazda 6nemli oranda cesitlendiren
Sirket, mUsteri memnuniyetini en Ust dUzeye cikartarak,
her gecen gln artan sayida oyuncunun faaliyet
gosterdigi finans sektoértinde fark yaratmaktadir.

Sirket, musterilerine Ticaretin Finansmani, Emtia
Finansmani, Yapilandirilmis Finansman gibi genis bir Grin
yelpazesi sunmaktadir.

Ekspo Faktoring, 2013 yilsonu itibariyla 309 milyon TL
aktif bayukltge, 1,1 milyar TL ciroya ve 9,5 milyon TL
kara ulasmistir. 2013 yilinda 6zkaynaklarini %8’lik bir
blyUmeyle 82 milyon TL seviyesine ulastiran Ekspo
Faktoring, komisyon gelirlerini de artirarak, Sirket
tarihindeki en ylksek seviyeye ¢ikartmistir.

REEL SEKTORE DESTEK MiSYONU

2000 yilindan bu yana Urun cgesitliligi ve hizmet
kalitesiyle Turk reel sektorinin gelisimine énemli
oranda finansman destedi saglayan Ekspo Faktoring,
2013 yilinda da reel sektore yonelik finansman destegini
devam ettirmistir. Sirket’in cirosunun %90’inI yurt ici,
%10’unu ise yurt disi islemler olusturmustur. 2013 yilinda
toplam 26 milyon ABD dolari ihracat cirosuna ve

30 milyon ABD dolari ithalat hacmine ulasiimistir.

2012 yilinda bankalar arasi glvenli bilgi aktarim ortami
SWIFT’e (Society for Worldwide Interbank Financial
Telecommunication) dahil olarak sektérde bir ilki
gerceklestiren Ekspo Faktoring, 2013 yili igcerisinde
dinyanin en blyuk bankalariyla anlasmalar yaparak
muhabir adini daha da genisletmistir.

Sirket, hiz ve kalite prensipleri dogrultusunda sekillenen
etkin is sUrecleri ve gelisime acik kurumsal yapisiyla
gelecekte de Turk ekonomisinin istikrarl yUkselisinde
onemli gorevler Ustlenme kararhligindadir.
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DUNYA EKONOMISI

2013 y1linda gelismekte olan tilkelerde buiytime yavaglarken
Turkiye %4, Ekspo Faktoring %15 bliylime kaydederek biiyiik
bir gelisme gostermistir. Ekspo Faktoring’in proje finansmani
hizmeti, enerji, altyapi, ulasim ve gayrimenkul gibi Turkiye’nin
lokomotif sektorlerine sundugu destekle Tiirkiye’nin ekonomik
gelisimine katkida bulunmakta, istihdam imkanlarinin
genigletilmesini saglamaktadir.

yasandidi bir yil olmustur. 2011 yilinda %3,8, 2012
yilinda ise %3,1 oraninda blyUyen dinya ekonomisi,
2013’0 ise %3 oraninda bir bUylUme ile tamamlamistir.

2 013 yili dinyada sinirli da olsa ekonomik blUylimenin

Bu blUyUmenin itici glicini gelismekte olan Ulkeler
olusturmustur. Gelismekte olan ulkeler %4,7 oraninda
blUyurken, gelismis ekonomilerin blyUme orani %1,3’te
kalmistir. Kiresel ekonomide toparlanmanin iliml bir hiz
izledigi 2013’te Avro Bolgesi’nde uzun slren resesyon,
baslica gelismekte olan Ulkelerde gbze carpan zayif

ic talep ve dolayisiyla yavaslayan bluylime dizelmeye
baslarken, bliylUme, hafif ve dlizensiz devam etmistir.

Dunyada issizlik, krizin Gzerinden gecen uzun zamana
ragmen halen kriz éncesi seviyelerine inememis ve
bircok gelismis llkede ylUksek seviyelerini korumustur.
Eszamanli olarak, gelismekte olan Ulkelerde buylime
yavaslamis, sermaye hareketlerindeki oynakliga baglh
olarak finansal kirilganlklar artmistir.

TUm bu zorluklara karsin, Avro Bélgesi’nde alti ceyrek
boyunca kesintisiz olarak devam eden daralma 2013
vilinin ikinci ceyredginde sona ermistir. 2013 yilinda Avrupa
ekonomisi %0,4 oraninda klcuUlurken, AB’nin lokomotifi
Almanya %0,5 blUyUmustur. Cin ekonomisi %7,7 blyurken,
gelismis ekonomiler arasinda %1,9 oraninda bUylyen
ABD ekonomisi nispeten basaril bir performans
sergilemistir.

KuUresel ekonominin halihazirda karsi karsiya oldugu
Uc temel risk; gelismis Ulkelerde devam eden mali
problemler, gelismis Ulkelerde genisletici para
politikasindan cikis ve gelismekte olan Ulkelerdeki
yavaslamadir. Son dénemde sermaye hareketlerinde
gbdzlenen oynaklik, kredi ve beklenti kanali Gzerinden
gelismekte olan Ulke ekonomilerine dair asagi yonlu
riskleri artirmaktadir.

Bu slrecte Avrupa Merkez Bankasi ve ABD Merkez
Bankas! (FED) tarafindan olumlu adimlar atiimis,
uygulanan dusuk faiz oranlari ve likidite politikalariyla,
enflasyon oranlari makul seviyelerde kalmistir. Gelismis
ekonomilerdeki enflasyon %1,4 olurken, gelismekte olan
Ulkelerde bu oran bir 6nceki yila gore yikselerek %5,8
olmasiyla, dinya enflasyonu ise 2013’te %3,1 seviyesinde
gerceklesmistir.

Amerikan Merkez BankasI’nin para politikasini enflasyon
ve issizlik oranlari dogrultusunda ydnetecegdini ve dusuk
faiz politikasini 2013 yilinda da devam ettirecegini
belirtmesine ragmen, tahvil alimlarini azaltacaginin
sinyalini vermesi, uluslararasi piyasalarda
hareketlenmelere yol acmis, Ben Bernanke’nin gorev
sUresinin dolmasinin ardindan Subat 2014’te FED’in
basina gecen Janet Yellen’in parasal desteginin sGirmesi
gerektigine yonelik aciklamasi piyasalari kismen
rahatlatmistir.

Ancak FED’in Aralik 2013’te aldigi kararla aylik

85 milyar ABD dolarlik tahvil alim miktarini

10 milyar ABD dolari azaltarak, 75 milyar ABD dolarina
indirmesi 6zellikle gelismekte olan Ulkelerde etkisini
gostermis ve sermaye hareketlerindeki oynakhga bagli
olarak finansal kirilganlhklar artmistir.

2013 yilinin ikinci yarisinda gl¢lenmeye baslayan
dinya ekonomisinin 6zellikle gelismis UGlkelerin
etkisiyle bu gelisimi 2014-2015 déneminde sUrdirmesi
beklenmektedir.

DUnya ekonomisinin 2014 yilinda %3,7, 2015 yilinda

ise %3,9 buyumesi beklenmektedir. 2014-2015 dénemi
blUyUme beklentisi ABD icin %2,8 ve %3, Avrupa icin ise
%1 ve %1,4’t0r.
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i STANBUL- | ZM | R Dﬁnyamn en biiytik projelerinden biri su anda
Izmir-Istanbul arasinda yapimina devam

OTOYOL PROJESI edilen Istanbul-Bursa-Izmir Otoyolu projesidir.

Tirkiye'nin, bugiine dek gerceklestirdigi

en biiytik Yap-i§let-Devret projesi olarak

gosterilen projenin 5 milyar ABD dolarini bulan

Proje Biiytukligii biitcesi, 53 kiigiik tilkenin milli gelirini geride
birakmaktadar.

[ ]
5 m]_].yar Proje tamamlandiginda, Istanbul-izmir
arasindaki mesafe 140 kilometre kisalacak,
ABD dO]_ar 1 8-10 saatlik ulagim stiresi 3,5-4 saate inecektir.

Izmir- Istanbul arasindaki trafik yiikiini %30
oraninda azaltacak olan projenin Tiirkiye

. o ekonomisine yilda 870 milyon TL kazandiracag:
Bitig Tarihi ongoriilmektedir.

2020




12

EKSPO FAKTORING A.S.

TURKIYE EKONOMISI

2013 y1l1, Tlirkiye’'nin tiim diinyada parmakla
gosterilen Ornek altyapi projelerini hayata gecirdigi
ve hizl1 gelisimini siirdiurdigu bir yil olmustur.

bir yil olmustur. 2011’de %8,5 oraninda gerceklesen

bUyUme hizi 2012'de %2,2 seviyesine inerken,
2013’'te %4 olmustur. Amerikan Merkez Bankasi’nin (FED)
genisletici para politikasindan cikis stratejisine yonelik
belirsizlikler, bdlgemizde artan jeopolitik gerginliklere
bagl olarak finansal risk algisinin artmasi, sermaye
hareketlerindeki oynaklik ile kur ve faizlerin yikselmesi
bUyUme gostergelerini olumsuz etkilemistir.

2 013 Turkiye acisindan da ekonominin bUyudugu

Ancak istihdam yaratma kapasitesi, dustk blutce acigi,
dustk kamu borg yukul, saglam bankacilik sektord,
risklilik seviyesi distk hane halki ve 6zel sektor
bilancolari, sanayi Uretimindeki yUkselis trendi, ihracat
piyasalarinin ¢esitlendirilmesi ve esnek kur sistemi kisa
ve orta vadeli perspektifte blylmeyi destekleyici ve
dis soklara karsi Turkiye ekonomisini daha direncli kilan
faktorler olarak gbze carpmaktadir.

2013 yilinda cari acik bir énceki yilin ayni dénemine
kiyasla %34 oraninda artarak 65 milyar ABD dolari
seviyesine yUkselmistir. 2013 yilinda GSYH’nin %4
oraninda arttidr géz énine alindidinda, cari acik/GSYH
orani %7,9 olmustur. Bu artista klresel ekonomideki zayif
gorindm ve en blUyuk ticaret ortaklarimizdan AB’deki
borg krizinin devam etmesi nedeniyle 6zellikle son
dénemde ihracatta yasanan nispi durgunluk, ic talepteki
canlanmaya bagl olarak ithalatin artmasi ve net altin
ticaretinin olumsuz etkisi 6nemli rol oynamistir.

Uluslararasi derecelendirme kuruluslari, Turkiye
ekonomisindeki gelismeleri teyit etmistir. Kredi
derecelendirme kurulusu Standard and Poor’s (S&P)
Turkiye’nin kredi notunu BB’den yatirim yapilabilir
seviyenin bir alt kademesi BB+’ya yUkseltirken, Mayis
ayinda Moody’s, Dominion Bond Rating Services ve
Japan Credit Rating Agency (JCR) olmak Uzere Ug¢ ayri
uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu, Turkiye’nin
kredi notunu “yatirim yapilabilir” seviyeye yUkseltmistir.
Boylece Kasim 2012’de not artisi yapan Fitch ile birlikte
dort uluslararasi kredi derecelendirme kurulusunca
Turkiye’nin kredi notu “yatirim yapilabilir” seviyeye
yukseltilmis bulunmaktadir.

Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi'nin (TCMB) toplam
rezervleri Aralik 2013 itibariyla 326 milyon ABD dolari
artis gostererek 135.964 milyon ABD dolari ile tarihi
zirveye ulasmistir. Varlik Barisi kapsaminda yil icerisinde
Ulkeye 10,5 milyar TL kaynak gelmis, 209 milyon TL vergi
tahsil edilmistir.

TCMB, fiyat istikrarinin yaninda makro finansal riskleri
de gbzeten para politikasi cergevesini 2013 yilinda da
uygulamaya devam etmistir. Enflasyon gérinimundeki
iyilesme ve sermaye hareketlerinin glcll seyretmesinin
etkisiyle finansal istikrara dair riskleri dengelemek
amaclyla bir yandan kademeli bir sekilde faiz indirimi
yapilirken diger yandan doéviz rezervlerini artirici yonde
makro ihtiyati tedbirler uygulanmistir.

2013 yili Mayis ayindan itibaren ise finansal piyasalardaki
gelismelerin etkisiyle TCMB para politikasi durusunu
degistirerek parasal sikilastirmaya gitmistir. 2012

yilinda ekonomide “dengelenme” politikasi sebebiyle
beklentilerin altinda %2,2 blylyen Turkiye ekonomisinde
zayIf klresel talebe bagdli olarak yatay seyir izleyen
ihracat nedeniyle dis talebin bUyumeye katkisi giderek
azalirken ic¢ talebin katkisi artmaya baslamistir. Bu
gelismeler i1siginda ic¢ talep artarak 2013 yilinda

932,1 milyar ABD dolari olarak gergeklesmistir.

Bankaclilik sektérd 2013 yilinda aktif kalitesi, 6zkaynak
yeterliligi, fonlama yapisi ve karlilik kapasitesi itibariyla
gUg¢lu ve saglikli konumunu muhafaza etmis, gicla likidite
oranlari ve sermaye yapisi ile aktif kalitesini korumustur.
Bankaclilik sistemi yurt disindan 2012°de

8,5 milyar ABD dolari olan bor¢lanma miktarini

30,7 milyar ABD dolarina yUkseltmistir.

Turkiye ekonomisi icin tarihi bir diger gelisme ise
Uluslararasi Para Fonu (IMF) ile iliskilerde borcsuz
doéneme girilmesi olmustur. Tarkiye, IMF’ye olan kredi
borcunun yaklasik 421 milyon ABD dolarlik son taksidini
geri 6deyerek IMF’ye olan kredi borcunu sifirlamis, IMF’ye
kredi saglayan Ulkeler grubuna gecmistir.
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2013 y1linda Tuirkiye'nin en onemli projelerinden
Istanbul’a yapilacak iiciincii havalimaninin ihalesi
gerceklestirilirken, Sinop’a yapilmasi planlanan
nukleer santrale iligkin anlagma imzalanmigtir.

Dis ticaret rakamlarina bakildiginda, 2012 yilinda

152,5 milyar ABD dolari olan ihracat rakaminin 2013
yilinda 151,8 milyar ABD dolari ile benzer seviyede
gerceklesmistir. ithalat rakami ise 2012 yilinda

236,5 milyar ABD dolari iken 2013 yilinda

251,6 milyar ABD dolari seviyesine ¢cikmistir. Dis ticaret
acigr 2013 yilinda bir dnceki yila gore %18,7 artarak
99,8 milyar ABD dolari olmustur. Turkiye ekonomisinin
en zayIf halkasini halen yapisal olarak yUksek olan cari
acik ve beraberindeki ylksek dis finansman ihtiyaci
olusturmaktadir. Turkiye’nin cari aciginda belirleyici
etken, cari aciga net katkisi 55,8 milyar ABD dolari olan
enerji Uretimi amaciyla yapilan ithalat olmustur.

2012 yilinda 8,3 milyar ABD dolari dlizeyinde gerceklesen
net dogrudan yabanci sermaye girisleri, 2013 yilinda
artarak 12,9 milyar ABD dolari seviyesine yUkselirken,
portfdy yatirimlari yilsonundaki gelismelerin de etkisiyle
azalarak 23,7 milyar ABD dolari seviyesinde kapanmistir.

Merkez Bankasi’nin para politikalari ve uygulamalari,
blUyUme oranlari Gzerinde belirleyici olmustur. Merkez
Bankasi, bu strecte donemsel olarak farkl politika
araclari kullanarak ve verileri takip ederek piyasadaki
likiditeyi yonetmistir. 2011 yilinda ekonomideki asiri
Isinmanin etkisi ile yikselen enflasyon alinan tedbirlerle
2012’de %6,16’ya duserek son 44 yilin en distk yilsonu
rakamini kaydetse de 2013 kapanisi TUFE’'de %7,4,
UFE’de %6,97 olmustur. Ayni dénemde cekirdek
enflasyon ise %7,1’e ylUkselmistir.

2013 yili butce giderleri 407,9 milyar TL olurken, butce
gelirleri 389,4 milyar TL ve dolayisiyla bltce acigi

18,4 milyar TL dlzeyinde gerceklesmistir. Bltce
gelirlerinin %84’Unl olusturan 326,1 milyar TL, vergi
gelirlerinden olusmustur. Bltce acigi hedef gerceklesme
orani %54,3 ile beklenenin altinda kalmistir.

2013 yilinda diger énemli bir gelisme; istanbul’un Turkiye
ve dinya ekonomisindeki hedefledigi pozisyonun bir
gdstergesi olarak IMKB’nin yerini BiST’e birakmasidir.

2013 ayni zamanda Turkiye’de buyuk projelerin
tamamlandigi ve ilk adimlarinin atildigi énemli bir yil
olmustur. Turkiye’nin en dnemli projelerinden istanbul’a
yapilacak U¢cuncl havalimaninin ihalesi gerceklestirilirken,
Sinop’a yapilmasi planlanan ntkleer santrale iliskin
anlasma imzalanmistir. Asya ile Avrupa kitalari arasinda
denizin altindan kesintisiz demiryolu ulasimi saglayan
Marmaray ise 29 Ekim 2013’te hizmete girmistir.
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BANKACILIK SEKTORU

Bankacilik sektort, gluglii mali yapisiyla ve uzman
kadrosuyla Turkiye’ye cag atlatan projelerin hayata
gecirilmesinde girisimcilerimizin en onemli
destekc¢isive en guvenilir ortagi olmaya 2013 yilinda

da devam etmigtir.

Ucll bir ekonominin varligi baytyen ve saglikh
G calisan bir finansal sektér ile mUmkundar.

Finansal kaynaklarin toplanmasi ve kullanicilara
aktarilmasinda cok énemli bir islev Ustlenmis olan
finansal sektoér, piyasa mekanizmasinin beyni
durumundadir. Turkiye gibi, kaynak acigi olan bir tGlkede,
finansal tasarruflarin ekonomik acidan en verimli bicimde
kullanilmasinda finansal sektérin etkin ve saglikli olarak
calismasi bUyUk énem arz etmektedir. Etkin, saghkli
calisan ve buyuyen bir finansal sistemin olusturulmasi,
bUyUk 6lctde bu sisteme duyulan glvene ve politik
istikrarin destegdi ile saglanmis makroekonomik istikrara
baghdir.

Turk bankacilik sistemi, 19’uncu yUzyila kadar uzanan
koklU bir bankacilik gelenedine dayanmaktadir. Ancak,
asil gelisme son 20 yil icerisinde gerceklesmistir. Ozellikle
1980 yilinda baslayan ve ekonomimizi radikal bir bicimde
etkileyen surec, dodal olarak bankalari da cok yakindan
etkilemistir.

Turkiye’de 1980’li yillarda, isleyen bir piyasa
mekanizmasinin yaratilmasina, gelistirilmesine ve
glclendirilmesine yonelik olarak kurumsal altyapinin
olusturulmasinda énemli adimlar atilmistir. Finansal
hizmetlerde serbestlesmenin 6nemli asamalarindan olan
fiyatlarin piyasalar tarafindan belirlenmesi saglanmis,
bankalarin faaliyetlerinin dizenlenmesi, izlenmesi ve
denetlenmesine iliskin olarak uluslararasi standartlara
uyum yoénunde duzenlemeler yapilmistir.

1980’li yillarda yasanan bu olumlu gelismelere karsin,
1990’ yillarda makroekonomik istikrarsizlik, yiksek
kamu kesimi aciklari, kamu bankalarinin sistemi carpitici
etkileri, risk algilama ve ydénetiminin zayiflamasi gibi
nedenlerle bankacilik sektord, Gretimi destekleme

ve kaynaklari uzun vadeli yatirimlara yénlendirme
seklindeki mali aracilik fonksiyonunu etkin bir bicimde
yerine getirememistir. Bu slUrecin bir sonucu olarak Turk
bankacilik sistemi 6zkaynak yetersizligi, kUcuk olcekli
ve parcall bankacilik yapisi, kamu bankalarinin sistem
icindeki payinin yuksekligi, zayif aktif kalitesi, piyasa
risklerine asiri duyarhlik ve kirilganlik, yetersiz i¢c kontrol,
risk yonetimi, seffafligin eksikligi ve kurumsal yénetisim
seklinde siralanabilecek yapisal zayifliklarla karsi karsiya
kalmistir.

2000-2001 krizleri, finansal sistem, &zellikle bankacilik
sistemi Uzerinde blyUk tahribatlar yaratmistir. Kriz
sonrasi donemde uygulamaya konulan “Bankacilik
Sistemi Yeniden Yapilandirma Programi” finansal sistem
reformunun baslangi¢c noktasini olusturmaktadir. Yeniden
yapilandirma programi, kamu ve 6zel bankalarin mali
ve operasyonel yapisinin glc¢lendirilmesine yonelik
uygulamalar ile bankacilik sektériinde gdzetim ve
denetimin etkinligini artiracak, sektéri daha etkin ve
rekabetci bir yapiya kavusturacak yasal ve kurumsal
duzenlemeleri icermektedir.

2001 yilinda yasanan kriz, buglnku istikrarli bankacilik
sisteminin dogmasina neden olmus ve Avrupa bankacilik
sektortnin sikintilar yasadigi bir ortamda glclt mali
yapisl ile Turkiye bankacilik sektorl, 6rnek olma 6zelligini
tasimistir.
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Turkiye’de buiyiik projelerin tamamlandigi ve yenilerinin
ilk adimlarinin atildig1 2013 yilinda, bankacilik sektori
tlkemizin bu gelisiminin en 0nemli destek¢ilerinden

olmustur.

Global finansal krizden glclenerek cikan Turk bankacilik
sektori, kuresel ekonomik belirsizliklere ragmen saglam
bir durus sergilemektedir.

Bunun en 6nemli gdstergesi gectigimiz yillarda, yabanci
oyuncularin Turk bankacilik sektérinde yer almak icin
gosterdigi isteklilik ve bankalarin finansal hizmetler
sektérine yaptiklar: yatirimlardir.

Sektor, 2014 yilina, klresel ekonomideki belirsizliklerden
kaynaklanan riskler ve baskilar altinda girmekte, 2014
yili beklentilerini, Orta Vadeli Program ¢ercevesinde ve
klresel finans durumuna goére sekillendirmektedir.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in
degerlendirmelerine gére 2014 yilinda sektdrde 6ne
cikacak gelismeler su sekilde olacaktir:

Artan faiz oranlari, yavaslayan ekonomik bUyime ve Turk
Liras’’'ndaki deger kaybi nedeniyle Turkiye’deki bankalar
2014’te baski altinda kalabilecek, ancak bu nedenlerle
kar marijlari azalan bankalarin gic¢li sermaye ve fonlama
yapilari sayesinde sektor gorinimu istikrarh olacaktir.

Potansiyel faiz ve kur soklari bankalar Gzerinde en bUyUk
riski olusturmaktadir.

Faizlerde yukari yonll trendin devam etmesi halinde
sektoérln net faiz marjinda gecici sltreyle bir daralma ve

dolayisiyla karlihginda bir disuUs riski bulunmaktadir.

Turk bankalari icin 6ne cikan iki zorluk; yeni faiz orani

seviyelerine ve yeni dlizenleme ortamina adapte olmaktir.

Turk bankalarinin 2014 yilinda kazanglari, kredili mevduat
hesaplari ve ticari kredi kartlarinda faiz oranlarinin
sinirlandirilmasindan, kredi kartlarinda genel karsiliklar
ve risk agirliklarinin artirilmasindan, ttketici kredilerinde
taksit sayilarinin sinirlandirilmasindan, tcret ve
komisyonlarda potansiyel sinirlamalar dahil olmak UGzere
yeni dlizenlemelerden de etkilenecektir.

Bu gelismelerin etkisiyle bankalarin karlihginda ve
bUyltme hizlarinda belirli oranlarda disUsler yasanmasi;
nispeten daha dusuk bir kredi bUylUmesi gerceklesmesi;
sektoérin yurt disindan kaynak temin etmekte eskisine
oranla zorlanmasi beklenmektedir.

Bununla birlikte Turk bankacilik sektérd bu etkileri
bertaraf edebilecek dinamiklere sahiptir. Orta vadede
sektor, saglam ézkaynaklari ve bilanco yapilari, nitelikli
insan kaynagdi, gelismis teknolojik altyapilari ve basaril
yOnetim stratejileri sayesinde karhliktaki istikrarina devam
edecektir.
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EKSPO FAKTORING'IN FINANSAL USTUNLUKLERI

2013 y1linda ozkaynaklarini %8’lik bir biiytimeyle
82 milyon TL seviyesine ulastiran Ekspo Faktoring,
309 milyon TL aktif biiytikliige, 1,1 milyar TL ciroya
ve 9,5 milyon TL kara ulagmistir.

ve Turk sirketleri arasindaki iliskilerin gelistirilmesi

ve derinlestirilmesi icin caba harcayan Ekspo
Faktoring, finansal hizmetler konusunda Turkiye’nin 6ncu
sirketlerinden biri haline gelmistir. GlU¢lU sermaye yapisi,
nitelikli insan kaynagdi ve c6zUm odakli is kulturd gibi
onemli rekabet UstlnlUklerine sahip olan Sirket, banka
disi finans sektérinde yenilikgi Grlin ve hizmetlerin adresi
konumunda olmustur.

|/< uruldugu 2000 yilindan bu yana kuresel sirketler

Stratejik hedeflerine her gecen gin daha da yaklasan
Sirket, Grln portfoylnl genisletmis, dis ticaretin
finansmani alaninda gelistirdigi etkin ¢oztmlerle ihracat/
ithalat agirlikh firmalarin en 6nemli finansal ortaklarindan
biri konumuna gelmistir.

CirO

Ekspo Faktoring 2013 sonu itibariyla 1,1 milyar TL'lik bir
islem hacmine ulasmistir. Sirket’in cirosunun %90’inI yurt
ici, %10’unu ise yurt disi islemler olusturmustur.

Sirket, yurt disi islemler kapsaminda musterilerine,
Gayrikabili Rucu ihracat Finansmani, Kabili RUcu

ihracat Finansmani, ihracat Akreditifi Temliki, ithalat
Akreditifi, Amerikan Tarim Bakanhgi GSM 102 Kredisi,
Amerikan Ex-Im Bank, Kanada Eximbank, Kore Ex-Im
Bank ve ingiltere ihracat Kredi Ajansi UK Export Finance
Kredileri, Karadeniz Kalkinma Bankasi Kredileri, Kabul
Kredili ihracat Alacaklarinin Temliki, ithalat Finansmani
ve Dogrudan Finansman gibi genis bir alanda trin ve
hizmet sunmaktadir.

Sirket, yurt ici islemler kapsaminda ise Bildirimsiz Alacak
Temliki, Bildirimli Alacak Temliki ile Cek ve Senetli
Alacaklarin Temliki islemlerinin yani sira, Tlrkiye’nin
ihracat potansiyelinin gelisimi acisindan kilit isleve sahip
bir dizi Grin ve hizmeti musterilerine sunmaktadir.

2011 ve 2012 yilinda, “tedarikci finansmani” Grintne
agirlik vererek dnemli rekabet avantaji kazanan Sirket,
2013 yilinda da bu konudaki rekabetini sGrdUrmustar.

Yurt ici ve yurt disi islemler alanindaki uzmanhginin

yani sira piyasa, sektdr analizleri, proje finansmani gibi
alanlarda danismanlik hizmeti de sunan Ekspo Faktoring,
bu sayede, musterilerin ihtiyac ve beklentileriyle uyumlu
Ozellestirilmis finansal cozimler Uretebilmektedir.

KARLILIK

Ekspo Faktoring, 2013 sonu itibariyla sagladigi

9,5 milyon TL duzeyindeki karin tumunu faaliyetlerinden
elde etmistir. Sirket, yonetilebilir 6lctide vade riski, likidite
riski ve kur riski tasimaktadir.

O0ZKAYNAKLAR

2013 sonu itibariyla 6zkaynaklari 82 milyon TL'ye ulasan
Ekspo Faktoring, kurumsal gelisimine istikrarli bir sekilde
devam etmektedir.

BORCLANMA KATSAYISI

Ekspo Faktoring’e rekabet Ustinligu saglayan unsurlarin
basinda Sirket’in sahip oldugu 2,59 oranindaki bor¢lanma
katsayisi gelmektedir. DUsUk bor¢clanma katsayisi,

Ekspo Faktoring’in yurt ici ve uluslararasi piyasalarda
muhabir ve finansor kuruluslar nezdinde glclu iliskiler
gelistirmesini saglamistir. Faaliyetlerini adirlikh olarak
dzsermayesine dayanarak yuruten Sirket, etkin is
sUrecleri sayesinde yUksek bir karlilik yakalamistir.

24.04.2013 tarihli BDDK yonetmeligi uyarinca, bankacilik
disi finans kurulusu 6zkaynagdinin, toplam aktiflerine
oraninin asgari %3 olarak tutturulmasi ve devam
ettirilmesi zorunludur. Ekspo Faktoring’de bu oran %27
seviyesinde gerceklesmistir.
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Ekspo Faktoring, 2013 sonu itibariyla sagladig:
9,5 milyon TL diizeyindeki karin timintu

faaliyetlerinden elde etmistir.

AKTIF KALITESI

Ekspo Faktoring’in takipteki alacaklar sektor
ortalamasinin ¢cok altindadir. 2013 yilinda bankacilik disi
finans sektérinde takipteki alacaklar (net), bir dnceki yila
gore %30 artis gostererek %4,717den %4,89’a ulasmistir.
Bu olumsuz tabloya ragmen, Ekspo Faktoring’in takipteki
alacaklarinin orani %3,17 dlzeyinde kalmistir.

Sirket alacaklarinin %99’unu geri donulebilir alacaklar
olusturmaktadir. Herhangi bir sektérde yogunlasmayi
%18 ile sinirli tutan Sirket, bir mUsteriden temlik alinan
alacaklarin icinde, tek bir bor¢luya ait payin, o musterinin
toplam riskinin %5’ini gecmemesine 6zen gdstermektedir.

Bu durum, Sirket’in aktif kalitesinin yuUksekliginin ve
derecelendirme sisteminin glvenilirliginin somut
gostergesidir. Finansal alacaklarinin saglikh ve tutarl
bir bicimde ele alinmasi icin dinyanin énde gelen
derecelendirme kuruluslarindan derecelendirme
metotlarindan yararlanmak suretiyle risk dederlendirme
sistemini sUrekli olarak gelistiren Ekspo Faktoring,

risk katsayisi dusutk firmalari portfoylne katarak

aktif kalitesini sektor ortalamasinin Ustlnde tutmayi
sUrdurmektedir.

AKTIF BUYUKLUGU

2013 sonu itibariyla aktif buyUkligu 309 milyon TL
duzeyinde olan Ekspo Faktoring, bir dnceki seneye
gore aktiflerini saglikli bir sekilde %15 artirmistir.
Sektordeki uzmanligi, glg¢ll fon yapisi ve nitelikli insan
kaynagi sayesinde musterilerinin ihtiyac ve beklentileri
dogrultusunda hizli ve etkin ¢cozUmler Ureten Sirket,
yurt icinde ya da yurt disinda farkli sektérlerde faaliyet
gosteren cok sayida firmaya bu anlayisla hizmet
vermektedir. MUsterilerini uzun vadeli ve kalici is ortaklari
olarak goren Sirket, yerli ve yabanci bankalardan

cazip kosullarda elde ettigi kaynaklari musterilerinin
beklentileri dogrultusunda yapilandirarak hizmete
sunmaktadir.

Ekspo Faktoring, 2014 yilinda 410 milyon TL dlzeyinde
net plasman blyukligune ulasmayi hedeflemektedir.
Finansal UstuUnlUkleri uluslararasi derecelendirme
kuruluslari nezdinde de tescillenen Ekspo Faktoring, 2014
yilinda musterileri icin hizli ve distk maliyetli ¢cézUmler
yaratarak karlihgini ve reel sektoére olan glclU destegini
sUrdUrmeyi amaclamaktadir.
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KREDI DERECELENDIRME NOTLARI

Ekspo Faktoring, yiiksek karliligi, giicli 6zkaynaklar:
ve saglikli aktif kalitesiyle sektorde ayricalikli bir
konumda bulunmaktadir. Moody’s tarafindan Ba3
olarak yenilenen kredi notu da bu gui¢lu ve saglikhi
yapinin bir gostergesidir.

oody'’s tarafindan degerlendirilen ilk Turk
’ M faktoring sirketi olan Ekspo Faktoring, 2007
() yilinda yabanci ve yerel para cinsinden uzun

MOOdy S ® vadeli kredi notunu “istikrarli” gérinim ile Ba3 olarak

almistir. Sirket’in glcll karlilik ve sermayelendirme orani,

aktif kalitesi ve etkin is modeli ile Ba3 kredi notunu
desteklemektedir. Ekspo Faktoring basarili performansi
a ile kredi notunu 2013 yilinda da korumay! basarmistir.
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EKSPO FAKTORING'IN SEKTORDEKiI KONUMU

2013 yilinda miigteri sayisini ve karlilig artiracak
bir¢ok projeyi hayata geciren Ekspo Faktoring,
ticaretin finansmani faaliyetlerini daha da
guclendirecek onemli adimlar atmisg, baglattig:
projelerle sektorde 6zellikli bir konuma ulagmagtur.

kurumu olarak Turk finans sektérinldn saygin

oyuncularindan biri olan Ekspo Faktoring, atilimlar
gerceklestirmeye ve is ortaklarindan aldigi glg¢le pazar
payini istikrarh bir sekilde artirmaya devam etmektedir.

—|— icaretin finansmanini saglayan boélgesel bir finans

2013 yilinda yurt ici ve yurt disindaki banka ve finans
kuruluslariyla muhabir iliskilerini daha da glglendiren,
Japonya’dan ABD’ye uzanan bir muhabir adina sahip
olan Ekspo Faktoring, yarim milyar ABD dolarina yakin
finansman imkanina sahiptir. Toplam 56 milyon ABD
dolari dis ticaretin finansmanina aracilik eden Sirket, 2014
yilinda, yurt ici ve yurt disi islemlerde %40 dlzeyinde
blUyUme gerceklestirmeyi hedeflemektedir.

DUnya’nin en bUyUk bankalari tarafindan kabul géren,
riski satin alinan sayili banka disi finans kurumlarindan
biri olan Ekspo Faktoring, uluslararasi derecelendirme
kuruluslarindan duzenli olarak olumlu notlar almaktadir.

TICARETIN FINANSMANI ALANINDA ULUSLARARASI
iSBIRLIKLERI

2013 yilinda musteri sayisini ve karhligini artiracak
bircok projeyi hayata geciren Ekspo Faktoring, ticaretin
finansmani faaliyetlerini daha da glg¢lendirecek énemli
adimlar atmis, baslattigi projelerle sektdorde 6zellikli bir
konuma ulasmistir.

Sirket, musterilerinin yurt disindan yaptidi ithalata orta
ve uzun vadeli kaynak ve garanti saglayarak, rekabet
guclerinin artirilmasina destek vermistir.

MUSTERIi MEMNUNIYETi ODAKLI iNOVATIF COZUMLER
Faaliyet gosterdikleri sektorlerde 6ncl konumda olan ¢ok
sayida firmay portféylinde bulunduran Ekspo Faktoring,
is streclerinin hem musteriler hem de kendi kurumsal
yapisi icin cok degerli bir yatirim oldugu ilkesinden
hareket etmektedir.

Ekspo Faktoring’in hedef musteri kitlesi, agirlikli olarak
ihracat amacli hammadde ithalati yapan firmalar ile
insaat, turizm, tekstil, metal ana sanayi, makine techizat,
dayanikli tUketim mallari, enerji ve gida sektorlerinde
faaliyet gosteren firmalardan olusmaktadir. Bu sektorlerin
ortak 6zelligi, yurt ici piyasalarin yani sira, ihracat
faaliyetine odaklanmalari, proje, s6zlesme ve siparis
bazinda calismayi tercih etmeleridir.

Ekspo Faktoring, cok yakindan tanidigi muasterilerinin
ihtiyaclarini cok boyutlu bir analiz ile ele alarak en
uygun finansman alternatiflerini musterilerinin hizmetine
sunmaktadir.

SUREKLIi GELiISIM ANLAYISI

Surekli gelisim ilkesi cercevesinde faaliyetlerine yon
veren Ekspo Faktoring, faaliyetlerini musterilerinin
mevcut finansman ihtiyaclarina alternatif ¢cozimler
olusturmakla sinirlandirmamaktadir. GUnUmuzin yogun
rekabet kosullari ve yasanan hizli degisim ihtiyaclarin her
an degismesine yol acmaktadir. Piyasalardaki trendleri
yakindan takip eden Ekspo Faktoring, musterilerinin
ileride ortaya cikabilecek gereksinimlerini de buginden
dngdbrmekte ve olasi intiyaclara yanit verecek en dogru
finansman, garanti ve nakit yénetimi alternatiflerini
buglinden sunmaktadir.

2006 yilindan bu yana hizmet gaminda bulunan
Sozlesme Finansmani, Proje Finansmani, Siparis
Finansmani, Satis Oncesi Finansman, Tedarik Zinciri
Finansmani ve Yapilandiriimis Urtnler, Sirket’in bu
konudaki proaktif yaklasiminin somut érnekleri
konumundadir. Ekspo Faktoring, benimsemis oldugu bu
proaktif yaklasim sayesinde ¢ok sayida firmayla basaril is
sUreclerine imza atmaktadir.
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EKSPO FAKTORING'IN SEKTORDEKI KONUMU

Piyasalardaki trendleri yakindan takip eden Ekspo
Faktoring, yiiksek sermayesi ve uluslararasi iligkileri
sayesinde miusterilerine en dogru finansman, garanti
ve nakit yonetimi alternatiflerini sunmaktadir.

YUKSEK MUSTERI SADAKATI

Portfoy verimliligi konusundaki hassasiyeti ve proaktif
yaklasimi nedeniyle, Ekspo Faktoring’in musteri
portféylinin édnemli bir kismini uzun stredir Sirket

ile calismayi tercih eden musteriler olusturmaktadir.
Sektorun en ylksek dizeyde musteri sadakatine sahip
kurumlarindan biri olan Sirket, sektor ortalamasinin hayli
Uzerinde %66 oraninda “musteri muhafaza oranina”
sahiptir.

SEKTOREL DENEYIMDEN GUC ALAN KURUMSAL
YONETIM ANLAYISI

Ekspo Faktoring, deneyimli insan kaynadi aktifi ve
sektorel uzmanliktan beslenen bir kurumsal yonetim
anlayisini benimsemistir. Yonetim Kurulu’na secilen iki
bagimsiz Uye, seffaflik ve hesap verebilirlik ilkelerine olan
baglihgin gdstergesidir.

Sirket, kurumsal yénetim anlayisinin organizasyonun

her biriminde ayni standartlarda benimsenmesi, kurum
ici iletisimin gelistiriimesi ve kurumsal kalttrin daha da
glclendirilmesi icin calismalarina ara vermeden devam
etmektedir. Bu dogrultuda kurulan komiteler araciligiyla
eksikliklerini tanimlayip kurumsal gelisimini strdurUlebilir
hale getirmeyi hedeflemektedir. Bu komiteler ve gbrevleri
su sekildedir:

Aktif Pasif Komitesi: Ekspo Faktoring’in bilancosunun
aktif-pasif yapisini, kaynaklar ve bu kaynaklarin
kullanim alanlarini ve Sirket faaliyetleri ile aktif kalitesini
etkileyecek riskleri degerlendirmektedir.

Risk Degerlendirme Komitesi: Mlsteri taleplerinin
degerlendiriimesine yonelik titiz ve kapsamli analizler
yapilarak gelen limit énerileri karara baglanmaktadir.

Likidite Komitesi: Ekspo Faktoring bilancosunun likiditesi
ylksek tutularak herhangi bir kur ve vade riski almadan
operasyonlarin strdurtlmesine yénelik calismalar
yapilmaktadir.

Bilgi Teknolojileri Komitesi: MUsteri beklentileri ve
uzun vadeli Sirket stratejileri dogrultusunda bilisim
altyapisinin glincel teknolojiler 1siginda yenilenmesine
odaklaniimaktadir.

insan Kaynaklari Komitesi: Yeni isbasi yapan calisanlarin
oryantasyon surecinden egitim programlarina kadar
Sirket’in insan kaynagdi verimliligini artiracak uygulamalar
belirlenmektedir.
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MARMARAY Bogazi n 62 metre. derinligf,inde (.il'i-nyada
emsali goriilmemis bir miihendislik

PROJESI teknolojisiyle Asya ile Avrupa’y1 birbirine

baglayacak olan Marmaray, diinyanin en
iddiali ulagtirma altyapi projelerinden biri
olarak kabul edilmektedir. Kent ici ulasimda
Proje Biiyiikliigi rayli sistemlerin payini %28’ ¢ikaracak ve
Istanbul’un trafik sorununu 6nemli 6l¢tide

[ ) 1 A
4 4 azaltacak olan Marmaray, sadece Istanbul’'un
4 milyar

ulagimina hizmet verecek bir proje degil,
ABD d 1 bolgesel ve kiiresel ekonomiye biiyiik katk:
O ar 1 saglayacak, medeniyetleri birlestirecek bir

projedir.

N L Maliyetinin 4,4 milyar ABD dolari bulmasi
Bitig Tarihi beklenen proje, elde edilecek zaman ve enerji
tasarrufu sayesinde Tiirkiye ekonomisine
2 O 1 5 yilda ortalama 387 milyon TL kazandiracaktir.
Proje, ekonomik boyutunun yaninda gevreci
boyutuyla da dikkat cekmektedir. Marmaray
sayesinde y1lda atmosfere karigsan 425

bin ton zehirli gazin da 6ntine gegilmesi
hedeflenmektedir.
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BANKACILIK SEKTORUNUN GELISIMI

Bankacilik sektorii donem net kari1 2012°ye gore %5,1
artarak 24.733 milyon TLye yukselmigtir. Donem
net karimin artmasinda esas etken artan net faiz

gelirleridir.

finansal aracilik islevini yerine getiren en 6nemli
ve blUyuk aktérdur. Bankalar kar amacli faaliyet
goOsteren araci kuruluslardir. Finansal sistem ekonominin
diger sektorleriyle karsilastirildiginda devletin agir
duzenlemeler yaptigi bir sektordir ve bankalar da bu
duzenlemeler altinda faaliyet gdstermektedir. Bankacilik
sektord, icinde yer aldigi finansal sistemin faaliyetlerini
etkileyen arz ve talep kosullarindaki degisime karsi son
derece duyarldir ve gelismelerden hizla etkilenirler.

3 ankacilik sektorl finansal sistem icerisinde

Turkiye’'de diger iktisadi ve sosyal yapidaki tim
doénusumlerde oldugu gibi bankacilik sektérinin yapisal
donUsimi de Cumhuriyet Donemi ile baslamaktadir.

Cumhuriyet déneminde, ulusal sanayi ve bankaciligin
gelistirilmesi cabalari 6n plana cikmistir. Bu amacla
toplanan izmir iktisat Kongresi’nde énemli kararlar
alinmistir. Bu kararlar sonrasinda ilk kurulan banka,
Turkiye is Bankasi (1924) olmustur. Cumhuriyet
dénemindeki ilk bUylk 6zel sektdr bankasi olan
Turkiye is Bankasi, Ulkenin ekonomik kalkinmasina
katkida bulunmak amaciyla, gerek sanayi gerek ticaret
sektorlerine kredi vermek ve gerekse sanayi ve ticari
girisimlerde bulunmak gorevlerini Gstlenmistir.

Bu donemde faaliyete gecen bir diger banka ise, 1930
yilinda kurulan T.C. Merkez Bankasr’'dir. Banka, anonim
sirket statlstinde kurulmus olup, 1931 yilinda calismaya
baslamistir. Bu 6nemli gelismelere ek olarak, 1923-1933
yillari arasinda ¢cok sayida yerel bankanin kurulmus
oldugu ve bu dénemde yerel bankaciligin da énemli bir
gelisme gosterdigi gorulmektedir.

1930’lu yillar Turkiye’de 6zel amacli devlet bankalarinin
kurulmaya baslandigi bir débnem olmustur. Bu gelismede,
1934 yilinda yUrurluge giren Birinci Bes Yillik Sanayi
Planr’nin etkisi blytk olmustur. 1940-1945 ikinci Dinya
Savasi yillari ise tUm dinyada oldugu gibi, Turkiye'de

de ekonomik daralmaya neden oldugundan dolayi,
bankacilik sektort de bu gelismelerden olumsuz yonde
etkilenmistir. Bu donemde, Turkiye ekonomisinde 1930’Iu
villarda izlenen kapali, korumaci ekonomi politikalarinin
yerini, daha liberal ve 6zel sektérl destekleyen, disa acik
politikalarin almis olmasi bankacilik sektérinl de olumlu
yonde etkilemistir.

Bu gelismelere paralel olarak, 1950’li yillar 6zel sektor
banka sayisinda hizl bir artisin yasandigi bir dénemi
yansitmaktadir. Bunun baslica nedenleri; bu dénemde
dis kredilerin ve ihracat gelirlerinin artmasi, 1954 yilinda
Yabanci Sermayeyi Tesvik Yasasi’'nin yUrarlige girmesi,
ekonomide hizl bir blyUimenin saglanmasi ve Ulkede
tasarruflarin giderek artis géstermesidir.

1970’li yillarin baslarinda, holdinglesmenin hiz kazandigi
ve buna paralel olarak holding bankaciliginin gelistigi
gorulmektedir.

Turk bankacilik sektoért 1980°den itibaren hizli bir
gelisme gdstererek, uluslararasi banka ve finans sistemi
ile bGtlnlesme slrecine girmistir. S6z konusu dénemde
serbest piyasa ekonomisine gecisle birlikte, dis dinya ile
ekonomik ve mali batltnlesmenin gerceklestirilmesi gibi,
yapisal degisime yonelik politikalar hayata gecirilmistir.
Yine ayni yillarda, tim dinyada finansal pazarlarin
serbestlestirilmesi egiliminin ortaya ¢ikmasinin, bunda
6nemli bir rolt oldugu soylenebilir.

1980 yili sonrasi, ekonominin disa acilmasi ve dinya
finans sistemi ile bUtUnlesme c¢abalarinin bir sonucu
olarak, bankaclilik sektoriinde de disa acilma yoninde
bir egilim ortaya cikmistir. Boylece, ticaret bankasi,
yatirinm bankasi ve sube dlzeyinde bircok yabanci banka
faaliyete gectigi ve Turk bankalari ile ortaklik kurdugu
gibi, Turk bankalari da yurt disinda sube acma, banka
kurma vb. yollarla 6rgUttlenmislerdir.

Bu gelismeler Turk bankacilik sektérinde tUlkemizde
sube acan yabanci bankalarin bir sonucudur.

Ayrica bu rekabet, Turk bankacilik sektértntn
etkinligini de artirmistir. 1980’li yillarin bir baska
6nemli gelismesi ise, Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas! (TCMB) blUnyesinde “interbank” piyasasinin
olusturulmasidir. Boylece bankalarin kisa vadeli likidite
ihtiyaclarinin karsilanmasinda ve likidite fazlasinin
degerlendiriimesinde cok buylk kolaylik saglanmistir.
interbank, bankalara kaynak kullanma esnekligi ve
kaynaklari daha etkin kullanma imkani verdigi gibi,
ekonominin likidite dengesini kurmada da cok yararli
olmustur.
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2013 y1linda fonlama maliyetlerinde yaganan artig, sektoriun
buyume hizini yavaglatsa da yilin ilk ¢ceyreginde %4,2, ikinci
ceyreginde %7, Ugluncu ¢eyreginde %7,9 buyliyen bankacilik
sektorl, yasanan kur artisina ragmen yilin son geyreginde de

%5 oraninda buyumustur.

1994 bankacilik ve finans krizi, TCMB’nin duruma
zamaninda ve gerekli 6lciide miUdahale edecek

kadar rezervi olmamasi nedeniyle yayginlasmis ve

tum bankacilik sektérinit ve ekonomiyi tehdit eder

hale gelmistir. Bankacilik sektorinin 1994 krizinden
ciddi boyutta etkilenmesinin temel nedeni, 1989-1993
déneminde izlenen dusuk doéviz kuru ve yuksek faiz
politikalarinin sona ermesi ile kar oranlarinin dismesidir.

Turkiye 2000 yilina cok 6nemli ekonomik kararlarin
alindigi bir ortamda girmistir. Subat 20071'de ise, mali
piyasalardaki gUvenin kirilgan yapisi bir kez daha
finansal krize yol acmis, bunun bir sonucu olarak 2000
Enflasyonu DUsUrme Programi’nda 6ngorilen para ve
kur politikalari terk edilerek, 22 Subat 2001 yilinda dalgali
kur sistemine gecilmis, bdylelikle Enflasyonu Dustrme
Programi da sona ermistir.

Turkiye ekonomisinde 2000’li yillarda yasanan her

iki finans krizi de, basta bankacilik sektérl olmak

Uzere bUtun sektorleri ve ekonomik yasami olumsuz
yonde etkilemistir. Kasim 2000 ve Subat 2001

krizleri sonrasinda, asiri yUkselen faiz oranlari, vade
uyumsuzlugu olan bankalarin fonlama zararlarini
artirirken, portfoylerinde bulundurduklari menkul
kiymetlerin de deger yitirmesine yol agmistir. Subat
2007de dalgal kura gecilmesiyle birlikte, TL’nin yabanci
paralar karsisinda hizla deger kaybetmesine bagl olarak
ylksek acik pozisyonla calisan bankalar, 6nemli boyutta
kambiyo zarari ile karsi karsiya kalmistir.

2001 finansal krizinin ardindan, Turkiye’deki bankacilik
sistemi, yeniden yapilanma slrecinden gecmis ve bunun
sonucunda da klglk ve verimsiz bankalar sistem disinda
kalmislardir.

2008 yili kiresel mali krizinin Turk bankacilik sektori
Uzerindeki etkilerinin sinirli olmasinin en énemli
nedenlerinden birisi de, Subat 2001 krizinden sonra
getirilen yeni dizenlemelerdir. Reel sektor ile bankacilik
sektorl arasindaki bagin glcli olusuna bagl olarak,
herhangi birinde yasanacak olasi sorunlar diger kesimi
de ayni yonde etkilerken; bankacilik sektortine yonelik
gerceklestirilen reformlar, reel sektérin kisa zamanda
toparlanmasina olanak vermektedir.

Turk bankacilik sektord, 2002 sonrasi 6nemli bir
bUyUme performansi sergilerken, nakdi kredilerde
6nemli oranlardaki artislar, dogrudan Uretimi ve dis
ticareti artirici yonde etki yaparak Turkiye ekonomisinin
bUyUmesine katkida bulunmustur.

2013 yili sonu itibariyla 49 bankanin faaliyet gosterdigi
Turk bankacilik sisteminde toplam 11.986 sube
bulunmaktadir. Sektorin toplam personel sayisi ise
214.263 kisidir. Sektdér 2013 yilinda subelesme ve istihdam
artis hizi bakimindan 2009 yilindan sonraki en yUksek
artis oranina ulasmistir.

Bankacilik sektoért net dénem kari 2012 yilina gbére
%5,1 artarak 24.733 milyon TL'ye ylkselmistir. Bu artisi
saglayan en 6nemli etken net faiz gelirlerinin artmasi
olmustur.

2013 yilinin ilk ceyreginden sonra Turk bankacilik
sektérinde basta mevduat faiz oranlari olmak Uzere,
fonlama maliyetlerinde yUkselme goérulmustar.

Bu gelismelerin paralelinde sektérin blylme hizi
yavaslamistir.
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2013 y1l1 sonu itibariyla 49 bankanin faaliyet gosterdigi Tiirk
bankacilik sisteminde toplam 11.986 sube bulunmaktadair.
Sektorin toplam personel sayisi ise 214 bin 263 kisidir.

Bununla birlikte yasanan yavaslama sinirli olmus, yilin

ilk ceyreginde %4,2, ikinci ceyreginde %7, G¢lncu
ceyreginde %7,9 bluylyen bankacilik sektorl, yasanan
kur artisina ragmen yilin son ceyreginde de %5 oraninda
bUyUmustur.

Amerikan Merkez Bankasi’'nin (FED) varlik alim
politikasini degistirecedini aciklamasi, aralarinda
Turkiye’nin de bulundugu bazi gelismekte olan piyasalari
etkilemis, bu aciklamalar sonrasinda alinan 6nlemler,
kredi blyUme hizini yavaslatmistir.

Bir dnceki yila gére 252,7 milyar TL artan krediler,

1.047 milyar TL seviyesine ulasirken, kredilerin toplam
aktifler icindeki payl %60,5 olarak gerceklesmistir. Bu
slrecte sektorun takipteki alacaklari 6,2 milyar TL artarak
29,6 milyar TL seviyesine yUkselmistir. 2013 yilinda
kullandirilan kredi kartlari haricindeki tim bireysel kredi
tarlerinde 2012 yilina gdére temerride disme oranlari
daha dusltk seyretmistir.

2013 yilinda toplam mevduat tutari %22,5 oraninda

artis gostererek 945,8 milyar TL dlzeyine ulasmistir.

TUm bankalarin mevduat tutarlarinda artis gérulen 2013
yilinda, tutar olarak en yUksek artis 80,7 milyar TL ile 6zel
bankalarda gorulmustar.

Turk bankacilik sektérindn yurt disi bankalardan
sagladigi fon miktari artis seyrini strdirmus ve %23,7
artis gostererek 138,2 milyar ABD dolarina yUkselmistir.
Sektorun 6zkaynaklari 2013 sonu itibariyla 194 milyar
TL duzeyindedir. Kar dagitiminin sinirlandirilmasi ve
karlarin banka blnyesinde birakilmasinin tesvik edilmesi
yonundeki politika sonucunda, yedek akcelerin 19 milyar
TL ve 6denmis sermayenin 5 milyar TL artmasi sektdrin
ozkaynaklarinin ytkselmesini saglamistir.

2014 yilinda Turk bankacilik sektorinin duragan bir seyir
izlemesi beklenmektedir. Uluslararasi derecelendirme
kurulusu Fitch’in Turk Bankacilik Sektoért raporunda

Turk bankalarinin kayiplari absorbe etme kapasitesi
sayesinde, varlik kaliteleri ve performanslarina iliskin ihmli
soklara karsi koyabilme glclUne sahip oldugu yorumu
yapilmistir. Bu durum, 2014 yilini nispeten zorlu bir yil
yapacak olan para birimindeki son keskin deger kaybina
ve faiz soklarina ragmen, Turk bankalari icin géorinimun
duragan kalabilmesinin sebebidir.

Yukselen faizler sonucunda, 2013’Un ilk yarisinda gorilen
hizl kredi baylUmesinin devam etme olasiligi dusuk
g6zUkmektedir. Bununla birlikte daha yUksek faiz, bor¢
ve hizmet maliyetlerini artirma ve ekonomik blUyUmeyi
dusurme riski getirmektedir.
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UCUNCU BOGAZ
KOPRUSU

2,5 milyar
ABD dolar:

Bitig Tarihi

2015

Istanbul Bogazi'nda yapimina baslanan iiciincii
Bogaz Kopriisii, 2023 yilinda diinyanin en
biiylik 10 ekonomisinden biri olmay1 hedefleyen
Tirkiye’yi bu hedefine daha da yaklagtiracak ve
cagdas Tirkiyenin simgelerinden biri olacaktur.

2,1 milyar ABD dolari yatirim bedeline

sahip proje “Yap-i§1et—Devret” modeliyle
gerceklestirilecektir. 2013 yilinda yapimina
baglanan ve 2015 yilinda tamamlanmasi
hedeflenen koprt, “ilklerin kopriisii” olarak
adlandirilmaktadir. Yiiksek mithendislik ve
teknoloji tirtinti olacak koprii tizerinde 8 geritli
karayolu ve 2 geritli tren yolu bulunacaktir.
Uciincii Bogaz Kopriisii 59 metrelik genigligi ile
diinyanin en genig, 1.408 metrelik ana aciklig:
ile tizerinde rayli sistem bulunduran diinyanin
en uzun ve 320 metreyi agsan yiiksekligiile
diinyanin en yiiksek kulesine sahip asma
kopriisti olacaktar.
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GENEL EKONOMIK VERILER

Tirk bankacilik sektoriiniin sermaye yeterlilik
rasyosu Aralik 2013 itibariyla %15,3 diizeyinde,
yasal ve hedef oranin olduk¢a tizerinde olusmustur.

1.732 24,7

MILYAR TL BANKACILIK MILYAR TL BANKACILIK
SEKTORU TOPLAM AKTIiFLERI SEKTORU NET KAR
2013 1.732 2013

2012 1.371 2012
2011 1.218 2011 19,8

24,7

23,6

1.562 %10

MILYAR TL GSYiH GSYIH GELISME HIZI
(CARI FIYATLARLA) (CARI FIYATLARLA)
2013 1.562 2013 %10

2012 1.417 2012 %9

2011 1.298 2011

201,06

MILYAR ABD DOLARI
ITHALAT

2013 251,6

2012 236,5
2011 240,8
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Tirkiye bankacilik sektori, kiiresel ekonomik
belirsizliklere ragmen saglam bir durus sergilemektedir.

151,8 %04

MILYAR ABD DOLARI TURK EKONOMISININ
IHRACAT BUYUME HIZI
2013 151,8 2013 %4
2012 152,5 2012 %22
2011 134,9 2011 %8,5

10.782 %'(,40

ABD DOLARI TUFE
KiSi BASINA DUSEN GSYiH
2013 %7,40
e01s 10.782 2012 %6,16
2012 10.504 o011 %10,45
2011 10.444

%9,7

ISSIZLIK
2013 %9,7
2012 %9,2

2011 9.8
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2013 YILI FAALIYETLERI

Ekspo Faktoring 2013 yilinda yaklasik 30 milyon ABD
dolarlik petrokok, pamuk, stit iirtini ve temiz enerji
ekipmaninin ithalatina finansman destegi saglamas,

42 milyon ABD dolarlik yapilandirilmig finansman paketine

aracilik etmigtir.

sektorinde yenilikci ve etkin ¢dzUmlerin adresi
konumunda olan Ekspo Faktoring, musteriler
ve kreditorler nezdinde glven duyulan bir kurumdur.
MuUsterileriyle iliskilerini karsilikli glven ve kazanc ilkesi
cercevesinde sekillendiren Sirket, basarili projelere imza
atarak, cirosunu istikrarl bir sekilde artirmaktadir.

2 000 yilindan bu yana faaliyet gdsterdigi finans

Ekspo Faktoring, ylksek karhligiyla, gl¢lu 6zkaynaklariyla
ve saglklh aktif kalitesiyle sektdrde ayricalikli bir konumda
bulunmaktadir. Sirket’in Moody’s tarafindan Ba3 olarak
yenilenen kredi notu da bu glclu ve saghkh yapinin bir
gostergesi konumundadir.

Basarilarla dolu bir yili geride birakan Ekspo Faktoring,
aktiflerini bir 6nceki yila gbre %15 oraninda artirarak

270 milyon TL'den 309 milyon TL’ye ¢ikarmis, 6zkaynaklarini
76 milyon TL'den tarihindeki en yluksek seviye olan 82 milyon
TL'ye getirmistir.

Sektdrlerinde 6ncl konuma sahip musterilerle ¢alisan Sirket,
birer is ortadi olarak goérdtigu musterilerinin finansal intiyaclar
dogrultusunda 6zgUn Grlnler gelistirerek istikrarli gelisimini
sUrdirmus ve yilsonu itibariyla 1,1 milyar TL tutarinda ciroya
ulasmistir.

Yurt ici ticaretin yani sira yurt disi ticaretin finansmaninda da
deneyim ve uzmanlik sahibi olan Ekspo Faktoring 2013 yilinda
yaklasik 30 milyon ABD dolarlk petrokok, pamuk, sat Grtnd,
temiz enerji ekipmaninin ithalatina finansman destegdi saglamis,
42 milyon ABD dolarlik yapilandiriimis finansman paketine
araclilik etmistir.

2012 yilinda, aralarinda Rusya, Ukrayna, Yunanistan’in da
bulundugu 11 tlkenin ortak oldugu Karadeniz Kalkinma
Bankasi’ndan Ticaretin Finansmani Kredisi saglayan Ekspo
Faktoring, muUsterilerine sundugu 370 gun vadeli finansman ile
2013 yilinda 10 milyon ABD dolari ihracatin gergeklesmesine
destek vermistir.

Sirket, Karadeniz Kalkinma Bankasr’’ndaki mevcut limitinin

iki katina ¢ikarilmasini takiben énimuzdeki yil Turkiye’den
dunyanin bircok yerine ihracat yapan muUsterileri ile Karadeniz
Kalkinma Bankasi’na Uye Ulkelerden hammadde ithalati yapan
musterilerine destegdini artiracaktir.

Merkezi San Francisco’da bulunan Wells Fargo Bank ile
Amerika’dan yapilacak hammadde ithalatina yonelik yeni bir
kredi s6zlesmesi imzalayan Ekspo Faktoring, 360 gln vadeli
kredi anlasmasi ¢ercevesinde musterilerinin Amerika’dan
yapacak olduklari petrokok, hurda celik, komur, pamuk, talas
gibi emtia Grlnlerinin finansmani i¢cin cazip oranlarla fon
saglamistir.

Merkezi Quebec’te bulunan National Bank of Canada ile
Kanada’dan yapilacak ithalata yonelik kredi ve muhabirlik
anlasmasi imzalayan Ekspo Faktoring, 370 gun vadeli kredi
anlasmasi ¢ergevesinde Kanada’dan TUrkiye’ye yapilacak
ithalata da cazip kosullarla finansman olanadi sunmustur.

Ekspo Faktoring, yaygin uluslararasi muhabir agindan
saglamis oldugu fon kaynaklarini inracatgi muasterilerinin
hizmetine sunarak Turkiye’nin ihracat potansiyelinin
gelisimine énemli katkilar sunmaktadir.

Dis pazarlara Urtn satmayi hedefleyen Turk firmalarinin
bircok zorlukla karsilastigi gunimuz kosullarinda Ekspo
Faktoring’in sundugu hizmetler, rekabet UstinlUgUu yaratacak
cok énemli bir finansman yontemi olusturmaktadir.

2013 yilinda 26 milyon ABD dolarlik ihracata finansman
saglayan Sirket, 6nimuzdeki ddnemde 40 milyon ABD
dolarlik ihracata aracilik etmeyi hedeflemektedir.

2004 yilindan bu yana dinyanin en blUyuk bankacilik disi
finans hizmet adi FCI'iIn Uyesi olan Ekspo Faktoring, Uye
kuruluslarla gelistirdigi kurumsal iliskiler sayesinde muhabir
agini ve fon kaynaklarini 2013 yilinda da gelistirmeye devam
etmistir.

Uluslararasi ticaret hacminin gelisimine katkida bulunulmasi
ve finansman islemlerine uluslararasi bir standart getirilmesi
amaciyla 1968 yilinda kurulan Factors Chain International’in
(FCI) 2013 yilsonu itibariyla 75 Glkeden toplam 270 Uyesi
bulunmaktadir. Orgit, diinya bankacilik disi finans cirosunun
%60’InI elinde bulundurmaktadir. Sadece uluslararasi ciro
dikkate alindiginda ise bu oran %90’1 bulmaktadir.

Kurumesal itibarini ve finansman gldclnU artiran uluslararasi
baglantilar kuran Ekspo Faktoring, 2012 yilinda da muhabir
finans sirketlerinden garanti hizmetinin yani sira garanti
altina alinan islemlerin fonlanmasi yontundeki ¢calismalarini
sUrdlirmas ve basarili sonuglar elde etmistir.

GUc¢li muhabir adi ve ginden glne artan fon kaynaklariyla
ihracat ve ithalat finansmani faaliyetlerinde emin adimlarla
ilerleyen Ekspo Faktoring’in Ust duzey yoneticileri, 2013
yilinda uluslararasi finans kuruluslarini ziyaret ederek
Sirket’in dis baglantilarini daha da glclendirecek isbirlikleri
gerceklestirmistir.

Yurt disi finansman olanaklarini ve muhabir agini daha

ileri noktalara tasima gayesinde olan Ekspo Faktoring,
Onimuzdeki ddonemde bu ydndeki ¢alismalarina hiz vermeyi
planlamaktadir.
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HIZLI TREN Hizli tren proj esiyle Tﬁrkiye de.I-n‘iryolu
ulagiminda en geligmis teknoloji ile

PROJESI tanigmis; hizli, ucuz ve kaliteli ulagim
olanagina kavugsmustur. Hizli tren su anda
Ankara-Eskisehir-Konya hattinda faaliyet
gostermektedir. Ankara ile Istanbul’un, 4
milyar ABD dolar: tutarindaki dev bir proje
ile birbirine baglanmasi ¢alismalarinda

4 mi]_ ar da son agamaya gelinmisgtir. Projenin
y tamamlanmasiyla Ankara-Istanbul arasindaki

ABD d 1 ulasim ti¢ saate inecektir.
olaril

Hizli tren projesi tiimiiyle Tiirk miiteahhit ve
miihendisleri tarafindan gerceklegtirilmektedir.
Projenin tiim yurda yayilmasi planlanmaktadar.

Proje Buytukliugu

Bitig Tarihi Maliyetinin 45 milyar ABD dolarini bulacag:
hesaplanan proje cercevesinde, Cumhuriyet’in
2 O 1 5 yuzinci yilinda 9.978 km hizli tren hattina

ulasilmasi, Istanbul, Ankara, Izmir, Sivas,
Bursa gibi sehirlerin yani sira Yozgat,
Trabzon, Diyarbakir, Malatya illerini de i¢ine
alan 29 ile yliksek hizli tren ile ulagilmasi
hedeflenmektedir.
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SUNULAN URUN VE HIiZMETLER

Ekspo Faktoring, uluslararasi finans kuruluglar
vasitasiyla gerceklestirdigi 100 milyon ABD dolarinin
ustundeki yapilandirilmig finansman araciligiyla
sanayicinin ihtiyaci olan hammaddenin tedarik
edilmesine katkida bulunmugtur.

6zUm odakl ortakligi benimsemek ve iliskileri

her iki taraf icin de kazangh bir yatirim olarak

go6rmek, Ekspo Faktoring’in glivene dayali musteri
iliskilerinin arkasinda yatan temel unsurlardir. Her zaman,
muUsteri ihtiyacina uygun ¢coézlmler GUretme ilkesiyle
hareket eden Sirket, musteri iliskileri ydnetiminde sektor
ortalamasinin Uzerinde bir kurumsallasma yakalamistir.
Kurulusundan itibaren Sirket’in musterileriyle gelistirdigi
glvene dayali kalici iliskilerin ana temasi, likidite ve
glvenceyi ayni paket dahilinde musterilere sunmak
olmustur.

Finansal ve reel sektérlerde yasanabilecek her turlu
dalgalanmaya karsin musteriler lehine seffaf ve ilkeli
davranma kararhliginda olan Ekspo Faktoring, bu
sUrecleri musterilerini taniyabilmek ve risk yénetimi
konusunda deneyim kazanmak adina bir firsat olarak
gdbrmektedir.

Sirket, finansman saglamanin yani sira garanti ve

tahsilat hizmetlerini de blunyesinde bulundurmaktadir.
Ekspo Faktoring yurt ici piyasalara yonelik faaliyet
ylraten musteri portfoylnl gelistirmek icin Grin
yelpazesini gelistirmeye ve etkin pazarlama yontemlerine
odaklanmistir.

YAPILANDIRILMIS FINANSMAN

Turkiye ve diger bircok gelismekte olan ekonomi icin,
ihracata dayall Uretim amac¢li hammadde ithalatinin
yani sira enerji ve diger dogal kaynaklarin ¢ikariimasi o
Ulkelerin ihracati ve ulusal refahi icin 6Gnem tasimaktadir.
Son yillarda yUksek seyreden emtia fiyatlari daha
evvel gérltlmemis bir talep artisina ve firmalarin ek
banka limitlerine ihtiya¢ duymasina yol agmistir.
Buglne kadar bu ihtiyaclari karsilamada 6nemli bir rol
oynayan Yapilandirilmis Ticaret Finansmani bu islevini
sUurdirmektedir. MUsterilerine yillardir yapilandirilmis
ihracat 6ncesi finansman imkanlari sunan Ekspo
Faktoring, bugline kadar uluslararasi finans kuruluslari
vasitasiyla gerceklestirdigi 100 milyon ABD dolarinin
Ustundeki yapilandirilmis finansman araciligiyla
sanayicinin ihtiyaci olan hammaddenin tedarik
edilmesine katkida bulunmustur.

YUKLEME ONCESi FINANSMAN

Ekspo Faktoring A.S. ihracat kontrati temligi karsihginda
mUsterilerine yapilacak ihracatin belli bir orani kadar

6n 6deme kullandirabilmektedir. Bu oran; musteriyle
alicisinin iliskisinin surekliligi, malin yukleme sUresi ve
ihracat bedelinin gelmemesi durumunda musteriye

ricu edileceginden musterinin kredibilitesi gibi cesitli
parametreler 1siginda belirlenmektedir. Saglanan bu
finansman vasitasiyla musteri pesin alimda fiyat avantaji
saglayabilmekte ya da borg¢ servisi yapabilmektedir.

EMTIA FINANSMANI

Emtia Finansmani; klcuk, orta veya blyUk sanayici
mUsterilerin ihracata ya da ic satisa yonelik hammadde
ithalatina kisa vadeli finansman saglayan bir
mekanizmadir. Ekspo Faktoring’in, 2010 yilindan itibaren
agirhk verdigi ve bugln icin ana is kollarindan biri olan
Emtia Finansmani’ndaki bilgisi, enerji sektoért ve tarimsal
emtia Uzerinde yogunlasmistir. Sirket, bu Grtnleri
musterilerine, dinyanin en blyUk banka ve ihracat
kalkinma ajanslarinin destegiyle sunmaktadir.

TARIM URUNLERI

Tarim, Turkiye dahil bircok gelismis ve gelismekte olan
Ulkelerde cok 6nemli bir sektérdar. Ekspo Faktoring’in
Ticaretin Finansmani BolimUu pamuk, seker, soya,
kakao, kahve ve tutlun dahil olmak Uzere genis bir
emtia yelpazesini kapsamaktadir. Ekspo Faktoring
musterilerinin gUnluk ticari finansman ihtiyaclarinin
yani sira Amerika, Avrupa ve Uzak Dogu’da yerlesik

is ortaklarinin destegdiyle emtia rehni finansmani ve
yUkleme 6ncesi finansman hizmetleri vermekte ve bu
destegdi buylterek devam ettirmektedir.
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Kurulusundan itibaren Ekspo Faktoring’in musterileriyle
gelistirdigi guvene dayali kalici iligkilerin ana temasi,
likidite ve glivenceyi ayni paket dahilinde miigterilere

sunmak olmusgtur.

GSM 102

Turkiye’deki ithalatgilarin ABD’den yapacaklari tarim
Urdnleri ithalatinin, ABD Tarim Bakanligi’na bagli
Commodity Credit Corporation (CCC) tarafindan
ylrattlmekte olan GSM 102 programi ¢cercevesinde
kredilendirilmesi mimkUundur. GSM kredilerinde, adi
gecen kurulus, Ulke ve kredi riskini sigorta etmekte,
kredi ise ABD’de isleme aracilik eden banka tarafindan
saglanmaktadir. Kredinin kullandirilmasi asamasinda
ithalatci firma icin géruldigunde édemeli (sight) bir
akreditif acilmakta ve ylUklemeyi muteakip ABD’deki
aracl banka tarafindan Ekspo’ya kredi acilarak ihracatci
firmaya 6deme yapilmaktadir. islemde kredi borclusu
Ekspo Faktoring olmasina ragmen krediyi kullanan
Turkiye’deki ithalat¢i firma oldugundan bu firmaya Ekspo
tarafindan kredi tahsis edilmektedir. Kredi anapara geri
6demesi yillik veya (tercihe gore) alti aylik dénemler
sonunda gerceklestirilmektedir. Genis bir mal cinsinin
kredilendirilebildigi GSM 102 programinda azami vade iKki
yildir. GSM islemlerinde ithalat tutarinin (genellikle FOB
degderi, bazi mal cinslerinde ise CIF degeri GUzerinden)
tamami kredilendirilmekte olup pesin 6deme zorunlulugu
bulunmamaktadir. Bu program dahilinde orman Urulnleri,
bugday, bugday unu, irmik, piring, celtik, yem tohumlari,
hayvan yemi Urunleri, proteinli besinler, damizlik ciftlik
hayvanlari, damizlik kimes hayvanlari, balik, bitkisel
yaglar, tohumlar, don yagdi, yag, hayvansal yad, mandira
urdnleri, etler, besi sigirlari, pamuk, pamuk ipligi,

pamuk Uranleri, ekin tohumlari, etil alkol, damizlik ¢iftlik
hayvanlari (sigir, koyun, keci, at, sperm ve embriyo dahil
olmak Uzere), besi sigirlari, damizlik kimes hayvanlari
gibi GrUnler ithal edilebilmektedir.

ITHALAT FINANSMANI

Ekspo Faktoring, musterilerinin emtia disindaki Grtnlerin
ithalatina da aracilik hizmeti vermektedir. Bu kapsamda
ithalatci muUsterilerinin yapacagdi alimlarin é6denmeme
riskine karsi yurt disina verdigi garanti uluslararasi
bankalar nezdinde kabul gérmektedir. Ekspo Faktoring
garantisi dinyanin en buyUkleri arasinda sayilabilecek
Uzak Dogu, Asya, Amerika ve Avrupa bankalari
tarafindan kabul gdérmekte, gerektigi durumlarda iskonto
edilerek saticiya pesin 6deme de yapilmaktadir. Ekspo
Faktoring, sahip oldugu uluslararasi itibar ve muhabir agi
sayesinde musterilerinin 29 milyon ABD dolarina kadar
ithalat ihtiyaglarina cevap verebilmektedir.

iHRACAT FINANSMANI

Nakit akisi bircok ihracatcinin karsilastigr 6nemli bir
sorundur. Firmalarin, bUyUmelerini finanse etmek icin
nakit yaratmalari gerekmektedir. Gelismis ve gelismekte
olan Ulkelere satis yapan ihracatcilar icin finansman
énemli bir unsurdur. ihracat finansmaninda, dogmus ya
da dogacak alacaklarin temligi karsihginda ihracatcilara
cazip fiyatlarda fon saglanmaktadir. Bunun yaninda riskli
sayllabilecek gelismekte olan Ulkelere ya da i¢ karisiklik
olan Ulkelere yapilacak makine ya da buyUk hacimlerdeki
emtia ihracati icin ihracat kalkinma ajanslari ya da 6zel
sigorta kuruluslarinin kapsamli sigorta anlasmalari ile
hem uzun vadeli fon saglanmakta hem de olusabilecek
siyasi riskten ya da kredi riskinden korunulmaktadir.

TICARI FINANSMAN COZUMLERI

Ticari cozUmler, mUsteri gereksinimlerini karsilamak
icin Ekspo Faktoring’in sundugu Grlnlerin bir arada
kullanimini da kapsayacak bicimde yapilandiriimasini
icermektedir:

¢ Dogmus ya da dogacak alacak satin alimi,

e Garantiler,

e Geri dénUssUz ticari alacak satin alimi,

e Tedarik zinciri finansmani, teyitli akreditiflerin
iskontosu, post finansman, alacaklarin devri anlasmasi,
6deme garantisi, stok finansmani.

Ekspo Faktoring, deneyimli kadrosu ile 6zgln finansman
yapilari olusturmakta ve musterilerinin likiditeye
ulasmasina yardimci olmaktadir. Buglne kadar yapmis
oldugu bircok yapilandirma vasitasiyla musterilerinin
finansman ihtiyaclarina cevap veren Sirket, strekli olarak
yeni ve yaratici ¢c6zUm arayislari icindedir.

ODEME GARANTILERI

Odeme garantileri, acik hesap ihracat yapilan gelismekte
olan ya da gelismis Ulkelerde olusabilecek ticari riskleri
ve Ulke risklerini minimize etmek icin kullanilan bir
enstrimandir. Genellikle bir islem altinda veya belirli

bir sire boyunca olusan borg¢larin 6denmeme ihtimalini
kapsayacak sekilde kullaniimaktadir.
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SUNULAN URUN VE HIZMETLER

Ekspo Faktoring, deneyimli kadrosu ile 6zgiin finansman
yapilari olusturmakta ve miusterilerinin likiditeye
ulagmasina yardimci olmaktadir. Bugiine kadar yapmas
oldugu bircok yapilandirma vasitasiyla muisterilerinin
finansman ihtiyaclarina cevap veren Sirket, stirekli
olarak yeni ve yaratici ¢cozum arayiglar: icindedir.

TICARI ALACAKLARIN SATIN ALIMI

Alacaklarin satin alimi, Ekspo Faktoring’in is kollarindan

biridir. Bu sUrecte Sirket, saticinin bir s6zlesme

karsiliginda alicidan dogan ticari haklarini satin alarak

bedelini saticiya pesin 6demektedir. Alacak satin alimi;

e GUclt mali yapiya sahip olma,

¢ Alacaklarin denetim ve yénetim imkani,

e Alternatif finansman kaynagdi saglama,

¢ Sermaye yetersizligi sorunlarina ¢6zim bulma,

¢ Yonetim ve operasyonda kolaylik saglama,

e Bildirimsiz islemlerde musterinin aliciyla olan
diyalogunun ayni sekilde devam etmesi gibi olanaklar
saglamaktadir.

TEDARIKCi FINANSMANI

Tedarikci finansmani, gectigimiz yillarda bircok

yabanci ve Turk CFO tarafindan isletme sermayesi ve
finansman kaynagdi saglayan cok énemli bir destek olarak
gorulmustur. Tedarikei finansmani yontemini kullanan
bUyuk alicilar, bu yontem vasitasiyla irili ufakh bircok ana
mamul ve hizmet tedarikcisine dlisiUk maliyetli alternatif
bir finansman kaynagdi yaratarak onlarin nakit akislarina
yardimci olmaktadirlar. Ekspo Faktoring, tedarikgi
finansmani yontemi ile musterilerinin vadeli borclanarak
ddeme yapmalarina firsat tanimaktadir.

ULKE KREDILERI

Kore Ex-Im Bank: Kore Ex-Im Bank, Kore Urunlerinin
ihracatini tesvik etmek ve aliciya bankalar kanaliyla

cazip finansman olanaklari sunmak amaciyla kurulmus
bir ihracat kredi bankasidir. Ekspo Faktoring Kore Ex-Im
Bank ile yapmis oldugu anlasma vasitasiyla musterilerinin
Kore’den yapacaklari ithalata alti aya kadar vadeli
finansman imkani saglamaktadir. Bu kapsamda Ekspo
Faktoring musterilerinin is makinalari ve kimyevi madde
ithalatini finanse etmektedir.

Amerikan Ex-Im Bank: ABD Turkiye’'nin ylUksek

montanl tarimsal hammadde tedarik ve ithalati yaptidi
Ulkelerden biridir. Ekspo Faktoring, Amerikan ihracat
Kredi Bankasi US Ex-Im Bank ile yapmis oldugu anlasma
kapsaminda sanayicileri ABD’den TUrkiye’'ye yapacaklari
vadeli ithalata aracilik etmekte, bodylece musterilerinin
yapacaklari ithalata bir sene vadeli ucuz fonlama imkani
saglamaktadir.

UK Export Finance (ECGD): ingiltere Ihracat Kredi Ajansi
UK Export Finance (eski adiyla ECGD), Ekspo Faktoring
mdusterilerinin ingiltere’den yapacaklari ithalat icin araci
olacak bir diger ihracat tesvik kurulusudur. Bu kapsamda
ingiltere’den yapilacak ithalata ucuz maliyetli uzun vadeli
fonlama imkani saglamaktadir.

Kanada Eximbank (EDC): Ekspo Faktoring, Kanada
Eximbank kredileri ile Turkiye’nin Kanada’dan yapmis
oldugu ithalata orta ve uzun vadeli finansman imkani
sunmaktadir.

Karadeniz Ticaret ve Kalkinma Bankasi: Ekspo Faktoring
A.S., uluslararasi ticaretin finansmani konulu 370 gln
vadeli 5 milyon ABD dolari i¢in Karadeniz Ticaret ve
Kalkinma Bankas'I’yla kredi anlasmasi imzalamistir. S6z
konusu kaynak, Turk sirketlerinin Karadeniz Ticaret ve
Kalkinma Bankasi’'na Uye Ulkelerden yapacaklari ithalatin
finansmani ve ayrica Turk sirketlerinin tUm dldnyaya
yapacaklari ihracatin desteklenmesi amachdir. Sirket bu
kaynagdi agirlikli olarak Turk firmalarinin Banka’nin Gye
Ulkelerinden yaptigi hammadde ithalatini finanse etmek
amaciyla kullandirmaktadir. Bu kredi 2014 yilinda

10 milyon ABD dolarina yUkseltilmistir.
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U C U NC U E}ﬁglﬁ .ekonomisiyle kiilje-selle§en"dii.nyan1n
> ! onemli parcalarindan biri olan Tirkiye,
HAVALIMANI havacilik sektoriinde son 10 yi1lda inanilmaz

PROJES | bir gelisim gostermistir. Kitalari birlestiren

Tirkiye’nin diinyadaki egsiz konumu, havayolu
trafiginin her gecen giin daha da artacagin
gostermektedir. Artan bu ihtiyaci kargilamak

Proje Buyuklugu amaciyla yapimina baslanan Ugiincii
Havalimani Projesi 1,5 milyon metrekare

11y
2 1 6 terminali ve diger yardimcai tesisleriyle 80
,6 milyar

milyon metrekarelik alanda, 6 bagimsiz pistiyle,
ABD d 1 500 ucak kapasitesiyle, 70 bin araclik acik ve
O ar 1 kapali otoparkiyla ve yillik 150 milyon yolcu

kapasitesiyle diinyanin en biiyiigi olacaktir.

Tum baglantilar: ile beraber maliyeti yaklagik

Bitig Tarihi 21,6 milyar ABD dolari olan projenin 2018
yilinda tamamlanmasi planlanmaktadir. Yeni
2 O 1 8 havalimani Tiirkiye’nin 6ntimuzdeki 50 yillik

sturecteki ihtiyacini kargilamakla kalmayacak,
ayni zamanda batidan doguya, dogudan batiya,
Afrika’dan Avrupa’ya hava trafiginin ugrak
noktasi olacaktir.
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iC DENETIM VE MALi KONTROL

Ekspo Faktoring’de i¢ ve dis denetimler, alanlarinda uzman
ve deneyimli ekipler tarafindan yurutiilmektedir. Sirket’in
vergi ve mali tablo denetimleri ise piyasanin en iyileri
arasinda yer alan iki farkli uluslararasi bagimsiz denetim
firmasi tarafindan gerceklestirilmektedir.

[ ]
¢ Denetim ve Mali Kontrol, finans sirketleri icin daha da

hayati bir konu haline gelmistir. Kuruldugu tarihten bu

yana bunyesinde i¢c denetim kadrosu istihdam eden, dis
denetimi uluslararasi bagimsiz denetim firmalari tarafindan
gerceklestirilen Ekspo Faktoring, seffaflik ve hesap verebilirlik
ilkeleri konusundaki hassasiyetiyle sektorin 6nculeri arasinda
yer almaktadir. Aciklik, hesap verebilirlik ve seffaflik ilkelerinden
odun vermeyen Sirket, yuratilen ic ve dis denetimlerle finansal
bilgilerini glivence altina almaktadir.

Ekspo Faktoring'de i¢ ve dis denetimler, alanlarinda uzman ve
deneyimli ekipler tarafindan yuruttlmektedir. Sirket’in vergi
ve mali tablo denetimleri ise piyasanin en iyileri arasinda yer
alan iki farkl uluslararasi bagimsiz denetim firmasi tarafindan
gerceklestirilmektedir. Ayrica, BDDK ve Maliye Bakanligrna
gerekli bildirimler duzenli olarak yapilmakta ve UFRS ve
BDDK formati olmak Uzere iki ayri Bagimsiz Denetim Raporu
hazirlanmaktadir.

ic Denetim ve Mali Kontrol Departmani tarafindan ydritilen

ic Denetim fonksiyonu, Sirket faaliyetlerinin hem Faktoring
Yénetmeligi cergevesinde hem de ydnetim stratejisi ve
politikalarina uygun olarak duzenli, verimli ve etkin bir bicimde
yuratilmesini saglamaktadir. Hesap ve kayit duzeninin
bUtunltgu ve glvenilirligi, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda
elde edilebilirligi de bu fonksiyonun sorumlulugundadir. Sirket
calismalarinin eksiksiz strdirilmesi icin Yénetim Kurulu ve Ust
Yénetim tarafindan belirlenen yénetim tarzi ve organizasyon
yapisi kapsaminda, her seviyedeki personelin uymasi ve
uygulamasi gereken faaliyetlerin kontroliinii de ic Denetim
fonksiyonu gerceklestirmektedir. ic Denetim ekibi tarafindan
badimsiz bir bicimde gerceklestirilen finansal, operasyonel ve
diger kontrollerin sonuglari, ydénetim kadrolarina es zamanli
olarak raporlanmaktadir.

Mali Kontrol ise UFRS ve BDDK’ya gére hazirlanan finansal
tablolarin kontrol edilmesi, BDDK’ya sunulmak Uzere Ucger

aylik dénemlerde génderilen Banka Disi Mali Kurumlar
GoOzetim Sistemi raporlarinin eksiksiz bir bicimde hazirlanmasi,
zamaninda génderilmesi ve veri tabanina aktarildigina

dair onayin alinmasi faaliyetlerinden sorumludur. Makro ve
mikro ekonomik arastirmalar yaparak Sirket’in yillik bltce
tahminlerinin olusturulmasi, bltcenin hazirlanmasi, raporlanmasi
ve Yonetim Kurulu’na sunulmasi da bu ekibin sorumluluklari
arasindadir. Hazirlanan butgce tahminleriyle gerceklesen faaliyet
sonuglari, her ay sonu itibariyla karsilastiriimakta, sapmalar
varsa tespit edilmektedir.

ic Denetim ve Mali Kontrol Departmanr’nin bir baska gorevi
ise muUsterilerin yurt ici ve yurt disi tim islemlerini kontrol
ederek hatalardan kaynaklanan risklerin azaltiimasi ve olasi
sorunlarin énceden tespit edilerek dnlenmesidir. Pazarlama
Departmani, Operasyon Departmani, Fon Yénetimi, Muhasebe
Departmani, Risk Degerleme ve Dis islemler Departmanrnin
gerceklestirdigi tum gunluk ve aylk islemler, yapmis olduklari
tim yazismalar ve hazirlamis olduklari raporlar, ic Denetim ve
Mali Kontrol Departmani tarafindan kontrol edilmektedir. Tespit
edilen eksikliklerin giin icinde tamamlanmasi saglanmakta, Ust
Yénetim ve Yonetim Kurulu’'na sunulmak Uzere haftalik ve aylik
raporlar hazirlanmaktadir. Ayrica, mUsterilere gdnderilecek olan
tlm ekstre ve faturalarin onayi da Departman’in sorumluluklar
arasindadir.

ic Denetim ve Mali Kontrol Departmani, belirli araliklarla ic
Denetim Komitesi’nin toplanmasindan ve Komite’de alinan
kararlarin uygulanmasindan da sorumludur. Bunun yani sira
mevcut sistemin iyilestirilmesi icin Ust Yonetim’in talep ettigi
projeleri yonetmekte ve calisanlara sunmaktadir. Ayrica,
calisanlarin mesleki ve kisisel gelisimlerine katkida bulunmak
icin her tUrll egitim ihtiyacinin tespit edilmesi, egitim
iceriklerinin olusturulmasi, egitmenlerin secilmesi ve egitimlerin
uygulanmasini saglamaktadir.

5549 sayili Suc Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi
Hakkindaki Kanun ve 26751 sayili ydnetmelik geregince,
09.01.2008 tarihinden bu yana bankacilik disi finans sirketleri
de yukdmlUler arasinda sayilmistir. Bu yénetmeligin geregini
yerine getirmek icin Sirket ydnetimi, ic Denetim Departmani’ni,
Mali Suclari Arastirma Kurulu Baskanligr'nin (MASAK) uyarilari
dogrultusunda bilgilendirici ve 6nleyici tedbirler almasi icin
yonlendirmektedir.

16.09.2008 tarihli 26999 sayili ydnetmelik geredi, Yonetim
Kurulu'nun karariyla ic Denetim ve Mali Kontrol Mudiirt, Uyum
Gorevlisi olarak atanmistir. Uyum Goérevlisi, Finansal Kurumlar
Birligi ile MASAK’In dUzenledigi egitimlere katilmakta, egitim
sonrasinda 6nemli noktalar Sirket ¢alisanlarina aktararak
yUkamlulUkler ve dikkat edilmesi gereken konularda bilgi
vermektedir.

Yurt disi islemlerde ise uluslararasi yetkili kurumlarca
yayimlanan yasaklilar ve stpheliler listesinde (BM, OFAC, EU

Black list vb.) yer alan kisi ve kurumlarin kontrollerinin yapilmasi

saglanmaktadir.
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RiSK YONETIMI

Ekspo Faktoring, biinyesindeki ilgili birimler
araciligiyla, karar alma stirecinde biiyiik 6nem
tasiyan kredi riskine iligkin analizleri diizenli bir
bicimde raporlayarak yonetime sunmakta ve Sirket
politikalarinin riskler gozetilerek olusturulmasina

onculik etmektedir.

= tkin risk yonetimi, strdurulebilir basarinin kilit

= unsurlarindan biridir. Ozellikle finans sektdriinde
L ctkin bir risk yonetimi politikasinin hayata
gegirilmesi, kurumlarin varliginin devami agisindan hayati
O6nem tasimaktadir.

Sirket’in maruz kalabilecedi risklerin belirlenmesi ve
tanimlanmasi, s6z konusu risklere yonelik olarak proaktif
kontrol ve yonetim faaliyetleri gerceklestirilmesi, stratejik
hedeflere ulasma yolunda olmazsa olmazlar arasinda yer
almaktadir.

Ekspo Faktoring de, bu anlayis icerisinde blnyesindeki
ilgili birimler araciligiyla, karar alma sUrecinde bUyuk
O6nem tasiyan kredi riskine iliskin analizleri dlzenli bir
bicimde raporlayarak yonetime sunmakta ve Sirket
politikalarinin riskler gdzetilerek olusturulmasina 6ncultk
etmektedir.

Sirket, plasman politikasini portféylnde yer alan riskleri
farkli parametreler 1siginda yakindan izleyerek ve cesitli
modeller altinda senaryolar gelistirerek, dinamik ve
proaktif bir yaklasimla yonetmektedir. Sirket risk alirken
oncelikli olarak degerlendirmeye konu olan firmanin
kurulus tarihi ve gecmisi, faaliyette bulundugu sektor

ve sirket yonetici ve ortaklarinin sektérel deneyimi,
6zkaynak yapisi ve fon yaratma potansiyeli gibi unsurlara
Ozellikle dikkat etmektedir.

Ekspo Faktoring, tium riskleri sektdér ve grup sinirlamalari
cercevesinde yonetmektedir. Ayni zamanda firma
bazinda riskin, Sirket 6zkaynaklarinin %10’unu
gecmemesine dzen gosterilmekte, istisnai durumlarda
bu limit, ydonetim karariyla en fazla %20 seviyesine
cikarilmaktadir.

Etkin risk yonetim politikalari kapsaminda Ekspo
Faktoring, toplam riskin musteriler arasinda esit
dagilimini saglamaya ¢alismakta ve herhangi bir
sektorde yogunlasmaktan kacinmaktadir. Yonetim
Kurulu’nun aldigi karar dogrultusunda tek bir sektérde,
toplam plasmanin %18’inden fazla risk almamaya &ézen
goOsterilmektedir. Ayrica, musterilerin alici limitlerinin
belirlenmesinde hassas 6lcimlemeler yapilarak
belirlenen limitleri asmama konusunda kararl bir tutum
sergilenmektedir.

Ekspo Faktoring acisindan risk degerlendirmesinin
uluslararasi standartlara uygun ve saglikli bicimde
yapilmasi kilit ®neme sahiptir. Bu baglamda, Ust
Yénetim, gectigimiz yillarda risk izleme faaliyetlerinin
verimini artirmak ve etkin bir risk dederlendirme sistemi
gelistirmek amaciyla yogun mesai harcamistir. Sirket’in
danismanlik hizmeti aldigi firmalarin da yardimiyla
gelistirilen yeni sistemin, uluslararasi standartlara uygun
bir rating uygulamasina uyarlanmasi ¢alismalari 2008
yilsonunda tamamlanmis; 2009 yili basindan itibaren

de tUm Ekspo Faktoring musterileri yeni firma rating
sistemiyle incelenmeye baslanmistir. Temlik alinan
alacaklarin kalitesine bUyuk 6zen gdsteren ve alacaklarini
da surekli takip eden Sirket, 2012 yili sonunda KKB
tarafindan bankacilik disi finans sirketlerinin kullanimina
acilan ve daha sonra Bankalar Birligi bunyesindeki Risk
Merkezi tarafindan devam ettirilen kesideci cek raporu ve
risk raporlarinin yani sira Negatif Nitelikli Bireysel Krediler
bildirimlerini de etkin olarak kullanmaya baslamistir.
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RISK YONETIMI

Ekspo Faktoring, kredi politikasini portfoyiinde yer alan
riskleri farkli parametreler 1s181nda yakindan izleyerek ve
cesitli modeller altinda senaryolar gelistirerek, dinamik ve
proaktif bir yaklasimla yonetmektedir.

Ekspo Faktoring, risk izleme faaliyetlerinde ise haftalik, 15
gunluk ve aylik periyodlarda gerek musterilerini gerekse
teminat portféylni gbézden gegirmekte, ayrica memzug
bildirimlerinin yUklenerek izlendigi ve degdisimlerinin
raporlanabildigi memzuc takip sistemini kullanmaktadir.
Bu sistem sayesinde mevcut muUsterilerin riskleri etkin
bir sekilde takip edilmekte, her tlrli degisimin sebepleri
irdelenmektedir. Limit basvurusunda bulunan ya da limit
artirnmina gitmek isteyen firmalarin kredi degerlilikleri,
objektif kriterler esas alinarak degerlendirilmekte, ayrica
mevcut riskler, haftalik Aktif Kalitesi toplantilarinda
bilanco, istihbarat ve teminat yoninden de
degerlendirmeye alinmaktadir.

Ekspo Faktoring, sektor ortalamasinin Gzerindeki
aktif kalitesini korumak amaciyla kredi portféyunu
olustururken titiz ve secici davranmaktadir. Bu
slrecte, Sirket, finansal analiz ydntemleri ve teknikleri
konusunda uzmanlasmis profesyonellerden olusan
Risk Degerlendirme BolUmU’nlin deneyiminden
yararlanmaktadir. Risk degerlendirme kadrosunda yer
alan finansal analiz ve istihbarat ekibi, en yeni teknikleri
yakindan izlemekte ve alanlarindaki glincel gelismeler
konusunda bilgilenmek amaciyla profesyonel egitim
kurumlari tarafindan verilen kredi, finansal analiz ve
istihbarat egitimlerine dlzenli olarak katilmaktadir.

Ekspo Faktoring’in en énemli birimlerinden olan Risk
Komitesi, finansman talebinde bulunan musterileri; mali
durum, faaliyet gdésterdigi sektodr gibi kriterlerin yaninda
operasyonel riskler, piyasa istihbarati gibi kriterler
1siginda degerlendirmektedir. Haftada iki kez toplanan
komite, muUsteri taleplerini en fazla iki gln icinde
degerlendirip sonug¢landirmakta, daha erken gortstlmesi
gereken durumlar icinse ara komite toplantilari

duzenlenmektedir. Toplantilarda, her firma icin mali analiz

ve istihbarat sonucunda olusan Firma Degerlendirme
Raporu incelenmektedir. Bu rapor, incelenen firmanin
SWOT analiziyle belirlenen glclU ve zayif yoénlerinin yani
sira mevcut firsat ve tehditleri de kapsamaktadir. Bu
sUrecin sonunda, Risk Komitesi’ne sunulan limit énerisi
karara baglanmaktadir.

Sirket’in sahip oldugu genis veri bankasi icerik ve
kalite acisindan strekli olarak gelistirilmektedir. Ekspo
Faktoring, sahip oldugu bu kapsamli veri bankasina
yalnizca limit tahsis kararlari icin degil, ayni zamanda
pazarlama stratejilerinin gelistirilmesi ve uygulanmasi
asamalarinda da basvurmaktadir. Ayrica, veri bankasi;
mUsterilerin derledigi bilgiler, 8deme aliskanliklari, cek
keside performanslari gibi detayl ve farkli yonlerdeki
tamamlayici bilgileri de kapsamaktadir.

Ekspo Faktoring, sektor limitlerini belirlerken veri
bankasinda yer alan sektor ve sirket bilgilerinden
yararlanmaktadir. Uygulanan analizlerde firmalarin

TL ve ddviz pozisyonlarini da yakindan izleyen Sirket,
piyasadaki mevcut riskleri Basel Il kriterlerini baz
alarak degerlendirmektedir. Bu yogun ve titiz analizler
sonucunda olusturulan raporlamalar, Sirket’in Ust
yénetimine sunulmaktadir.

Banka ortakl sirketler dahil sektér genelinde 2013 yilinda
yaklasik %5 duzeyinde seyreden takipteki alacaklar orani,
Ekspo Faktoring’de %3 dlzeyindedir.
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KURUMSAL YONETIM

Insan kaynagina yonelik yatirimlar, Ekspo
Faktoring’in dig ticaret finansmanina odaklanmaig
yetkin bir finans kurulusuna dontigme siirecinde hizl
ve emin adimlarla ilerlemesini saglamakta, kurumsal
yapisini ve bagarilarini surdurtlebilir kilmaktadar.

iNSAN KAYNAKLARI

[ kspo Faktoring’i basariya ulastiran etkenlerin
— Dasinda, is stUreclerinde katma deger artisina
b 0daklanan nitelikli insan kaynagi gelmektedir.

Sektor ortalamasinin Uzerinde mesleki deneyim ve
uzmanliga sahip insan kaynagdi aktifiyle fark yaratan is
slreclerine imza atan Ekspo Faktoring, 2013 yilsonu
itibariyla 35 calisana sahiptir. Ekspo Faktoring’in
deneyimli profesyonellerden olusan, glincel gelismeleri
adim adim izleyen ekibi, musterilerinin ihtiyac ve
beklentilerine uygun “6zellestirilmis” ¢cdzlmler
sunmaktadir.

Sirket bUnyesinde yer alan insan Kaynaklari B&lUmu,
Ekspo Faktoring’in temel hedef ve stratejileri
dogrultusunda yeni isbasi yapan personelin oryantasyon
sUrecinden, mesleki egitim programlarina dek bir¢ok
alanda sorumluluk Ustlenmektedir.

insan kaynaginin yetkinligine biyik énem veren Sirket,
Ekspo Faktoring Akademi catisi altinda koordine ettigi
surekli egitim programlari cercevesinde, calisanlarina
gerek Uyesi bulundugu Finansal Kurumlar Birligi ve
dinyanin en blyuk bankacilik disi finans hizmet agi
olan FCI (Factors Chain International) gerekse 6zel
danismanlik firmalari ve Milletlerarasi Ticaret Odasi
(ICC) Turkiye tarafindan saglanan egitim programlari
aracihdiyla surekli egitim olanagi sunmaktadir.

Ekspo Faktoring, 2013 yilinda personelin ihtiyaclarina
gobre planlanan liderlik, yoéneticilik, takim olma,
kurumsallik, dis ticaretin finansmani gibi konularda egitim
verilmesini saglamistir.

insan kaynagina yénelik bu yatirimlar, Ekspo Faktoring’in
dis ticaret finansmanina odaklanmis yetkin bir finans
kurulusuna déntsme slrecinde hizli ve emin adimlarla
ilerlemesini saglamakta, kurumsal yapisini ve basarilarini
sUrdurulebilir kilmaktadir.

Tanitim ve pazarlama alaninda ise Sirket, reklam ve ilan
gibi mecralar yerine prezantabl pazarlama elemanlari
aracihgiyla dogrudan hedef kitleye ulasmayi tercih
etmektedir. MUsteri iliskileri yonetiminde insan kaynagdi
kalitesiyle 6ne ¢ikmayi hedefleyen Ekspo Faktoring,
mali isler personelinden pazarlama ekibine kadar tim
calisanlarini sUrekli egitime tabi tutmaktadir. Alaninda
uzman kuruluslarca verilen bu tarz egitimler sayesinde
Ekspo Faktoring, musteri portféylnu genisletmeyi ve
muUsteri memnuniyetini artirmayi hedeflemektedir.

KURUMSAL YAPI

Ekspo Faktoring, is slreclerinin her asamasinda kurumsal
bir sirket olmanin biling ve sorumluluguyla hareket
ederek istikrarl bir bicimde karhligini ve verimliligini
artirmakta ve boylece kurumsal yapisini strdurUlebilir
kilmaktadir. Sirket’in uluslararasi derecelendirme
kuruluslarindan aldigr yuksek notlar, Ekspo Faktoring’in
kurulusundan itibaren bu alanda kat ettigi mesafeyi
gobzler 6nlne sermektedir. Moody’s tarafindan
derecelendirilen ilk bankacilik disi finans sirketi olan
Ekspo Faktoring, her yil bu uluslararasi bagimsiz
denetim sirketi tarafindan denetlenmekte; sonuclarin
saydamliginin sdrekli kilinmasi icin bagdimsiz denetim
sirketi her yedi yilda bir degistiriimektedir.

Ekspo Faktoring, ise alim slrecinde calisanlarin
Universite mezunu olmasi, yabanci dil bilmesi, bankacilik
sektorinde deneyim sahibi olmasi, alaninda uzman
olmasi gibi kriterleri dikkate alarak insan kaynagdi
kalitesini sektdr ortalamasinin Gzerine tutmaktadir. Bunun
yaninda, Sirket kadrosuna katilan c¢alisanlar, mesleki ve
kultarel egitimlerden gecirilmektedir. Egitimler, Sirket
icinde duzenlendigi gibi, disaridan davet edilen uzmanlar
tarafindan da verilmektedir.
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KURUMSAL YONETIM

Yonetim Kurulu'nda bagimsiz tiye bulundurmasiyla
seffafliga verdigi onemi gosteren Ekspo Faktoring,
internet sitesinde de diizenli olarak bilgilendirme amacl
guncellemeler gerceklestirmektedir.

Finans sektdérinde seffafligin ve tutarhiligin artan
A6nemine paralel olarak BDDK, tum finans kurumlarina
bilancolarini internet Gzerinden belirli periyotlarla
aciklamalarini tavsiye etmektedir. Ekspo Faktoring,
kuruldugu giinden bugulne her yil bilancolarini dizenli
olarak kamuoyu ile kendi kurumsal internet sitesinde
paylasmaktadir. Sirket ayrica, gerceklestirmis oldugu
tahvil ihraglari nedeniyle yatirimcisini bilgilendirmek icin
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) her U¢ ayda bir
tum mali tablolarini yayimlamaktadir.

Ekspo Faktoring’in sahip oldugu etkin organizasyon
yapisl, Sirket’i sektérde 6ne cikaran 6nemli bir etmendir.
Bu yap! sayesinde, faaliyetlerini verimli, hizli ve efektif bir
bicimde gerceklestiren Sirket, bu kazanimlarini teknolojik
altyapisiyla birlestirerek rekabet UstUnligunt énemli
oranda artirmistir.

DONANIMLI, ZENGIN VE GUNCEL ALTYAPI

Hiz ve verimlilik odakli muUsteri hizmetleri yaklasimiyla
sektérde 6ne cilkmak isteyen Ekspo Faktoring, her donem
teknolojik altyapiyi glclendirecek yatirimlara bUyUk

bir 6nem vermektedir. Organizasyon yapisi son derece
sade ve yalin olan Sirket, bilisim teknolojisi alaninda ise
donanimli, zengin icerikli ve glincel bir sistem altyapisina
sahiptir. Bilgi teknolojisi gereksinimlerini dis kaynak
kullanimi yoluyla saglayan Ekspo Faktoring, 2006 yilinda
Ankara’daki Afet Merkezi’'ni (Disaster Recovery Center)
devreye almistir. 2007 yilinda da bu merkezin donanim
ve yazilim gelistirme calismalari yapilmistir.

Ekspo Faktoring, finansal yazilim konusunda
uzmanlasmis bir firma tarafindan glincel intiyaclar
dogrultusunda hazirlanan Facto 2000 adl yazilim
paketini kullanmaktadir. Bu program pazarlama,

muUsteri hizmetleri ve muhasebe alanindaki faaliyetlerin
koordinasyon icinde yUrGttlmesine olanak vermektedir.
Ayrica, ¢alisilan firmalar, sorgulamak istedikleri konuyla
ilgili olarak, Ekspo Faktoring Online Gzerinden islemleri
sorgulayabilmekte ve hesap kontrolU yapabilmektedirler.

iINTERNETTEKI YUzZUMUZ:
WWW.EKSPOFAKTORING.COM

Ekspo Faktoring’in internetteki ylzUu olan
www.ekspofaktoring.com, musterilerin tahsildeki
ceklerinin dokUumlerine, hesap ekstrelerine, risk
bakiyelerine ve ulasmak istedikleri diger bilgilere
aninda ulasabilmesine olanak saglayan son teknolojik
gelismelere gbre tasarlanmis bir altyapiya sahiptir.
Sirket’in kamuoyuna yonelik aciklamalari da
www.ekspofaktoring.com Ulizerinden paydaslarin
dikkatine sunulmaktadir.

Kurumsal web sitesi araciligiyla bir ilki gerceklestirerek
¢cek goéruntileme sistemini uygulamaya sokan Ekspo
Faktoring, bu sayede hem Sirket hem de mUsteriler
nezdinde kontrol mekanizmasini daha guclu bir hale

getirmistir. Online hizmetlerini strekli glincelleyen Ekspo

Faktoring, muUsterilerine en iyi standartlarda hizmet
vermek icin yeni projeler GUretme calismalarina da hiz
kesmeden devam etmektedir. Ekspo Faktoring, 2013
yilinda musterilerine ve yatirimcilarina daha kolay ve
etkin hizmet sunabilmek adina kurumsal web sitesini
tamamen yenilemistir.

Bilgi teknolojisi yatirimlarinin Sirket lehine yarattigi katma

degerden hareketle Ekspo Faktoring, internet glvenlik
duvarinin daha guclU hale getirilmesi, internet erisim
hizinin artirilmasi ve sanal sunucularin guc¢lendirilmesi
gibi calismalara 6nimuzdeki donemde agdirlik vermeyi
hedeflemektedir.
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Bagimsiz Denetim Raporu

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
Yénetim Kurulu’na,
istanbul

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum
tablosunu, ayni tarihte sona eren hesap ddénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynaklar degisim
tablosunu ve nakit akis tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin ézetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak sirket yénetiminin sorumlulugu

Sirket yénetimi finansal tablolarin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na goére hazirlanmasi ve durust bir sekilde
sunumundan ve finansal tablolarin hata veya hile ve usulstzlUkten kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek bicimde
hazirlanmasini saglamak amaciyla gerekli oldugunu belirledigi i¢ kontrol sisteminden sorumludur.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gérus bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Uluslararasi Denetim Standartlari’na uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini
ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve durilst bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir
glUvenceyi saglamak Uzere planlanarak yurutulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/
veya hileden ve usulstzlUkten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak UGzere dnemli yanlislik icerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gdre yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket’in
ic kontrol sistemi g6z dntinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda géris vermek
degdil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile ic kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin, denetim gérisimutzin olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gords

Gorusimuze gore, ekteki finansal tablolar, Ekspo Faktoring Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari cercevesinde dogru ve durUst bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi baska bir bagimsiz denetim
kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagdimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 20
Subat 2013 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goérUs bildirmistir.

DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM AS.

DRT BAGIMSI|Z DENETIM VE SERBEST MUHASEBEC| MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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istanbul, 21 Subat 2014
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EKSPO FAKTORING ANONIiM SIiRKETI
31 ARALIK 2013 TARIiHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU
(PARA BIRIMI: AKSI BELIRTILMEDIKCE TURK LIRASI ['TL"])

Notlar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 10 326,684 122,466
Turev finansal varliklar 4,21 382,667 77,889
Faktoring alacaklari 11 289,514,399 233,544,382
Diger varliklar 2 656,803 268,105
Satis amacli elde tutulan duran varliklar 13 486,703 486,703
Yatirirm amacli gayrimenkuller 4 1,166,007 1,192,170
Maddi duran varliklar 15 1,167,358 1,313,529
Maddi olmayan duran varliklar 16 13,821 24,475
Ertelenmis vergi varhgi 9 883,391 692,855
Toplam varhklar 294,597,833 237,722,574
Yukumlaltkler
Alinan krediler 17 153,891,031 105,914,780
ihrac edilen menkul kiymetler 18 52,654,003 52,419,024
Turev finansal yukimlUtltkler 4,21 371,634 82,747
Faktoring borglari 19 2,671,290 990,294
Diger yukumlultkler 20 1,835,618 723,014
Odenecek kurumlar vergisi 9 719,338 1,032,301
Calisan haklari yGkamlulagu 22 387,783 354,893
Toplam yukumlulukler 212,530,697 161,517,053
Azkaynaklar
Sermaye 23 50,000,000 50,000,000
Sermaye dlzeltme farki 23 279,326 279,326
Yasal yedekler 23 9,978,347 9,174,381
Gecmis yillar karlari 23 21,809,463 16,751,814
Toplam 6zkaynaklar 82,067,136 76,205,521
Toplam 6zkaynaklar ve yukumlultkler 294,597,833 237,722,574
Sarta bagh yukumliltkler ve taahhitler 25

ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(PARA BIRIMI: AKSI BELIRTILMEDIKCE TURK LIRASI ['TL"])

1 Ocak- 1 Ocak-

Notlar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Faktoring faiz geliri 30,170,523 36,004,148
Faktoring komisyon geliri, net 2,517,333 5,044,424
Faktoring gelirleri 32,687,856 41,048,572
Kredi faiz gideri (7,635,429) (M,780,026)
ihrac edilen menkul kiymet faiz gideri (5,472,775) (4,297,861)
Turev islem zararlari, net 15,891 (6,848)
Kur farki geliri / (gideri), net 359,731 137,881
Faktoring islemleri haricinde elde edilen faiz gelirleri 5 = 485
Faiz, komisyon ve kur farki geliri, net 19,955,274 25,102,203
Personel giderleri 7 (6,376,742) (5,694,913)
Genel yonetim giderleri 8 (2154,832) (2,200,931)
Supheli faktoring alacaklari karsilik gideri, net 171 (2,474,493) (2,583,759)
Amortisman gideri ve itfa paylari 14,15,16 (199,289) (229,831)
Diger gelirler 6 784,540 14,459
Vergi 6ncesi kar 9,534,458 14,407,228
Vergi gideri 9 (1,672,843) (2,902,206)
Net donem kari 7,861,615 11,505,022
Diger kapsamli gelir, vergi sonrasi - -
Toplam kapsamli gelir 7,861,615 11,505,022

ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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31 ARALIK 2013 TARIHIi iTIiBARIYLA
NAKIT AKISLARI TABLOSU

(PARA BIRIMI: AKSI BELIRTILMEDIKCE TURK LIRASI ['TL"])

1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari:
Net dénem kari 7,861,615 11,505,022
Duizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 14, 15,16 199,289 229,831
Kidem tazminati karsihgi 22 88,051 155,1M
Diger gider/(gelir) tahakkuklari (3,554,227) (779,049)
Kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi karsiligi gideri 9 1,672,843 2,902,206
Faiz gelirleri (30,170,523) (36,004,633)
Faiz giderleri 13,108,204 16,077,887
SuUpheli faktoring alacaklari karsilik gideri n 3,085,747 3,041,621
Turev finansal araclarin gergcede uygun degerindeki degisimler 21 (15,891) 6,848
(7,724,892) (2,865,156)
Faktoring alacak ve borc¢larindaki degisim (56,112,791) (33,401)
Diger varliklardaki degisim (388,699) (61,339)
Diger yukumluluklerdeki degisim 2,793,600 593,173
Odenen kidem tazminati 22 (55,161) (33,265)
Odenen kurumlar vergisi 9 (2,176,342) (2,700,043)
Odenen faizler (12,673,792) (12,818,143)
Alinan faizler 30,170,523 36,198,486
Supheli faktoring alacaklarindan dénem icinde yapilan tahsilatlar n 611,254 457,862
(45,556,300) 18,738,174
Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari:
Yatirim amagli gayrimenkul alimlari 14 = =
Maddi duran varlik alimlari 15 (16,300) (75,084)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 16 - a4,16)
Yatirnm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢ikisi (16,300) (89,200)
Alinan kredilerdeki degisim 47,776,818 (46,753,840)
ihrac edilen menkul kiymetlerden kaynaklanan nakit cikisi - (20,000,000)
ihrac edilen menkul kiymetlerden saglanan nakit - 50,000,000
Temettl 6demesi (2,000,000) (2,000,000)
Finansman faaliyetlerinde(n) (kullanilan)/saglanan net nakit 45,776,818 (18,753,840)
Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varliklar
Uzerindeki etkisi = 4,663
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis / (azalis) 204,218 (100,203)
1 Ocak itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler 122,466 222,669
31 Aralik itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler 10 326,684 122,466

ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(PARA BIRIMI: AKSI BELIRTILMEDIKCE TURK LIRASI ['TL"])
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EKSPO FAKTORING ANONiM SiRKETI
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(PARA BIRIMI: AKSI BELIRTILMEDIKCE TURK LIRASI ['TL"])

1 Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ekspo Faktoring A.S. (“Sirket”) sinai ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulmus olup, 2 Haziran 2000
tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil edilmistir.

Sirket, gerek yurtici gerekse yurtdisi faktoring islemleri yapmaktadir. Gayrikabili rGcu yurtdisi faktoring islemleri, muhabir
faktoring firmalari araqlllélyla yapilmaktadir. Sirket, Turkiye’de bulunan sinai ve ticari isletmelere ihracat ve ithalat
faktoring hizmetlerini Istanbul’da bulunan merkezi araciligiyla saglamaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in calisan sayisi 35'dir (31 Aralik 2012: 32). Sirket faaliyetlerini Sermaye Piyasasi
Kanunu ve 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu” ile 24 Nisan 2013 tarih, 28627 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan BDDK’nin “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik” cercevesinde surdlirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi boélgede (Turkiye) strdirmektedir.

Sirket merkezi, Ayazada Mahallesi Meydan Sokak Buyukdere Asfalti Mevkii Spring Giz Plaza B Blok Sisli-istanbul/Tirkiye
adresinde bulunmaktadir.

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
(a) Uygunluk beyani

ilisikteki finansal tablolar, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na (“UFRS”) uygun olarak ve Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan kabul géren yorumlar dogrultusunda hazirlanmistir. Sirket muhasebe kayitlarini,
Tek DlUzen Hesap Plani, Turk Ticaret Kanunu ve Turk vergi kanunlarina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini
da buna uygun olarak Turk Lirasi (“TL”) bazinda hazirlamaktadir.

Sirket, yasal defterlerini ve yasal mevzuata gore hazirlanmis finansal tablolarini Bankacilik DUzenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK”) ve Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak Turk
Lirasi (“TL”) bazinda tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla dizenlenmis finansal durum tablosu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait
kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosu 21 Subat 2014 tarihinde Sirket yonetimi tarafindan Yonetim Kurulu’na sunulmak
Uzere onaylanmistir. Genel Kurul’'un ve ilgili yasal kuruluslarin finansal tablolari tashih etme hakki vardir.

(b) Degerleme esaslari

Finansal tablolar yasal kayitlara bagl olarak dizeltme ve siniflandirma kayitlari ile birlikte dogru bir sunum saglamak
amaciyla UFRS’ye uygun olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleriyle raporlanan turev finansal
araclar haricinde, tarihi maliyet esasina goére yuksek enflasyon déneminin sona erdigi 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla
duzeltilmis enflasyon etkileri g6z 6nune alinarak hazirlanmistir.

(c) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gecerli para birimi TL olup, ilisikteki finansal tablolar TL bazinda hazirlanmistir. BGtUn finansal bilgiler en yakin
TL’ye yuvarlanarak ifade edilmistir.

(d) Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahminler ve varsayimlar
Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin

uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili sonuclar cari tahminlerden farkli
olabilir.
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EKSPO FAKTORING ANONiM SIiRKETI
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(PARA BIRIMI: AKSI BELIRTILMEDIKCE TURK LIRASI ['TL"])

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)
(d) Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahminler ve varsayimlar (Devami)

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar, strekli olarak gdzden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
glincellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu glincellemelerden etkilenen miteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar Gzerinde en fazla etkisi olan, ®nemli tahminlerdeki belirsizliklere ve
kritik olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda aciklanmistir:

* Not 4 Gercede uygun deder ile 6lcme prensipleri
* Not 9 Vergilendirme

* Not 11 Faktoring alacaklari, sipheli alacak karsiligi
* Not 14 VYatirrm amacl gayrimenkuller

* Not 15Maddi duran varliklar

* Not 16 Maddi olmayan duran varliklar

3 Onemli muhasebe politikalar
Asagida 6zetlenen 6nemli muhasebe ilkeleri daha 6nceki yillarda uygulanan muhasebe ilkeleri ile tutarlilik gostermektedir.
(a) Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde raporlama

Uluslararasi Muhasebe Standardi (“UMS”) 29; ylksek enflasyonlu ekonomilere ait para birimleri cinsinden hazirlanacak
finansal tablolarin, enflasyon etkilerini yansitacak sekilde raporlama tarihinde gecerli olan cari satin alma glcU cinsinden
yeniden ifade edilmelerini ve énceki donemlerle ilgili mukayeseli hesap bakiyelerinin de bu esasa gére dlzeltilmesini gerekli
kilmaktadir. UMS 29’un uygulanmasini gerektiren baslica durum, son Uc¢ yillik kimulatif enflasyon oraninin %100’e yaklasiyor
veya geciyor olmasidir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyla, Turkiye Istatistik Kurumu tarafindan yayimlanan toptan esya fiyat endeksi baz alindiginda
Turkiye’de Uc yillik kimulatif enflasyon orani %35.61 olarak gerceklesmistir. Bununla birlikte, mali ve ekonomik istikrar gibi
faktorlerde surduritlen olumlu gelismeler, faiz oranlarindaki azalis ve TL'nin ABD Dolari karsisinda deder kazanmasi dikkate
alinarak Turkiye, UMS 29’da tanimlanan ylksek enflasyonlu ekonomiler kapsamindan 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak
Uzere cikarilmistir. Bu nedenle 31 Aralik 2006 itibariyla ve sonrasindaki tarihlerde sona eren yillara ait finansal tablolarda
UMS 29 uygulanmamistir.

(b) Yabanci para birimi bazindaki islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi gunkl doviz kurlarindan TL’ye cevrilmistir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borclar raporlama tarihindeki doéviz kurlari kullanilarak
TL’ye cevrilerek olusan kur farklari kapsamli gelir tablosunda kur farki geliri/(gideri) olarak yansitiimistir. Bu islemler
sonucunda olusan kur farklari gerceklestikleri yilda kapsamli gelir tablosuna yansitiimistir.

Sirket tarafindan 31 Aralik tarihleri itibariyla kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir:

2013 2012
ABD Dolari 21343 1.7826
Avro 2.9365 2.3517
ingiliz Sterlini (“GBP”) 3.5114 2.8708

isvicre Frang! (“CHF”) 2.3899 1.9430




CE]

2013 FAALIYET RAPORU

EKSPO FAKTORING ANONiM SiRKETI
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(PARA BIRIMI: AKSI BELIRTILMEDIKCE TURK LIRASI ['TL"])

3 Onemli muhasebe politikalarn (Devami)
(c) Finansal araglar
(i) Tarev enstriimani olmayan finansal araclar

Sirket’in tlrev enstrimani olmayan finansal araclari, faktoring alacaklari, diger varliklar, nakit ve nakit benzeri degerler,
banka kredileri, faktoring borclari ve diger yukimltluklerden olusmaktadir.

Sirket, bir finansal araci ancak ve ancak o finansal araca iliskin s6zlesme htkimlerine taraf oldugunda kayda alir.

Finansal varliklar, Sirket bu varliklardan kaynaklanan nakit akimlari Gzerindeki s6zlesmeye bagli haklarini kaybettigi
zaman muhasebe kayitlarindan cikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, sUresi doldugu veya haklarindan feragat
edildikleri zaman gerceklesir. Olagan durumlardaki finansal varlik alimi ve satimlari, Sirket’in bu varliklari alma veya satma
taahhtdunde bulundugu tarihte muhasebelestirilir. Finansal borglar ise, yikumltlUkler yerine getirildigi, iptal edildigi veya
suresi doldugunda kayitlardan cikarilir.

Turev enstrGmani olmayan finansal araclar ilk defa finansal tablolara alinirken, asagida bahsedilenler hari¢c, dogrudan
iliskilendirilebilir islem maliyetleri ile birlikte gercege uygun degerleri Gzerinden degerlenir. Tirev enstrimani olmayan
finansal araclarin ilk defa finansal tablolara alinmasina muteakiben degerlenmesi ile ilgili hususlar asagida aciklanmistir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, bankalardaki vadesiz ve Uc¢ aydan kisa vadeli mevduat hesaplarindan olusmakta olup ilgili
maliyet degerleri Gzerinden degerlenir.

Vadeli mevduatlar, maliyet masraflarinin itfa edilmis kismi Gzerinden etkin faiz metodu kullanilarak ve deger dusukligu
zarari varsa cikartilarak hesaplanir.

Finansman giderlerinin ve gelirlerinin muhasebelestiriimesi not 3(m)’de aciklanmistir.

Faktoring alacaklari

Faktoring alacaklari, kazanilmamis faiz gelirleri dusuldikten ve 6zel karsiliklar ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet
degerinden degerlenir. Faktoring alacaklari dizenli olarak gézden gecirilmekte ve deger dusukligu tespit edilen faktoring
alacaklarinin tahsil edilebilir tutara getirilmesi amaciyla tasinan degerleri Gzerinden 6zel karsilik ayrilmaktadir. Stpheli
hale gelen bir faktoring alacagdi ilgili tim yasal prosedurlerin tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan
cikarilir.

Alinan krediler ve ihrac edilen menkul kiymetler

Alinan krediler ve ihrac edilen menkul kiymetler, ilk maliyet degerleri Gzerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari
ile kayda alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarinin i¢c verim yontemiyle hesaplanan
buglnkl degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet degerleri ile arasindaki farklar s6z konusu kredilerin
vadeleri suresince kapsamli gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger

Diger varlik ve yakUmlulUkler, kisa vadeli olmalari nedeniyle maliyet degerleri GUzerinden degerlenir.
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3 Onemli muhasebe politikalar (Devami)

(c) Finansal araclar (Devami)

@ii) Ttrev finansal araclar

Butun turev finansal araclar alim-satim amacli varliklar olarak siniflandirilmis olup gercede uygun deger degisimlerinden
olusan farklar finansal gelir/gider hesaplari icinde muhasebelestirilmektedir. Gercede uygun degerler, islem goéren piyasa
fiyatlarindan ve gerektiginde indirimli nakit akisi modellerinden elde edilir. Borsa disi vadeli doviz sézlesmelerinin gercege
uygun degerleri ilk vade oraninin, s6zlesmenin geri kalan sUresi icin ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iliskin
hesaplanan vade oraniyla karsilastirilip finansal durum tablosundan dustlmesiyle belirlenir. Tarev finansal araclar gercege
uygun degerleri pozitif ise varliklarda, gercege uygun degerleri negatif ise yukimliluklerde muhasebelestirilir.

Piyasada islem gérmeyen tlrev finansal araclarin gercege uygun degerleri, karsi tarafin gtvenilirligi ve sézlesmenin
raporlama tarihinde sona ermesi durumunda, Sirket’in alacagdi veya yukimlU oldugu miktar mevcut piyasa kosullari goéz
onudnde bulundurularak tahmin edilmektedir.

@iii) Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senedi ve hisse senedi opsiyon satislariyla iliskilendirilebilir ek maliyetler 6zsermayeden indirim olarak kayitlara
alinir.

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislari yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri Gzerinden
muhasebelestirilir.

(d) Yatirnm amacgh gayrimenkuller

Yatirim amacli gayrimenkuller maliyet yéntemi ile élctllr. Yatirirm amacli gayrimenkuller faydali &mri olan 50 yil Gzerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulmaktadir.

(e) Satis amach elde tutulan duran varliklar
Satis amacli elde tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satis icin katlanilacak

maliyetler dUsUlmus gercege uygun degerlerinden disUk olani ile dlcUlir ve s6z konusu varliklar Gzerinden amortisman
ayirma islemi durdurulur.
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3 Onemli muhasebe politikalarn (Devami)

(f) Maddi duran varhiklar

(i) Degerlenmesi ve 6lcilmesi

UMS 29’a uyumlu olarak, maddi duran varliklar, 1 Ocak 2006 tarihinden énce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2005
tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore dulzeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2005 tarihinden sonra satin
alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari dtsulerek yansitilir.

Maliyetler, iktisap edilmis varlik ile dogrudan iliskilendirilebilir giderleri icermektedir.

Bir maddi duran varlik farkli faydali dmurlere sahip degisik bélimlerden meydana geliyorsa, s6z konusu bélimler ayri
birer maddi duran varlik gibi muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varligin elden cikartilmasiyla olusan kazanc ve kayiplar, s6z konusu maddi duran varligin elden
cikartilmasiyla elde edilen tutar ile defter degeri karsilastirilarak belirlenir ve kar veya zararda net olarak diger
faaliyetlerden gelirler hesabinda muhasebelestirilir.

(ii) Sonraki maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmek icin katlanilan masraflar aktiflestirilir. Sonradan ortaya cikan
harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Maddi duran
varliklarin giinltk hizmet giderleri tahakkuk esasina gére kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

@iii) Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali &murlerine gére aktife giris tarihleri esas alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmistir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali 6murlerini yansitan amortisman sUreleri asadida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaslar 5wyl
Tasitlar 5 il

Ozel maliyetler, kira strelerine gére dogrusal amortisman ydntemiyle amortismana tabi tutulur.

Amortisman yontemleri, faydali dmurler ve kalinti degderler her raporlama dénemi itibariyla gézden gecirilir ve gerekli
durumlarda yeniden belirlenir.

(g9) Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim lisans ve haklarindan olusmaktadir. Bilgisayar yazilim lisans ve haklari, 1
Ocak 2006 tarihinden dnce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla UMS 29 ile uyumlu olarak enflasyonun
etkilerine gore duzeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2005 tarihinden sonra alinan kalemler icin satin alim maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalici deger kayiplari dustlerek yansitilir. Maddi olmayan varliklara iliskin itfa paylari,
ilgili varliklarin tahmini faydali 6murleri Gzerinden, satin alim tarihinden itibaren dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak
ayrilmistir.

Maddi olmayan duran varliklarin tahmini faydali 6murleri 5 yildir.
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3 Onemli muhasebe politikalar (Devami)
(h) Deger diisiikltigi
(i) Finansal varliklar

Eger somut kanitlar, bir veya birden fazla olayin bir finansal varliga ait gelecekteki nakit akimlarini olumsuz olarak
etkiledigine isaret ediyorsa, o finansal varlikta deger distkligUu olusmus varsayilir.

iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden degerlenen bir finansal varliktaki deger dustukligu, finansal varligin kayitl degeri
ile etkin faiz orani kullanilarak buglnkUl degerine indirgenmis gelecekteki tahmini nakit akimlarinin arasindaki fark olarak
hesaplanir.

Tek basina énemli olan finansal varliklar ayri ayri olarak deger disUklUgu testine tabi tutulmaktadir. Geri kalan finansal
varliklar, benzer kredi riski 6zelliklerine gore gruplanarak degerlendirilmektedir.

Butun deger dusukltgu kayiplari kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Deger dustklugu, ilgili deger dusukligunin
kayitlara alinmasini izleyen dénemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda geri cevrilir. iskonto edilmis
maliyet degerleri GUzerinden degderlenen finansal varliklardaki deger dusukltgu kayiplarinin geri cevrilmesi bir 6nceki yilda

kaydedilmis deger dlsukligu tutarina kadar kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

(i) Finansal olmayan varliklar

Sirket, her bir raporlama tarihinde, ertelenmis vergi varligi (bk. Muhasebe ilkeleri n) disinda kalan her bir varliga iliskin deger
kaybi olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri
kazanilabilir tutari tahmin edilir. Hentz kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarin geri kazanilabilir degeri her
raporlama déneminde tahmin edilir.

Eger s6z konusu varlidin veya o varliga ait nakit Greten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla
geri kazanilacak tutarindan yUksekse deger dlsukligu meydana gelmistir. Bir varliga ait nakit Greten birim diger varlik ve
gruplardan bagimsiz olarak nakit akimi Greten en kicuk tanimlanabilir varlik grubudur. Deger dusukligu kayiplari kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Geri kazanilabilir tutar, varhgin net satis fiyati ile kullanim degerinden ylksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri
hesaplanirken, ilgili varligin gelecekte yaratacadi tahmini nakit akimlari, paranin zaman degderi ile ilgili glincel piyasa

degerlendirmelerini ve ilgili varliga 6zgu riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilarak buglnkU degerlerine
indirgenir.

Onceki donemlerde kaydedilen deger dusuklugu kayiplarinin azaldig ya da ortadan kalkti§i yoninde bir gdsterge olup
olmadigi her raporlama déneminde incelenir. Deder dlsuklugu, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde
bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger disUkligunin geri cevrilmesi nedeniyle varligin kayith degerinde
meydana gelen artis, 6nceki yillarda hic deger dusukligunun finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis

olan kayitli degeri (maddi duran varliklar icin amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmayacak sekilde
muhasebelestiriimektedir.
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3 Onemli muhasebe politikalarn (Devami)
(i) Calisan haklan
(i) Kidem tazminati karsihigi

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dodan ve Tirk is Kanunu’na gére hesaplanan muhtemel
yUkUmlaligun buglnki degerine indirgenmis tutarina goére ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak edildik¢e tahakkuk
esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir. YakUmltlUk tutari devlet tarafindan duyurulan kidem
tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Turkiye Muhasebe
Standardi”, sirketlerin istatistiksel degerleme yontemleri kullanarak olasi yukumlutltklerinin buglnkt degerinin
hesaplanmasini 6ngérmektedir.

Sirket’in muhtemel yUukimlUligunin buglnkl degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
iskonto orani %3.75 %2.60
Beklenen maas / limit artis orani %6.21 %5.00

(ii) Kisa vadeli 6zliik haklari

Calisanlarin 6zluk haklarindan dogan kisa vadeli yukUmltlUkler, iskonto edilmeksizin s6z konusu hizmet calisanlara
saglandikca kapsamli gelir tablosunda giderlestirilmektedir.

Kisa vadeli nakit ikramiye veya kar paylasimi planina istinaden édenmesi beklenen tutar, calisanlar tarafindan gecmiste
saglanmis bir hizmet edimi dolayisiyla Sirket’in yasal veya baglayici bir yakimIlGligunin bulunmasi durumunda ve séz
konusu yukumlultk glvenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa, karsilik olarak kayitlara alinir.

(j) Karsiliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara yansitilabilmesi igin; Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut

bir hukuki veya taahhtde baglh yukimluliginin bulunmasi, bu yukimluligun yerine getirilmesi icin isletmeden
ekonomik kazang ¢ikisinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukUimlaluk tutarinin gtvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor
olmasi gerekmektedir. Karsiliklarin buglnkUl degerlerine indirgenmesinde kullanilacak vergi 6ncesi iskonto oraninin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yukumlultkle ilgili risk dikkate alinir.

(k) Netlestirme

Finansal varliklar ve yakamlalUkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak édenmesi veya net
olarak tahsilinin mimkUin olmasi veya varhigin elde edilmesi ile yUkUmIUligun yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, finansal tablolarda net degerleri ile gdsterilmektedir.

(1) iliskili taraflar

Bu raporda Sirket’in hissedarlari ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler ve bunlarin
yOnetici ve direktorleri iliskili taraf olarak kabul edilmistir.
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3 Onemli muhasebe politikalar (Devami)
(m) Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
(i) Faktoring faiz ve komisyon gelirleri

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz orani yontemiyle muhasebelestiriimektedir. Faktoring
islemlerine konu olan fatura toplami Gzerinden alinan belirli bir yizde miktari faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

(i) Faktoring komisyon giderleri

Faktoring komisyon giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

(iii) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

(iv) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, kur farki gelirlerini ve etkin faiz orani kullanilarak hesaplanan vadeli mevduat faiz gelirlerini icermektedir.

Finansman giderleri etkin faiz orani yéntemi kullanilarak hesaplanan kredi ve ihra¢ edilen menkul kiymet faiz giderleri, kur
farki giderleri ve diger finansman giderlerini icerir.

(n) Vergilendirme

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari yil vergi yukimlulugu, dénem karinin vergiye tabi olan
kismi Gzerinden ve raporlama tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukimluligunit ve gecmis yillardaki
vergi yukumlultgu ile ilgili dizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borclarin ilisikteki finansal tablolarda gdsterilen degerleri ile varliklarin ve borc¢larin yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farklarin raporlama yukimlUligua yéntemine gore vergi
etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yukimlulugu veya varlidi, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacagdi ilerideki donemlerde édenecek
vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitiilmaktadir. Ertelenmis
vergi varligi, gelecek donemlerde bu vergi alacagindan fayda saglanabilecek tutarda vergilendirilebilir karin olmasi
durumunda kayitlara alinir. Finansal tablolara énceki dénemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi varliginin tamami veya

bir kismindan fayda saglanilamayacagdi anlasildigi takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir. Ertelenmis vergi cari dbnemde
gecerli olan vergi oranlari Uzerinden hesaplanmaktadir.
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3 Onemli muhasebe politikalarn (Devami)
(o) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlarn
Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlar etkileyen UMS’de yapilan degisiklikler

UMS’de yapilan asagida belirtilen degdisiklikler cari donemde uygulanmis ve finansal tablolarda raporlanan tutarlar
Uzerinde etkisi olmustur.

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsaml Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsamli gelir tablosu ile gelir tablosunu

yeniden tanimlamaktadir. UMS T'de yapilan degisiklikler uyarinca ‘kapsamli gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve

diger kapsamli gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar tablosu” olarak degdistirilmistir. UMS 1’'de yapilan
degisiklikler uyarinca kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayri
tabloda sunumuna izin veren aciklamalar ayni kalmistir. Ancak UMS T'de yapilan degisiklikler uyarinca diger kapsamli
gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandiriimayacak kalemler ve (b) bazi 6zel
kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilacak kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin
vergiler de ayni sekilde dagitilacak olup s6z konusu degdisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi 6ncesi ya da
vergi dusuldukten sonra sunumu ile ilgili aciklamalari degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye donuk olarak uygulanabilir.
Yukarida bahsi gecen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, UMS T'deki degdisikliklerin uygulanmasinin kar veya zarar, diger
kapsamli gelir ve toplam kapsamli gelir Gzerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 13 Gercede Uygun Deger Olctimleri

TFRS 13, gercede uygun deger 6lcimu ve bununla ilgili verilmesi gereken notlari iceren rehber niteliginde tek bir kaynak
olacaktir. Standart, gercede uygun deger tanimini yapar, gercege uygun degerin dlcimuyle ilgili genel cerceveyi cizer,
gercege uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek aciklama gerekliliklerini belirtir. TFRS 13’Un kapsami genistir; finansal
kalemler ve TFRS’de diger standartlarin gercege uygun degerinden dlcimune izin verdigi veya gerektirdigi finansal
olmayan kalemler icin de gecerlidir. Genel olarak, TFRS 13’Un gercede uygun deder hesaplamalari ile ilgili aciklama
gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gére daha kapsamlidir. Ornegin, su anda TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar
standardinin aciklama gerekliligi olan ve sadece finansal araclar icin istenen Uc¢-seviye gercede uygun degder hiyerarsisine
dayanan niteliksel ve niceliksel aciklamalar, TFRS 13 kapsamindaki butln varliklar ve yuktmlultkler icin zorunlu hale
gelecektir. Bu yeni standardin uygulanmasinin finansal tablolar Gzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlari ve isten cikarma tazminatinin muhasebesini degistirmektedir.
En édnemli degisiklik tanimlanmis fayda yukimlulUkleri ve plan varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler,
tanimlanmis fayda yukumlulUklerinde ve plan varliklarin gercede uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu
degisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve bodylece UMS 19°un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor
yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gecmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir. Degdisiklikler,
bilancolarda gdsterilecek net emeklilik varligi veya yukimlUligunldn plan acigi ya da fazlasinin tam degerini
yansitabilmesi icin, tim aktleryal kayip ve kazanclarin aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini
gerektirmektedir. Buna ek olarak, UMS 19’un bir énceki baskisinda aciklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini
getiriler ile plan varliklarina iliskin faiz gideri yerine tanimlanmis net fayda yukimluligune ya da varligina uygulanan
indirim orani sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutari kullaniimistir. UMS 19’a yapilan degisiklikler geriye dénlk olarak
uygulanmalidir. Bu sebeple Sirket yonetimi muhasebe politikasi degdisikliginin énceki donem finansal tablolarina olan
etkisini degerlendirmis ve hesaplanan vergi sonrasi etkinin énemlilik sinirinin altinda kalmasi nedeniyle 6nceki dénem
finansal tablolarinin yeninden dizenlenmemesine karar vermistir. Sirket yonetimi cari dénemde de etkisini degerlendirmis
ve hesaplanan vergi sonrasi etkinin dnemlilik sinirinin altinda kalmasi nedeniyle duzeltilmemistir.
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3 Onemli muhasebe politikalar (Devami)
(o) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (Devami)

2013 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mayis 2012°de yayimlanan Yillik lyilestirmeler 2009-2011 D&nemi’nin bir parcasi olarak)

Mayis 2012’de yayimlanan Yillik lyilestirmeler 2009-2011 D&nemi’nin bir parcasi olarak yayimlanan UMS 1'deki degisiklikler 1
Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.

UMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasinda geriye dénlUk olarak degdisiklik yapan ya da geriye doénlk olarak finansal
tablolarini yeniden diizenleyen ya da siniflandiran bir isletmenin bir 6nceki dénemin basi icin de finansal durum tablosunu
(G¢lncl bir finansal durum tablosu) sunmasi gerekir. UMS 1'deki degisiklikler uyarinca bir isletmenin sadece geriye dénik
uygulamanin, yeniden dizenlemenin ya da yeniden siniflandirma isleminin GclncU finansal durum tablosunu olusturan
bilgiler Gzerinde énemli etkisinin olmasi durumunda Uc¢UncU finansal durum tablosu sunmasi gerekir ve ilgili dipnotlarin
Uclincu finansal durum tablosuyla birlikte sunulmasi zorunlu degdildir.

TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Netlestirilmesi ve Bunlarla Ilgili Aciklamalar

TFRS 7’deki degdisiklikler uyarinca isletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme s6zlesmesi ya da benzer bir sézlesme
kapsamindaki finansal araclar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili s6zlesmelere iliskin bilgileri (6rnegin; teminat génderme
hakumleri) aciklamasi gerekir.

Mayis 2012’de yayimlanan Yillik iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi

e UMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar;

«  UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araclar: Sunum; ve

*  UMS 34 (Degisiklikler) Ara Donem Finansal Raporlama

UMS 16 (Degisiklikler)

UMS 16°daki degisiklikler, yedek parcalarin, donanim ve hizmet donanimlarinin UMS 16 uyarinca maddi duran varlik tanimini
karsilamalari durumunda maddi duran varlik olarak siniflandirilmasi gerektigi konusuna aciklik getirir. Aksi takdirde bu tar
varliklar stok olarak siniflandiriimalidir. UMS 16°daki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar Gzerinde bir etkisi
olmamistir.

UMS 32 (Degisiklikler)

UMS 32’'deki degisiklikler, 6zkaynak araclari sahiplerine yapilan dagitimlar ve ézkaynak islemleri maliyetleri ile ilgili gelir
vergisinin UMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasebelestirilmesi gerektigini belirtir. UMS 32’deki degdisikliklerin
finansal tablolarda raporlanan tutarlar tGzerinde bir etkisi olmamistir.

UMS 34 (Degisiklikler)

UMS 34°’teki degdisiklikler, belirli bir raporlanabilir bélime iliskin toplam varlik ve yukumltlUklerin, ancak bu toplam varlik
veya yukumlultk tutarlarinin (veya her ikisinin) isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciiye dtzenli olarak
sunulmasi ve en son yillik finansal tablolara gore bu tutarlarda énemli bir degisiklik olmasi durumunda dipnotlarda

aciklanmasi gerektigini belirtir. UMS 34°’teki degdisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar GUzerinde bir etkisi
olmamistir.
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3 Onemli muhasebe politikalarn (Devami)
(o) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

Henlz yururltige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut énceki
standartlara getirilen degdisiklikler ve yorumlar

Sirket, henlz yarurlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari henlz uygulamamistir:

UFRS 9 Finansal Araclar

UFRS 9 ve UFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalari icin Zorunlu YarurltGk Tarihi

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Netlestirilmesi'

UFRS 10, 11, UMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri'

UMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger Aciklamalar!’

UMS 39 (Degisiklikler) Tarev Urlinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin Devamliligr’
UFRS Yorum 21 Harclar ve Vergiler'

1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali ddnemlerden itibaren gecgerlidir.
(p) Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylari ifade eder. UMS 10, “Raporlama Déneminden Sonraki Olaylara iliskin Turkiye Muhasebe Standardi”, htikUmleri
uyarinca raporlama tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin
raporlama tarihinden sonra ortaya ¢cikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin dlzeltilmesini gerektiriyorsa,
Sirket, finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde dizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin dizeltilmesini
gerektirmiyorsa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda aciklamaktadir.

(q) Nakit akislar tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gore
yonlendirme yetenegdi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Uzere nakit akislari tablolarini dizenlemektedir.

Nakit akislari tablosunda, déneme iliskin nakit akislari isletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan
kaynaklanan nakit akislarini gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (sabit
yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akislarini gdsterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
ddemelerini gdsterir.

(r) Finansal bilgilerin bolumlere goére raporlanmasi

Sirket’in, yonetim tarafindan performanslarini dederlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek icin kullandigi bilgileri de
iceren faaliyet bolUimleri bulunmamaktadir.
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4 Gercege uygun deger ile 6lcme prensipleri

Gercege uygun deger élcimdndn siniflandirilmasi

Asagidaki tabloda gercede uygun deger ile degerlenen finansal araclarin, degerleme yontemleri verilmistir. Seviyelere gore
degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayith (dtizeltiimemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye T'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borclar acisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla)
ya da dolayli olarak (fiyatlardan turetilmek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borclara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gézlemlenebilir nitelikte

olmayan veriler).

31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim amacl tdrev finansal varliklar = 382,667 = 382,667
- 382,667 - 382,667
Alim satim amacl tarev finansal yukuamlultkler - 371,634 - 371,634
- 371,634 - 371,634
31 Aralik 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim amacli turev finansal varliklar - 77,889 - 77,889
- 77,889 - 77,889
Alim satim amacl turev finansal yuktmlulUkler - 82,747 - 82,747
- 82,747 - 82,747

Sirket’in bircok muhasebe ilkeleri ve aciklamalari finansal ve finansal olmayan varliklar ve borg¢larin gercege uygun
degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir. Dederleme ve/veya aciklama amach gercede uygun deder bilgileri asadidaki
metotlara gore belirlenmistir. Uygulanabilir oldugu durumlarda, gercede uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan
varsayimlarla ilgili detayli bilgi iliskili oldugu varlik veya borc ilgili notta aciklanmistir.

Gercege uygun degder, bir finansal aracin zorunlu satis ve tasfiye iliskisi disindaki alim satim islemlerinde istekli taraflar
arasinda el degistirilebildigi tutar olup eder varsa teskilatlanmis bir piyasada islem goéren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal araclarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun dederleme metotlarini
kullanarak hesaplamistir. Ancak, tahmini gercege uygun degeri bulabilmek icin kanaat kullanmak gerektiginden, gercede
uygun deger olcimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yénetimi, kisa vadeli
olduklari icin belirli finansal araclarin gercede uygun degderlerinin ilgili araclarin kayitl degerlerinden 6nemli él¢ctde farkli
olmadigina karar vermistir. S6z konusu finansal araclar; nakit ve nakit benzeri degerler, faktoring alacaklari, faktoring
borclari, alinan krediler, diger varliklar ve diger borclari icermektedir. ihrac edilen menkul kiymetlerin gercede uygun degeri
islem gordukleri piyasada olusan fiyatlari baz alinarak belirlenmistir.
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4 Gergcege uygun deger ile dlcme prensipleri (Devami)

31 Aralik tarihleri itibariyla finansal araclarin kayitli degerleri ve gercede uygun degerleri asagidaki gibidir:

2013 2012

Gercege Gercege
Kayith deger uygun deger Kayith deger uygun deger

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 326,684 326,684 122,466 122,466
Faktoring alacaklari 289,514,399 289,514,399 233,544,382 233,544,382

Finansal borg¢lar

Alinan krediler 153,891,031 153,891,031 105,914,780 105,914,780
ihrac edilen menkul kiymetler 52,654,003 52,654,003 52,419,024 52,403,319
Faktoring borglari 2,671,290 2,671,290 990,294 990,294
Diger borglar 1,835,621 1,835,621 723,014 723,014

S Faktoring islemleri haricinde elde edilen faiz gelirleri

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait faktoring islemleri haricinde elde edilen faiz gelirleri asagidaki gibidir:

2013 2012
Bankalardan alinan faizler - 485
- 485

6 Diger faaliyet gelirleri

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait diger faaliyet gelirleri 784,540 TL aracilik komisyonlarindan
olusmaktadir (2012: 14,459 TL kira gelirleri).

7 Personel giderleri

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait personel giderleri asagidaki gibidir:

2013 2012
Maas ve Ucretler 4,930,139 4,483,482
SSK isveren pay! 380,304 346,843
Primler 490,627 230,493
Personel 6zel sigorta giderleri 154,742 159,698
Kidem tazminati karsilik gideri 88,051 155,111
Personel yemek giderleri 10,407 17,397
Personel ulasim servis giderleri 137,898 93,184
issizlik sigortasi isveren payi 35,842 30,926
Diger 48,732 77779

6,376,742 5,694,913
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8 Genel yonetim giderleri

31 Aralik tarihinde sona eren hesap déonemlerine ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

2013 2012

Kiralama giderleri 539,886 451,811
Denetim ve danismanlik giderleri 312,702 292,222
Dava giderleri 271,310 218,595
Bilgi islem bakim ve sézlesme giderleri 165,806 185,779
Arac giderleri 143,720 135,996
Haberlesme giderleri 98,924 98,818
Ofis giderleri 90,312 80,406
Vergi, resim, harclar ve fonlar 82,194 89,716
Temsil ve adirlama giderleri 76,691 56,726
Uyelik aidatlari 61,457 63,306
Seyahat giderleri 61,404 195,148
Kirtasiye giderleri 17151 34,366
Reklam giderleri 3,968 8,206
Bagis ve yardim giderleri 300 2,250
Diger 229,007 287,586
2,154,832 2,200,931

9 Vergilendirme

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla kurumlar vergisi orani %20 olarak uygulanmaktadir (2012: %20). Bu vergi orani vergi amaciyla
belirli istisnalar ve indirimlere gére degistirilmis yasal gelir matrahi Gzerine uygulanmaktadir. Bununla birlikte sadece kar
pay! olarak dagitilacak tutarlar Gzerinden belirli bir oranda tahakkuk ettirilen gelir vergisi stopaji mevcuttur. 23 Temmuz
2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir. Bu baglamda
Turkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar
disindaki temettl 6demeleri Gzerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15’e cikarilmistir.

Turk vergi sistemine goére, mali zararlar, vergilendirilebilir gelirden vergi muafiyeti saglamak amaciyla gelecek yillarin vergi
matrahindan 5 yila kadar indirilebilmektedir. Mali zararlar gecmis yillarda elde edilen karlardan netlestirilmek Gzere geri
tasinamaz.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden doérdlncl ayin 15inci ginud aksamina kadar bagli
bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6rtult kazan¢ dagitimi” baslhigi altinda transfer
fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtulu kazang
dagitimi hakkinda Genel Teblig, uygulamadaki detaylari belirlemistir.

Eger vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde yapilmayan Grdn,
mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla 6rttlU bir sekilde
dagitildig kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla értGla kar dagitimlari kurumlar vergisi acisindan vergi
matrahindan indirilemeyecektir.
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9 Vergilendirme (Devami)

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablosundaki gelir vergisi karsiligi, asagida mutabakati
yapildigi Uzere vergiden dnceki karlara yasal vergi orani uygulanarak hesaplanan tutarlardan farklidir:

2013 2012

Tutar % Tutar %
Raporlanan vergi éncesi kar 9,534,458 14,407,228
Raporlanan kar Gzerinden hesaplanan vergi (1,906,892) (20) (2,881,446) (20)
Kalici farklar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (25,333) (0,03) (59,360) ©)
Vergiden muaf gelirler tutari 259,382 - 38,600 -
Vergi gideri (1,672,843) (20,03) (2,902,206) (21)

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait gelir vergisi gideri asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

2013 2012
Cari yil kurumlar vergisi gideri 1,863,379 3,037,935
Ertelenmis vergi geliri (190,536) (135,729)
Vergi gideri 1,672,843 2,902,206

Pesin 6denen gelir vergisiyle ilgili dizenlemeye uygun olarak, yil icinde 6denen gecici vergiler cari yil faaliyetlerinden
olusan kar Uzerinden hesaplanan nihai vergi borcundan dusuUlmektedir. Dolayisiyla, kapsamli gelir tablosundaki vergi
gideri finansal durum tablosunda goérulen nihai vergi yukimlultiginden farkhdir.

31 Aralik tarihleri itibariyla 6denecek vergi tutarlari asagidaki gibidir:

2013 2012
Cari yil kurumlar vergisi karsiligi 1,863,379 3,037,935
Pesin 6denmis kurumlar vergisi (1,144,041 (2,005,634)
Odenecek kurumlar vergisi 719,338 1,032,301

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde Sirket’in ertelenmis vergi varligi ve yukumluliklerinin
hareketleri asagidaki gibidir:

2013 2012
Acilis bakiyesi 692,855 557,126
Kar veya zararda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri 190,536 135,729

Kapanis bakiyesi 883,391 692,855
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9 Vergilendirme (Devami)

Ertelenmis vergi, ne vergilendirilebilir kari ne de finansal tablolari etkileyen varlik ve borclarin ilk defa finansal tablolara
alinmasi sirasinda olusan farklar harig, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farklliklarin raporlama yukimlulagt yéontemine goére vergi
etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yukUumlutlUklerinin yUrurltkteki vergi oranlari
kullanilarak hazirlanan dokimu asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi

Gegici farklar varhklari/(yukumlulukleri)

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Kazanilmamis faiz gelirleri 4,294,184 3,176,778 858,837 635,355
Kidem tazminati karsihigi 387,783 354,893 77,557 70,979
Alacak karsiliklari 107,274 316,473 21,454 63,295
Turev finansal araclar - 4,858 - 972
Ertelenmis vergi varliklari (EVV) 4,789,241 3,853,002 957,848 786,178
Turev finansal araclar 11,033 - (2,207) (15,578)
Maddi ve maddi olmayan varliklar Gzerindeki gecici
farklar 361,252 388,728 (72,250) (77,746)
Ertelenmis vergi ytikuamlullikleri (EVY) (372,285) 388,728 (74,457) (93,323)
Ertelenmis vergi varhdi / (yukumlulugu), net 883,391 692,855

Ertelenmis vergi varhidi ile ertelenmis vergi yukimlUltigu yasal olarak donem vergi varliklarint donem vergi yukumlultklerine
mahsup etme hakkinin olmasi ve ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yakimluligu ayni vergi idaresi tarafindan
konulan asagidaki hususlardan herhangi birisi ile ilgili olmasi durumunda mahsup edilir. 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri
itibariyla, ertelenmis vergi tutarlari finansal durum tablosuna asagidaki tabloda belirtilen ilgili mahsuplasma yapildiktan
sonra yansitiimistir.

2013 2012
Briit Mahsup edilen Net Brit Mahsup edilen Net
EVV 957,848 (74,457) 883,391 770,601 (77,746) 692,855
EVL (74,457) (74,457 - (77,746) 77746 -
EVV, net 883,391 - 883,391 692,855 - 692,855

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihinde sona eren hesap dénemlerinde her bir gegici fark Gzerinden hesaplana ertelenmis vergi
tutari, kar veya zararda muhasebelestiriimistir. 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla muhasebelestirilmemis ertelenmis
vergi tutari bulunmamaktadir. Gelecekteki kar projeksiyonlari ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri,
Sirket’in geri kazanilabilinir ertelenmis vergi varliklarini degerlendirmede dikkate alinmistir.

10 Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

2013 2012
Bankalar vadesiz mevduat 326,684 122,466
Kasa/Efektif - -
Toplam nakit ve nakit benzeri degerler 326,684 122,466

31 Aralik tarihleri itibariyla banka mevduati Gzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.
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11 Faktoring alacaklarn

31 Aralik tarihleri itibariyla, faktoring alacaklari asagidaki gibidir:

2013 2012
Yurtici faktoring alacaklari 278,485,730 234,265,797
Yurtdisi faktoring alacaklari 15,322,853 3,752,273
SUpheli faktoring alacaklari 9,168,297 6,693,804
Faktoring alacaklari, brut 302,976,880 244,711,874
Kazanilmamis faktoring faiz geliri (4,294,184) (4,473,688)
SUpheli faktoring alacaklari karsihigi (9,168,297) (6,693,804)
Faktoring alacaklari 289,514,399 233,544,382

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik almis oldugu c¢ek, senet ve teminatlarin dokimu
asagidaki gibidir:

2013 2012
Alinan musteri cekleri ve senetleri 485,028,088 445,057,311
ipotekler 3,961,900 5,611,020
Teminat mektuplari - 739,631
Toplam 488,989,988 451,407,962

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, stpheli faktoring alacak karsiliklarinin hareketleri asagidaki gibidir:

2013 2012
Acllis bakiyesi 6,693,804 4110,045
Cari yilda ayrilan karsilik tutari 3,085,747 3,041,621
Tahsilatlar (61,254) (457,862)
Yil sonu bakiyesi 9,168,297 6,693,804

31 Aralik tarihleri itibariyla, stpheli faktoring alacaklarinin gecikme sireleri ve tutarlari asagidaki gibidir:

2013 2012
Vadesi 1-3 ay gecen - 805,352
Vadesi 3-6 ay gecen 2,032,871 1,641,218
Vadesi 6-12 ay gecen - 788,051
Vadesi 1 yil ve Uzeri gecen 7,135,426 3,459,183
9,168,297 6,693,804
12 Diger varhiklar

31 Aralik tarihleri itibariyla, diger varliklar asagidaki gibidir:
2013 2012
Pesin 6denmis giderler © 227,916 227135
Diger 428,887 40,970
656,803 268,105

O Pesin 6denmis giderler 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu’na
(“BDDK?”) 6denmis olan sirasiyla 35,700 TL ve 36,200 TL tutarindaki katilim paylari ile sigorta giderlerini icermektedir.
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13 Satis amach elde tutulan duran varhlklar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 486,703 TL tutarinda satis amacli elde tutulan duran varliklar, tahsil edilemeyen faktoring
alacaklarina istinaden edinilmis iki adet apartman dairesinden olusmaktadir (2012: 486,703 TL).

14 Yatinm amach gayrimenkuller

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap déneminde yatirim amaclh gayrimenkuller ve birikmis amortisman hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2013 Girisler Cikislar 31 Aralik 2013

Maliyet
Binalar 1,344,107 - - 1,344,107

Cari dénem

1 Ocak 2013 amortismani Cikislar 31 Aralik 2013
Birikmis Amortisman
Binalar 151,937 26,163 - 178,100
Net defter degeri 1,192,170 1,166,007

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap déneminde yatirim amacli gayrimenkuller ve birikmis amortisman hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 Girigler Cikislar 31 Aralik 2012

Maliyet
Binalar 1,344,107 - - 1,344,107

Cari dénem

1 Ocak 2012 amortismani Cikislar 31 Aralik 2012
Birikmis Amortisman
Binalar 125,054 26,883 = 151,937
Net defter degeri 1,219,053 1,192,170

Yatirim amacli gayrimenkuller, Sirket’in sahip oldugu bir apartman dairesinden olusmakta olup, bu gayrimenkul, Sirket
tarafindan kira geliri kazanmak ya da gayrimenkulln fiyatinda olusabilecek bir deger artisindan faydalanmak veya her iki
amac nedeniyle elde tutulmaktadir. Yatirim amagh gayrimenkul ilgili apartman dairesinin faydali 8mru olan 50 yil Gzerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulmustur.

Sirket’in yatirnm amacglh gayrimenkullerinin gercege uygun deger ol¢tiimleri

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in yatirnrm amacli gayrimenkullerinin gercege uygun degeri, Sirket’ten
badimsiz bir degerleme sirketi tarafindan belirlenmistir. Degerleme sirketi, s6éz konusu tasinmazin dederlemesi konusunda
uygun nitelik ve deneyime sahiptir. S6z konusu degerleme raporuna gore Uluslararasi Degerleme Standartlari’na uygun
olarak yapilan degerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem fiyatlarinin referans alinmasi yéntemiyle yapilmistir.
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14 Yatinm amach gayrimenkuller (Devami)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in yatirnm amacli gayrimenkulleri ile s6z konusu varliklara iliskin gercege uygun deger
hiyerarsisi asagidaki tabloda gdsterilmistir:

Raporlama tarihi itibariyla gercege

Defter degeri uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2013 TL TL TL
Ticari gayrimenkul 1,166,007 - - 2,000,000

Raporlama tarihi itibariyla gercege

Defter degeri uygun degder seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2012 TL TL TL
Ticari gayrimenkul 1,162,000 - - 1,900,000

15 Maddi duran varlhiklar

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi duran varlik ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak 2013 Girisler Cikislar 31 Aralik 2013
Maliyet
Tasitlar 1,247,735 = = 1,247,735
Mobilya ve demirbaslar 580,839 16,300 - 597,139
Ozel maliyetler 345,355 = = 345,355
Diger © 830,397 = = 830,397
Toplam maliyet 3,004,326 16,300 - 3,020,626

Cari dénem

1 Ocak 2013 amortismani Cikislar 31 Aralik 2013
Birikmis amortisman
Tasitlar 851,840 135,487 - 987,327
Mobilya ve demirbaslar 517,022 22,264 - 539,286
Ozel maliyetler 321,935 4,720 - 326,655
Toplam birikmis amortisman 1,690,797 162,471 - 1,853,268
Net defter degeri 1,313,529 1,167,358
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15 Maddi duran varliklar (Devami)

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi duran varlik ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 Girisler Cikislar 31 Aralik 2012
Maliyet
Tasitlar 1,247,735 - - 1,247,735
Mobilya ve demirbaslar 536,930 43,909 - 580,839
Ozel maliyetler 321,755 23,600 - 345,355
Diger © 822,822 7,575 - 830,397
Toplam maliyet 2,929,242 75,084 - 3,004,326

Cari dénem

1 Ocak 2012 Amortismani Cikislar 31 Aralik 2012
Birikmis amortisman
Tasitlar 697,191 154,649 - 851,840
Mobilya ve demirbaslar 489,320 27,702 - 517,022
Ozel maliyetler 310,353 11,582 - 321,935
Toplam birikmis amortisman 1,496,864 193,933 1,690,797
Net defter degeri 1,432,378 1,313,529

© Diger kalemleri, tablolar gibi amortismana tabi olmayan varliklardan olusmaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar Gzerindeki sigorta tutari 2,453,326 TL (31 Aralik 2012: 2,592,141 TL),
sigorta prim tutari 22,625 TL (31 Aralik 2012: 27,545 TL)’dir. 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar
Uzerinde rehin bulunmamaktadir.
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16 Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi olmayan duran varlik ve birikmis itfa paylari hareketleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak 2013 Girisler Cikislar 31 Aralik 2013
Maliyet
Haklar 154,362 - = 154,362
1 Ocak 2013 Itfa paylan Cikislar 31 Aralik 2013
Birikmis itfa paylari
Haklar 129,887 10,655 - 140,542
Net defter degeri 24,475 13,821

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi olmayan duran varlik ve birikmis itfa paylari hareketleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 Girigler Cikislar 31 Aralik 2012
Maliyet
Haklar 140,246 14,116 - 154,362
1 Ocak 2012 Itfa paylan Cikislar 31 Aralik 2012
Birikmis itfa paylari
Haklar 120,872 9,015 - 129,887
Net defter degeri 19,374 24,475

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla isletme icerisinde olusturulmus maddi olmayan duran varligi

bulunmamaktadir.
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17 Alinan krediler

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, teminatli banka kredileri asagidaki gibidir:

2013
TL karsihgi
Nominal
Orijinal Tutar Faiz Orani (%) 1 Yila kadar 1 Y1l ve Uzeri
TL 127,028,087 8,10-10 127,028,087 -
TL 11,863,935 4 11,863,935 -
ABD Dolari 5,054,845 3,83-4,73 10,788,556 =
Avro 1,433,834 3,44-4,04 4,210,453 -
Toplam 153,891,031 -
2012
TL karsihgi
Nominal
Orijinal Tutar Faiz Orani (%) 1 Yila kadar 1 Y1l ve Uzeri
TL 94,426,018 6.00-7.50 94,426,018 -
TL 8,020,342 3.75 8,020,342 -
ABD Dolari 1,680 Libor + 3.8 2,995 -
Avro 1,374,251 3.37-3.92 3,231,826 -
GBP 68,054 4.32 195,370 -
CHF 19,675 Libor +3.8 38,229 -
Toplam 105,914,780 -

© Bu oranlar, 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla acik olan sabit ve degisken faizli alinan kredilerin faiz oran araligini
ifade etmektedir.
¢ Doévize endeksli kredilere iliskin bilgileri gostermektedir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket alinan krediler karsiliginda bankalara teminat olarak 199,521,978 TL tutarinda cek ve
senet vermistir (2012: 152,104,188 TL).

18 ihra¢ edilen menkul kiymetler

Sirket, 31 Temmuz 2012 tarihinde 50,000,000 TL tutarinda, 2 yil vadeli, 6 ayda bir degisken faizli kupon 6édemeli tahvil ihrac
etmistir. S6z konusu tahvile iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

2013
Para birimi Vade Faiz Turu Faiz orani © Nominal degeri Defter degeri
Tahvil TL 2014 Degisken 9 %6.27 50,000,000 52,654,003
52,654,003

2012
Para birimi Vade Faiz turu Faiz oran1 © Nominal degeri Defter degeri
Tahvil TL 2014 Degisken ¢ %5.72 50,000,000 52,419,024
52,419,024

O Birinci kupon 6deme dénemine iliskin alti aylik faiz oranidir.

¢ Uclinct kupon 6deme dénemine iliskin alti aylik faiz orani %6.2731dir. Tahvilin faiz oranina baz teskil edecek “Gésterge
Faiz” orani T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrac edilmis en uzun vadeye kalan gun sayisina sahip iskontolu gosterge
devlet tahvilinin son 5 is gliniinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda olusan agirlikli aritmetik ortalamasi
olacaktir. Her bir kupon édeme guninde “Gosterge Faiz” orani tespiti icin ayni prosedur tekrarlanacak ve o tarih itibariyla
gecerli olan gdsterge devlet tahviline gére bulunan Kupon Faiz Orani bir sonraki kupon 6édemesine baz teskil edecektir.
Kupon Faiz Orani, Gosterge Faiz Oranina yillik %3.75 (2012: %3.75) Ek Getiri Oraninin ilave edilmesiyle bulunacaktir.
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19 Faktoring borglarn

31 Aralik tarihleri itibariyla, faktoring borclari asagidaki gibidir:

2013 2012
Yurtici faktoring borglari 2,671,290 990,294
Toplam 2,671,290 990,294

Faktoring borglari, faktoring musterileri adina tahsil edilmis olup, raporlama tarihi itibariyla henutz ilgili faktoring
mUsterileri hesabina yatirilmamis tutarlari ifade etmektedir.

20 Diger yiikiimlultikler

31 Aralik tarihleri itibariyla, diger yuktimlultkler asadidaki gibidir:

2013 2012
Kurumlar vergisi disindaki 6denecek vergi ve fonlar 346,484 525,917
Saticilara borclar 1,318,597 133,374
Kazanilmamis gelirler 107,833 -
Odenecek sosyal glvenlik kesintileri 62,704 63,723
Toplam 1,835,618 723,014

21 Tiirev finansal varliklar ve yukiimluliikler

Sirket vadeli alim-satima dayali tirev enstrimanlari kullanmaktadir. Sirket bu tldrev enstrimanlari, riskten korunma
muhasebesine konu islem olmaktan ziyade, doviz kuru riskini ydnetmek icin kullanmaktadir.

Belirli finansal araclarin itibari tutarlari finansal durum tablosunda kayitlara alinmis finansal araclarla kiyaslama icin

baz teskil etmelerine ragmen gelecekteki ilgili nakit akim tutarlarini veya finansal araclarin gercede uygun degerlerini
gostermezler, dolayisi ile Sirket’in kredi veya fiyat riskini temsil etmezler. Turev finansal araclar, s6zlesme kriterlerine bagdl
olarak, doviz kuru ve faiz oranlarindaki degisimler neticesinde lehte (varlik) veya aleyhte (yUkUmlulik) hale gelirler. Sahip
olunan tlrev finansal araclarin s6zlesmeye dayali ya da itibari tutarlari, ne kadar lehte veya aleyhte olacaklari ve tUrev
finansal varliklarin ve yukUmlUltklerin toplam gercege uygun degerleri zaman icerisinde énemli dizeyde dalgalanma
goOsterebilir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, tlrev finansal araclarin defter degerini temsil eden gercege uygun degderleri asagdidaki gibidir:

2013 2012
Varliklar Yukumlaltkler Varliklar Yukuamlalukler
Vadeli alim satim anlasmalari 382,667 (371,634) 77,889 (82,747)
382,667 (371,634) 77,889 (82,747)

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla ttrev islemlerin detayr Not 25’te sunulmustur.
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22 Calisan haklan yukiimlaltugi

Yururlukteki kanunlara gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu’nda belirtilen davranislar disindaki
sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukimludar. Bu yakimlultk ¢alisilan her yil igin,
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, azami 3,254.44 TL (2012: 3,033.98 TL) olmak Uzere, 30 gunlik toplam brut Ucret ve diger
haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yUkUmltlik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil
icin maksimum yUukimlultigun enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

31 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerinde kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2013 2012
Donem basi bakiyesi 354,893 233,047
Faiz maliyeti 37,512 20,788
Hizmet maliyeti 54,077 60,009
Dénem ici 6denen (55,161) (33,265)
AktUeryal fark (3,538) 74,314
Dénem sonu bakiyesi 387,783 354,893

Sirket, aktlUeryal kayip veya kazanclari dénem kar/zararinda muhasebelestirmektedir.

23 Ozkaynaklar

23.1 Odenmis Sermaye

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis her biri 1 TL (2012: 1 TL) degerinde 50,000,000 adet (2012: 40,000,000
adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir. Sermaye enflasyon dlzeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde

esdeger ilavelerin TL’'nin 31 Aralik 2005 tarihindeki alim glcuUyle ifade edilmesi icin yapilan dizeltmeleri ifade etmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

2013 2012

Ortaklik payi (%) TL  Ortaklik payi (%) TL
M. Semra TUmay %49.00 24,500,000 %49.00 24,500,000
Murat TUmay %25.50 12,749,999 %25.50 12,749,999
Zeynep S. Akcakayalioglu %25.50 12,749,999 %25.50 12,749,999
Diger %0.00 2 %0.00 2
Sermaye %100 50,000,000 %100 50,000,000
Sermaye dlzeltmesi 279,326 279,326
Toplam 50,279,326 50,279,326

23.2 Yasal Yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir. Turk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin
%5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Turk Ticaret
Kanunu’na goére, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedidi slrece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkidn degildir. ilisikteki finansal tablolarda bulunan yasal
yedeklerin toplami 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 9,978,343 TL'dir (tarihi maliyet) (2012: 9,174,381 TL (tarihi maliyet)).

25 Subat 2013 tarihi itibariyla alinan Olagan Genel Kurul toplanti karari geregince Sirket’in fevkalade ihtiyatlara alinmis
bulunan ge¢mis yil safi karlarindan hissedarlara kar payi! daditilmasi géristlerek, Sirket’in 2012 yili kari ve fevkalade
ihtiyatlara alinmis olan 2012 yili safi Sirket karindan Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) uyarinca ve ana s6zlesme geregdi kanuni
yedek akgeler ayrildiktan sonra kalan net karin hissedarlara hisseleri nispetinde Yoénetim Kurulu’nun belirleyecegi tarihlerde
dagitilmasina karar verilmistir. 3 Mayis 2013 tarihli Yonetim Kurulu Karari’'na istinaden 1,000,000 TL ve 17 Eylul 2013 tarihli
Yénetim Kurulu Kararr’na istinaden 1,000,000 TL dagitilmistir.
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24 Risk yonetimi aciklamalan
Sirket, finansal araclarin kullanimina bagl olarak asagidaki risklere maruz kalmaktadir:
e kredi riski

e piyasa riski
» likidite riski

Bu dipnot Sirket’in yukaridaki risklere acik olmasi, Sirket’in hedefleri, riski 6lcmek ve yonetmek icin olan politika ve

slrecler ve Sirket’in sermaye yonetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir. Daha detayl niteliksel aciklamalara ilisikteki finansal

tablolarda yer verilmistir.

Kredi riski

Sirket, faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket, finansal varliklari icin belirli miktarda

teminat talep etmektedir. Yonetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski sUrekli olarak takip edilmektedir.

Tum kredilerde risk degerlendirmeleri yapilmaktadir. Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iliskisi

baslatilmamaktadir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis
olup dénemler itibari ile ilgili calismalar ve muUsteri kredilgilitesi Olcimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta
toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini degerlendirmek amaciyla

kullanmis oldugu 6zel bir bilgisayar programi da mevcuttur.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektor veya cografi bolgede yogunlasmamistir. Sirket’in azami

kredi riski her finansal varligin finansal durum tablosunda go6sterilen kayitli degeri kadardir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin sektérel dagilimi asagidaki gibidir:

2013 % 2012 %

Tekstil 51,996,786 17.96 26,997,731 11.56
insaat-muteahhitlik hizmetleri 37,028,892 12.79 25,830,009 11.06
Finansal kurumlar 28,777,731 9.94 25,222,793 10.80
Tarim UrUnleri ve hayvancilik 25,622,024 8.85 10,789,750 4.62
Arastirma, danismanlik ve reklam hizmetleri 24,637,675 8.51 15,951,081 6.83
Metal disi madenler sanayi 15,662,729 5.41 12,681,460 5.43
Toptan ve perakende ticaret 1,262,110 3.89 746,458 3.06
Turizm 10,248,810 3.54 13,125,194 5.62
Otomotiv 9,785,587 3.38 3,643,292 1.56
Deri ve deri Urlnleri sanayi 9,409,218 3.25 9,738,801 417
Gida, mesrubat ve tlutln sanayi 9,235,509 3.19 31,154,821 13.34
Kaucuk ve plastik Grinleri 8,859,141 3.06 8,781,269 3.76
Makine ve techizat sanayi 8,685,432 3.00 2,755,824 118
Demir, celik, kdbmur, petrol ve diger madenler 6,282,462 217 2,779,178 119
Kimya ve ila¢ 5,790,288 2.00 3,222,912 1.38
Elektrik malzemeleri 5,732,385 1.98 10,509,497 4.50
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 5,413,919 1.87 9,505,256 4.07
Adac ve adag Urlnleri sanayi 3,358,367 116 6,702,724 2.87
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 3,300,464 114 887,469 0.38
Kultur, eglence ve spor faaliyetleri 1,708,135 0.59 3,503,166 1.50
Diger 6,716,735 2.32 2,615,697 112
289,514,399 100.00 233,544,382 100.00
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24 Risk yonetimi agciklamalari (Devami)
Kredi riski (devami)

Finansal varliklarin defter degerleri, finansal durum tablosunda maruz kalinan azami kredi riskini gostermektedir.
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, azami kredi riski asagidaki gibidir:

2013 2012
Banka mevduatlari 326,684 122,466
Faktoring alacaklari, net 289,514,399 233,544,382
Turev finansal varliklar 382,667 77,889

Piyasa riski

Piyasa riski; déviz kurlari, faiz oranlari veya menkul kiymetler piyasalarinda islem géren enstrimanlarin fiyatlari gibi para
piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in gelirinin veya sahip oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir. Piyasa
riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmayi kabul edilebilir sinirlar dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi
amaclamaktadir.

Faiz orani riski
Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borclarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da yeniden
fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa

faiz oranlari dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, finansal araclara uygulanan ortalama etkin faiz oranlari asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

2013 2012
ABD ABD

Dolari (%) Avro (%) GBP (%) TL (%) Dolan (%) Avro (%) GBP (%) TL (%)
Varliklar
Faktoring
alacaklari 7.03 6.37 - 12.76 6.36 6.85 7.95 14.38
Yukumlalukler
Alinan krediler 3.8 3.81 = 8.47 3.74 3.81 4.32 6.73
ihrac edilen
menkul
kiymetler = = = 12.58 = = = Nn.47

Faiz orani profili:

31 Aralik tarihleri itibariyla, sirketin faiz doguran finansal araclarinin faiz orani profili asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

Kayith deger
Sabit faizli finansal araglar 2013 2012
Faktoring alacaklari 175,921,241 150,624,373
Alinan krediler 113,061,454 31,538,220
Degisken faizli finansal araglar
Faktoring alacaklari 113,593,158 82,920,009
Alinan krediler 40,829,577 74,376,560

ihrac edilen menkul kiymetler 52,654,003 52,419,024
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24 Risk yonetimi agiklamalar (Devami)

Piyasa riski (devami)

Degisken faizli finansal araclarin nakit akim duyarlilik analizi

31 Aralik tarihleri itibariyla, faiz oranlarindaki 100 baz puanlik degisimin kar veya zarari asagidaki tabloda gosterilen

tutarlar kadar degistirmesi beklenir. Bu analizde diger butlin degiskenlerin, 6zellikle déviz kurlarinin sabit kaldigi
varsayllmistir.

Kar veya (zarar)

100 bp artis 100 bp azalis
2013
Degisken faizli finansal araclar 374,322 (374,322)
2012
Degisken faizli finansal araclar 383,514 (383,514)

Sabit faizli finansal araclarin gercege uygun degdger duyarlilik analizi

Sirket, sabit faizli gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yakimlulik bulundurmamaktadir.
Bu nedenle, raporlama dénemi sonunda faiz oranlarindaki bir degdisiklik kar veya zarar yansimayacaktir.

Bunun yaninda, Sirket’in sabit faizli satilmaya hazir finansal varligi bulunmamaktadir. Dolayisiyla, raporlama dénemi
sonunda faiz oranlarindaki bir degisiklik 6zkaynakta herhangi bir etki yaratmayacaktir.

Doéviz kuru riski
Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi) dolay! yabanci
para riski tasimaktadir. Sirket’in finansal tablolarinin TL bazinda hazirlanmasi nedeniyle, s6éz konusu finansal tablolar

yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket’in net pozisyonu yabanci para bazl asagidaki varliklar ve borg¢lardan kaynaklanmaktadir
(TL karsiliklarn):

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
A. Yabanci para bazli varliklar 28,247,460 12,027,486
B. Yabanci para bazl yukumlalUkler 28,477,633 (11,790,305)
C. Turev finansal araclar 306,864 346,287

Net yabanci para pozisyonu (A+B+C) 76,671 583,468
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24 Risk yonetimi agciklamalari (Devami)
Piyasa riski (devami)
Doviz kuru riski (devami)

31 Aralik itibariyla, Sirket’in kur riskine maruz kalan bakiyelerinin TL karsiligi asagidaki gibidir:

2013

ABD Dolari Avro GBP Diger Toplam
Yabanci para bazlh parasal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 268,813 143 3,585 - 272,541
Faktoring alacaklari 22,920,686 5,051,570 529 - 27,972,785
Diger varliklar 2,134 - - - 2,134
Toplam yabanci para varliklar 23,191,633 5,051,713 4114 - 28,247,460
Yabanci para bazli parasal
yukumlultkler
Alinan krediler 21,512,078 5,350,867 - - 26,862,945
Faktoring borclari 432,021 - - - 432,021
Diger yukumlultkler 1,173,850 8,364 453 - 1,182,667
Toplam yabanci para yukumlullkler 23,117,949 5,359,231 453 - 28,477,633
Net bilan¢o pozisyonu 73,684 (307,518) 3,661 - (230,173)
Bilanco disiI pozisyon - 306,864 - - 306,864
Net yabanci para pozisyonu 73,684 (654) 3,661 - 76,691

2012

ABD Dolan Avro GBP Diger Toplam
Yabanci para bazli parasal varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 57,503 ns 894 - 58,512
Faktoring alacaklari 6,734,496 4,994,138 195,912 42,645 11,967,191
Diger varliklar 1,783 - - - 1,783
Toplam yabanci para varliklar 6,793,782 4,994,253 196,806 42,645 12,027,486
Yabanci para bazl parasal
yukumlaltkler
Alinan krediler 5,760,386 5,494,774 195,372 38,229 11,488,761
Faktoring borglari 252,407 38,395 - - 290,802
Diger yukumlulukler 5,540 4,993 - 209 10,742
Toplam yabanci para yukumlulukler 6,018,333 5,538,162 195,372 38,438 11,790,305
Net bilan¢o pozisyonu 775,449 (543,909) 1,434 4,207 237,181
Bilanco disi pozisyon - 346,287 - - 346,287
Net yabanci para pozisyonu 775,449 (197,622) 1,434 4,207 583,468




75

2013 FAALIYET RAPORU

EKSPO FAKTORING ANONiM SiRKETI
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(PARA BIRIMI: AKSI BELIRTILMEDIKCE TURK LIRASI ['TL"])

24 Risk yonetimi agiklamalar (Devami)

Piyasa riski (devami)

Déviz kuru risk duyarhlik analizi:

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla TL'nin asagida belirtilen doviz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi vergi
Oncesi donem karini asagida belirtilen miktarlar kadar etkileyecektir. Bu analiz, 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla
tum degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapilmistir.

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar) Ozkaynak © Ozkaynak ©

2013 2012 2013 2012

ABD Dolari 7,368 77,545 7,368 77,545
Avro (65) (19,762) (65) (19,762)
GBP 366 143 366 143
Diger = 421 = 421
Toplam 7,669 58,347 7,669 58,347

© Ozkaynak etkisi kar/zarar tablosu etkilerini de icermektedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢cikmaktadir. Bu risk, Sirket’in varliklarini hem uygun
vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi gercege uygun bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi icinde likit duruma
getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine
ulasmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle strekli olarak likidite

riskini degerlendirmektedir.

Finansal yukumluluklerin s6zlesmeye dayali vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

Sozlesmeye

Defter bagh nakit 3 aydan 3-12 1-5 wil 5 yildan

Degeri cikislari kisa ay arasl arasi uzun
Tlirev Olmayan Finansal Ylukumlultkler 211,051,942 215,288,126 143,411,264 71,876,862 - -
Alinan krediler 153,891,031 154,508,218 138,904,356 15,603,862 = =
ihrac edilen menkul kiymetler 52,654,003 56,273,000 - 56,273,000 - -
Faktoring borglari 2,671,290 2,671,290 2,671,290 - - -
Diger yukumlultkler 1,835,618 1,835,618 1,835,618 - - -
Turev finansal yukumlultkler 11,033 1,380 962 10,418 - -
Girisler 382,667 240,283 83,136 157,147 = =
Cikislar (371,634) (228,903) (82,174) (146,729) - -

31 Aralik 2012
Sozlesmeye

Defter bagh nakit 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan

Degeri cikislari kisa ay arasl arasi uzun
Turev Olmayan Finansal Yukumlulikler 159,457,472 169,285,310 99,940,010 16,486,450 52,858,850 -
Alinan krediler 105,914,780 106,726,242 95,957,492 10,768,750 - -
ihrac edilen menkul kiymetler 52,419,024 61,435,400 2,858,850 5,717,700 52,858,850 -
Faktoring borglari 990,294 990,294 990,294 - - -
Diger yukumlultkler 133,374 133,374 133,374 - - -
Turev finansal yakumliltGkler (4,858) (4,869) (2,128) (2,741 - -
Girisler 77,889 91,779 40,706 51,073 - -
Cikislar (82,747) (96,648) (42,834) (53,814) = =
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24 Risk yonetimi aciklamalari (Devami)

Sermaye Yénetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir. Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
sinifiyla iliskilendirilen riskler, not 23’te aciklandigi Gzere, Sirket’in Ust yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda Ust
yonetim, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yénetim Kurulu’nun kararina
bagli olanlari Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar. Sirket’in genel stratejisi, 6nceki donemden bir farklilik géstermemektedir.
25 Sarta bagh yukumliiliikler ve taahhutler

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket’in olagan faaliyetleri sonucunda olusan sarta bagh yukimltluk ve taahhuUtleri asadidaki gibidir:

Teminat mektuplari 2013 2012
Mahkemelere verilen - 739,631
MUsteriler lehine verilen garantiler 15.101.976 -
Toplam 15.101.976 739,631

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket alinan krediler karsiliginda bankalara teminat olarak 199,521,978 TL tutarinda ¢ek ve senet
vermistir (2012: 152,104,188 TL).

31 Aralik tarihleri itibariyla vadeli alim ve satim detaylari asagidaki gibidir:

2013 2012
Yabanci para bakiyesi TL Yabanci para bakiyesi TL
Vadeli alim islemleri
ABD Dolari 2,454,269 5,238,146 1,399,879 2,495,424
TL 5,542,431 5,542,431 6,350,309 6,350,309
Avro 181,573 533,189 1,601,306 3,765,791
Toplam alimlar 11,313,766 12,611,524
2013 2012
Yabanci para bakiyesi TL Yabanci para bakiyesi TL
Vadeli satim islemleri
ABD Dolari 2,454,269 5,238,146 1,399,879 2,495,424
TL 5,531,055 5,531,055 6,355,180 6,355,180
Avro 181,573 533,189 1,601,306 3,765,791
Toplam satimlar 11,302,390 12,616,395
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan emanet kiymetler asagidaki gibidir:
2013 2012
Musteri cekleri 276,307,691 236,950,306
MuUsteri senetleri 25,200,028 35,009,115
ipotekler 3,961,900 5,611,020
305,469,619 277,570,441

26 iliskili taraflar

Bu raporda Sirket’in hissedarlari, Ust dlzey yonetici ve direktorleri, ydnetim kurulu Uyeleri ve bu kisilerin ilgili olduklari sirketler
ve aileleri iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. Sirket, faaliyetleri kapsaminda iliskili taraflarla cesitli islemler gerceklestirmistir. Bu
islemler ticari amach olup, piyasa fiyatlari ile gerceklestirilmektedir.

2013 2012

Genel yonetim giderleri
M. Semra Tumay - kira gideri 515,043 428,936
515,043 428,936

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Ust dlzey ydneticilere saglanan Ucret ve benzeri faydalar sirasiyla
3,648,415 TL ve 2,827,894 TL’dir.

27 Raporlama déneminden sonraki olaylar
Diger hususlar:

19 Subat 2014 tarihli Yonetim Kurulu kararina gére Sirket, 50,000,000 TL olan sermayesini 60,000,000 TL’ye ¢ikarmaya ve artisinda
gec¢mis yil karlarindan yapilmasina karar vermistir.
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